Bolsa de Comercio de Rosario

Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V

BOLETIN DIARIO

MERCADO DE CAPITALES

En el marco de la delegacion ejercida por el Mercado Argentino de Valores S.A. conforme el art. 32° inc. g) Ley 26.831

ANO LXXIX - 16.882 - 23/12/2016

[Titulos de Renta Fija Fuente: MAV]  [Resumen estadistico Fuente: MAV

Valor nominal  Valor efvo. ($)
DICA Titulos de renta fija - $ 3.339 84.388,22
72hs  13:12 3.339,000 2527,350% 84.388,220 Cauciones - $ 175 35.407.739,13

Totales $ 35.492.127,35
Resumen cauciones bursatiles - Operado en $ Fuente: MAV
Plazo (dias) Fecha vencimiento Tasa promedio Cantidad operac. Monto contado Monto futuro
10 02/01/2017 23,38 144 32.838.533,64 33.048.885,56
11 03/01/2017 25,00 2 207.972,19 209.539,10
14 06/01/2017 23,96 21 1.327.226.94 1.339.426.68
17 09/01/2017 25,30 7 353.000,00 357.159,36
31 23/01/2017 26.40 1 442.800.00 452.728.43
Totales: 175 35.169.532,77 35.407.739,13
Negociacién de Cheques de Pago Diferido Fuente: MAV
\Totales Operados 23/12/201 PAGARE EN $
Vencimiento | Plazo |___Tasa Mini asa Promedio na iqui
02/01/2017 10 . R . 16.330.96 1
04/01/2017 12 . .352, 9.290.15 1
05/01/2017 13 X X . .400. 10.323.63 1
06/01/2017 14 27.00 27,00 27.00 28.205.00 27.977.35 1
07/01/2017 15 27.00 27.00 27.00 8.000.00 7.929.61 1
08/01/2017 16 26.25 26,25 26.25 20.691.00 20.499.35 1
09/01/2017 17 28,00 28,00 28.00 266.717.55 263.883.51 2
10/01/2017 18 26.25 28,00 26.92 525.878.00 520.204.10 3
12/01/2017 20 28.00 28.00 28.00 34.065.21 33.626.68 1
14/01/2017 22 27.00 27.00 27.00 41.031.00 40.462.32 4
15/01/2017 23 27.00 28.00 27.20 247.129.05 243.516.33 5
16/01/2017 24 27.00 27.50 27.25 309.720.00 304.898.67 2
17/01/2017 25 26.25 28.00 27.13 25.993.00 25.571.82 2
19/01/2017 27 28.00 28.00 28.00 15.993.00 15.703.88 1
20/01/2017 28 26.90 36.00 31.04 514.565.21 503.568.65 7
21/01/2017 29 26,25 29,00 27.31 296.010.88 290.139.05 4
23/01/2017 31 26.25 29,00 27.63 174.400.00 170.674.22 2
25/01/2017 33 26,25 27,00 26.48 59.737.76 58.466.00 6
26/01/2017 34 26.25 26.25 26.25 29.910.26 29.257.97 1
27/01/2017 35 26.00 26.00 26.00 100.000.00 97.771.35 1
28/01/2017 36 26,50 29,50 28.50 574.065,22 560.441,98 3
30/01/2017 38 20.00 29,00 25.70 66.244.81 64.565.75 5
31/01/2017 39 27.00 27,00 27.00 39.673.50 38.644.39 1
03/02/2017 42 26.25 26.25 26.25 6.750.00 6.565.84 1
05/02/2017 44 26.25 26.25 26.25 31.000.00 30.112,11 1
06/02/2017 45 26,25 27.99 26.83 81.394.41 78.930.35 3
08/02/2017 47 26.25 26.25 26.25 80.027.00 77.572.31 1
10/02/2017 49 26.25 28.00 26.83 166.874.08 160.812.49 3
13/02/2017 52 25,75 25,75 25,75 130.000.00 125.485,11 1
15/02/2017 54 26.25 26.25 26.25 147.000.00 141.799.08 4
16/02/2017 55 26.00 26,25 26,13 323.400.00 311.834.41 4
18/02/2017 57 26.00 26,00 26.00 70.000.00 67.407.13 1
20/02/2017 59 26,25 26,25 26.25 13.874.09 13.336.96 1
22/02/2017 61 27.50 27.50 27.50 200.000.00 191.626.20 1
23/02/2017 62 26,25 31,00 28.63 356.143.96 338.178.14 2
24/02/2017 63 26.25 28,00 27.05 247.400.00 236.769.82 3
25/02/2017 64 29,00 29,00 29.00 17.000.00 16.214.17 1
27/02/2017 66 26,00 26,25 26,13 322.301.26 308.441.94 4
28/02/2017 67 26.25 26.25 26.25 73.574.40 70.336.98 2
02/03/2017 69 26,50 26,50 26.50 4.000.00 3.817.09 1
04/03/2017 71 26.00 26,00 26.00 1.000.000.00 953.799.52 1
06/03/2017 73 26.00 26.00 26.00 70.000.00 66.675.37 1
09/03/2017 76 26,50 27,75 27.13 143.333.00 135.983.75 2
10/03/2017 77 26.00 27.75 26.56 154.874.09 146.907.14 4
13/03/2017 80 26,50 26,50 26.50 50.000.00 47.352,78 1
15/03/2017 82 26.25 26.25 26.25 50.000.00 47.311.97 1
16/03/2017 83 26.00 26.00 26.00 280.000.00 264.904.10 2
17/03/2017 84 25,75 25,75 25,75 66.000.00 62.266.16 1
21/03/2017 88 25,98 26.90 26.37 3.135.080.00 2.955.438.11 5
22/03/2017 89 26,00 26,00 26.00 1.000.000.00 942.275.92 1
23/03/2017 90 26.50 26.50 26.50 6.000.00 5.643.53 1
28/03/2017 95 26.00 26,50 26.33 690.000.00 646.952,69 3
29/03/2017 96 26.00 26,00 26.00 140.000.00 131.301.71 1
30/03/2017 97 26.00 26.90 26.45 106.282.39 99.233,72 2
31/03/2017 98 25,75 26,25 25,95 639.695.00 598.646.05 5
04/04/2017 102 25,75 26.50 26.25 1.066.000.00 994.553.,19 3
05/04/2017 103 27,75 27,75 27,75 25.000.00 23.233.61 1
06/04/2017 104 26.50 26.50 26.50 4.000.00 3.726.72 1
07/04/2017 105 25.75 26.00 25.88 600.000.00 559.662.19 2
12/04/2017 110 26,00 27,75 26.88 125.000.00 116.037.14 2
13/04/2017 111 27.75 27.75 27.75 60.000.00 55.447.25 1
15/04/2017 113 26,00 26,25 26.06 400.000.00 370.902.60 4
17/04/2017 115 26.25 26.25 26.25 8.420.00 7.792.34 1
18/04/2017 116 26.00 26.00 26.00 166.000.00 153.553.12 2
20/04/2017 118 26,50 26,50 26.50 697.001.35 643.290.96 2
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Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V

Negociacion de Cheques de Pago Diferido

Fuente: MAV

[Totales Operados 23/12/2016 PAGARE EN $

[\Vencimiento Plazo | T i 3 M3 = Monto Non Mon iquidado U
22/04/2017 120 26.00 26.50 26.25 16.336.63 15.065.74 2
23/04/2017 121 26.50 26.50 26.50 11.000.00 10.131.98 1
25/04/2017 123 25,75 25,75 25,75 500.000.00 460.974.99 1
28/04/2017 126 26.00 26.50 26.17 480.000.00 441.047.62 3
30/04/2017 128 26.00 26,25 26,13 74.000.00 67.913,62 2
01/05/2017 129 26.00 26.00 26.00 55.000.00 50.470.13 1
02/05/2017 130 26.00 26.50 26.33 244.000.00 223.634.91 3
03/05/2017 131 26.00 26.00 26.00 466.000.00 426.982.50 2
04/05/2017 132 26.50 27.50 26.83 566.000.00 517.352.75 3
06/05/2017 134 26.00 26,00 26,00 55.000.00 50.305.72 1
10/05/2017 138 26.50 26.50 26.50 300.000.00 273.220.64 1
15/05/2017 143 25,99 26,00 26,00 411.000.00 373.701.85 4
16/05/2017 144 26.00 26.00 26.00 40.000.00 36.349.15 1
17/05/2017 145 26.00 26.00 26.00 461.000.00 418.575.52 3
18/05/2017 146 26.00 27.50 26,75 100.000.00 90.466.50 2
19/05/2017 147 26.00 26.00 26.00 50.000.00 45.348.37 1
20/05/2017 148 26.50 26,50 26.50 10.336.63 9.352.10 1
22/05/2017 150 26.00 26.00 26.00 100.000.00 90.521.30 2
23/05/2017 151 26.00 26.50 26.17 188.391.52 170.333.99 3
26/05/2017 154 26.00 26,50 26,25 167.140.67 150.711.52 2
27/05/2017 155 26.00 26.00 26.00 93.700.00 84.545.88 1
28/05/2017 156 25,99 26,50 26.16 530.000.00 477.498.24 3
30/05/2017 158 26.50 26.50 26.50 1.532.535.00 1.377.517.15 4
31/05/2017 159 25.75 26.50 26.25 1.299.082.00 1.169.741.44 3
01/06/2017 160 26.50 27.50 26.83 77.000.00 68.913.97 3
06/06/2017 165 26.00 26.00 26.00 102.000.00 91.371.76 2
08/06/2017 167 26.00 26,00 26.00 93.700.00 83.898.78 1
10/06/2017 169 26.00 26.00 26.00 62.500.00 55.891.07 1
13/06/2017 172 26.00 26,00 26.00 62.500.00 55.784.47 1
14/06/2017 173 29.00 29.00 29.00 200.000.00 176.200.82 1
15/06/2017 174 26.00 26.00 26.00 46.700.00 41.559.21 2
16/06/2017 175 25,99 26,00 25,99 346.000.00 308.096.51 3
17/06/2017 176 26.50 26.50 26.50 10.336.63 9.183.20 1
19/06/2017 178 26.00 26.00 26.00 80.000.00 71.132,76 1
20/06/2017 179 25.99 25.99 25.99 100.000.00 88.863.48 1
21/06/2017 180 26.00 29.00 27.00 2.109.281.50 1.870.849.80 3
23/06/2017 182 26.00 26,25 26,13 190.360.00 168.688.17 2
27/06/2017 186 26.00 26.00 26.00 14.778.94 13.074.59 1
28/06/2017 187 25,99 29,00 26.87 500.000.00 439.698.51 4
29/06/2017 188 26.00 26.00 26.00 27.168.00 24.004.65 1
30/06/2017 189 26.00 29.00 26.94 364.471.65 319.321.32 4
03/07/2017 192 25.90 26.50 26.20 59.000.00 52.001.38 2
04/07/2017 193 25.90 25.90 25.90 50.000.00 44.059.78 1
05/07/2017 194 25,90 29,00 26,97 316.000.00 275.703.,55 3
06/07/2017 195 25.90 26.50 26.20 54.000.00 47.515.38 2
07/07/2017 196 26.25 26.25 26.25 150.000.00 131.717.44 1
10/07/2017 199 25.90 25.90 25.90 166.660.00 146.311.13 1
11/07/2017 200 25.90 26.00 25.95 288.090.00 252.720.72 2
12/07/2017 201 29.00 29,00 29.00 200.000.00 172.813.79 1
13/07/2017 202 26.00 26.00 26.00 11.781.00 10.318.34 1
14/07/2017 203 26.00 26.25 26.06 251.464.09 219.795.01 4
15/07/2017 204 25.90 25.90 25.90 100.000.00 87.517.59 1
17/07/2017 206 25.95 25.95 25.95 100.000.00 87.387.79 1
18/07/2017 207 25,90 26,00 25,93 348.400.00 304.315.14 3
19/07/2017 208 25.95 29.00 27.48 300.000.00 259.266.62 2
20/07/2017 209 26.00 26,75 26.38 115.817.46 100.455.73 2
21/07/2017 210 25.95 25.95 25.95 100.000.00 87.171.15 1
22/07/2017 211 26.50 26,50 26.50 10.336.63 8.980.46 1
24/07/2017 213 25.95 26.25 26.07 295.000.00 256.461.29 3
25/07/2017 214 25.90 25.90 25.90 166.660.00 144.956.62 1
26/07/2017 215 25,90 29,00 26.67 516.000.00 445.594.82 5
27/07/2017 216 26.00 26.00 26.00 14.652.47 12.722.18 1
28/07/2017 217 25,90 25,95 25,93 260.000.00 225.701.35 2
30/07/2017 219 26.00 26.00 26.00 100.000.00 86.665.40 1
31/07/2017 220 29.00 29.00 29.00 200.000.00 170.588.65 1
01/08/2017 221 26.25 26,25 26,25 160.000.00 138.314.88 1
02/08/2017 222 26.50 26.50 26.50 58.000.00 50.043.14 2
04/08/2017 224 26.00 26,50 26,17 1.848.787.66 1.596.061,71 3
05/08/2017 225 26.00 26.00 26.00 300.000.00 259.036.71 1
08/08/2017 228 29.00 29.00 29.00 200.000.00 169.668.80 1
09/08/2017 229 26.50 26,50 26.50 40.000.00 34.361.83 1
10/08/2017 230 25.90 26.50 26.13 332.660.00 286.064.57 3
11/08/2017 231 25,90 25,90 25,90 100.000.00 86.074.35 1
12/08/2017 232 26.00 26.00 26.00 250.000.00 214.938.52 1
15/08/2017 235 25,90 29.00 26.79 511.000.00 435.569.17 4
18/08/2017 238 25.90 25.90 25.90 100.000.00 85.707.91 1
19/08/2017 239 26.00 26.50 26.25 310.336.63 265.649.82 2
20/08/2017 240 26.75 26,75 26.75 100.000.00 85.041.94 1
22/08/2017 242 26.25 29.00 27.63 380.000.00 321.681.59 2
24/08/2017 244 25,90 25,90 25,90 100.000.00 85.396.30 1
25/08/2017 245 25.90 29.00 26.97 312.660.00 265.493.03 3
27/08/2017 247 26.00 26.00 26.00 250.000.00 212.981.98 1
29/08/2017 249 26.25 29,00 27.63 390.000.00 328.739.36 2
31/08/2017 251 25.75 29.00 27.08 952.386.42 806.502.31 3
01/09/2017 252 26.00 26,00 26.00 66.000.00 55.921.82 1
05/09/2017 256 26.00 26.00 26.00 200.000.00 169.460.05 1
06/09/2017 257 26.25 26.25 26.25 190.000.00 160.653.27 1
08/09/2017 259 25,90 25,90 25,90 100.000.00 84.627.08 1
09/09/2017 260 26.50 26.50 26.50 100.000.00 84.275.18 1
11/09/2017 262 25,90 26,50 26.20 216.660.00 182.871.96 2
12/09/2017 263 26.50 26.50 26.50 50.000.00 42.060.38 1
13/09/2017 264 26.00 26,25 26,08 316.000.00 266.142.25 3
14/09/2017 265 26.00 26.00 26.00 50.000.00 42.136.13 1
15/09/2017 266 26.00 26.00 26.00 81.000.00 68.157.07 2
20/09/2017 271 26.25 26.50 26.38 310.000.00 259.776.99 2
25/09/2017 276 25.90 25.90 25.90 166.660.00 139.614.24 1
28/09/2017 279 26.25 26.25 26.25 250.000.00 208.595,27 1
29/09/2017 280 25.75 25.75 25.75 500.000.00 418.263.80 1
30/09/2017 281 25.69 27.00 26.42 752.119.82 627.301.56 4
07/10/2017 288 27.00 27.00 27.00 25.000.00 20.596.80 1
10/10/2017 291 25.90 25.90 25.90 166.660.00 138.380.36 1
12/10/2017 293 25,75 25,75 25,75 150.000.00 124.523.80 1
14/10/2017 295 27.00 27.00 27.00 25.000.00 20.509.31 1
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Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V

Negociacion de Cheques de Pago Diferido

\Totales Operados 23/12/2016 PAGARE EN $
[Vencimiento I Plazo [T Minima asa Maxima a P Nomina o
15/10/2017 296 25.75 26.00 25.88 181.000.00 149.907.25 2
18/10/2017 299 25.75 25.75 25.75 150.000.00 124.087.76 1
20/10/2017 301 25,74 25,74 25.74 200.000.00 165.268.60 1
21/10/2017 302 25,75 27.00 26.38 175.000.00 144.293.43 2
24/10/2017 305 25,75 25,75 25,75 150.000.00 123.654.76 1
25/10/2017 306 25,75 26.00 25,91 462.760.00 380.888.68 4
27/10/2017 308 25,75 25,75 25,75 500.000.00 411.464.65 1
28/10/2017 309 27.00 27.00 27.00 25.000.00 20.336.53 1
31/10/2017 312 26.50 26.50 26.50 126.193.21 103.070.19 1
04/11/2017 316 27.00 27.00 27.00 25.000.00 20.251.23 1
10/11/2017 322 25,74 25,90 25.82 366.660.00 299.168.79 2
11/11/2017 323 26.00 27.00 26.33 222.608.30 180.720.09 3
15/11/2017 327 25,75 25,75 25.75 300.000.00 244.185.27 1
18/11/2017 330 27.00 27.00 27.00 25.000.00 20.082.75 1
20/11/2017 332 25,80 25,80 25.80 150.000.00 121.698.58 1
24/11/2017 336 25.90 25.90 25.90 166.660.00 134.806.21 1
25/11/2017 337 27.00 27.00 27.00 25.000.00 19.999.56 1
30/11/2017 342 25.64 25,80 25,72 1.049.474.15 847.479.14 2
01/12/2017 343 25,75 26,00 25.88 259.230.00 208.943.46 2
02/12/2017 344 27.00 27.00 27.00 25.000.00 19.917.06 1
07/12/2017 349 26,00 26,00 26.00 90.000.00 72.204,15 1
08/12/2017 350 26.50 26.50 26.50 100.000.00 79.876.57 1
10/12/2017 352 25,80 25,80 25.80 150.000.00 120.318.56 1
14/12/2017 356 26.00 26.00 26.00 90.000.00 71.916.46 1
I 48.104.320,01 43.040.652,45 360
[Cheques Autorizados para Listar - Seccion II:_de pago diferido patrocinados y avalados Ingresad 23/12/2016 Fuente: MAV|
[Segmento ID Nro Cheque Banco Cod. Sucursal Plaza Emisién  Vencimiento  Acredit. mon. Monto]
Ch Dif Avalado 140875 $USO300970001 PAGARE 002 O Sin Sin Inf. 30-09-17 48hs Us$sS 10.000.00
Ch Dif Avalado 140876 $USO300970002 PAGARE 002 0 Sin Sin Inf. 30-09-17 48hs  USS 10.000.00
Ch Dif Avalado 140877 $USO300970003 PAGARE 002 O Sin Sin Inf. 30-09-17 48hs Us$s 10.000.00
Ch Dif Avalado 140878 $USO300970004 PAGARE 002 0 Sin Sin Inf. 30-09-17 48hs  USS 10.000.00
Ch Dif Avalado 140879 $USO300970005 PAGARE 002 O Sin Sin Inf. 30-09-17 48hs Us$s 10.000.00
Ch Dif Avalado 140880 $USO300970006  PAGARE 002 0 Sin Sin Inf. 30-09-17 48hs  USS 10.000.00
Ch Dif Avalado 140881 $USO300970007 PAGARE 002 0 Sin Sin Inf. 30-09-17 48hs  USS 10.000.00
Ch Dif Avalado 140882 $USO300970008 PAGARE 002 O Sin Sin Inf. 30-09-17 48hs Us$s 10.000.00
Ch Dif Avalado 140883 $USO300970009 PAGARE 002 0 Sin Sin Inf. 30-09-17 48hs  USS 10.000.00
Ch Dif Avalado 140884 $USO300970010 PAGARE 002 O Sin Sin Inf. 30-09-17 48hs Us$s 10.000.00
Ch Dif Avalado 140885 $USO300970011  PAGARE 002 0 Sin Sin Inf. 30-09-17 48hs  USS 10.000.00
Ch Dif Avalado 140906 ACPY010900254 NACION 011 O Sin Sin Inf. 01-09-17 48hs 66.000.00
Ch Dif Avalado ACPY011200207 MACRO 285 San Salvador Sin Sin Inf. 01-12-17 48hs 169.230.00
Ch Dif Avalado ACPY020100180  HSBC 150 L.DeZamora  Sin Sin Inf. 02-01-17 48hs 16.415.52
Ch Dif Avalado ACPY030200210 GALICIA 007  Pilar Sin Sin Inf. 03-02-17 48hs 6.750,00
Ch Dif Avalado 140903 ACPY030500180  NACION 011 0 Sin Sin Inf. 03-05-17 48hs 66.000.00
Ch Dif Avalado ACPY040100166 GALICIA 007  Puerto Madrv Sin Sin Inf. 04-01-17 48hs 9.352.00
Ch Dif Avalado 140902 ACPY040400235  NACION 011 0 Sin Sin Inf. 04-04-17 48hs 66.000.00
Ch Dif Avalado 140907 ACPY040800220  NACION 011 0 Sin Sin Inf. 04-08-17 48hs 66.000.00
Ch Dif Avalado ACPY050100327 SANTANDER 072  Av Cordoba Sin Sin Inf. 05-01-17 48hs 10.400.00
Ch Dif Avalado ACPY050200326  TUCUMAN 060 Belarano Sin Sin Inf. 05-02-17 48hs 31.000.00
Ch Dif Avalado 140905 ACPY050700325 NACION 011 O Sin Sin Inf. 05-07-17 48hs 66.000,00
Ch Dif Avalado ACPY060100256  GALICIA 007 Lomas De Zam Sin Sin Inf. 06-01-17 48hs 28.205.00
Ch Dif Avalado ACPY060200228  GALICIA 007  Moron Sin Sin Inf. 06-02-17 48hs 5.787.43
Ch Dif Avalado ACPY060200229 COMAFI 299 Olavarria Sin Sin Inf. 06-02-17 48hs 34.400.00
Ch Dif Avalado 140904 ACPY060600250  NACION 011 0 Sin Sin Inf. 06-06-17 48hs 66.000.00
Ch Dif Avalado ACPY070100218 SANTANDER 072  Don Torcuato Sin Sin Inf. 07-01-17 48hs 8.000.00
Ch Dif Avalado ACPY080200223  NACION 011 Lules Sin Sin Inf. 08-02-17 48hs 80.027.00
Ch Dif Avalado ACPY100200611 SANTANDER 072 Plaza Almaar Sin Sin Inf. 10-02-17 48hs 7.000.00
Ch Dif Avalado ACPY100200613 MACRO 285 Maipu Sin Sin Inf. 10-02-17 48hs 13.874.08
Ch Dif Avalado ACPY100300554  TUCUMAN 060 Belarano Sin Sin Inf. 10-03-17 48hs 31.000.00
Ch Dif Avalado ACPY100300555 MACRO 285 Maipu Sin Sin Inf. 10-03-17 48hs 13.874.09
Ch Dif Avalado ACPY100600636  GALICIA 007 Lomas De Zam Sin Sin Inf. 10-06-17 48hs 62.500.00
Ch Dif Avalado ACPY100700566 PATAGONIA 034 Mendoza Sin Sin Inf. 10-07-17 48hs 166.660.00
Ch Dif Avalado ACPY100800633 PATAGONIA 034 Mendoza Sin Sin Inf. 10-08-17 48hs 166.660.00
Ch Dif Avalado 140900 ACPY100800634  MACRO 285 0 Sin Sin Inf. 10-08-17 48hs 66.000.00
Ch Dif Avalado ACPY101000599 PATAGONIA 034 Mendoza Sin Sin Inf. 10-10-17 48hs 166.660.00
Ch Dif Avalado ACPY101100485 PATAGONIA 034 Mendoza Sin Sin Inf. 10-11-17 48hs 166.660.00
Ch Dif Avalado ACPY101200590 INDUSTR. 322 Balcarce Sin Sin Inf. 10-12-17 48hs 150.000.00
Ch Dif Avalado ACPY110900252 PATAGONIA 034 Mendoza Sin Sin Inf. 11-09-17 48hs 166.660.00
Ch Dif Avalado 140889 ACPY111100319  C.BS.AS. 029 0 Sin Sin Inf. 11-11-17 48hs 150.213.30
Ch Dif Avalado 140890 ACPY111100320 C.BS.AS. 029 0 Sin Sin Inf. 11-11-17 48hs 47.395.00
Ch Dif Avalado ACPY121000271  SANTA FE 330 Carcarana Sin Sin Inf. 12-10-17 48hs 150.000.00
Ch Dif Avalado 140891 ACPY130200234 CREDICOOP 191 O Sin Sin Inf. 13-02-17 48hs 130.000.00
Ch Dif Avalado 140908 ACPY130900246  NACION 011 0 Sin Sin Inf. 13-09-17 48hs 76.000.00
Ch Dif Avalado ACPY140100282 SANTANDER 072 Nordelta Sin Sin Inf. 14-01-17 48hs 9.483.00
Ch Dif Avalado ACPY140100283 SANTANDER 072  Don Torcuato Sin Sin Inf. 14-01-17 48hs 10.630.00
Ch Dif Avalado ACPY140100284  BAPRO 014 El Palomar Sin Sin Inf. 14-01-17 48hs 12.285.00
Ch Dif Avalado ACPY140100285 BAPRO 014  El Palomar Sin Sin Inf. 14-01-17 48hs 8.633.00
Ch Dif Avalado 140895 ACPY140700270  MACRO 285 0 Sin Sin Inf. 14-07-17 48hs 66.000.00
Ch Dif Avalado ACPY150100847 PATAGONIA 034 M. Del Plata Sin Sin Inf. 15-01-17 48hs 62.489.26
Ch Dif Avalado ACPY150100848  GALICIA 007 Banfield Sin Sin Inf. 15-01-17 48hs 60.000.00
Ch Dif Avalado ACPY150200807 SANTANDER 072 Balcarce Sin Sin Inf. 15-02-17 48hs 14.000.00
Ch Dif Avalado ACPY150200808 TUCUMAN 060 Belarano Sin Sin Inf. 15-02-17 48hs 31.000.00
Ch Dif Avalado ACPY150300714  GALICIA 007 Parana Sin Sin Inf. 15-03-17 48hs 50.000.00
Ch Dif Avalado ACPY150400758 GALICIA 007  Parana Sin Sin Inf. 15-04-17 48hs 50.000.00
Ch Dif Avalado 140912 ACPY150500908 SANTANDER 072 0 Sin Sin Inf. 15-05-17 48hs 31.000.00
Ch Dif Avalado 140913 ACPY150600938 SANTANDER 072 0 Sin Sin Inf. 15-06-17 48hs 31.000.00
Ch Dif Avalado 140909 ACPY150800880 SANTANDER 072 O Sin Sin Inf. 15-08-17 48hs 31.000.00
Ch Dif Avalado 140910 ACPY150900720 SANTANDER 072 0 Sin Sin Inf. 15-09-17 48hs 31.000.00
Ch Dif Avalado 140911 ACPY151000732 SANTANDER 072 0 Sin Sin Inf. 15-10-17 48hs 31.000.00
Ch Dif Avalado ACPY151000733  SANTA FE 330 Carcarana Sin Sin Inf. 15-10-17 48hs 150.000.00
Ch Dif Avalado ACPY151100747 BERSA 386 San Salvador Sin Sin Inf. 15-11-17 48hs 300.000.00
Ch Dif Avalado ACPY160100357 CORDOBA 020 Marcos Juare Sin Sin Inf. 16-01-17 48hs 300.000.00
Ch Dif Avalado ACPY160100358 SANTANDER 072 Pedro Govena Sin Sin Inf. 16-01-17 48hs 9.720.00
Ch Dif Avalado ACPY160200262 COMAFI 299 Olavarria Sin Sin Inf. 16-02-17 48hs 34.400.00
Ch Dif Avalado ACPY160200263 CREDICOOP 191 Plaza Shopoi  Sin Sin Inf. 16-02-17 48hs 9.000.00
Ch Dif Avalado 140896 ACPY160600282 MACRO 285 O Sin Sin Inf. 16-06-17 48hs 66.000.00
Ch Dif Avalado 140899 ACPY170300285 MACRO 285 0 Sin Sin Inf. 17-03-17 48hs 66.000.00
Ch Dif Avalado ACPY170400266 ~ BAPRO 014 Jose MariaE  Sin Sin Inf. 17-04-17 48hs 8.420,00
Ch Dif Avalado 140897 ACPY170500306 MACRO 285 O Sin Sin Inf. 17-05-17 48hs 66.000.00
Ch Dif Avalado ACPY170700286  NACION 011 Alta Cordoba  Sin Sin Inf. 17-07-17 48hs 100.000.00
Ch Dif Avalado 140898 ACPY180400308 MACRO 285 O Sin Sin Inf. 18-04-17 48hs 66.000.00
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Bolsa de Comercio de Rosarig

Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V

[Cheques Autorizados para Listar - Seccién Il: de pago diferido patrocinados y avalados Ingresados 2311212016 Fuente: MAV|
\Segmento ID Nro Cheque Banco Cod. Sucursal Plaza Emision  Vencimiento  Acredit. _mon. Monto\
Ch Dif Avalado ACPY181000318  SANTA FE 330 Carcarana Sin SinInf.  18-10-17 48hs 150.000.00
Ch Dif Avalado ACPY190700268  NACION 011 Alta Cordoba  Sin Sininf.  19-07-17 48hs 100.000.00
Ch Dif Avalado ACPY200100768 CORDOBA 020 Marcos Juare Sin Sin Inf. 20-01-17 48hs 300.000.00
Ch Dif Avalado ACPY200200753  MACRO 285 Maipu Sin Sininf.  20-02-17 48hs 13.874.09
Ch Dif Avalado ACPY201100622 INDUSTR 322 Balcarce Sin Sin Inf. 20-11-17 48hs 150.000.00
Ch Dif Avalado ACPY210100303  FRANCES 017 Calle 12 Sin Sininf.  21-01-17 48hs 22.120.00
Ch Dif Avalado ACPY210100304 PRO 14  El Palomar Sin Sininf.  21-01-17 48hs 8.633.00
Ch Dif Avalado ACPY210100305 HSBC 150 Tucuman Sin Sin Inf. 21-01-17 48hs 40.947.52
Ch Dif Avalado ACPY210300285  GALICIA 007 Parque Lezam  Sin Sininf.  21-03-17 48hs 1.210.000.00
Ch Dif Avalado ACPY210300286 GALICIA 007 Parque Lezam  Sin Sin Inf. 21-03-17 48hs 1.210.000.00
Ch Dif Avalado ACPY210700252  NACION 011 AltaCordoba  Sin Sininf.  21-07-17 48hs 100.000.00
Ch Dif Avalado ACPY211000317 SANTA FE 330 Carcarana Sin Sin Inf. 21-10-17 48hs 150.000.00
Ch Dif Avalado ACPY220200334 CORDOBA 020 Marcos Juare Sin Sin Inf. 22-02-17 48hs 200.000.00
Ch Dif Avalado ACPY230100323  COMAFI 299  Olavarria Sin Sininf.  23-01-17 48hs 34.400.00
Ch Dif Avalado ACPY230200274 GALICIA 007 Matriz Sin Sin Inf. 23-02-17 48hs 12.143.96
Ch Dif Avalado ACPY240700275  NACION 011 AltaCordoba  Sin Sininf.  24-07-17 48hs 100.000.00
Ch Dif Avalado ACPY241000346 SANTA FE 330 Carcarana Sin Sin Inf. 24-10-17 48hs 150.000.00
Ch Dif Avalado ACPY241100284  GALICIA 007 Mendoza Sin Sininf.  24-11-17 48hs 166.660.00
Ch Dif Avalado ACPY250100504 SANTANDER 072 Plaza Almaar  Sin Sininf.  25-01-17 48hs 7.000.00
Ch Dif Avalado ACPY250100505 PATAGONIA 034 C Rivadavia Sin Sin Inf. 25-01-17 48hs 13.908.07
Ch Dif Avalado ACPY250100506  GALICIA 007 Tucuman Sin Sininf.  25-01-17 48hs 18.367.25
Ch Dif Avalado ACPY250100507 COMAFI 299 Pineiro Sin Sin Inf. 25-01-17 48hs 7.500.00
Ch Dif Avalado ACPY250700465  GALICIA 007 Mendoza Sin Sininf.  25-07-17 48hs 166.660.00
Ch Dif Avalado ACPY250800469 GALICIA 007 Mendoza Sin Sin Inf. 25-08-17 48hs 166.660.00
Ch Dif Avalado 140901 ACPY250800470 MACRO 285 0 Sin Sin Inf. 25-08-17 48hs 66.000.00
Ch Dif Avalado ACPY250900442  GALICIA 007 Mendoza Sin Sininf.  25-09-17 48hs 166.660.00
Ch Dif Avalado ACPY251000451 GALICIA 007 Mendoza Sin Sin Inf. 25-10-17 48hs 166.660.00
Ch Dif Avalado ACPY251000452  NACION 011 Concordia Sin Sininf.  25-10-17 48hs 131.100.00
Ch Dif Avalado ACPY260100293 ICBC 015 Cdad Jardin Sin Sin Inf. 26-01-17 48hs 29.910.26
Ch Dif Avalado ACPY260700278  NACION 011 AltaCordoba  Sin Sininf.  26-07-17 48hs 100.000.00
ChDif Avalado 140894 ACPY260700279  MACRO 285 0 Sin Sininf.  26-07-17 48hs 66.000.00
Ch Dif Avalado ACPY270200352 COMAFI 299 Olavarria Sin Sin Inf. 27-02-17 48hs 34.275.42
Ch Dif Avalado ACPY270200353 CREDICOOP 191 Plaza Shoppi  Sin Sininf.  27-02-17 48hs 8.025.84
Ch Dif Avalado ACPY280201299 CREDICOOP 191 Bahia Blanca Sin Sin Inf. 28-02-17 48hs 42.574.40
Ch Dif Avalado ACPY280201300  TUCUMAN 060 Belarano Sin Sininf.  28-02-17 48hs 31.000.00
Ch Dif Avalado ACPY280700336 NACION 011 Alta Cordoba Sin Sin Inf. 28-07-17 48hs 100.000.00
Ch Dif Avalado ACPY300100925 SANTANDER 072 Interbalnear Sin Sin Inf. 30-01-17 48hs 15.553.34
Ch Dif Avalado ACPY300100926 AC 285  Microcentro Sin Sininf.  30-01-17 48hs 11.235.88
Ch Dif Avalado ACPY300100927 ITAU 259 Pilar Las Ma Sin Sin Inf. 30-01-17 48hs 21.455.59
Ch Dif Avalado ACPY300401423  GALICIA 007 Parana Sin Sininf.  30-04-17 48hs 50.000.00
Ch Dif Avalado ACPY301101315 INDUSTR. 322 Balcarce Sin Sin Inf. 30-11-17 48hs 150.000.00
Ch Dif Avalado ACPY310100816 ~ SANTANDER 072 Velez Sarsfi Sin Sininf.  31-01-17 48hs 39.673.50
Ch Dif Avalado ACPY310300723  GALICIA 007 Parana Sin Sininf.  31-03-17 48hs 50.000.00
Ch Dif Avalado AFFI141200029 MACRO 285 Catalinas000 Sin Sin Inf. 14-12-17 48hs 90.000.00
Ch Dif Avalado AFFI251000042 MACRO 285 Catalinas000  Sin Sininf.  25-10-17 48hs 65.000.00
Ch Dif Avalado AGAV310500411 BAPRO 014 0411 Sin Sin Inf. 31-05-17 48hs 1.089.000.00
Ch Dif Avalado ARPY010600019 ~ SUPERVIL. 027 055 Sin Sininf.  01-06-17 48hs 60.000.00
Ch Dif Avalado ARPY040500008 ~ SUPERVIL, ~ 027 055 Sin Sininf.  04-05-17 48hs 60.000.00
Ch Dif Avalado ARPY060200005 CREDICOOP 191 020 Sin Sin Inf. 06-02-17 48hs 41.206.98
Ch Dif Avalado ARPY090300009 ~ SUPERVIL. 027 055 Sin Sininf.  09-03-17 48hs 60.000.00
Ch Dif Avalado ARPY100100022 CREDICOOP 191 100 Sin Sin Inf. 10-01-17 48hs 15.878.00
Ch Dif Avalado ARPY100300029 SANTANDER 072 050 Sin Sininf.  10-03-17 48hs 60.000.00
Ch Dif Avalado ARPY120100010 SANTANDER 072 226 Sin Sin Inf. 12-01-17 48hs 34.065.21
Ch Dif Avalado ARPY130400010 SUPERVIL. 027 055 Sin Sin Inf. 13-04-17 48hs 60.000.00
Ch Dif Avalado ARPY150100014 CREDICOOP 191 437 Sin Sininf.  15-01-17 48hs 18.558.00
Ch Dif Avalado ARPY170100011 CREDICOOP 191 100 Sin Sin Inf. 17-01-17 48hs 15.993.00
Ch Dif Avalado ARPY180500008 ~ SUPERVIL. 027 055 Sin Sininf.  18-05-17 48hs 60.000.00
Ch Dif Avalado ARPY190100013 CREDICOOP 191 100 Sin Sin Inf. 19-01-17 48hs 15.993.00
Ch Dif Avalado ARPY200100030 SBC 150 050 Sin Sininf.  20-01-17 48hs 34.065.21
Ch Dif Avalado ARPY210100005  BAPRO 014 999 Sin Sininf.  21-01-17 48hs 224.310.36
Ch Dif Avalado ARPY230100014 SAN JUAN 045 999 Sin Sin Inf. 23-01-17 48hs 140.000.00
Ch Dif Avalado ARPY240200013  SAN JUAN 045 999 Sin Sininf.  24-02-17 48hs 140.000.00
Ch Dif Avalado ARPY250200012 GALICIA 007 110 Sin Sin Inf. 25-02-17 48hs 17.000.00
Ch Dif Avalado ARPY280100011  SANTANDER 072 226 Sin Sininf.  28-01-17 48hs 34.065.22
Ch Dif Avalado ARPY280100012 FRANCES 017 308 Sin Sin Inf. 28-01-17 48hs 40.000.00
Ch Dif Avalado ARPY300100027 GALICIA 007 110 Sin Sin Inf. 30-01-17 48hs 17.000.00
Ch Dif Avalado AVFE040400001  NACION 011 Rufino Sin Sininf.  04-04-17 48hs 500.000.00
Ch Dif Avalado AVFE040500001 NACION 011 Rufino Sin Sin Inf. 04-05-17 48hs 500.000.00
Ch Dif Avalado AVFE040800003  NACION 011 Rufino Sin Sininf.  04-08-17 48hs 500.000.00
Ch Dif Avalado AVLR230500001 MACRO 285  Wheelwriaht Sin Sin Inf. 23-05-17 48hs 54.691.52
Ch Dif Avalado AVLR260500004  MACRO 285 Wheelwright  Sin Sininf.  26-05-17 48hs 117.140.67
Ch Dif Avalado AVLR280400005  BAPRO 014  Suc. Pilar Sin Sininf.  28-04-17 48hs 200.000.00
Ch Dif Avalado AVLR300500002 NACION 011 Sampacho Sin Sin Inf. 30-05-17 48hs 167.887.00
Ch Dif Avalado AVLR300500003  GALICIA 007 Rio Cuarto Sin Sinnf.  30-05-17 48hs 99.648.00
Ch Dif Avalado AVLR300500004 SANTA FE 330 Berabevu Sin Sin Inf. 30-05-17 48hs 65.000.00
Ch Dif Avalado AVLR310500005  GALICIA 007 Rio Cuarto Sin Sininf.  31-05-17 48hs 168.095.00
Ch Dif Avalado AVLR310500006 GALICIA 007 Rio Cuarto Sin Sin Inf. 31-05-17 48hs 41.987.00
Ch Dif Avalado BLDA040800006 MACRO 285 Hernando Sin Sin Inf. 04-08-17 48hs 1.282.787.66
Ch Dif Avalado BLDA150400022  NACION 011 LaPuerta Sin Sininf.  15-04-17 48hs 70.000.00
Ch Dif Avalado BLDA150500033 CORDOBA 020 General Roca Sin Sin Inf. 15-05-17 48hs 100.000.00
Ch Dif Avalado CAMP250800009  GALICIA 007 2 Sin Sininf.  25-08-17 48hs 80.000.00
Ch Dif Avalado CUAV190600022 NACION 011 Mendoza Sin Sin Inf. 19-06-17 48hs 80.000.00
Ch Dif Avalado DOMA011200017 GALICIA 007 000000000176 Sin Sin Inf. 01-12-17 48hs 90.000.00
Ch Dif Avalado DOMA020500049 SANTANDER 072 000000000110 ~Sin Sininf.  02-05-17 48hs 160.000.00
Ch Dif Avalado DOMAO030500031 SANTANDER 072 000000000110 Sin Sin Inf. 03-05-17 48hs 400.000.00
Ch Dif Avalado DOMAO071200027  GALICIA 007 000000000176 Sin Sininf.  07-12-17 48hs 90.000.00
Ch Dif Avalado DOMA170500050 SANTANDER 072 000000000110 Sin Sin Inf. 17-05-17 48hs 355.000.00
Ch Dif Avalado FEDE020800035  CREDICOOP 191 Villa Mitre Sin Sininf.  02-08-17 48hs 50.000.00
Ch Dif Avalado FEDE050700056 ~ NACION 011 AvenidaAlve  Sin Sininf.  05-07-17 48hs 200.000.00
Ch Dif Avalado FEDEO050900074 NACION 011 Avenida Alve Sin Sin Inf. 05-09-17 48hs 200.000.00
Ch Dif Avalado FEDE080800046  NACION 011 AvenidaAlve  Sin SinInf.  08-08-17 48hs 200.000.00
Ch Dif Avalado FEDE090100041 GALICIA 007 Mataderos No Sin Sin Inf. 09-01-17 48hs 130.000.00
Ch Dif Avalado FEDE090100042  GALICIA 007 Mataderos No  Sin Sininf.  09-01-17 48hs 136.717.55
Ch Dif Avalado FEDE090800031 CREDICOOP 191 Villa Mitre Sin Sin Inf. 09-08-17 48hs 40.000.00
Ch Dif Avalado FEDE120700037 NACION 011 Avenida Alve Sin Sin Inf. 12-07-17 48hs 200.000.00
Ch Dif Avalado FEDE140600048  NACION 011 AvenidaAlve  Sin Sininf.  14-06-17 48hs 200.000.00
Ch Dif Avalado FEDE150800099 NACION 011 Avenida Alve Sin Sin Inf. 15-08-17 48hs 200.000.00
Ch Dif Avalado FEDE190700044  NACION 011 AvenidaAlve  Sin Sininf.  19-07-17 48hs 200.000.00
Ch Dif Avalado FEDE210600038 NACION 011 Avenida Alve Sin Sin Inf. 21-06-17 48hs 200.000.00
Ch Dif Avalado FEDE220800066 ~ NACION 011 AvenidaAlve  Sin Sininf.  22-08-17 48hs 200.000.00
Ch Dif Avalado FEDE260700039 ~ CREDICOOP 191 Villa Mitre Sin Sininf.  26-07-17 48hs 50.000.00
Ch Dif Avalado FEDE260700040 NACION 011 Avenida Alve Sin Sin Inf. 26-07-17 48hs 200.000.00
Ch Dif Avalado FEDE280600056 ~ NACION 011 AvenidaAlve  Sin Sininf.  28-06-17 48hs 200.000.00
Ch Dif Avalado FEDE290800052 NACION 011 Avenida Alve Sin Sin Inf. 29-08-17 48hs 200.000.00
Ch Dif Avalado FEDE300600269  NACION 011 AvenidaAlve  Sin Sininf.  30-06-17 48hs 200.000.00
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Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V

[Cheques Autorizados para Listar - Seccién Il: de pago diferido patrocinados y avalados Ingresados 2311212016 Fuente: MAV|
\Segmento ID Nro Cheque Banco Cod. Sucursal Plaza Emisién  Vencimiento  Acredit. mon. Monto\
Ch Dif Avalado FEDE310700122 NACION 011  Avenida Alve Sin Sin Inf. 31-07-17 48hs 200.000.00
Ch Dif Avalado FEDE310800096 NACION 011  Avenida Alve Sin Sin Inf. 31-08-17 48hs 200.000.00
Ch Dif Avalado FOBA080100024  NACION 011 000000000308 Sin Sin Inf. 08-01-17 48hs 20.691.00
Ch Dif Avalado FOBA100100055 BAPRO 014 000000000361 Sin Sin Inf. 10-01-17 48hs 10.000.00
Ch Dif Avalado FOBA150200059  GALICIA 007 000000000307 Sin Sin Inf. 15-02-17 48hs 80.000.00
Ch Dif Avalado FOBA150200060 GALICIA 007 000000000307  Sin Sin Inf. 15-02-17 48hs 22.000.00
Ch Dif Avalado FOBA170100019 BAPRO 014 000000000361 Sin Sin Inf. 17-01-17 48hs 10.000.00
Ch Dif Avalado FOBA240200017  MACRO 285 000000000838 Sin Sin Inf. 24-02-17 48hs 100.000.00
Ch Dif Avalado FOBA250100036 BAPRO 014 000000000361 Sin Sin Inf. 25-01-17 48hs 10.000.00
Ch Dif Avalado GANA090900007 CREDICOOP 191  San Jorae Sin Sin Inf. 09-09-17 48hs 100.000.00
Ch Dif Avalado GANA130300001 CREDICOOP 191 San Jorae Sin Sin Inf. 13-03-17 48hs 50.000.00
Ch Dif Avalado GANA200400007  GALICIA 007  Tres Arrovos Sin Sin Inf. 20-04-17 48hs 490.000.00
Ch Dif Avalado GANA200900003 CREDICOOP 191  San Jorae Sin Sin Inf. 20-09-17 48hs 100.000.00
Ch Dif Avalado GANA280300001 CREDICOOP 191 San Jorae Sin Sin Inf. 28-03-17 48hs 50.000.00
Ch Dif Avalado GANA300500012 MACRO 285 Pevrano Sin Sin Inf. 30-05-17 48hs 1.200.000.00
Ch Dif Avalado GANA300900006 CREDICOOP 191 San Jorae Sin Sin Inf. 30-09-17 48hs 100.000.00
Ch Dif Avalado GARA080600520  ICBC 015 56 Sin Sin Inf. 08-06-17 48hs 93.700.00
Ch Dif Avalado GARA140700469 SUPERVIL. 027 101 Sin Sin Inf. 14-07-17 48hs 21.881.45
Ch Dif Avalado GARA140700470 SUPERVIL. 027 101 Sin Sin Inf. 14-07-17 48hs 3.582,64
Ch Dif Avalado 140957 GARA180600633  NACION 011 O Sin Sin Inf. 18-06-17 48hs 350.000.00
Ch Dif Avalado GARA210600470 GALICIA 007 20 Sin Sin Inf. 21-06-17 48hs 1.893.499.58
Ch Dif Avalado 140919 GARA210600472  GALICIA 007 O Sin Sin Inf. 21-06-17 48hs 100.000.00
Ch Dif Avalado GARA220400543 MACRO 285 513 Sin Sin Inf. 22-04-17 48hs 6.000.00
Ch Dif Avalado 140914 GARA230100530  GALICIA 007 O Sin Sin Inf. 23-01-17 48hs 73.000.00
Ch Dif Avalado 140915 GARA230200484  GALICIA 007 O Sin Sin Inf. 23-02-17 48hs 73.000.00
Ch Dif Avalado 140916 GARA230300511 GALICIA 007 O Sin Sin Inf. 23-03-17 48hs 73.000.00
Ch Dif Avalado 140917 GARA230400522  GALICIA 007 O Sin Sin Inf. 23-04-17 48hs 73.000.00
Ch Dif Avalado GARA230500657 ICBC 015 56 Sin Sin Inf. 23-05-17 48hs 93.700.00
Ch Dif Avalado 140918 GARA230500658  GALICIA 007 O Sin Sin Inf. 23-05-17 48hs 73.000.00
Ch Dif Avalado GARA251000884 COMAFI 299 72 Sin Sin Inf. 25-10-17 48hs 100.000.00
Ch Dif Avalado GARA270500632 ICBC 015 56 Sin Sin Inf. 27-05-17 48hs 93.700.00
Ch Dif Avalado GARA300301186 CREDICOOP 191 7 Sin Sin Inf. 30-03-17 48hs 24.000.00
Ch Dif Avalado GARA300402302 CREDICOOP 191 7 Sin Sin Inf. 30-04-17 48hs 24.000.00
Ch Dif Avalado GARA300602872 CREDICOOP 191 7 Sin Sin Inf. 30-06-17 48hs 10.000.00
Ch Dif Avalado GARA300701693 NACION 011 281 Sin Sin Inf. 30-07-17 48hs 100.000.00
Ch Dif Avalado GARA310301176 ~ CREDICOOP 191 7 Sin Sin Inf. 31-03-17 48hs 6.361.00
Ch Dif Avalado INGA030700061 NACION 011 Mendoza Sin Sin Inf. 03-07-17 48hs 50.000.00
Ch Dif Avalado INGA040700059 NACION 011 Mendoza Sin Sin Inf. 04-07-17 48hs 50.000.00
Ch Dif Avalado INGA050700097 NACION 011 Mendoza Sin Sin Inf. 05-07-17 48hs 50.000.00
Ch Dif Avalado INGA060300071 HIPOTEC. 044  San Miauel Sin Sin Inf. 06-03-17 48hs 70.000.00
Ch Dif Avalado INGA060600070 SANTANDER 072 Diaaonal Nor  Sin Sin Inf. 06-06-17 48hs 36.000.00
Ch Dif Avalado INGA060700073 NACION 011 Mendoza Sin Sin Inf. 06-07-17 48hs 50.000.00
Ch Dif Avalado INGAQ70400090 SANTANDER 072  Bolivar Sin Sin Inf. 07-04-17 48hs 100.000.00
Ch Dif Avalado INGA080900056 SUPERVIL. 027  Castelar Sin Sin Inf. 08-09-17 48hs 100.000.00
Ch Dif Avalado INGA101100168 GALICIA 007  Plaza Jurame Sin Sin Inf. 10-11-17 48hs 200.000.00
Ch Dif Avalado INGA110700079 CREDICOOP 191 Catedral Sin Sin Inf. 11-07-17 48hs 200.000.00
Ch Dif Avalado INGA110700080 SANTANDER 072  Diaaonal Nor Sin Sin Inf. 11-07-17 48hs 88.090.00
Ch Dif Avalado INGA110800080 SUPERVIL. 027  Castelar Sin Sin Inf. 11-08-17 48hs 100.000.00
Ch Dif Avalado INGA120400060 SANTANDER 072  Bolivar Sin Sin Inf. 12-04-17 48hs 100.000.00
Ch Dif Avalado INGA130600076 SANTANDER 072  Diaaonal Nor Sin Sin Inf. 13-06-17 48hs 62.500.00
Ch Dif Avalado INGA130700081 SANTANDER 072 Diagonal Nor  Sin Sin Inf. 13-07-17 48hs 11.781.00
Ch Dif Avalado INGA130900053 INDUSTR. 322 Casa Central Sin Sin Inf. 13-09-17 48hs 50.000.00
Ch Dif Avalado INGA140900075 INDUSTR. 322 CasaCentral  Sin Sin Inf. 14-09-17 48hs 50.000.00
Ch Dif Avalado INGA150400241 CORDOBA 020 Rosario Sin Sin Inf. 15-04-17 48hs 140.000.00
Ch Dif Avalado INGA150400242 CORDOBA 020 Rosario Sin Sin Inf. 15-04-17 48hs 140.000.00
Ch Dif Avalado INGA150500228 CORDOBA 020 Rosario Sin Sin Inf. 15-05-17 48hs 140.000.00
Ch Dif Avalado INGA150500229 CORDOBA 020 Rosario Sin Sin Inf. 15-05-17 48hs 140.000.00
Ch Dif Avalado INGA150600185 SANTANDER 072 Diaaonal Nor  Sin Sin Inf. 15-06-17 48hs 15.700.00
Ch Dif Avalado INGA150700196 GALICIA 007  Plaza Jurame Sin Sin Inf. 15-07-17 48hs 100.000.00
Ch Dif Avalado INGA150800223 GALICIA 007  Plaza Jurame Sin Sin Inf. 15-08-17 48hs 100.000.00
Ch Dif Avalado INGA150900193 INDUSTR. 322 CasaCentral  Sin Sin Inf. 15-09-17 48hs 50.000.00
Ch Dif Avalado INGA160200076 CORDOBA 020 Rosario Sin Sin Inf. 16-02-17 48hs 140.000.00
Ch Dif Avalado INGA160200077 CORDOBA 020 Rosario Sin Sin Inf. 16-02-17 48hs 140.000.00
Ch Dif Avalado INGA160300093 CORDOBA 020 Rosario Sin Sin Inf. 16-03-17 48hs 140.000.00
Ch Dif Avalado INGA160300094 CORDOBA 020 Rosario Sin Sin Inf. 16-03-17 48hs 140.000.00
Ch Dif Avalado INGA160500104 SUPERVIL. 027 Mendoza Micr ~ Sin Sin Inf. 16-05-17 48hs 40.000.00
Ch Dif Avalado INGA160600089 CORDOBA 020 Rosario Sin Sin Inf. 16-06-17 48hs 140.000.00
Ch Dif Avalado INGA160600090 CORDOBA 020 Rosario Sin Sin Inf. 16-06-17 48hs 140.000.00
Ch Dif Avalado INGA170500075 SUPERVIL. 027 Mendoza Micr  Sin Sin Inf. 17-05-17 48hs 40.000.00
Ch Dif Avalado INGA180200103 HIPOTEC. 044  San Miauel Sin Sin Inf. 18-02-17 48hs 70.000.00
Ch Dif Avalado INGA180400101 SANTANDER 072  Bolivar Sin Sin Inf. 18-04-17 48hs 100.000.00
Ch Dif Avalado INGA180500090 SUPERVIL. 027 Mendoza Micr  Sin Sin Inf. 18-05-17 48hs 40.000.00
Ch Dif Avalado INGA180700087 CORDOBA 020 Rosario Sin Sin Inf. 18-07-17 48hs 140.000.00
Ch Dif Avalado INGA180700088 CORDOBA 020 Rosario Sin Sin Inf. 18-07-17 48hs 140.000.00
Ch Dif Avalado INGA180700089 SANTANDER 072 Diagonal Nor  Sin Sin Inf. 18-07-17 48hs 68.400.00
Ch Dif Avalado INGA180800077 SUPERVIL. 027  Castelar Sin Sin Inf. 18-08-17 48hs 100.000.00
Ch Dif Avalado INGA200600184 C.BS.AS. 029  Microcentro Sin Sin Inf. 20-06-17 48hs 100.000.00
Ch Dif Avalado INGA200700201 SANTANDER 072 Diagonal Nor  Sin Sin Inf. 20-07-17 48hs 15.817.46
Ch Dif Avalado INGA201000163 GALICIA 007  Plaza Jurame Sin Sin Inf. 20-10-17 48hs 200.000.00
Ch Dif Avalado INGA210600085 SANTANDER 072 Diagonal Nor  Sin Sin Inf. 21-06-17 48hs 15.781.92
Ch Dif Avalado INGA220500086 CITI 016  Microcentro Sin Sin Inf. 22-05-17 48hs 60.000.00
Ch Dif Avalado INGA220500087 SUPERVIL. 027 Mendoza Micr ~ Sin Sin Inf. 22-05-17 48hs 40.000.00
Ch Dif Avalado INGA230500072 SUPERVIL. 027 Mendoza Micr ~ Sin Sin Inf. 23-05-17 48hs 40.000.00
Ch Dif Avalado INGA230600081 SANTANDER 072  Diaaonal Nor Sin Sin Inf. 23-06-17 48hs 40.360.00
Ch Dif Avalado INGA240700077 SANTANDER 072 Diagonal Nor  Sin Sin Inf. 24-07-17 48hs 35.000.00
Ch Dif Avalado INGA240800079 SUPERVIL. 027  Castelar Sin Sin Inf. 24-08-17 48hs 100.000.00
Ch Dif Avalado INGA260700073 SUPERVIL. 027  Castelar Sin Sin Inf. 26-07-17 48hs 100.000.00
Ch Dif Avalado INGA270100082 GALICIA 007 Belarano R Sin Sin Inf. 27-01-17 48hs 100.000.00
Ch Dif Avalado INGA270200107 CORDOBA 020 Rosario Sin Sin Inf. 27-02-17 48hs 140.000.00
Ch Dif Avalado INGA270200108 CORDOBA 020 Rosario Sin Sin Inf. 27-02-17 48hs 140.000.00
Ch Dif Avalado INGA270600084 SANTANDER 072  Diaaonal Nor Sin Sin Inf. 27-06-17 48hs 14.778.94
Ch Dif Avalado INGA270700072 SANTANDER 072 Diagonal Nor  Sin Sin Inf. 27-07-17 48hs 14.652.47
Ch Dif Avalado INGA280300098 CORDOBA 020 Rosario Sin Sin Inf. 28-03-17 48hs 140.000.00
Ch Dif Avalado INGA280400108 CORDOBA 020 Rosario Sin Sin Inf. 28-04-17 48hs 140.000.00
Ch Dif Avalado INGA280400109 CORDOBA 020 Rosario Sin Sin Inf. 28-04-17 48hs 140.000.00
Ch Dif Avalado INGA280500088 CORDOBA 020 Rosario Sin Sin Inf. 28-05-17 48hs 140.000.00
Ch Dif Avalado INGA280500089 CORDOBA 020 Rosario Sin Sin Inf. 28-05-17 48hs 140.000.00
Ch Dif Avalado INGA280600085 CORDOBA 020 Rosario Sin Sin Inf. 28-06-17 48hs 140.000.00
Ch Dif Avalado INGA280600086 CORDOBA 020 Rosario Sin Sin Inf. 28-06-17 48hs 140.000.00
Ch Dif Avalado INGA280700074 CORDOBA 020 Rosario Sin Sin Inf. 28-07-17 48hs 160.000.00
Ch Dif Avalado INGA290300057 CORDOBA 020 Rosario Sin Sin Inf. 29-03-17 48hs 140.000.00
Ch Dif Avalado INGA290600063 SANTANDER 072 Diagonal Nor  Sin Sin Inf. 29-06-17 48hs 27.168.00
Ch Dif Avalado INGA310300164 SANTANDER 072 Casa Central Sin Sin Inf. 31-03-17 48hs 333.334.00
Ch Dif Avalado INPY040400001 GALICIA 007  San Luis Sin Sin Inf. 04-04-17 48hs 500.000.00
Ch Dif Avalado 140887 INPY200700008 MACRO 285 O Sin Sin Inf. 20-07-17 48hs 100.000.00
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Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V

[Cheques Autorlzados para Listar - Seccion ll: de pago diferido patrocinados y avalados Ingresados  23/12/2016 Fuente: MAV|
\Seqmento Nro Cheque Banco Cod. Sucursal Plaza Emisiéon Vencimiento  Acredit. _mon. Monto\
Ch Dif Avalado 140886 INPY200800006  MACRO 285 0 Sin SinInf.  20-08-17 48hs 100.000.00
Ch Dif Avalado INPY210300001  GALICIA 007  San Luis Sin Sininf.  21-03-17 48hs 500.000.00
Ch Dif Avalado INPY 280300002 GALICIA 007 San Luis Sin Sin Inf. 28-03-17 48hs 500.000.00
Ch Dif Avalado LGRO010500035  NACION 011 Elena Sin SinInf.  01-05-17 48hs 55.000.00
Ch Dif Avalado LGRO040300022 NACION 011 Resistencia Sin Sin Inf. 04-03-17 48hs 1.000.000.00
Ch Dif Avalado LGRO060500027  NACION 011 Elena Sin SinInf.  06-05-17 48hs 55.000.00
Ch Dif Avalado LGRO070400023  NACION 011 Resistencia Sin Sininf.  07-04-17 48hs 500.000.00
Ch Dif Avalado LGRO100100073 NACION 011 Resistencia Sin Sin Inf. 10-01-17 48hs 500.000.00
Ch Dif Avalado LGR0O220300022  NACION 011 Resistencia Sin SinInf.  22-03-17 48hs 1.000.000.00
Ch Dif Avalado LGR0O250400085 NACION 011 Resistencia Sin Sin Inf. 25-04-17 48hs 500.000.00
Ch Dif Avalado LGRO271000026 ~ TUCUMAN 060 Casa Central  Sin SinInf.  27-10-17 48hs 500.000.00
Ch Dif Avalado LGR0O280100025 NACION 011 Resistencia Sin Sin Inf. 28-01-17 48hs 500.000.00
Ch Dif Avalado LGR0O290900020 TUCUMAN 060 Casa Central Sin Sin Inf. 29-09-17 48hs 500.000.00
Ch Dif Avalado LGRO300900191  SANTANDER 072 Jesus Maria Sin SinInf.  30-09-17 48hs 374.733.40
Ch Dif Avalado LGRO301100118 SANTANDER 072 Tres Arrovos Sin Sin Inf. 30-11-17 48hs 899.474.15
Ch Dif Avalado LGRO310800107  TUCUMAN 060 CasaCentral  Sin SinInf.  31-08-17 48hs 500.000.00
Ch Dif Avalado POTE050400001 CREDICOOP 191 Nunez Sin Sin Inf. 05-04-17 48hs 25.000.00
Ch Dif Avalado POTE081200001  SUPERVIL. 027 Rosario Cent  Sin Sininf.  08-12-17 48hs 100.000.00
Ch Dif Avalado POTE120400001  CREDICOOP 191  Nunez Sin Sininf.  12-04-17 48hs 25.000.00
Ch Dif Avalado POTE300900004 CREDICOOP 191 Bolivar Sin Sin Inf. 30-09-17 48hs 252.386.42
Ch Dif Avalado POTE310800003 CREDICOOP 191  Bolivar Sin SinInf.  31-08-17 48hs 252.386.42
Ch Dif Avalado POTE311000001 CREDICOOP 191 Bolivar Sin Sin Inf. 31-10-17 48hs 126.193.21
Ch Dif Avalado PYVL010800001  GALICIA 007 Diagonal Nor  Sin SinInf.  01-08-17 48hs 160.000.00
Ch Dif Avalado PYVL050800005 CREDICOOP 191 Centro Sin Sin Inf. 05-08-17 48hs 300.000.00
Ch Dif Avalado PYVL060900003 GALICIA 007 Diaaonal Nor Sin Sin Inf. 06-09-17 48hs 190.000.00
Ch Dif Avalado PYVL070700004  GALICIA 007 Diagonal Nor  Sin SinInf.  07-07-17 48hs 150.000.00
Ch Dif Avalado PYVL100500006 PATAGONIA 034  Microcentro Sin Sin Inf. 10-05-17 48hs 300.000.00
Ch Dif Avalado PYVL100800001  C.BS.AS. 029 Belarano Sin SinInf.  10-08-17 48hs 100.000.00
Ch Dif Avalado PYVL120800004 CREDICOOP 191 Centro Sin Sin Inf. 12-08-17 48hs 250.000.00
Ch Dif Avalado PYVL130900005  GALICIA 007 Diaaonal Nor  Sin Sininf.  13-09-17 48hs 190.000.00
Ch Dif Avalado PYVL140700005  GALICIA 007 Diagonal Nor  Sin Sininf.  14-07-17 48hs 160.000.00
Ch Dif Avalado PYVL150800007 GALICIA 007 Diaaonal Nor Sin Sin Inf. 15-08-17 48hs 180.000.00
Ch Dif Avalado PYVL190800002  CREDICOOP 191 Centro Sin SinInf.  19-08-17 48hs 300.000.00
Ch Dif Avalado PYVL200400007 ITAU 259 La Plata Sin Sin Inf. 20-04-17 48hs 207.001.35
Ch Dif Avalado PYVL200900006  GALICIA 007 Diagonal Nor  Sin SinInf.  20-09-17 48hs 210.000.00
Ch Dif Avalado PYVL210300006 ITAU 259 La Plata Sin Sin Inf. 21-03-17 48hs 207.000.00
Ch Dif Avalado PYVL220800003 GALICIA 007 Diaaonal Nor Sin Sin Inf. 22-08-17 48hs 180.000.00
Ch Dif Avalado PYVL230600007  GALICIA 007 Diagonal Nor  Sin SinInf.  23-06-17 48hs 150.000.00
Ch Dif Avalado PYVL240700004 GALICIA 007 Diaaonal Nor Sin Sin Inf. 24-07-17 48hs 160.000.00
Ch Dif Avalado PYVL270800001 ~ CREDICOOP 191 Centro Sin SinInf.  27-08-17 48hs 250.000.00
Ch Dif Avalado PYVL280500001 PATAGONIA 034  Microcentro Sin Sin Inf. 28-05-17 48hs 250.000.00
Ch Dif Avalado PYVL280900003  GALICIA 007 Diaaonal Nor  Sin SinInf.  28-09-17 48hs 250.000.00
Ch Dif Avalado PYVL290800002  GALICIA 007 Diagonal Nor  Sin Sininf.  29-08-17 48hs 190.000.00
Ch Dif Avalado PYVL300600007 GALICIA 007 Diaaonal Nor Sin Sin Inf. 30-06-17 48hs 150.000.00
Ch Dif Avalado SGRC010600036  CITI 016 086 Sin SinInf.  01-06-17 48hs 7.000.00
Ch Dif Avalado SGRC010600037 MACRO 285 353 Sin Sin Inf. 01-06-17 48hs 10.000.00
Ch Dif Avalado SGRC020300032  CITI 016 086 Sin Sininf.  02-03-17 48hs 4.000.00
Ch Dif Avalado SGRC020500037 MACRO 285 353 Sin Sininf.  02-05-17 48hs 9.000.00
Ch Dif Avalado SGRC020500038 GALICIA 007 176 Sin Sin Inf. 02-05-17 48hs 75.000.00
Ch Dif Avalado SGRC020800036  MACRO 285 353 Sin SinInf.  02-08-17 48hs 8.000.00
Ch Dif Avalado SGRC030700032 MACRO 285 353 Sin Sin Inf. 03-07-17 48hs 9.000.00
Ch Dif Avalado SGRC040500026  CITI 016 086 Sin SinInf.  04-05-17 48hs 6.000.00
Ch Dif Avalado SGRC060400026 CITI 016 086 Sin Sin Inf. 06-04-17 48hs 4.000.00
Ch Dif Avalado SGRC060700041 CITI 016 086 Sin Sin Inf. 06-07-17 48hs 4.000.00
Ch Dif Avalado SGRC090300040 SUPERVIL. 027 055 Sin SinInf.  09-03-17 48hs 83.333.00
Ch Dif Avalado SGRC100300090 SANTANDER 072 469 Sin Sin Inf. 10-03-17 48hs 50.000.00
Ch Dif Avalado SGRC110900049  INDUSTR. 322 001 Sin SinInf.  11-09-17 48hs 50.000.00
Ch Dif Avalado SGRC120900058 INDUSTR. 322 001 Sin Sin Inf. 12-09-17 48hs 50.000.00
Ch Dif Avalado SGRC150100086 ~ FRANCES 017 473 Sin SinInf.  15-01-17 48hs 50.000.00
Ch Dif Avalado SGRC150100087 FRANCES 017 473 Sin Sininf.  15-01-17 48hs 56.081.79
Ch Dif Avalado SGRC170600054 LA PAMPA 093 301 Sin Sin Inf. 17-06-17 48hs 10.336.63
Ch Dif Avalado SGRC190500046 ~SANTANDER 072 469 Sin SinInf.  19-05-17 48hs 50.000.00
Ch Dif Avalado SGRC190800057 LA PAMPA 093 301 Sin Sin Inf. 19-08-17 48hs 10.336.63
Ch Dif Avalado SGRC200500109 LA PAMPA 093 301 Sin SinInf.  20-05-17 48hs 10.336.63
Ch Dif Avalado SGRC220400059 LA PAMPA 093 301 Sin Sin Inf. 22-04-17 48hs 10.336.63
Ch Dif Avalado SGRC220700059 LA PAMPA 093 301 Sin Sin Inf. 22-07-17 48hs 10.336.63
Ch Dif Avalado SGRC230300038  CITI 016 230 Sin SinInf.  23-03-17 48hs 6.000.00
Ch Dif Avalado SGRC230400025 CITI 016 230 Sin Sin Inf. 23-04-17 48hs 11.000.00
Ch Dif Avalado SGRC260500051 SANTANDER 072 469 Sin SinInf.  26-05-17 48hs 50.000.00
Ch Dif Avalado SGRC280600080 PATAGONIA 034 225 Sin Sin Inf. 28-06-17 48hs 20.000.00
Ch Dif Avalado SGRC300600235 MACRO 285 308 Sin SinInf.  30-06-17 48hs 4.471.65
Ch Dif Patrocinado 140936  SION030700003  C.BS.AS. 029 0 Sin Sininf.  03-07-17 48hs 48.175.63
Ch Dif Patrocinado 140945 SION040800003 C.BS.AS. 029 O Sin Sin Inf. 04-08-17 48hs 45.112.30
Ch Dif Patrocinado 140946  SION070800003  C.BS.AS. 029 0 Sin SinInf.  07-08-17 48hs 40.032.96
Ch Dif Patrocinado 140952 SION080900004 C.BS.AS. 029 O Sin Sin Inf. 08-09-17 48hs 46.646.11
Ch Dif Patrocinado 140937  SION100700002  C.BS.AS. 029 0 Sin SinInf.  10-07-17 48hs 44.212154
Ch Dif Patrocinado 140947 SION100800004 C.BS.AS. 029 O Sin Sin Inf. 10-08-17 48hs 48.888.83
Ch Dif Patrocinado 140938 SION110700003 C.BS.AS. 029 O Sin Sin Inf. 11-07-17 48hs 38.786.21
Ch Dif Patrocinado 140948 SION110800001  C.BS.AS. 029 0 Sin SinInf.  11-08-17 48hs 46.663.74
Ch Dif Patrocinado 140953 SION110900003 C.BS.AS. 029 O Sin Sin Inf. 11-09-17 48hs 49.113.70
Ch Dif Patrocinado 140939  SION120700003  C.BS.AS. 029 0 Sin SinInf.  12-07-17 48hs 45.741.74
Ch Dif Patrocinado 140954 SION120900005 C.BS.AS. 029 O Sin Sin Inf. 12-09-17 48hs 43.133.27
Ch Dif Patrocinado 140940 SION130700002 C.BS.AS. 029 O Sin Sin Inf. 13-07-17 48hs 46.111.87
Ch Dif Patrocinado 140955 SION130900003  C.BS.AS. 029 0 Sin SinInf.  13-09-17 48hs 45.321.65
Ch Dif Patrocinado 140949 SION140800003 C.BS.AS. 029 O Sin Sin Inf. 14-08-17 48hs 47.982.65
Ch Dif Patrocinado 140950  SION150800002  C.BS.AS. 029 0 Sin SinInf.  15-08-17 48hs 45.544.63
Ch Dif Patrocinado 140951 SION160800002 C.BS.AS. 029 O Sin Sin Inf. 16-08-17 48hs 48.741.87
Ch Dif Patrocinado 140941  SION180700003  C.BS.AS. 029 0 Sin SinInf.  18-07-17 48hs 43.417.45
Ch Dif Patrocinado 140933  SION180900001  C.BS'AS. 029 0 Sin Sininf.  18-09-17 48hs 47.888.42
Ch Dif Patrocinado 140942 SION190700003 C.BS.AS. 029 O Sin Sin Inf. 19-07-17 48hs 48.742.61
Ch Dif Patrocinado 140934 SION190900002  C.BS.AS. 029 0 Sin SinInf.  19-09-17 48hs 47.333.47
Ch Dif Patrocinado 140943 SION200700003 C.BS.AS. 029 O Sin Sin Inf. 20-07-17 48hs 47.714.06
Ch Dif Patrocinado 140935 SION200900003 ~ C.BS.AS. 029 0 Sin SinInf.  20-09-17 48hs 43.004.60
Ch Dif Patrocinado 140944 SION210700005 C.BS.AS. 029 O Sin Sin Inf. 21-07-17 48hs 36.854.54
Ch Dif Avalado 140928 SOLI101000022 MACRO 285 O Sin Sin Inf. 10-10-17 48hs 100.000.00
Ch Dif Avalado 140929 SOLI101000023 MACRO 285 0 Sin Sininf.  10-10-17 48hs 100.000.00
Ch Dif Avalado 140930 SOLI111000006 MACRO 285 O Sin Sin Inf. 11-10-17 48hs 100.000.00
Ch Dif Avalado 140931 SOLI111000007 MACRO 285 0 Sin SinInf.  11-10-17 48hs 100.000.00
Ch Dif Avalado 140932 SOLI121000004 MACRO 285 O Sin Sin Inf. 12-10-17 48hs 100.000.00
Ch Dif Avalado 140920 SOLI161000011 MACRO 285 0 Sin Sininf.  16-10-17 48hs 100.000.00
Ch Dif Avalado 140921 SOLI161000012 MACRO 285 0 Sin Sininf.  16-10-17 48hs 100.000.00
Ch Dif Avalado 140922 SOLI171000011 MACRO 285 O Sin Sin Inf. 17-10-17 48hs 100.000.00
Ch Dif Avalado 140923 SOLI171000012 MACRO 285 0 Sin SinInf.  17-10-17 48hs 100.000.00
Ch Dif Avalado 140924 SOLI181000005 MACRO 285 O Sin Sin Inf. 18-10-17 48hs 100.000.00
Ch Dif Avalado 140925 SOLI181000006 MACRO 285 0 Sin SinInf.  18-10-17 48hs 100.000.00
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Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

Cheques Autorizados para Listar - Seccion Il: de pago diferido patrocinados y avalados Ingresados 2311212016 Fuente: MAV|
mon

|Segmento ID Nro Cheque Banco Cod. Sucursal Plaza Emisién Vencimiento Acredit. on. Monto|
Ch Dif Avalado 140888 SOLI181100012 GALICIA 007 O Sin Sin Inf. 18-11-17 48hs $ 25.000.00
Ch Dif Avalado 140926 SOLI191000005 MACRO 285 O Sin Sin Inf. 19-10-17 48hs $ 100.000.00
Ch Dif Avalado 140927 SOLI191000006 MACRO 285 O Sin Sin Inf. 19-10-17 48hs $ 100.000.00
Ch Dif Avalado 140892 SOLI310300066 MACRO 285 O Sin Sin Inf. 31-03-17 48hs $ 125.000.00
Ch Dif Avalado 140893 SOLI310300067 MACRO 285 0 Sin Sin Inf. 31-03-17 48hs $ 125.000.00
[Cheques Autorizados para Listar - Seccién lll: de pago diferido directos Ingresados  23/12/2016 Fuente: MAV|
\Segmento ID Cheque Nro Cheque  Banco Cod. Suc. Plaza Emisién _ Vencimiento Acredit. mon. Monto\
Ch Dif Garantizado 140855 12396310 CORDOBA 020 432 6101 42703 25-01-17 48hs $ 2.962.44
Ch Dif Garantizado 140856 12005521 CORDOBA 020 302 5800 42724 20-01-17 48hs $ 8.000.00
Ch Dif Garantizado 140857 33429963 BAPRO 014 324 6450 42724 20-01-17 48hs $ 22.500.00
Ch Dif Garantizado 140858 12005519 CORDOBA 020 302 5800 42724 21-03-17 48hs $ 8.080.00
Ch Dif Garantizado 140859 9972139 NACION 011 102 5843 42551 24-02-17 48hs $ 7.400.00
Ch Dif Garantizado 140860 12276212 CORDOBA 020 364 5940 42726 30-03-17 48hs $ 82.282.39
Ch Dif No Garantizado 140874 24761493 BERSA 386 1 3100 42727 23-02-17 48hs $ 344.000.00
Ch Dif Garantizado 140956 65070075 MACRO 285 761 2000 42719 10-02-17 48hs $ 146.000.00
SITUACION GENERAL DE:
FIDEICOMISOS FINANCIEROS Y EMISORAS
CREDINAMICO VY VL. C.S;;N° 1-C2) N°7

CODIGOS DE INDIVIDUALIZACIONES:

N° 7: Con fecha 11 de junio 2015 el Directotio de la Comisién Nacional de Valores resolvié: “... suspender preventivamente la antorizacion
de nuevos Fideicomisos Financieros y/ o la prorroga o reconduccion de los Fideicomisos existentes en los que se encuentre previsto gue GPS FIDUCLARLA
S.A. intervenga en el cardcter de Fiduciario Financiero, hasta que hechos sobrevinientes hagan aconsejable la revision de la medida”.

N° 1 - C2): Cuando en los informes o dictamenes el auditor o la comision fiscalizadora o el consejo de vigilancia se abstengan de emitir
opinién sobre los estados contables.

C.S.: Cotizacioén Suspendida

“«

AVISO DE PAGO

PROVINCIA DE SANTA FE

Santa Fe, 22 de diciembre de 2016

Sres.

Mercado de Valores de Buenos Aires S.A.
Mercado Abierto Electrénico S.A.
Mercado Argentino de Valores S.A.

Caja de Valores S.A.

Presente.-

Ref.: Programa de Letras del Tesoro de la Pcia.
de Santa Fe 2015-2016 - Serie IV - Clase “B”

De mi consideracion:

Tengo el agrado de dirigirme a ustedes a fin de informarle que de acuerdo a los términos y
condiciones de emision, el dia 28 de diciembre de 2016 se procedera al pago de 2° servicio de renta de las
Letras del Tesoro 2015-2016 Serie IV Clase “B” de la Provincia de Santa Fe.

Monto de emisién: $ 404.800.000,00

Tasa de Corte: 3,90%

Badlar Aplicable: 21,62397541 %

Tasa del periodo: 25,52397541 %

Plazo: 238 dias

Fecha de Integracion: 01 de Julio de 2016.-

Fecha de pago 1° servicio de intereses: 29 de septiembre de 2016.-

Fecha de vencimiento y amortizacién: 24 de Febrero de 2017.-

Fecha de pago 2° servicio de intereses: 28 de diciembre de 2016.-

Interés: $ 25.476.423,89 (Pesos veinticinco millones cuatrocientos setenta y seis mil cuatrocientos
veintitrés con 89/100.-) lo que implica el 6,29358298%% del valor nominal original.-

Periodo que comprende el servicio: 29-09-2016 al 27-12-2016 (90 dias)

Total: $ 25.476.423,89 ((Pesos veinticinco millones cuatrocientos setenta y seis mil cuatrocientos
veintitrés con 89/100.).-

Codigo Caja de Valores: 32750

Cédigo Bolsa: BF2F7

Codigo ISIN: ARPSFES200A9

Saludo a usted muy atentamente.- /

C.P.N. Pablo Afdrés Olivares
Secretario de Finanzas
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Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

SUPLEMENTO DE PRECIO

La presente emision cuenta con la autorizacién de Oferta Publica por la Comisién Nacional de Valores, restando atin la autorizacion
de listado por parte del Mercado Atrgentino de Valores S.A.
CUMAR S.A.

aax (N

Suplemento de Precio Obligaciones Negociables Pymes Serie I
Por V/N $3.000.000 (pesos Tres Millones) ampliables hasta $5.000.000 (pesos Cinco millones)
En el marco del Programa Global de emision de Obligaciones Negociables Pymes por hasta un V/N $ 100.000.000 (pesos

Cien Millones)
Agente Colocador Organizador
SAN JUAN BURSATIL S.A. PORTFOLIO S.A.
Avenida Ignacio de la Roza 125 Este 2° Piso Montevideo N° 87, 4° piso Of A
San Juan -Provincia de San Juan Ciudad de Mendoza. Prov. de Mendoza
Agente de Liquidacién y Compensacién y Agente Asesor de Mercado de Capitales
Agente de Negociacién Propio N°342 Registro N° 493

El presente suplemento de prospecto (el “Suplemento de Prospecto”) corresponde a la emisién de Obligaciones Negociables Serie I
(las “Obligaciones Negociables Serie I” u “ON Serie 1) que podran ser emitidas por CUMAR S.A. (la “Emisora” o la “Sociedad”, en
forma indistinta) en el marco de su Programa Global de Obligaciones Negociables Pymes por hasta $ 100.000.000 (el “Programa”)
conforme al Decreto 1087/93 y su modificatoria Decreto 598/2016 y disposiciones concordantes de las Normas de la Comision
Nacional de Valores (“CNV”).

El presente Suplemento de Prospecto es complementario y debe leerse junto con el Prospecto del Programa (el “Prospecto”), que
contiene las condiciones generales de emisién. Los inversores interesados en obtener una copia del Prospecto y del presente
Suplemento de Prospecto podran retirarla en las oficinas de San Juan Bursatil S.A. Agente de Liquidacién y Compensacién y Agente
de Negociacién Propio N 342 sito en Av. Jose Ignacio de la Roza N° 125 (este), 2 piso, San Juan, Provincia de San Juan asi como
también en la sede de la Emisora, sita en calle 9 de Julio 1140 3er piso. Of. 1, Ciudad de Mendoza, provincia de Mendoza. El
Prospecto del Programa Global Pymes y el presente Suplemento de Prospecto se encuentran asimismo publicados en la pagina de
internet de la Comisién Nacional de Valores www.cnv.gob.ar - Informacién Financiera

Oferta Publica autotizada en los términos de la Ley N 26831, los decretos 1087/93 y 1023/13 y Normas de la Comisién Nacional de
Valores, registradas bajo Resolucion N° 18.396 del 02 de diciembre de 2016 de la Comisién Nacional de Valores, cuya negociacion se
encuentra reservada con exclusividad a inversores calificados. Esta autorizacién solo significa que se ha cumplido con los requisitos
establecidos en materia de informacién. La Comisién Nacional de Valores no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el
Prospecto. La veracidad de la informacién contable, financiera y econémica asi como de toda otra informacién suministrada en el
presente Prospecto es exclusiva responsabilidad del 6rgano de administracién de la emisora y demds responsables segun los articulos
119 y 120 de la Ley N° 26.831. El érgano de administracién manifiesta, con caricter de declaracion jurada, que el presente Prospecto
contiene a la fecha de su publicacién informacién veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacién
patrimonial, econémica y financiera de la emisora y de toda aquella que deba ser de conocimiento de los inversores calificados con
relacién a la presente emisién, conforme las normas vigentes. Las obligaciones negociables autorizadas a oferta publica solo pueden
negociarse publicamente en Mercados autorizados en el pafs, para ser adquiridas por los inversores que indican las Norma de la
Comisiéon Nacional de Valores en su Seccién 11 del Capitulo VI del Titulo II.

LA SERIE I DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYMES CUENTA CON UNA (01) CALIFICACION DE RIESGO:
(A-) otorgada por EVALUADORA LATINOAMERICANA SOCIEDAD ANONIMA CALIFICADORA DE RIESGO.

Una copia de este Suplemento de Prospecto, contrato de Fideicomiso de Gatantia y del Prospecto del Programa Global estard
disponible para ser entregado a los interesados en el domicilio del Emisor sito calle 9 de julio N° 1140, 3er piso, of 1 de la ciudad de
Mendoza, Provincia de Mendoza, en el del Colocador sita en Av. José Ignacio de la Roza 125 (este) 2° Piso de la Ciudad de San Juan,
Provincia de San Juan; en el Fiduciatio, Portfolio S.A. sita en calle Montevideo N° 87, 4to A de la Ciudad de Mendoza, Provincia de
Mendoza, en www.cnv.gob.ar item “Informacién Financiera” y en el Boletin Diatio de Mercado de Capitales autorizado por el
Mercado Argentino de Valores SA.

La fecha del presente Suplemento de Prospecto es 22 de Diciembre de 2016.

El presente Suplemento de Prospecto debe leerse en forma conjunta con el Prospecto del Programa Global publicado en
www.cnv.gob.ar item “Informacion Financiera/Pymes”.
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FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y EN SU CASO LOS OFERENTES DE LOS
VALORES NEGOCIABLES CON RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A L.OS MISMOS, Y L.AS PERSONAS
QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES NEGOCIABLES, SERAN RESPONSABLES DE TODA
LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA COMISION NACIONAL
DE VALORES” (LOS “RESPONSABLES DIRECTOS”) AGREGA EL ARTICULO 120 QUE “LAS ENTIDADES Y
AGENTES INTERMEDIARIOS EN EL MERCADO QUE PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES O COLOCADORES
EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE VALORES NEGOCIABLES DEBERAN REVISAR
DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS DE LA OFERTA. L.OS EXPERTOS O
TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA
PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION”. LA LEGITIMACION PARA
DEMANDAR, EL MONTO DE LA INDEMNIZACION Y OTROS ASPECTOS VINCULADOS ESTAN REGULADOS EN
LOS ARTICULOS 121 A 124 DE LA LEY CITADA.

La calificacién de riesgo efectuada no constituye una recomendacién de comprar, vender o conservar las Obligaciones Negociables
Serie 1, y puede ser modificada, suspendida o retirada en cualquier momento.

La adquisicién de las Obligaciones Negociables Serie 1 importa la asuncién de determinados tiesgos. Se recomienda a los inversores, a
que efectien su propia investigacion independiente y evaluacion acerca de la situacién financiera, de los negocios y de la solvencia del
Emisor.

II. CONSIDERACIONES PARA I A INVERSION. FACTORES DE RIESGO

Se recomienda a los potenciales inversores que antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables Serie I, consideren detenidamente
los riesgos ¢ incertidumbres descriptos en el presente capitulo. 1os riesgos e incertidumbres descriptos a continuacion tienen por objeto resaltar tanto los riesgos
que generalmente afectan a Argentina y a la industria en que la Sociedad opera como asi también los riesgos e incertidumbres especificos de la Sociedad y de las
Obligaciones Negociables Serie 1.

Los factores de riesgo enumerados en esta seccion no constituyen los sinicos riesgos relacionados con Argentina o con las actividades de la Sociedad o con las
Obligaciones Negociables Serie I, y pueden existir otros riesgos e incertidumbres que en este momento no han llegado a conocimiento de la Sociedad o que ésta
actualmente no considera significativos.

11.1 Factores de Riesgo relacionados con la Sociedad y con el sector en el que la Sociedad se desarrolla.

La adquisicién de las Obligaciones Negociables importa la asuncién de determinados riesgos, algunos de los cuales se detallan a
continuacién. La emisién de Series de Obligaciones Negociables, pueden conllevar riesgos adicionales e incertidumbres que no son
actualmente de conocimiento del Emisor.

Se recomienda a todo interesado en adquirir las Obligaciones Negociables que efectiie su propia investigacion independiente y evalnacion acerca de la situacion
financiera, de los negocios y de la solvencia del Emisor.

(i) Mercado Publico para las ON

La Primer Serie (Serie I) de ON Pymes listara y se negociard en el Mercado Argentino de Valores S.A. y eventualmente en cualquier
otro mercado de valores o en cualquier sistema de negociacién y listado automatizado donde fuera solicitado. No obstante, no puede
asegurarse la existencia de un mercado secundario para las ON ni la liquidez de los mismos en un mercado secundario, si dicho
mercado existiese.

(ii) Factores econémicos y politicos argentinos

Los potenciales inversores deberin considerar, antes de efectuar su inversién, que no es posible ofrecer garantia alguna de que los
acontecimientos futuros en la economia argentina y las politicas gubernamentales y fiscales vinculadas con ellos, no puedan tener un
efecto adverso sobre las Obligaciones Negociables.

En particular, la Emisora podria verse afectada por la inflacion, las tasas de interés, la cotizacion del peso respecto a las divisas
extranjeras, los controles de precios, las politicas normativas, las regulaciones de los negocios, las normas tributatias y en general, por el
entorno politico, social y econémico argentino.

(iif) Consideraciones macroeconémicas

La economia argentina ha experimentado significativa volatilidad en las ultimas décadas, caracterizadas por periodos de bajo
crecimiento o crecimiento negativo y niveles altos y variables de inflacién y devaluacién.

En consecuencia, no es posible asegurar que los futuros acontecimientos econémicos, sociales y politicos en Argentina, sobre los
cuales la Emisora no ejerce ningun tipo de control, no afectardn el negocio, la situacién pattimonial o los resultados de la Emisora, o
su capacidad de cumplir con los pagos de capital y/o intereses de la deuda pendiente de pago.

Existe preocupacion acerca de la exactitud de las estadisticas oficiales de inflacion de Argentina.

En enero de 2007, el INDEC modificé la metodologia utilizada para calcular el indice de precios al consumidor, el cual se calcula
como un promedio mensual de una canasta de bienes y servicios que reflejan el patrén de consumo de los hogares argentinos.
Diversos economistas y la prensa nacional e internacional han sugerido que este cambio en la metodologia estuvo relacionado
con la politica del Gobierno de reflejar un menor indice de inflacién y reducir los pagos de los bonos en circulacién vinculados a la
tasa de inflacién. Asimismo, a principios de 2013, el FMI resolvié aplicar una "mocién de censura" contra la Argentina por la
inexactitud de la informacién que provee a través del INDEC, y asimismo resolvié otorgatle un plazo para que incorpore mejoras en los
indicadores de la inflacién y del crecimiento.

En febrero de 2014, el INDEC publicé un nuevo indice de inflacién que media los precios de los bienes en todo el pafs, y que
reemplazé el indice preexistente del INDEC. Conforme el nuevo indice de inflacién del INDEC, en 2014 la inflacién fue de 23,9%
mientras que las mediciones privadas la estimaron en 38,5%. En este sentido, a través de un comunicado de fecha 15 de diciembre de
2014, el Directorio Ejecutivo del FMI “reconocié la implementacién de todas las medidas especificadas requeridas para fines de
septiembre de 2014, asi como los pasos adoptados por parte de las autoridades argentinas para remediar las deficiencias en el
suministro de datos”, aunque atin mantuvo la mocién de censura sobre el pafs.

Sin embatgo, durante los primeros dias de gestién, el nuevo Gobierno que asumié el 10 de diciembre de 2015 anuncid, entre otras
medidas, la designaciéon del Str. Jorge Todesca al frente del INDEC quien anteriormente se desempefiaba como director de la
consultora Finsoport, una de las consultoras que median diversos indices en forma privada mostrando variaciones
considerablemente diferentes a las mediciones de dichos indices publicados por el INDEC. En enero de 2016, Jorge Todesca junto con
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el ministro de Hacienda y Finanzas declararon la “emetgencia estadistica nacional” y anunciaron la discontinuacién de la utilizacién
de la metodologia adoptada hasta la fecha de sus designaciones, y la suspension de la difusién de los principales indicadores
que elabora el INDEC (que hasta el momento habian sido utilizados por el Gobierno nacional), con el principal objetivo de
otorgarle a las nuevas autoridades del INDEC las herramientas legales necesarias para normalizar su funcionamiento y poder
elaborar nuevos indices que reflejen cifras mas exactas.

De acuerdo a ultimos datos provenientes del INDEC, el IPCNu registré en octubre de 2015 una variacién de 1,1% con relacién al
mes anterior y de 14,3% con respecto a igual mes del afio anterior. Con respecto a diciembre de 2014, el nivel general tuvo una
variacién de 11,9%. No obstante ello, el indicador privado “IPC Congreso”, que considera, entre otros, los datos de inflacién oficiales
de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y de la Provincia de San Luis, determiné que la inflacién anual acumulada a noviembre de
2015 era de 26%.

Asimismo, los indices de precios al consumidor de la Provincia de San Luis y de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires estimaron
que para el primer trimestre 2016 la inflacién acumulada fue del 9,9% y 11,9%, respectivamente.

El 15 de junio de 2016, y tras seis meses sin cifras oficiales, el INDEC retom¢ la difusién de sus principales indicadores, que habian
sido suspendidos con motivo de la “emergencia estadistica nacional”, decretada a comienzos del afio 2016. En esta oportunidad, el
INDEC informé que la inflacién del mes de mayo de 2016 fue del 4,2%, mientras que el IPC Congteso, registré un aumento del
3,5%.

(iv) Factores de riesgo relativos a las Obligaciones Negociables

Aunque se ha obtenido la autorizacién de listado, no es posible asegurar que se establecera un mercado activo de negociacion para las
Obligaciones Negociables ni que el mismo perdurard en caso de establecerse.

Si no se estableciera o perdurara un mercado activo de negociacién para las Obligaciones Negociables, el precio de mercado y la
liquidez de las Obligaciones Negociables se verfan afectados en forma adversa.

El mercado para los valores negociables emitidos por sociedades argentinas estd influenciado por las condiciones econémicas, politicas
y de mercado imperantes en la Argentina y, en diverso grado, por las condiciones de mercado y las tasas de interés de otros paises.
Aunque las condiciones econémicas son diferentes en cada pais, el valor de las Obligaciones Negociables emitidas bajo la Emisién
también podria ser afectado en forma adversa por los acontecimientos politicos y econémicos en uno o mas paises debido a la
turbulencia resultante en los mercados financieros o por disminuciones en el valor de los valores negociables en un mercado emergente
que pueden ocasionar la disminucion de valor de valores negociables similares en otros mercados emergentes.

En consecuencia, no es posible asegurar que los mercados financieros y bursitiles no seran afectados en forma adversa por los
acontecimientos de la Argentina, de otros paises o de otros mercados emergentes, o que tales efectos no afectaran en forma adversa el
valor de las Obligaciones Negociables.

La adquisicion de las Obligaciones Negociables importa la asuncién de determinados riesgos. Se recomienda a los inversores que
efectien su propia investigacién independiente y evaluacién acerca de la situacién financiera, de los negocios y de la solvencia del
Emisor.

(v) Existen trestricciones para la adquisicién de las Obligaciones Negociables.

El Programa Global Pyme y la Primer Serie se encuentran regidas por las disposiciones aplicables a las Pequefias y Medianas Empresas
(Pymes) del Decreto N° 1.087/93 modificado por Decreto 598/16 y por las disposiciones contenidas en las Resoluciones Generales
que dicta la Comisién Nacional de Valotes ( Resolucién General 640/2015, 659/16 y 670/16 todas de CNV). En consecuencia, las
Obligaciones Negociables sélo podran ser adquiridas por los Inversores Calificados que se encuentren dentro de las siguientes
categorias, conforme lo dispone la Comision Nacional de Valores en articulo 12, Seccién II, Capitulo VI, Titulo IT de las NORMAS de
la CNV (N.T. 2013y mod.) que determina quienes son los Inversotes Calificados a los fines de la adquisicién de los valores negociables
emitidos dentro del régimen del Decreto N° 1.087/93 modificado por Decreto 598/16 y del Decreto N° 319/08.

Los valores negociables comprendidos en este régimen para PYMES CNV (conforme Resolucion General 640/2015, 659/16 y
670/16 CNV), s6lo podrin ser adquiridos por los inversores calificados que se encuentren dentro de las siguientes categorfas:

a) el Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades, sus Entidades Autirquicas, Bancos y Entidades Financieras Oficiales,
Sociedades del Estado, Empresas del Estado y Personas Juridicas de Derecho Publico.

b) Sociedades de responsabilidad limitada y sociedades por acciones.

¢) Sociedades cooperativas, entidades mutuales, obras sociales, asociaciones civiles, fundaciones y asociaciones sindicales.

d) Agentes de negociacion.

e¢) Fondos Comunes de Inversion.

f) Personas fisicas con domicilio real en el pais, con un patrimonio neto supetior a PESOS SETECIENTOS MIL ($ 700.000.-).

2) En el caso de las sociedades de personas, dicho patrimonio neto minimo se eleva a PESOS UN MILLON QUINIENTOS MIL
($1.500.000.-).

h) Personas juridicas constituidas en el exterior y personas fisicas con domicilio real fuera del pais. i) La Administracién Nacional de la
Seguridad Social (ANSES).

No se exigira el patrimonio neto minimo fijado en los incisos f) y g) en los supuestos de emisiones garantizadas en un SETENTA Y
CINCO POR CIENTO (75%), como minimo, por una Sociedad de Garantia Reciproca (SGR) o Fondo de Garantia Ley 24.467,
Comunicacién BCRA A 5.275 y sus respectivas modificatorias.

Los agentes de negociaciéon que actien como tales en las respectivas operaciones de compraventa, deberdn verificar que la parte
compradora retina los requisitos previstos en el articulo 12 de la Seccién 11, Capitulo VI del Titulo II “EMISORAS” de las NORMAS
(N.T. 2013 y mod.)

Los compradores deberan dejar constancia ante los respectivos intermediarios que (a) Los valores negociables en cuestién son
adquitidos sobre la base del prospecto de emisién que han recibido y (b) La decisién de inversion ha sido adoptada en forma
independiente.

En caso de concurso preventivo o acuerdo preventivo extrajudicial los tenedores de las Obligaciones Negociables votarin en forma
diferente a los demads acreedores quirografarios.

En caso que la Sociedad se encontrara sujeta a procesos judiciales de concurso preventivo, acuerdo preventivos extrajudiciales y/o
similares, las normas vigentes que regulan las Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limitacién las disposiciones de la Ley de
Obligaciones Negociables), y los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables emitidas estardn sujetos a las disposiciones
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previstas por la Ley de Concursos y demds normas aplicables a procesos de reestructuracién empresariales, y consecuentemente,
algunas disposiciones de las Obligaciones Negociables Serie no se aplicaran.

La normativa de la Ley de Concursos establece un procedimiento de votacién diferencial al de los restantes acreedores quirografarios a
los efectos del computo de las mayorias requeridas por la Ley de Quicebras, la cual es igual a la mayorfa absoluta de acreedores que
representen 2/3 partes del capital quirografario. Conforme este sistema diferencial, el poder de negociacién de los titulares de las
Obligaciones Negociables puede ser significativamente menor que el de los demas acreedores financieros de la Sociedad.

En particular, la Ley de Concursos establece que en el caso de titulos emitidos en serie, tal como las Obligaciones Negociables, los
titulares de las mismas que representen créditos contra el concursado participarin de la obtencién de conformidades para la
aprobaci6én de una propuesta concordataria y/o de un acuerdo de reestructuraciéon de dichos créditos conforme un sistema que difiere
de la forma del cémputo de las mayorias para los demas acreedores quirografarios. Dicho procedimiento establece que: 1) se reuniran
en asamblea convocada por el fiduciario o por el juez en su caso; 2) en ella los participantes expresarin su conformidad o rechazo de la
propuesta de acuerdo preventivo que les corresponda, y manifestaran a qué alternativa adhieren para el caso que la propuesta fuere
aprobada; 3) la conformidad se computard por el capital que representen todos los que hayan dado su aceptacion a la propuesta, y
como si fuera otorgada por una sola persona; las negativas también seran computadas como una sola persona; 4) la conformidad sera
exteriorizada por el fiduciatio o por quien haya designado la asamblea, sirviendo el acta de la asamblea como instrumento suficiente a
todos los efectos; 5) podra prescindirse de la asamblea cuando el fideicomiso o las normas aplicables a él prevean otro método de
obtencién de aceptaciones de los titulares de créditos que el juez estime suficiente; 6) en los casos en que sea el fiduciario quien haya
resultado verificado o declarado admisible como titular de los créditos, de conformidad a lo previsto en el articulo 32 bis de la Ley de
Concursos, podra desdoblar su voto; se computard como aceptacion por el capital de los beneficiarios que hayan expresado su
conformidad con la propuesta de acuerdo al método previsto en la ley que le resulte aplicable; y como rechazo por el resto. Se
computara en la mayoria de personas como una aceptacién y una negativa; 7) en el caso de legitimados o representantes colectivos
verificados o declarados admisibles en los términos del articulo 32 bis de la Ley de Concursos, en el régimen de voto se aplicard el
inciso 6 anterior; 8) en todos los casos el juez podra disponer las medidas pertinentes para asegurar la participacién de los acreedores y
la regularidad de la obtencién de las conformidades o rechazos.

En adicién a ello, ciertos precedentes jurisprudenciales han sostenidos que aquellos titulares de las Obligaciones Negociables que no
asistan a la asamblea para expresar su voto o se abstengan de votar, no seran computados a los efectos de los calculos que
corresponden realizar para calcular dichas mayorfas.

La consecuencia del régimen de obtencién de mayorias antes descripto y de los precedentes judiciales mencionados hace que en caso
que la Sociedad entre en un proceso concursal o de reestructuracion de sus pasivos, el poder de negociacion de los tenedores de las
Obligaciones Negociables en relacion al de los restantes acreedores financieros y comerciales puede verse disminuido.

I1.2 Factores de Riesgo relacionados con la Sociedad

Si bien, la mayoria de los tiesgos del negocio estan cubiertos a través de distintas estrategias comerciales, seguros, diversificacion de
clientes, existen como en toda actividad econémica, riesgos relacionados con la Sociedad, el mercado y la economia segun la siguiente
descripcion:

(i) Riesgos relacionados al Emisor

Estos negocios pueden resultar ser afectados en forma adversa por la falta de pago de las cuotas de los mutuos otorgados, dificultades
para exigir judicialmente que se paguen los montos adeudados, la existencia de cuentas de dudosa cobrabilidad y deudores incobrables.
Los indices de morosidad, las gestiones de cobranza y los deudores incobrables actualmente observados pueden variar y pueden sufrir
un impacto de numerosos factores que escapan al control de la Sociedad, que entre otros incluye: (i) cambios adversos en la econdémica
Argentina y/o en las economias regionales; (ii) inestabilidad politica; (iii) incremento en la tasa de desempleo; (iv) depreciacion de los
salarios reales y/o nominales. Estos y otros factores pueden ejercer un efecto adverso sobre los indices de morosidad actuales, las
ejecuciones y las perdidas, y uno o mas de ellos podrian tener un efecto adverso sustancial sobre los resultados de las operaciones del
negocio de la Emisora, y la capacidad de la Emisora de repagar las Obligaciones Negociables.

(ii) Riesgos relacionados con la efectividad de la garanta.

La Serie I estard garantizada por un fideicomiso de administracion y garantfa, en el cual el Emisor CUMAR cede en propiedad
fiduciaria al Fiduciatio la totalidad de los Créditos originados en la cobranza de la tatjeta de Crédito Maxi Ultra, y cuyos titulares
paguen mediante el sistema de SEPSA o toda suma originada en la cobranza que se deposite en la Cuenta Recaudadora. La efectividad
de la garantia indicada para respaldar el pago de los Servicios en la Serie I que se emita puede verse afectada por diversos factores,
como ser (i) una acusada disminucién en la actividad del Emisor, o la cesacién de tal actividad (especialmente en caso de quiebra), lo
que importard una baja en la originacién de créditos, o directamente el cese de la otiginacién; (i) una baja en el pago de la cuotas; (iii)
una marcada disminucién en la adquisicién de productos mediante la utilizacién de la Tarjeta Maxi Ultra.

III. ENCUBRIMIENTO Y LAVADO DE ACTIVOS DE ORIGEN DELICTIVO.

El articulo 303 del Cédigo Penal tipifica el delito de lavado de activos, que se configura cuando una persona fisica o juridica convierta,
transfiera, administre, venda, grave, disimule o de cualquier otro modo ponga en circulacién en el mercado, bienes provenientes de un
ilicito penal, con la consecuencia posible de que el origen de los bienes originarios o los subrogantes adquieran la apariencia de un
origen licito, o los recibiere con el fin de hacerlos aplicar en una operacién de las previstas y siempre que su valor supere la suma de
pesos trescientos mil ($ 300.000).

El art. 306 del mismo Cédigo tipifica el delito de financiamiento del terrorismo:

“1. Serd reprimido con prision de CINCO (5) a QUINCE (15) asos y multa de DOS (2) a DIEZ (10) veces del monto de la operacin, el que directa o
indirectamente recolectare o proveyere bienes o dinero, con la intencion de que se utilicen, o a sabiendas de que serdn utilizados, en todo o en parte: a) Para
Sfinanciar la comision de un delito con la finalidad establecida en el articnlo 41; b) Por nna organizacion que cometa o intente cometer delitos con la finalidad
establecida en el articulo 41; ¢) Por un individuo que cometa, intente cometer o participe de cualguier modo en la comision de delitos con la finalidad establecida
en el articnlo 41.

2. Las penas establecidas se aplicarin independi te del acaecimiento del delito al que se destinara el financiamiento y, si éste se cometiere, aiin si los
bienes o el dinero no fueran utilizados para su comision.

3. 8i la escala penal prevista para el delito que se financia o pretende financiar fuera menor que la establecida en este articnlo, se aplicari al caso la escala
penal del delito que se trate. 4. Las disposiciones de este Articnlo regiran ann cuando el ilicito penal que se pretende financiar tuviere lugar fuera del ambito de
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aplicacion espacial de este Codigo, o cuando en el caso del inciso b) y ¢) la organizacion o el indjvidno se encontraren fuera del territorio nacional, en tanto el
hecho también hubiera estado sancionado con pena en la jurisdiccion competente para su juggamiento”.

E/ articnlo 41 del Cidigo Penal refiere a los delitos que hubieren sido jdos “con la finalidad de aterrorizar a la poblaciin u obligar a las antoridades
piiblicas nacionales o gobiernos exctranjeros o agentes de una organizacion internacional a realizar nn acto o abstenerse de hacerlo”.

Para detectar y prevenir estos delitos la ley 25.246 - texto conforme a las leyes 26.087, 26.119, 26.268 y 26.683 - atribuye ciertas
responsabilidades especiales a diversas personas fisicas y juridicas del sector privado (bancos, compafias financieras, casas de cambio,
agentes habilitados, fiduciarios, esctibanos, profesionales en ciencias econémicas, etc.). Esas obligaciones consisten, basicamente, en
adoptar politicas, procedimientos, estructuras y soportes técnicos adecuados tendientes a la prevencién del lavado de activos y del
financiamiento del terrorismo, tales como “conocer al cliente” (identificar, documentar ese conocimiento, tegistrar, monitotear y
analizar las operaciones) y adoptar una actitud de alerta para no ser utilizados en estas maniobras delictivas. Ademas impone a los
sujetos obligados el deber de poner a disposicién de la Unidad de Informacién Financiera (UIF) la documentacién tecabada de sus
clientes y de llevar a conocimiento de la Unidad de Informacién Financiera (UIF), las conductas o actividades de las personas fisicas o
juridicas, a través de las cuales pudiere inferirse la existencia de una situacién atipica que fuera susceptible de configurar un hecho u
operacién sospechosa, de lavado de activos o financiacién de terrorismo.

Para mejor cumplir dichas responsabilidades, las entidades financieras y los agentes habilitados y de otros metcados deben adoptar
politicas, estructuras y procedimientos para tal fin, asi como designar un funcionario de maximo nivel como la persona responsable de
ejecutar las politicas y procedimientos establecidos por la direccion de la empresa y centralizar las informaciones que requieran el
BCRA o la UIF. Ademas, las entidades financieras deben informar a la UIF cualquier transaccién que por carecer de justificacién
econémica o juridica, ser innecesariamente compleja, o por sus propias caracteristicas o de las personas intervinientes, ya sea realizada
en oportunidades aisladas o en forma reiterada y de acuerdo a un analisis ponderado, realizado segun su idoneidad y experiencia,
parezca sospechosa de constituir una accién de lavado de activos o financiamiento del terrorismo.

El emisor cumple con todas las disposiciones de la ley mencionada y con la normativa aplicable sobre lavado de dinero y
financiamiento del terrorismo establecidas por resoluciones de la UIF (en especial las resoluciones 11/2011, 58/2011, 229/2011, y
complementarias), que reglamentan las obligaciones emergentes del art. 21 a) y b) de la ley 25.246. Asimismo, se da cumplimiento a las
disposiciones de las Normas de la CNV.

Los agentes colocadores declaran formalmente aplicar las medidas necesatias para una correcta identificaciéon y conocimiento del
cliente, registro de operaciones, manteniendo estructuras y sistemas para una adecuada politica de prevencion de lavado de dinero y
financiamiento del terrorismo y, de corresponder, para reportar las transacciones sospechosas a las autoridades competentes en debida
forma y tiempo y proceder al bloqueo de los fondos en caso de serle requerido por disposicion legal expresa, siendo de aplicacion la
Resolucion 141/2016 UIF.

Los adquirentes de las Obligaciones Negociables asumiran la obligacién de aportar la informacién y documentacion que se les requiera
respecto del origen de los fondos y su legitimidad.

La ley 26.733 introdujo modificaciones en el Codigo Penal con el propésito de penar conductas, entre otras, vinculadas a la
transparencia del mercado de capitales. Se reprime el uso de informacién privilegiada con penas que alcanzan los ocho afios de prision,
segun el caso. La reforma también sanciona la manipulacién de precios mediante el falseamiento de informacion, el ofrecimiento de
valores negociables o instrumentos financieros mediando ocultamiento de informacién veraz relevante, la emisién de valores
negociables y la intermediacién financiera sin autorizaciéon emitida por la autoridad de supervision competente. La norma establece que
cuando se trate de personas juridicas que hagan oferta publica de valores negociables, las sanciones deberan ser aplicadas cuidando de
no perjudicar a los accionistas o titulares de los titulos respectivos a quienes no quepa atribuir responsabilidad en el hecho delictivo.
Para un andlisis mas puntual del régimen los inversores pueden recurrir a sus asesotes legales y/o consultar la normativa aplicable en el
sitio web del MECON (http://mecon.gov.ar) o de la UIF (http://www.uif.gov.at) o de la CNV (www.cnv.gob.ar).

IV. LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES COMO TiTULOS EJECUTIVOS. LEGITIMACION PROCESAL

Conforme a las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables las ON son titulos ejecutivos. A efectos de la legitimacion
procesal cuando las ON sean emitidas bajo la forma escritural o estén documentadas en cettificados globales, sera de aplicacién lo
dispuesto en el Capitulo VII, Articulo 129, inc. e) de la ley 26.831 (ley Mercado de Capitales), el cual establece:

.. ¢) Se podrin expedir comprobantes del saldo de cuenta a efectos de legitimar al titular para reclamar judicialmente, o ante jurisdiccion arbitral en su caso,
incluso mediante accion gecutiva si corresponder , presentar solicitudes de verificacion de crédito o participar en procesos universales para lo que serd suficiente
titnlo dicho comprobante, sin necesidad de antenticacion u otro requisito. Su expedicion importard el blogueo de la cnenta respectiva, sélo para inscribir actos de
disposicion por su titular, por un plazo de TREINTA (30) dias, salvo que el titular devuelva el comprobante o dentro de dicho plazo se reciba una orden de
prorroga del bloqueo del juez o Tribunal Arbitral ante el cual el comprobante se hubiera hecho valer. Los comprobantes deberin mencionar estas
circunstancias.”

Y el art. 131 de la ley 26.831 (ley Mercado de Capitales), el cual establece: “Certificados globales. Se podrin expedir comprobantes de los valores
representados en certificados globales a favor de las personas que tengan nna participacion en los mismos, a los efectos y con el alcance indicado en el inciso ¢) del
art.129. El bloqueo de la cuenta solo afectard a los valores a los que refiera el comprobante. Los comprobantes serdn emitidos por la entidad del pais o del
exterior que administre el sistema de depdsito colectivo en el cual se encuentren inscriptos los certificados globales. Cuando entidades administradoras de sistemas
de depdsito colectivo tengan participaciones en certificados globales inscriptos en sistemas de depdsito colectivo administrados por ofra entidad, los comprobantes
podridn ser emitidos directamente por las primeras. En caso de certificados globales de denda, el fiduciario, si lo hubiere, tendra la legitimacion del referido inciso
¢) con la mera acreditacion de su designaciin.”

V. CONDICIONES DE EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE I

A continnaciin se detallan los términos y condiciones especificos de emision de las Obligaciones Negociables Serie 1 bajo el Programa, que comple los
términos y Condiciones Generales expresados en el Prospecto, y deben ser analizados conjuntamente con los mismos.

(i) Autorizacion de la emision

El Programa Global de Obligaciones Negociables bajo el Régimen Pyme por hasta la suma de V/N $100.000.000 fue aprobado por
Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de fecha 28 de Octubre de 2015 y autorizado por la Comisién Nacional
de Valores mediante Resolucién N° 18.396 de fecha 05 de Diciembre de 2016. Las condiciones de la emisién de la Serie I de
Obligaciones Negociables Pymes fue aprobada por reuniéon de Directorio de fecha 07 de Abril de 2016 conforme delegacion de
facultades otorgada en la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de fecha 28 de Octubre de 2015 .
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(i) Calificacion de Riesgo
La Sociedad ha optado por calificar la Primer Serie de Obligaciones Negociables (Serie I) mediante EVALUADORA
LATINOAMERICANA S.A Calificadora de Riesgo, la cual tiene su domicilio en San Martin 551, piso 5to, Of 31, Ciudad Auténoma
de Buenos Aires, Argentina, y se halla inscripta en el Registro de Sociedades Calificadoras de Riesgo.
EVALUADORALATINOAMERICANA S.A ha calificado la Setie I de Obligaciones Negociables Pymes con (A-), y la misma no
constituye una recomendacién para comprat, mantener y/o vender las Obligaciones Negociables.
La calificacién de riesgo ha sido resuelta por Acta del Consejo de Calificacién de Evaluadora Latinoamericana S.A Calificadora Riesgo
de fecha 28 de Septiembre de 2016.
Los métodos para asignar las calificaciones que utilizan la agencia mencionada precedentemente, u otras agencias calificadoras de
riesgo argentinas pueden diferir en forma significativa de las que utilizan agencias calificadoras de otras jurisdicciones distinta a la de la
Argentina.
Las Obligaciones Negociables Primer Serie cuentan solamente con una (1) calificacion de riesgo.
Descripcion de la Categorfa de Calificacion (A-): Corresponde a aquellos instrumentos con una muy buena capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante cambios predecibles en el emisor, en la industria a
que éste pertenece o en la economia y que presentan, ademds, a juicio del Consejo de Calificacién, una buena combinacién de las
variables indicativas de riesgo.
La presente informacién se encuentra publicada en
S.A./Calificacion de riesgo (ID 9-102271-D)
Conforme el dictamen de calificacion, para la determinaciéon de la calificacion final del instrumento, el factor fundamental es la
calificacién global de la institucién. Esta calificacién puede ser modificada si el instrumento presenta protecciones especiales que
determinan un nivel de riesgo menor que el riesgo general de su emisor.
Por protecciones especiales se entiende el conjunto de atributos particulares de un instrumento que incrementan la probabilidad de
que sea pagado, en los mismos términos contemplados en su emision, por encima de la capacidad de pago general del deudor.
La compaiiia celebré un contrato de fideicomiso de administracién y garantia con el objeto de:
(a) La adquisicién por el Fiduciario de los Bienes Fideicomitidos a fin de: (i) administrarlos y garantizar el pago de la amortizacion e
intereses de las Obligaciones Negociables; (b) cancelar con los Bienes Fideicomitidos lo adeudado en concepto de intereses y
amortizacién de capital de las Obligaciones Negociables y Gastos del Fideicomiso en los casos estipulados. Son Activos a
Fideicomitir los derechos creditorios originados en la Cobranza. El Contrato de Fideicomiso de Garantia se encuentra en el Anexo 1
del presente Suplemento.
La calificadora considera que el instrumento de deuda cuenta con atributos que permiten aumentar la probabilidad de pago en los
términos acordados probabilidad de pago en los términos acordados

i)  Términos y Condiciones de la Serie I.

www.cnv.gob.ar, item: “Informaciéon Financiera”/ Pymes/ CUMAR

EMISOR CUMAR SOCIEDAD ANONIMA.

TITULOS A EMITIR Obligaciones Negociables Pyme simples, no subordinadas ni convertibles en acciones emitidas bajo el

régimen de la ley 23.576 modificada por ley 23.962, y el decreto 1.087/93;

NUMERO DE SERIE SERIE T

MONTO Por un valor nominal de Pesos Tres Millones (§ 3.000.000) ampliables a Pesos Cinco Millones ($
5.000.000,00)

El monto definitivo de la emisién serd determinado con anteriotidad a la Fecha de Emision e
informado en el Aviso de Resultado de Colocacion

PLAZO Veinticuatro (24) meses a partir de la fecha de finalizacién del periodo de integracion.

EMISION La fecha de emision sera determinada dentro al tercer dia de finalizado el periodo de Suscripcién e
informado en el Aviso de Resultado de Colocacién a publicarse en www.cnv.gob.ar, y en los medios

autorizados por el Mercado Argentino de Valores SA.

MODO DE
REPRESENTACION DE
LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES

La emisién de la Serie I de las Obligaciones Negociables estard documentada en un Cettificado Global
permanente y definitivo, confeccionado de acuerdo con las disposiciones legales, que serd depositado en
la Caja de Valores S.A. con anterioridad a la fecha de Emisién.

Resultara de aplicacion el régimen de dep6sito colectivo (ley N° 20.643) acreditandose las Obligaciones
Negociables Pyme en la subcuenta comitente cotrespondiente a cada inversor. Los obligacionistas
renuncian a exigir la entrega de las liminas individuales, por lo que todas las transferencias seran
realizadas a través del sistema de dep6sito colectivo. Los pagos de capital e intereses serin efectuados a
los obligacionistas que figuren registrados en la Caja de Valores S.A.

MONEDA Y
DENOMINACION

Las Obligaciones Negociables estarin denominadas en pesos y también deberin ser pagadas en la
misma moneda.

AMORTIZACION

Las Obligaciones Negociables PYME seran amortizadas hasta en Seis (06) pagos cuatrimestrales. Las
Fechas de los Pagos de Amortizacién y montos a cancelar se indicarin en el “Cuadro de Pago de
Amortizacién y Servicios” inserto en el Aviso de Colocacién a publicar en la Autopista de Informacién
Financiera de la Comisién Nacional de Valores (www.cnv.gob.at) y en los medios que disponga el
Mercado Argentino de Valores S.A.

Las Fechas de los Pagos de Amortizacién y montos a cancelar se indicarin en el “Cuadro de Pago de
Amortizacién y Servicios” inserto en el Aviso de Colocacién a publicar en la Autopista de Informacién
Financiera de la Comisién Nacional de Valores (www.cnv.gob.at) y en los medios que disponga el
Mercado Argentino de Valores S.A. donde se negocia.
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INTERESES La Tasa de inferés compensatorio serd variable, equivalente a ||
la Tasa de Referencia mas los puntos basicos amuales que ze
determinen en la licitacion (Diferencizl de Corte) conforme al
procedimiento que se establezea en el presents Suplemento de
Precio, con una tasa maxima v una tasa minima a determinar
que serd informado en el Aviso de Suscripcidn a publicarse en
www.onv.gobar Item “Informacion financiera”™ v en los
medios autorizades en el Mercado Argentno de Valores 8A
dende se negecie. La tasa a aplicar que resulte, no podra ser
mferior a la tasa minima mi superior a la tasa maxima para el
Periodo de Devengamiento, v zerd la que surja 3 (cinco) dias
habiles bancarios antericres a la fecha de cada vencimiento. E1
interés se caloulard sobre el wvalor residual emitide
considerando para su cdlculo un afio de 3635 dias.

Tasa de referencia: El promedio aritmeétice zimple de las tasss
de interss para depdsitos a plaze fijo de mas de un millen de
pesoz de 30 a 35 dias en bancos privades (“BADLAR
Privada”™), en base a las tasas informadas por el BCRA durante
el Pericdo de Devengamiento. Actualmente, la taza BADLAR.
Privada es imformada por el BCRA en su pdpina de infernet
(v bora.gob.ar), Seccidn “Estadizticas =
IndicaderesMonetariaz v FmancierasTasas de interés por
depositos v BADLAR. (zerie diana). En caso de que la taza
BADLAF Privadz dejare de ser informada por el BCRA, Se
tomara: (1) la taza sustitutiva de la Tasa BADLAR Privada que
mnforme el BCEA o (11) en caze de no exiztir o no informarze la
tasa sustituta indicada en (1) precedente, se calculara la Tasa de
Referencia, considerando el promedic de tasas informadas para
depdsitos a plazos fijo en pesos por un monto maver 2 un
millén de pesos por periodos de entre 30 v 35 dias de los cimco
(3) primeros baneos privados de la Arpenting Para elegir los
cinco (3) primeros bancos privados se considerard el dltime
mforme de depositos disponibles publicados por el BCRA.
PERIODO DE DEVERGAMIERNTO [ Es el peniodo comprendido desde Ta fecha de finalizacidn del
plazo de integracion (inclusive) hasta el dltime dia hibil
mmediato anterior 2 la primera Fecha de Pago de Intereses
(inclusive), para el primer pago de intereses; o desde el dia de
pago de intereses hasta el dltimo dia habil inmediato anterior a
cada Fecha de Pago de Intereses para los pagos restantes.
FAGO DE LOSINTEFESES Loz Servicios de mferés comrespondiente a Tas Obligaciones
Negociables serdn pagaderos en forma mensual, en
veinticuatro (24) pages contados a partir de la fecha de
finalizacién del plazo de integracion. Las fechas de pagos de
interés (Servicios) se indicardn en el “Cuadro de Pago de
Amortizacidn v Servicies” inserte en el aviso de colocacion a
publicar en la Autopista de Informacion Financierz de la
Comision Nacional de Valerss, www.cnv.gobar v en los
medios autorizades en el Mercado Argentino de Valores 3.4,
FECHADEPAGO 51 el dia de pago de los intereses v/o amortizacion del capital
no fuera hakil, el pago se efectnara el dia habil sigwente, sin
derecho de los obligacionistas a recibir ningin interés adicional
u otro pago por cauza de demora ccumida por el motive
mdicado. Lz mencionada postergacion no implicara una
modificacion en la cantidad de dizz comprendidos en el
periodo de interés respective. La oportumidad en que ze

procedera al pago de Tos seniicios de renfa v amortizacion serd
publicada en www.cnv.gob.ar, item Informacion Fimanciera v
en los medios auterizados por el Mercado Argentmo de Valors
S.AL

INTEFESES MORATORIOS Los intersses moratorics se devengaran desde Iz fecha de cada
pago de la amortizacion v servicio, respecto de la amorhizacion
v servicio mmpage. Los mismos azcenderan a una v media vez
el mterés compensatorio. 51 en la fecha de Pago de Servicio no
3z hubleran pagado los intereses, entomees los intersses
devengades hasta la fecha seran capitalizades, devengandose el
mnterés moraterio sobre el nueve capital.

PERIODO DE SUSCRIPCIOR ET periodo de Suscripcion serd al menos de Cinco (03) dias
FERIODO DE DIFUSION habiles, v serd el periodo que transcurra entre que comience el
FERIODO DE LICITACION Periodo de Difusion v finalice el Penodo de Licitacion,

reservandose la Emizora conjuntaments el Azente Colocader el
derecho de ampliar o suspender el periodo de colocacion.
Periodo de Difuzion: Serd el periodo afectado a la difusion de
las Obligaciones Negociables, v se imciard el dia habil que e
disponga en el Awviso de Colocacion, v su plazo zerd de al
menos 4 (cuatro) dias habiles.
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Periodo de Licitacion: serd el periodo en que tenga lugar la
licitacién piblica de las Oblizacione: Negociables, v ze
imiciara el dia habil que se disponga en el Avizo de Colocacion
v su plazo sera de al menos 1 (un) dia habil.

PEECIO DELA SUSCRIPCIO! El precic de Ta suscripcion de laz Oblipaciones Negocigbles
zera el que resulte en la colocacion primaria efectuada por el
Agente Colocador.

MONTO MIKTNMO DE [ 51.000 (pescs un mil) v mdltiplos de 31 (pesos uno) sobre
SUSCRIPCION dicho monto

MONTO MIKIMO DE | 51.000 ( pesos un mal)

ADJUDICACION

VALOE. NOMINAL UNITARIO ¥

UNIDAD MINIMA DE | §1 (pesos une)

NEGOCIACION

AGENTE COLOCADDE La colocacion de Tas obligaciones negocizbles serd efectuada

por San Juan Bursatl 3A. Apgente de Ligquidacion v
Compensacion v Agente de Negociacion Propio N*342, con
demicilio en Av. José [gnacio de La Foza 123 (Este) 2° Piso de
la Ciudad de San Juan, Provincia de San Juan v zerd informade
en el Aviso de Suscripcion a publicarse en wiww.cnv.gob.ar v

en loz medioz zutorizados por el Mercade Argentino de
Valores 3.A. .
INTEGEACIOR, FOFMA DE | La mtegracion del precio de Ia suscripeion de [az Obligaciones
PAGO Y DISPONIBILIDAD Negociables PYME debera efectuarse al contade en efectivo en

pesos, dentro de los tres (03) dias hakiles posteriores al altimo
dia del periodo de suscripcion, lo cual serd mformado en el
Avizo de Suseripein v en el Aviso de Resultade de
Colocacion. En esa misma fecha se solicitara al Agente de
Begistro la apertura de las subcuentas a nombre de los
suscriptores, procediéndose a acreditar en laz mismas los
valores suscriptos.

AMEBITO DE LISTADO Y | Las Oblizaciones Negociables Pymes se negociaran v Hstaran
NEGOCIACION en el Mercado Argentino de Valores S.A, v serd debidamente
informado en el Awviso de Suscripcion a publicarse en

www.cnv.gob.ar v en los medios autorizados per el Mercado
Argenting de Valores 5.4_

| DESTINO DE LOS FONDOS Loz fondo: netos proveniemtes de Iz colocacion de Ias
Oblizaciones Negociables PYME seran utilizados conforme lo
dispone el articule 36%, inciso 2 de la ley 23.376, modificada
por ley 23.962, destinéndose a la integracion de capital de
trabajo en el pais.

GARANTIA Las Obligaciones Negociables Serie T estaran garantizadas
mediante la Transferencia Fiduciaria en Garantia de los activos
conforme se especifica en el contrato de fideicomizo de
Garantia

ASPECTOS IMPOSTTIVOE Loz pages relacionados com Tas Obligaciones Negociables
PYME seran efectuados por la Emisora = retencion o
deduccidn impositiva respecto de ningdn impuesto, derecho,
tasa, o carga fiscal en Argentina.

COMPEOMIZD T | Las Obligaciones Negociables se regirdn e interpretarin de
JURISDICCION. conformidad con las leves de la Repiblica Arpentina La Sala
de Mercado de Capitales del Tribunal de Arbitraje General de
la Bolza de Comercio de Rosario entenderd en toda cuestion
que 3& suscitare entre las partes en relacion a la presente
emisicn, conforme a lo establecido en el articulo 46 de la ley
26.831.

AUDITOR EXTERNO. La auditoria externa del Emisor ez Ilevada a cabo por el
Centador Pablico Silvina Sad, matricula CP.CE 4217 con
domicilic en Bamo Cementiziz II, Manzanz 24, casa 4 del
Departamento de Laz Heras, Provincia de Mendoza. Se
encuentra en tramite la inseripeion en el Registro de Auditores
Externos de Comision Nacional de Valores

CALTFICACION DE RIESGO: La Serie T cuenta con calificacion de mespe Categora (A-)
Otorgada por Evaluadora Latinoamericana SA Calificadora de
Riesgo, resuelta por Acta del Consejo de Calificacién de facha
28 de Septiembre de 2016.

RESCATE ANTICIFADD La emizora se compromete a no efectuar rescate en forma
anficipada total ¢ parcial de laz Obligaciones Negocizbles
PYME a zer emitidas.

EVENTOS DE | Son los descriptos en las condiciones del Frograma Global, no

NCUMPLIMIENTO agrepandese evento de incumplimiento adicional en el prezente
Suplemento de Prospecto,,

MERCADO SECUNDAFRIO Se solicitara autorizacion de listade de las Oblizaciones

Negociables Serie I, v podran zer negocladas en el Mercado
Argenting de Valores SA v sera informado en el Aviso de
Suscripeion.
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MERCADO SECUNDARIO be solicitara autorizacion de listade de las Obligaciones
Negociables Serie I, v podrdn ser negociadas en el Mercado
Argenting de Valores S5A v serd informado en el Avizo de

Suscripcion.
AGENTE DE FEGISTO Caja de Valores 54
AGENTE DE PAGO CUMAR 5A

Los derechos que otorgan los valores negociables a ser ofrecidos no estin y ni podrin estar significativamente limitados o
condicionados por otros derechos otorgados y/o contratos firmados. No hay particularidad adicional que quepa destacar
especialmente al respecto.
Evento de incumplimiento: A partir de la fecha de emisién de las Obligaciones Negociables y, mientras existan aportes adeudados
de las Obligaciones Negociables, “Evento de Incumplimiento” serd cualquiera de los siguientes hechos, sea cual fuete el motivo de
dicho Evento de Incumplimiento, incluidos una disposicion legal, una sentencia, mandamiento u orden judicial, siempre que subsistan
a la fecha del acaecimiento del mismo, los cuales se enumeran en forma ejemplificativa:
1) Falta de pago de cualquier importe, ya sea de capital y/o intereses, de las Obligaciones Negociables emitidas, cuando fueran
vencidos y exigibles a su vencimiento anticipado o rescate, y dicha falta de pago petsistiera por un periodo de quince dias desde la
fecha de vencimiento, o;
2) Si la Emisora no observara o cumpliera debidamente cualquier término o compromiso de las condiciones de la emision detalladas
en las condiciones de la emision global y/o de las particulares de cada emision, y dicha falta de cumplimiento u observancia continuara
sin ser reparada quince dias después de que cualquier tenedor haya cursado aviso por escrito al respecto al Emisor, o;
3) Si conforme el laudo del Tribunal Arbitral, cualquier declaracién, garantia o certificacién realizada por la Emisora o cualquiera de
sus funcionarios debidamente autorizados, en las condiciones de emision de las Obligaciones Negociables o en cualquier documento
entregado por la Emisora conforme a las condiciones de emisién resultara incorrecta, incompleta o engafiosa, en cualquier aspecto
importante, en el momento de su realizacién. Ello siempre que el Tribunal Arbitral determine que sea probable que la misma tenga
efecto adverso sustancial sobre la capacidad de la Emisora para cumplir con sus obligaciones importantes en virtud de ellos, o sobre la
legalidad, validez o ejecutabilidad de las Obligaciones Negociables, o;
4) Si se iniciaran procedimientos contra la Emisora, de acuerdo con los términos de la Ley N© 24.52 y sus modificatorias; o
5) Si la Emisora fuera declarada en quiebra o insolvente, o solicitara su propia quiebra o solicitara o contestara solicitando su propio
concurso preventivo o la celebracién de un acuerdo con sus acreedores o un “concurso preventivo de acreedores” judicial o
extrajudicial o un acuerdo preventivo extrajudicial, o procurara acogerse a alguna ley aplicable en materia de insolvencia en relaciéon con
la totalidad o una parte sustancial de su endeudamiento, o presentara alguna contestacién en la que admitiera la argumentacién
sustancial de un pedido de quiebra, concurso o insolvencia presentado contra ella, o;
6) Pérdida de la autorizacién de listado, o suspensién de la autotizacién de listado por parte del mercado autorizado, excepto que se
origine en cambio en la normativa, o;
7) Si la Emisora solicitara o consintiera la designacién de un administrador judicial, sindico, liquidador o funcionatio similar para si
misma o para sus bienes, 0;
8) Admitiera por escrito su incapacidad para pagar sus deudas en general a su vencimiento, o;
9) Adoptara alguna medida societaria con el propésito de dar efecto a cualquiera de los actos antedichos o su equivalente conforme a
las leyes de Argentina.
Entonces, en cada uno de esos casos, El Fiduciario o cualquier tenedor titular de Obligaciones Negociables que represente el 5%
(cinco por ciento) del capital total no amortizado de las Obligaciones Negociables podra declarar el acaecimiento del Evento de
Incumplimiento mediante aviso escrito a la Emisora.
La notificacién de un Evento de Incumplimiento implicara el inmediato vencimiento y exigibilidad del capital de todas las Obligaciones
Negociables, junto con los intereses devengados hasta la fecha de caducidad de los plazos.
Ante dicha declaracion, el capital se tornara inmediatamente vencido y exigible sin ninguna otra declaracién de cualquier naturaleza a
menos que con anterioridad a la fecha de entrega de ese aviso se hubieran reparado las Causales de Incumplimiento que lo hubieren
motivado, y no se vetificaran otras nuevas. Si en cualquier momento con postetioridad a que el capital de las Obligaciones Negociables
haya sido declarado vencido y exigible, y antes de que se haya obtenido o registrado una venta de bienes en virtud de la sentencia o
mandamiento para el pago del dinero adeudado, la Emisora abonara una suma suficiente para pagar todos los montos vencidos de
capital e intereses respecto de la totalidad de las Obligaciones Negociables que se hayan tornado exigibles, con mas los intereses
moratotios, y se hayan reparado cualesquiera otros incumplimientos referidos a esas Obligaciones Negociables, entonces la caducidad
quedara sin efecto.
Mora. El incumplimiento de cualquiera de las obligaciones asumidas por “La Emisora”, en los plazos indicados, la constituira en mora
sin necesidad de interpelacién judicial o extrajudicial previa de ninguna naturaleza lo cual ocasionara la ejecucion de la garantia o la
ejecucién de los valores negociables conforme se disponga en las condiciones de emisién en cada oportunidad. Cuando habiendo
vencido servicios de amortizacién de capital e intereses, existan importes adeudados por el Emisor, éstos devengaran como unica
compensacion, inteteses entre pactados y punitorios a una tasa nominal anual igual a una vez y media la tasa maxima a pagar informada
en el Aviso de Suscripcién de la Serie 1, desde el momento en que dichos importes se hicieran exigibles y hasta su efectiva cancelacion.
Se informa que el contrato de fideicomiso que garantiza la emisién se encontrara incluido en el Prospecto como Anexo y a disposicién
de los inversores.
e) Disposiciones adicionales aplicables a las Obligaciones Negociables en circulaciéon
(a)Creacién de nuevas Obligaciones Negociables. La Emisora podra periédicamente sin el consentimiento de los tenedores de
Obligaciones Negociables en circulacion, crear y emitir sucesivas series de Obligaciones Negociables;
(b) Estados contables: la Emisora se compromete a poner a disposicién de los tenedores de las Obligaciones Negociables en su
domicilio legal, una copia completa del balance, el estado de los resultados de las operaciones, de evolucién del patrimonio neto y de
origen y aplicacién de fondos para cada uno de los ejercicios econdémicos del Emisor, auditados y certificados por contadores publicos
independientes elegidos por la Emisora. A costo del solicitante la Emisora entregara copias

(iii) Fideicomiso de Garantia
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Mediante un Contrato de Fideicomiso de Garantia, el Fiduciante (Emisora) transfiere en propiedad fiduciaria al “Fiduciario” la
cobranza de la Emisora que se realice a través de “SEPSA”, y los fondos existentes en la “Cuenta Recaudadora” conforme condiciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso de Garantia celebrado. El Fiduciante comunicara a SEPSA y al Banco Recaudador,
mediante notificacion fehaciente y antes del inicio del Periodo de suscripcion, para que éste deposite en la Cuenta Fiduciaria la suma
determinada en el contrato de fideicomiso para garantizar el pago en las condiciones previstas en dicho contrato. Esta transferencia se
encuentra sujeta a una condicién suspensiva, consistente en el acaecimiento de algin Evento de Acreditacion Directa en Cuenta
Fiduciaria o Evento de Incumplimiento descripto en el Contrato de Fideicomiso de Garantia. El Fiduciario aplicard las sumas asi
recibidas al pago del capital e intereses de las Obligaciones Negociables conforme las condiciones del Contrato de Fideicomiso obrante
en el Anexo I del presente Prospecto.
La Cobranza transferida en propiedad fiduciaria en las condiciones establecidas en el contrato de Fideicomiso celebrado no incide
mayormente en el normal desarrollo de la actividad diaria comercial de la Emisora.
Mecanismo de recaudacion y transferencias fiduciarias:
(i) CUMAR S.A. ha celebrado un contrato con Servicio Electrénico de Pago SA (SEPSA), el cual posee un sistema electrénico de
cobro, registro, conciliacion, transmision de datos y transferencia de fondos en todo el pafs, denominado “ Sistema Pagofacil”, por el
cual las personas cuentan con un sistema practico de pago de facturas adeudadas por empresas.
Dicho convenio fue celebrado en el mes de septiembre de 2013 por el plazo de dos afios, renovables a su vencimiento por periodos
iguales de forma automdtica al vencimiento, salvo que alguna de las partes notifique fehacientemente su intencién de no renovar con
un plazo de anticipaciéon no menor de 60 dias. A la fecha el contrato se encuentra en vigencia, y el plazo ha sido renovado en forma
automatica a su vencimiento, y por el plazo de dos afios.
Por medio de este sistema de cobranza, SEPSA cobra por orden y cuenta de CUMAR los pagos que realicen los usuarios de la Tarjeta
MAXI Ultra, en los lugares de pago habilitados por SEPSA, quien asume la obligacién de validar los comprobantes (cuerpo del
comprobante correspondiente a CUMAR) o la emisién de comprobantes de pago como constancia legitima del pago realizado.
Ademas SEPSA realiza la captura, registracion y transmision electrénica de la informacién correspondiente a los pagos realizados, su
postetior conciliacién y envio de los datos conciliados y transferencia o depésito de los fondos recaudados en la cuenta bancaria de
titularidad de CUMAR en Banco Supervielle Cuenta Corriente N°2268157.
Los fondos originados en los pagos efectuados en los Lugares de Pago habilitados con 96 horas habiles bancarias antes de la fecha de
la transferencia o dep6sito, son transferidos o depositados diariamente en la cuenta bancaria de CUMAR, previa deduccién del precio
del servicio contratado y de los impuestos o tasas que correspondan.
(ii) Cuenta Bancaria Recaudadora. Los pagos que los usuarios a través del Sistema de PagoFacil, Pagomiscuentas, o mediante el pago
en las cajas habilitadas en el domicilio de calle 9 de Julio Planta Baja de la ciudad de Mendoza (Maxi Mall), se depositan o transfieren a
una unica Cuenta Recaudadora cuyos datos son los siguientes: Cuenta Corriente Banco Supervielle Cuenta Corriente N°2268157.
El Fiduciario notificara a “SEPSA” y a la Entidad Financiera donde se encuentra abierta la “Cuenta Recaudadora”, en forma previa al
inicio del periodo de suscripcion, de la constitucion del Fideicomiso de Garantia y las condiciones en los cuales se deberan transferir
los fondos obtenidos de la cobranza y/o depdsitos, a una cuenta fiduciaria.
Antecedentes del Fiduciario
Portfolio S.A. CUIT 30.71113076-0 es una sociedad comercial en cuyo objeto se prevé la actuaciéon como fiduciario conforme lo
dispone la legislacion vigente. Telefono de contacto: 0261 4250991. Mail de contacto: fideicomisocumar@portfoliosa.com.ar
La sociedad estd constituida en la provincia de Mendoza, con fecha 29 de julio de 2009, e inscripta en el Registro Piblico de Mendoza.
Tiene domicilio social en calle Montevideo 87, 4to A de la ciudad de Mendoza. La administracién de la sociedad se encuentra a cargo
de un directorio, conformado por profesionales de amplia experiencia en los mercados de capitales, a saber: Cdor. Jaime Ariel
Rodriguez, quien posee amplia experiencia en los mercados de capitales. El mismo se desempefia en la actualidad como Presidente y
Gerente General de Bolsa de Comercio de San Juan SA; es Vicepresidente del Directorio de San Juan Bursatil S.A, y ejercié el cargo de
Director del Mercado de Valores de Mendoza S.A.; Cdor Amadeo Walter Reig, quien se ha desempefiado como Gerente Técnico de la
Bolsa de Comercio de Mendoza SA, y Gerente del Mercado de Productos Argentinos SA. Consultor internacional y especialista en
finanzas, y Dra Carina Fedra Egea, abogada, Master en Derecho Empresatio Universidad Austral, y especialista en Derecho de
Mercado de Capitales.
La sociedad se ha desempefiado como Fiduciaria de Garantia de la Tercer Emision de Obligaciones Negociables de TRANTOR S.A, la
cual a la fecha se encuentra cancelada.
La sociedad cuenta con capacidad administrativa suficiente para ejercer los controles y funciones encomendados en la manda
fiduciaria, a la vez que sus integrantes tienen amplio conocimiento en el 4rea de los mercados de capitales.

@) Destino de los fondos netos obtenidos de la colocacion.
Los fondos netos provenientes de la colocacién de las Obligaciones Negociables seran utilizados para capital de trabajo en la Republica
Argentina, siempre dando cumplimiento a lo previsto en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, priorizando una mejor
administracién de los fondos y a fin de maximizar los beneficios provenientes de la emision.
El concepto de capital de trabajo en la Republica Argentina incluye, entre otros: pago a comercios y/o financiacién a la cartera de
clientes y/o pago a proveedores, y/o pago de impuestos y tasas (Anticipo de Ganancias, Ingresos Brutos, Impuestos Municipales,
entre otros), y/o pago de haberes.

VL. ELEMISOR
La presente es una sintesis de la mformaclon de CUMAR S.A. la informacién comp_leta se encuentra en el Prospecto del Programa

Financiera/Pymes”

VI.1 Historia y desarrollo de la Emisora
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CUMAR S.A. CUIT: 30-71267850-6 Teléfono y Fax: (54) 261 4255007. Direccién de correo electronico: acutilla@tarjetaultra.com.ar
Website: wwwitarjetaultra.com.ar. La sede social de la Emisora se encuentra en calle 9 de Julio 1140, 3er Piso, oficina 1 de la Ciudad de
Mendoza, El domicilio actual de la sede social fue resuelto por Acta de Directorio de fecha 7 de julio de 2014 y se encuentra inscripta
en el Registro Publico de Mendoza bajo niimero N 20880P. A la fecha del presente prospecto no se ha realizado cambio de la sede
social. Fue constituida con fecha 27 de marzo de 2012 e inscripta el 30 de noviembre de 2012, en el Legajo N° 20880P del Registro
Publico de Mendoza.

CUMAR S.A. es una emptesa cuya actividad principal es la emisiéon y administracién de la Tatjeta de Compra y Crédito Maxi Mall
Ultra. A tal fin actia como Emisora de la Tarjeta de Compra Maxi Mall Ultra que esta destinada a las operaciones de compra por parte
de los clientes de Maxi Mall Deportivo y Urbano, como asi también de los Locales Adheridos a cuyos clientes les brinda los servicios
de crédito en las compras que realizan.

Su actividad principal es la creacién, el desarrollo, la direccion, la administracién, la comercializacién, la explotacién y la operacion de
sistemas de tarjetas de crédito y/o débito y/o compra. CUMAR no es una entidad bancatia ni una entidad financiera regulada por el
Banco Central. Siendo un Proveedor no financiero de crédito esta inscripta en el Banco Central de la Republica Argentina en el
“Registro de entidades no financieras emisoras de tarjeta de crédito y/o debito” bajo el Cédigo de Entidad 71302

CUMAR Fue creada en el afio 2012, y en su inicio comenzé su actividad como una tatjeta de compra exclusiva para Maxi Mall - Mall
deportivo y urbano ubicado en la ciudad de Mendoza.

A partir del afio 2015 comenzé a funcionar bajo la modalidad de tarjeta de crédito, mediante la autorizacion otorgada por el BCRA y a
la fecha esta expandiendo progresivamente sus operaciones, con el objetivo de convertirse en una de las empresas regionales lideres en
materia de tatjetas de crédito.

Servicios brindados.

CUMAR a través de Tatjeta MaxiUltra brinda a sus usuarios una amplia gama de servicios a través de la emision de tarjetas de crédito
para titulares y tarjetas adicionales. Ademas de su utilizacién en todos los locales comerciales ubicados en Maxi Mall Deportivo y Maxi
Mall Urbano, a través de Convenios celebrados por CUMAR S.A. y los Locales Adheridos, la Tarjeta Maxi Mall Ultra puede ser
utilizada en: Topper, Adidas, Proverbio, Puma, Tronic, Merrel, Fila, Mitre, Davor, Reebok, Nike, Mohs, De la Qruz, Adidas Originals,
ID, JohnnFoos, Legacy, Levis, Peque, AF Jeans, Pony, Punto y Linea, Extreme, Bando, Madras, Salomon, Marcha Real, Ozio,
Fiorucci, Io Santa, Dupome, Grupo Tres, Mendoza Vista, Materia, Bross, Huma Sprouch, Nacar, Cell Express, Farmacia Sevilla,
SeaQuest, Codigo X, Almacen de Fragancias, Nico Shopping, Farmacia del Puente, Rash, Lenceria Montemar, Torcivica, Evolution,
Cumar- Cooperativa, Nasa, Cultura, Le Club, Papeliria Entre Rios, HonkyPonk, Funez Najari Rosa, Quicksilver, Mistika, Le
CoqSportif, Club de Eventos, Midway, MonkeyMonkey, Fila Urbano, Cara Cruz, Puzzle, Fila San Rafael, Cleopatra, Los Gallegos,
Farmacia Avenida, Optica la Piramide, Dento Mendoza, Mohs, Luciana Hogar, SonhoMeu, Pedras, Kloster, Farmatotal, M51 Jeans,
Comunicaciones DrS.R.l, Abstracta, Boating, Pantus, Namaste, John Foos, Dexter, Mall Virtual, Cositas, BulgaroJoyeria. Chinak,
Farmacia Diaz Martos, Zitto, Farmacia Santa Ana, La Massa, OpticaOptilem, Vallejo Calzados, Sportotal, Gamma Muebles, El Tiroles,
Lions XV, Yesotec, Kamikaze Jeans, Calzados Salomone, SederiaMontemar, Vos tu espacio de belleza, Subway. Todos estos

establecimientos se encuentran en la Provincia de Mendoza.
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A la fecha la obtencién de la tarjeta de compra se realiza en forma personal en el Sector Créditos de Maxi Mall, no contando con
sucursales para tales fines. Se encuentra habilitado un mecanismo de contacto para potenciales usuatios, a través de la web
http://maximall.com.ar/tarjetas/ en donde el interesado puede los datos para ser contactados para gestionar la adquisicién de la
tarjeta. Contamos con un servicio tercetizado de call-center donde se btinda informacién y ayuda a los titulares de la tatjeta.

Politica de guarda de informacién: todas las cuentas de los clientes se encuentran a resguardo, mediante la guarda de la informacién en
un servidor cuya capacidad de almacenamiento es de 2 Terabytes (2048 GB), ocupando de ellos la base de datos actual 5 GB, con
actualizaciones de seguridad periddicas. a la vez que posee una total integracién entre tecnologia y telefonia, lo cual le permite brindar
servicios a titulares y comercios adheridos las 24 horas del dia, los 365 dias del afio con costos aceptables y manteniendo
la calidad de servicio de acuerdo a las politicas de calidad definidas por la direcciéon de la empresa. Se controla y revisa la calidad y el
correcto funcionamiento de los productos maés relevantes para el negocio. En tespuesta al volumen creciente de operaciones
diarias de tarjetas de crédito operadas por la Sociedad, se esta llevando a cabo un proceso de evoluciéon de sus principales
sistemas de procesamiento, inclusive en aplicaciones tendientes a detectar fraudes y la proteccién de los datos de los clientes.
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Requisitos del solicitante: debe contat con una edad minima de 18 afios. A la fecha se ha establecido un limite de crédito para los
titulares de un minimo de $3500, el cual puede variar de acuerdo a nuestra evaluacién crediticia. (SCORING y BONO DE SUELDO).
Es politica de la compaiifa realizar cada 6 (seis) meses aumentos de los minimos de acuerdo a los catgos inflacionatios del pais.

Los Usuarios de la Tarjeta al momento de realizar una adquisicion cuentan con planes de 3 6 6 cuotas sin interés, lo cual va depender
de la financiacién de cada comercio. Se encuentra habilitada a la fecha la opcién de 12 cuotas en todos los comercios. Pueden solicitar
tarjetas adicionales sin cargo y la renovacién no tiene costo anual, siendo su vigencia de cuatro (4) afios.

Los usuarios de la tarjeta Maxi Mall Ultra poseen diferentes opciones al momento de pagar, contando con la posibilidad de pagar en las
cajas habilitadas de MAXIT MALL ubicadas en el sector Créditos, Pago Facil, pagomiscuentas.com o a través de las redes de cajeros
automiaticos BANELCO, cubriendo de esta forma la mas amplias alternativas de pago.

Respecto de la evolucién de la cuentas, el numero ha tenido un incremento signitificativo en los dltimos aflos:

2013:  75.00 cuentas habilitadas

2014: 17.000 cuentas habilitadas

2015: 21.000 cuentas habilitadas

2016 (a la fecha de presente Prospecto): 22.500 cuentas habilitadas

- La Emisora no depende pata su actividad de patentes, licencias o contratos industriales, comerciales o financieros; ni de nuevos
procesos de fabricacién

- Informacién sobre fundamentos de cualquier informacién que haya dado a conocer la Emisora con relacion a su posicion
competitiva:

Si bien en la provincia de Mendoza existen otras empresas que comercializan servicios similares apresta la Emisora, la ventaja
competitiva de CUMAR es la de mantener una relacién directa y personalizada con los comercios con los que trabaja, brindando un
servicio diferenciado que se caracteriza por la agilidad del servicio prestado.

-No existen efectos importantes de la regulacion estatal relativa a los negocios de la emisora que influya en su funcionamiento
ambiental relativa a la misma.

VILCOLOCACION

Colocacién de la Serie I

Colocacion y Adjudicacion

La Emisora ha designado como Colocador de la Serie I de las Obligaciones Negociables a San Juan Bursitil S.A. Agente de
Liquidacién y Compensacién y Agente de Negociacion Propio N° 342 con domicilio en Av. Jose Ignacio de la Roza N° 125, (Este) 2°
piso de la ciudad de San Juan, Provincia de San Juan, en su caricter de Colocador, con quien suscribira un Contrato de Colocacion.

La colocacion se efectuard sobre la base de sus mejores esfuerzos para la colocacion (“mejor esfuerzo de colocacion”) mediante oferta
publica en la Argentina, por lo tanto el Agente Colocador no asume compromiso alguno de suscribir total o patcialmente las
Obligaciones Negociables. Las Obligaciones Negociables serian colocadas por oferta puiblica en la Republica Argentina conforme lo
dispuesto por la Ley 26.831 (ley Mercado de Capitales) y las Normas de la CNV. Se aplicara el procedimiento de colocacion establecido
en el Capitulo IV, Titulo VI de las NORMAS t.o. 2013 mediante el procedimiento de Licitacién previsto en el art.1 de la Seccién 1,
Capitulo IV, Titulo VI. “Colocacién Primaria”

El proceso de colocaciéon descripto en este Suplemento de Precio cumple con las pautas minimas requeridas por el inc. h) articulo 4,
Seccién 1, Capitulo IV, Titulo VI, de las NORMAS CNV (N.T 2013 y mods)

La colocacion se hard mediante subasta o licitacién publica de conformidad con: (a) disposiciones de la ley 26.831 (ley Mercado de
Capitales), ley 23.576 de Obligaciones Negociables y sus modificatorias, y demds normas aplicables vigentes emitidas por CNV y
demas entidades intervinientes; (b) las estipulaciones del Prospecto de Emision. Las invitaciones a presentar solicitudes de suscripcion
de las Obligaciones Negociables seran cursadas por el Colocador a un amplio nimero de operadotes y potenciales Inversores
Calificados, que retnan los requisitos establecidos por el articulo 12, Seccién 11, Capitulo VI, Titulo II de las Normas de la CNV (N.T.
2013y mod), por los medios habituales del mercado de capitales, especialmente correo electrénico, rvad shows y/o reuniones
informativas acerca de las caracteristicas de la emision.

Serin considerados Inversotes Calificados, conforme lo dispone el art. articulo 12, Seccién 11, Capitulo VI, Titulo II de las Normas de
la CNV (N.T. 2013y mod) a los siguientes:

“ARTICULO 12. Los valores negociables comprendidos en este régimen para Pymes, asi como las cooperativas y mutuales que
califiquen como tales, s6lo podran ser adquiridos por los inversores calificados que se encuentren dentro de las siguientes categorfas:

a) El Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades, sus Entidades Autirquicas, Bancos y Entidades Financieras Oficiales,
Sociedades del Estado, Empresas del Estado y Personas Juridicas de Derecho Publico.

b) Sociedades de responsabilidad limitada y sociedades por acciones.

¢) Sociedades cooperativas, entidades mutuales, obras sociales, asociaciones civiles, fundaciones y asociaciones sindicales.

d) Agentes de negociacion.

e¢) Fondos Comunes de Inversion.

f) Personas fisicas con domicilio real en el pais, con un patrimonio neto supetior a PESOS SETECIENTOS MIL ($ 700.000.-).

2) En el caso de las sociedades de personas, dicho patrimonio neto minimo se eleva a PESOS UN MILLON QUINIENTOS MIL ($
1.500.000.-).

h) Personas juridicas constituidas en el exterior y personas fisicas con domicilio real fuera del pafs.

i) Administracién Nacional de la Seguridad Social (ANSES).

No se exigira el patrimonio neto minimo fijado en los incisos f) y g) en los supuestos de emisiones garantizadas en un SETENTA'Y
CINCO POR CIENTO (75%), como minimo, por una Sociedad de Garantia Reciproca (SGR) o Fondo de Garantia Ley 24.467,
Comunicacién BCRA A 5275 y sus respectivas modidficatorias..”

Los agentes de negociaciéon que actien como tales en las respectivas operaciones de compraventa, deberdn verificar que la parte
compradora retina los requisitos previstos en el articulo 12 de la Seccién 11, Capitulo VI del Titulo II “EMISORAS” de las NORMAS
(N.T. 2013 y mod.) conforme Resolucién General 640/2015, 659/16 y 670/16 todos de CNV
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Los compradores deberin dejar constancia ante los respectivos intermediatios que (a) Los valotes negociables en cuestién son
adquiridos sobre la base del prospecto de emisién que han leido y recibido y (b) La decisién de inversién ha sido adoptada en forma
independiente.

La Emisora no ha celebrado ningtin acuerdo que implique la colocacién preferente de las Obligaciones Negociables; no ha recibido
notificacién alguna de sus accionistas ni de sus miembros del directotio, 6rgano de fiscalizacién privada sobre su intencién de suscribir
las Obligaciones Negociables (sin petjuicio de lo cual, cualquiera de ellos podra hacerlo en igualdad de condiciones que los demas
suscriptores); no tiene conocimiento de que persona alguna tenga intencién de suscribir mas del cinco por ciento de las obligaciones
negociables.

Autorizada la oferta publica y negociacién de las Obligaciones Negociables, y en la oportunidad que determine la Emisora, segun las
condiciones del mercado, se publicara un aviso de colocacién en la Autopista de Informacién Financiera (AIF) de la CNV, y en los
medios que disponga el mercado donde se negocie en el que se indicard la fecha de inicio y de finalizacién del Periodo de Colocacion,
con indicacién de inicio y finalizacién de Periodo de Difusién y del Perfodo de Licitacién, como asi también la Fecha de Liquidacion y
de Integracion.

El Periodo de Colocacién se extendera a, por lo menos, cinco (5) Dias Hébiles Bursatiles, correspondiendo al menos los primeros
cuatro (4) Dias Habiles al Petiodo de Difusién, mientras que al menos el dltimo dia habil bursatil correspondera al Periodo de
Licitacién (un dia). El Perfodo de Colocacién podra ser ampliado, prorrogado, modificado o suspendido por la Emisora de comun
acuerdo con el Colocador, circunstancia que se informara mediante la publicaciéon en www.cnv.gob.ar - AIF, y en los medios
autorizados en el mercado donde se negocie, manteniéndose vigentes las ofertas recibidas sin penalizacion alguna hasta el dia del cierre
del Periodo de Colocacién. La licitacién publica se efectuara mediante la modalidad “ciega”.

Los Inversores Calificados interesados en la adquisicion de las Obligaciones Negociables deberan manifestar su voluntad mediante la
firma y entrega al Colocador de ofertas de suscripcion irrevocables, indicando la cantidad de Obligaciones Negociables que se desean
suscribir, expresada en valores nominales, el Diferencial de Tasa Ofrecido, expresado como porcentaje con hasta dos decimales (las
“Ofertas de Suscripcion”). Las Ofertas de Suscripcién podran ser receptadas tanto por el Agente Colocador como por cualquier
intermediario autorizado a operar en el sistema informatico de colocacién proporcionado por el Mercado Argentino de Valores S.A.
Luego de receptadas, las Ofertas de Suscripcion seran ingresadas por el Agente Colocador y/o cualquier otro intermediario autotizado
a través del sistema informatico de colocacién del Mercado Argentino de Valores S.A.

El Colocador se reserva el derecho de rechazar cualquier Oferta de Suscripcién que no cumpla con la totalidad de los requisitos
exigibles. Dicho rechazo no dara derecho a reclamo alguno contra la Emisora o contra los Colocadores.

De conformidad con lo dispuesto en el art. 8, b) del Capitulo IV, Titulo VI NORMAS T.0.2013 modificado por Resolucion General
662/16 solo se ha implementado el Tramo Competitivo. Cada Inversor Calificado que cumpla con los requisitos exigidos podra
presentar una o mas Ofertas de Suscripcion por el Tramo Competitivo.

Tramo Competitivo: se consideraran incluidas la totalidad de las Ofertas de Suscripcion de los Inversores Calificados y deberan indicar,
en todos los casos, el Diferencial de Tasa Ofrecido.

Procedimiento de Colocacién

Las Obligaciones Negociables seran colocadas mediante subasta publica, conforme al rango de Diferencial de Tasa Solicitado, en las
Ofertas de Suscripcion ingresadas durante el Periodo de Licitacién por el Colocador. Vencido el Petiodo de Licitacién no podrian
modificarse las ofertas ingresadas ni ingresarse nuevas.

Todos los Agentes de Negociacién y los Agentes de Liquidacién y Compensacion registrados ante la Comisién Nacional de Valores,
podran acceder al sistema para registrar ofertas.

La Emisora podra, de comun acuerdo con el Colocador, suspender o prorrogar el Periodo de Licitacién debiendo comunicar dicha
circunstancia a la CNV y al Mercado Argentino de Valores SA con una anticipacion no menor a un (1) Dia Hébil a la finalizacion del
Periodo de Licitacién, y publicard un aviso en www.cnv.gob.ar y en los medios que disponga el mercado donde se negocie. En dicho
caso los Oferentes que hubieren presentado Ofertas de Suscripcién podran a su solo criterio y sin penalidad alguna, retirar tales
Ofertas.

En caso de suspensién o prorroga del Periodo de Licitacién y/o el Petiodo de Difusion, la misma ser informada en www.cnv.gob.ar ,
con una anticipacién de al menos un (1) dia habil al cietre original del Petiodo de Licitacién; asimismo, los Oferentes que hubieren
presentado Ofertas de Suscripcién podran, a su solo criterio y sin penalidad alguna, retirar tales ofertas en cualquier momento,
mediando notificacién escrita recibida por los Colocadores, segin cotresponda y la Emisora, con anterioridad al vencimiento de la
suspension o prorroga del Perfodo de Licitacion. Las Ofertas de Suscripcién que no hubieren sido retiradas por escrito por los
Oferentes una vez vencido dicho perfodo, se consideraran ratificadas, firmes y obligatorias.

Las Ofertas de Suscripcién contendran una serie de requisitos formales que aseguren al Colocador el cumplimiento de las exigencias
normativas y la validez de dichas Ofertas de Suscripcion. A su vez, los inversores interesados deben presentar toda la informacion y
documentacién que se les solicite, o que pudiera ser solicitada por el Colocador para el cumplimiento de las normas legales penales
sobre lavado de dinero y las normas del mercado de capitales que impiden y prohiben el lavado de dinero emitidas por la UIF, y las
NORMAS (t.o. 2013) de la CNV (art. 29, Seccién 1V, Capitulo V, Titulo II). El Colocador podra rechazar Ofertas de Suscripcion de
no cumplirse con tales normas o requisitos. La falta de cumplimiento de los requisitos formales o de entrega de la documentacion e
informacién que pudiera corresponder, a satisfaccién de los Colocadores dara derecho a los Colocadores a dejar sin efecto la Ofertas
de Suscripcién respectiva, sin que tal circunstancia otorgue al Oferente involucrado, la Emisora u otras personas, derecho a
indemnizacién alguna. En caso de duda, se aplicara igual criterio.

En cualquier supuesto de rechazo de ofertas, el mismo se basara en causales objetivas respetando en todo momento la igualdad de
trato entre los inversores.

En el proceso de recepcion de las Ofertas de Suscripcion, el Colocador serd responsable exclusivo del procesamiento de las Ofertas de
Suscripcion que reciba y debera guardar las Ofertas de Suscripcion, por escrito, asi como respaldo de cualquier otro tipo que fuere
relevante.

El Diferencial de Tasa Solicitado por los oferentes en las Ofertas de Suscripcion de las Obligaciones Negociables, debera ser expresado
en las Ofertas de Suscripcion como porcentaje y truncado a dos decimales (ejemplos: 1,00%, 1,25%, 1,87%).

LOS COLOCADORES PODRAN REQUERIR A 1.OS INVERSORES LA FIRMA DE FORMULARIOS A FIN DE
RESPALDAR LA INFORMACION CONTENIDA EN LAS OFERTAS DE SUSCRIPCION QUE LOS INVERSORES LE
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HUBIESEN ASIGNADO. LOS COLOCADORES PODRAN RECHAZAR DICHAS OFERTAS DE SUSCRIPCION FRENTE
A LA FALTA DE FIRMA'Y ENTREGA POR DICHO INVERSOR DEL MENCIONADO FORMULARIO. EN DICHO CASO,
LOS RECHAZOS NO DARAN DERECHO A RECLAMO ALGUNO CONTRA LA EMISORA NI CONTRA LOS
COLOCADORES.

Procedimiento para la determinacién del Diferencial de Tasa de Interés de las Obligaciones Negociables.

La Emisora, de comun acuerdo con el Colocador, determinard el monto a emitir de las Obligaciones Negociables y el “Diferencial de
Corte” en funcién del Diferencial de Tasa solicitado por los ofetentes en las Ofertas de Susctipcién, considerando las condiciones de
mercado existentes al momento de la colocacién para emisiones y titulos de caracteristicas similares a las de las Obligaciones
Negociables. El Diferencial de Tasas solicitado y el monto de Obligaciones Negociables solicitado, serin utilizados por la Emisora para
determinar el monto efectivamente a ser emitido.

Al finalizar el Petiodo de Licitacién, la Emisora determinara con el Agente Colocador el Diferencial de Tasa Definitivo (el “Diferencial
de Corte”). En el dltimo dia del Periodo de Licitacién, se comunicard a los interesados el Diferencial de Corte y las cantidades
asignadas, quedando perfeccionado el contrato de suscripcién conforme con dichos parametros, con aquellos invetrsores que hubieran
ofrecido un Diferencial de Tasa solicitado igual o menor al Diferencial de Corte. La comunicacién se efectuard mediante la
publicacién del Aviso de Resultado de la Colocacion.

En el supuesto que la totalidad de Ofertas de Suscripcién que la Emisora esté dispuesta a aceptar fuera inferior a la totalidad de las
Obligaciones Negociables ofrecidas, se procedera a adjudicar las Ofertas de Suscripcion presentadas al mayor Diferencial de Corte
aceptado, es decir, a la Tasa del Diferencial de Corte.

La adjudicacion se realizard al “Diferencial de Corte” tnico para todas las ofertas aceptadas para las Obligaciones Negociables. La
adjudicacion se realizara a un precio unico (100% del valor nominal).

La Emisora, basindose en la opinién de los Colocadores, podra declarar desierta la colocacién de las Obligaciones Negociables
cuando: (i) no se hubieran recibido Ofertas de Suscripcién; (i) los Diferenciales de Tasas Solicitados hubieren sido supetiores a los
esperados por la Emisora; (iii) el valor nominal total de las Ofertas de Suscripcion recibidas hubiere sido inferior al esperado por la
Compaiifa; (iv) hubieren sucedido cambios adversos en los mercados financieros y/o de capitales locales, asi como en las condiciones
generales de la Compaiifa y/o de la Republica Argentina, incluyendo, con caricter meramente enunciativo, condiciones politicas,
econoémicas, financieras o de tipo de cambio en la Republica Argentina o crediticias de la Compafiia que pudieran hacer que no resulte
aconsejable efectuar la transaccion contemplada en el presente Prospecto, en razén de encontrarse afectadas por dichas circunstancias
la colocacién o negociacién de las Obligaciones Negociables; o (v) los Oferentes no hubieren dado cumplimiento con las normas
legales penales sobre lavado de dinero, las normas del mercado de capitales que impiden y prohiben el lavado de activos emitidas por la
UIF, y las normas de la CNV. En dichos casos, las respectivas solicitudes de suscripcién quedaran automaticamente sin efecto, sin que
tal circunstancia otorgue a los oferentes derechos a compensacion ni indemnizacion alguna. En dichos casos, las respectivas solicitudes
de suscripcién quedarin automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia otorgue a los ofertantes derecho a compensacién ni
indemnizacion alguna.

Los Oferentes deberan tener presente que en caso de ser declarada desierta la colocacién de las Obligaciones Negociables, por
cualquier causa que fuere, las Ofertas de Suscripcion recibidas quedaran automaticamente sin efecto. Tal circunstancia no generara
responsabilidad de ningin tipo para la Emisora ni para el Colocador ni otorgara a los Oferentes que remitieron dichas Ofertas de
Suscripcién derecho a compensacion ni indemnizacion alguna. Ni la Compaiia, ni el Colocador, estarin obligados a informar de
manera individual a cada uno de los Oferentes que se declar6 desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables.

En el caso de que varios Inversores Calificados presenten Ofertas de Suscripcion de igual Diferencial de Tasa ofrecidas a la Tasa de
Corte y el monto de la suma de esas ofertas supere el monto de la Emisién, entonces dichas Ofertas de Suscripcion seran aceptadas
parcialmente prorrateando la cantidad de Obligaciones Negociables correspondiente entre dichos oferentes.

Si como resultado del prorrateo bajo cualquiera de los mecanismos de adjudicacion arriba descriptos, el valor nominal a adjudicar a un
Oferente bajo su respectiva Oferta de Suscripcion contuviera decimales por debajo de los VN 0,50 los mismos seran suprimidos a
efectos de redondear el valor nominal de las Obligaciones Negociables a adjudicar. Contrariamente, si contuviera decimales iguales o
por encima de VN 0,50, los mismos seran redondeados hacia arriba, otorgando a dichos decimales el valor nominal de pesos uno (VN
$)1 de las Obligaciones Negociables a adjudicar.

Los montos excluidos parcial o totalmente de las Ofertas de Suscripcién en funcién de la aplicacién de los prorrateos y de la
metodologia de determinacién del Diferencial de Corte antes descriptas quedardn automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia
genere responsabilidad de ninglin tipo para la Emisora y el Colocador ni otorgue a los respectivos Oferentes derecho a reclamo y/o a
compensacion alguna. Ni la Emisora ni el Colocador estaran obligados a informar de manera individual a cada uno de los Oferentes
que sus Ofertas de Suscripcién han sido totalmente excluidas.

A los efectos de suscribir Obligaciones Negociables, los Inversores Calificados interesados deberdn suministrar aquella informacién o
documentacién que deban o resuelvan libremente solicitarles el Colocador o la Emisora para el cumplimiento de su funcién y de, entre
otras, las normas sobre lavado de activos de origen delictivo y sobre prevencién del lavado para el mercado de capitales emanadas de la
Unidad de Informacién Financiera creada por la Ley N° 25.246 de Entidades Financieras o establecidas por la CNV en Titulo XI
NORMAS (T.O. 2013) y disposiciones complementarias. El Colocador podra rechazar Ofertas de Suscripcion en el caso que no se dé
cumplimiento a las referidas normas o a lo requerido por el Colocador al respecto, sin que tal circunstancia otorgue a los Inversores
Calificados que hubieran presentado Ofertas de Susctipcién derecho a compensacién ni indemnizacién alguna y sin generar tal
circunstancia responsabilidad de ningtn tipo para el Emisor o el Colocador.

Ni la Emisora, ni los Colocadores garantizan a los inversores que remitan Ofertas de Suscripcién que, mediante el sistema de
adjudicacion se les adjudicara los mismos valores nominales de las Obligaciones Negociables detallados en la Oferta de Suscripcion,
debido a que puede existir sobre-suscripcion de dichos titulos.

Las Obligaciones Negociables cuentan con autorizacién para negociar en el Mercado Argentino de Valores S.A. y contaran con
autorizacion de listado.

La suscripcién se efectuard, sin gastos de colocacién para el Inversor, por un monto minimo individual igual a § 1.000. Montos
superiores deberdn ser multiplo de $100.

El Colocador recibira las solicitudes de los Inversores por duplicado, con los siguientes destinos: Original para el Colocador,
duplicado para el Inversor, hasta las 15 horas del ultimo dia del periodo de suscripcién.
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Las Ofertas se recibirin hasta las 15 horas del dia de Licitacién (dltimo dia del periodo de suscripcion). La adjudicacién, a cargo del
Colocador, se efectuara a las 18 horas del dia habil siguiente al cierre del periodo de suscripcion. Si las ofertas recibidas, contenidas en
las solicitudes, superasen el monto emitido, el Colocador adjudicara las mismas a prorrata entre los oferentes.

Los fondos de integracién recibidos por el Colocador seran entregados por éste a la Emisora en la forma como se determine en el
contrato de colocacién. Todos los gastos que demanden los movimientos de fondos seran a cargo del Emisor.

A los efectos de suscribir Obligaciones Negociables, los Inversores Calificados interesados deberan suministrar aquella informacién o
documentacién que deban o resuelvan libremente solicitatles el Colocador o la Emisora para el cumplimiento de su funcién y de, entre
otras, las normas sobre lavado de activos de origen delictivo y sobre prevencion del lavado para el mercado de capitales emanadas de la
Unidad de Informacién Financiera creada por la ley 25.246 o establecidas por la CNV en el Titulo XI de NORMAS (T.O. 2013) y el
BCRA. El Colocador podra rechazar Ofertas de Suscripcion en el caso que no se dé cumplimiento a las referidas normas o a lo
requerido por el Colocador al respecto, sin que tal circunstancia otorgue a los Inversores Calificados que hubieran presentado Ofertas
de Suscripcion derecho a compensacion ni indemnizacion alguna y sin generar tal circunstancia responsabilidad de ningin tipo para la
Emisora o los Colocadores.

Los procedimientos internos que emplearan el Colocador y otros agentes receptores para la recepcion de Ofertas de Suscripcion, y la
adjudicacién de las Obligaciones Negociables e integracién del Precio de Suscripcion estardn disponibles para su verificacién por la
CNV.

Integracion: Dentro de los tres dias de concluido el periodo de suscripcion, y hasta las 15 horas del ultimo dfa, cada Adjudicatario
debera integrar en efectivo el Precio de Suscripcién. Efectuada la integracién, conforme fuera detallado, las Obligaciones Negociables
seran acreditadas en las cuentas comitente y depositante de Caja de Valores indicadas por los Adjudicatarios en sus respectivas Ofertas
de Suscripcién. La Emision se realizara dentro de los cinco dias de finalizado el periodo de suscripcion y su fecha serd informado en el
Aviso de Resultado a publicarse en www.cnv.gob.ar, Y en los medios que disponga el mercado donde se negocie.

Los gastos relacionados a la colocacién y emisiéon de las Obligaciones Negociables Serie 1 se estiman, que seran equivalen
aproximadamente al 3,7% del Monto de Emisién Maximo, es decir, $5.000.000 (en el supuesto que la emision se realice por el total del
monto autorizado). Los principales gastos incluyen: (i) comisién de colocadores: $50.000; (ii) comisién organizadores $ 55.000; (iii)
Honorarios calificacién de riesgo: $ 30.000; (iv) Honorarios asesores legales y contables $ 45.000; (v) Publicaciones, legalizaciones y
varios: $5.000. Total: $ 185.000. Ninguno de los gastos mencionados seran soportados por los suscriptores de las Obligaciones
Negociables.

VIIL. DOCUMENTOS A DISPOSICION

Copia del presente Suplemento de Precio, de los Estados Contables de la emisora, del contrato de Fideicomiso de Garantia, y de la
documentacion respaldatoria de la informacion brindada en el presente Suplemento de Precio, y el Prospecto del Programa Global, se
encuentran a disposicién del publico Inversor en el domicilio social de la Emisora de calle 9 de Julio 1140, tercer piso, oficina 1 de la
ciudad de Mendoza, Provincia de Mendoza y en www.tarjetaultra.com.ar. El Prospecto se encuentra a disposicion en www.cnv.gob.ar
en el item “Informacién Financiera”, y en los medios autorizados en el Mercado donde se negocie, en el domicilio del Agente
Colocador, San Juan Bursatil S.A — Agente de Liquidacién y Compensacion Propio y Agente de Negociacién N°342 con domicilio en
Av. José Ignacio de La Roza 125 Este 2° Piso de la Ciudad de San Juan, Provincia de San Juan.

VIII. ANEXO CONTRATO DE FIDEICOMISO DE GARANTIA

CONTRATO DE FIDEICOMISO DE GARANT{A “CUMAR I”
Entre:
(A) CUMAR S.A., representada en este acto por Ana Luisa Burstein, en su caracter de Presidente, conforme se acredita con la copia
del acta de designacién que se adjunta, con domicilio en calle 9 de Julio N° 1140, 3° piso, oficina 1 de la ciudad de Mendoza, provincia
de Mendoza (en adelante, “CUMAR”, la “Emisora” o el “Fiduciante”); y por la otra
(B) PORTFOLIO S.A., representada en este acto por su Presidente Carina Fedra Egea, conforme el acta de designacién que se
adjunta, con domicilio en Montevideo 87, 4to A de la ciudad de Mendoza (en adelante, el “Fiduciario” y junto con el Fiduciante, las
“Partes”),
se conviene celebrar el presente CONTRATO DE FIDEICOMISO DE GARANTIA (el “Fideicomiso”), sujeto a las disposiciones
del Titulo IV del Capitulo IV del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién y a las siguientes cliausulas:
ANTECEDENTES
Teniendo en cuenta que:
() La Emisora/Fiduciante ha resuelto mediante resoluciéon de la Asamblea General Ordinaria de fecha 28 de octubre de 2015 la
constitucién de un Programa Global de Obligaciones Negociables dentro del régimen PyMes, por hasta la suma de $ 100.000.000, el
cual se encuentra aprobado por Resolucion de Comisién Nacional de Valores N°18.396 de fecha 05 de diciembre de 2016. Por
resolucién de Directorio del 07 de abril de 2016 se han establecido las condiciones de emisién de las Obligaciones Negociables Setie I
por la suma de pesos tres millones (§ 3.000.000), ampliables a pesos cinco millones ($ 5.000.000) (las “ON Serie I).
(i) En reunién de directorio celebrada el dia 21 de Noviembre de 2016, la Emisora ha resuelto celebrar el presente contrato de
Fideicomiso tendiente a garantizar el pago a los Obligacionistas.
(iiiy PORTFOLIO S.A. ha aceptado ser fiduciario conforme surge del acta de Directotio celebrada el dia 06 de Octubre de 2016.
@iv) Con arreglo a las condiciones de emisién aplicables a las ON Serie 1 y a fin de garantizar el pago de los servicios
correspondientes se constituye por el presente un fideicomiso de garantia (el “Fideicomiso”), al cual CUMAR transferira determinados
activos en beneficio de los obligacionistas titulares de las ON Serie 1.
EN CONSECUENCIA, en atencién a estas consideraciones, las Partes acuerdan lo siguiente:
Definiciones: los términos utilizados en este contrato, que se denotan con mayuiscula (o entre comillas), y que no se encuentran
definidos seguidamente tendran el significado que se asigna en las Condiciones Particulares de Emision.
“AIF”: significa la Autopista de la Informacion Financiera de la CNV (www.cnv.gob.ar).
“Agentes del Fiduciario”: son las personas a las que el Fiduciatio faculte pata realizar actos comprendidos dentro de sus atribuciones
y deberes, los que no seran dependientes del Fiduciario.
“Agente de Recaudacion”: es SEPSA y la Cuenta Recaudadora de CUMAR S.A.
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“Asamblea de Obligacionistas” o “Asamblea”: es una asamblea de Obligacionistas, regida por las disposiciones correspondientes
de la ley 23576, convocada para adoptar una resolucién de conformidad con lo previsto en el presente contrato.

“Aviso de Colocacion”: es el aviso a ser publicado en el boletin informativo del MAV, en la AIF y en el sitio web del MAV, en el
que se indicard — al menos - la fecha de inicio y de finalizacién del Periodo de Difusién y del Perfodo de Licitacién y la Fecha de
Emisién. El término aplica a los avisos de prorroga del Petiodo de Colocacion.

“Aviso de Pago”: significa el aviso a ser publicado por la Emisora por un dfa habil en el boletin informativo del MAV y en la AIF, en
la forma y plazos dispuesto por las disposiciones legales vigentes, mediante los cuales se informa a los Obligacionistas los pagos de
Servicios. Dicho aviso de pago debera ser remitido por la Emisora al Fiduciario con un plazo de hasta tres dias hébiles anteriores a la
Fecha de Pago.

“Banco Recaudador”: el banco designado por el Fiduciante para la percepcion de los Créditos, donde se encuentra abierta la Cuenta
Recaudadora, actualmente Banco Supervielle de la Ciudad de Mendoza.

“BCR?”: significa la Bolsa de Comercio de Rosario, o entidad que la suceda en el ambito del mercado autorizado en los términos de la
ley 26.831.

“Bienes Fideicomitidos”: los Créditos, los aportes de la Emisora (incluyendo los aportes destinados a atender los Gastos del
Fideicomiso), la Cobranza, los Saldos de la Cuenta Recaudadora, y el producido de la inversién de los Fondos Liquidos Disponibles, y
cualquier otro activo que ingresare al Fideicomiso por cualquier causa legal o que resultare de la titularidad, administraciéon o
disposicion de los anteriormente mencionados.

“Caducidad de Plazos”: significa el vencimiento anticipado de los plazos para el reintegro del capital mas intereses de las ON,
declarado conforme lo establecido en las Condiciones Particulares de la Serie I, en virtud de un Evento de Incumplimiento

“CCyC”: es el Codigo Civil y Comercial de la Nacién.

“CNV”: significa la Comisiéon Nacional de Valores.

“Cobranza”: los pagos correspondientes a los Créditos que se ceden mediante el Contrato de Fideicomiso.

“Comunicaciones entre las Partes”: las comunicaciones cursadas a efectos del funcionamiento del Fideicomiso por Personas
Autorizadas del Fiduciante al Fiduciario, y viceversa, a través de notas escritas, o sistemas de correo electronico que cada Parte
destinataria estime de buena fe han sido impartidas por la otra Parte o que han sido transmitidas con la debida seguridad o
autenticacién en virtud de los términos y condiciones estipulados por escrito entre las Partes.

“Condiciones de Emision”: las Condiciones de Emision Generales del Programa Global y las Particulares de las ON Serie I, en
conjunto, tal como constan en el Prospecto del Programa Global y Suplemento de Precio de la Serie 1.

“Condiciones Particulares de las ON Serie I” o “Condiciones Particulares”: las condiciones de emision aplicables
exclusivamente a las ON Serie I, tal como constan en el Prospecto del Programa Global y Suplemento de Precio.

“Contrato” o “Contrato de Fideicomiso”: significa el presente contrato.

“Créditos”: Significa los derechos a cobrar respecto de la cobranza originada en los pagos de los usuarios de tarjeta MaxiUltra.
“Cuenta Fiduciaria”: es la cuenta bancaria que el Fiduciario abrird a nombre del Fideicomiso y que oportunamente comunicara al
Fiduciante.

“Cuenta Libre del Fiduciante”: es la cuenta cortriente abierta bajo titularidad del Fiduciante en el Banco Supervielle, Cuenta
Corriente Nro 2268157, o la que el Fiduciante comunique fehacientemente al Fiduciario.

“Cuenta Recaudadora”: es la cuenta corriente especial abierta en el Banco Recaudador, Banco Supervielle, Cuenta Corriente
2268157 , CBU 0270034210022681570024, a través de la cual se percibe la Cobranza, y cuyos saldos acreedores se encuentran cedidos
a este Fideicomiso conforme a lo dispuesto en la clausula 2.2. El Fiduciante no abrira otras cuentas ni desviard la Cobranza a otras
cuentas sin el previo consentimiento expreso del Fiduciario.

“Dia Habil”: es un dfa en el cual los bancos comerciales no estan autorizados a cerrar en las ciudades de Mendoza y Rosario.
“Deudor cedido”: es SEPSA respecto de la cobranza que realiza por orden y cuenta de CUMAR, y la entidad bancaria donde se
encuentra abierta la Cuenta Recaudadora respecto de los fondos alli depositados.

“Documentos”: los Contratos de Solicitud de Tarjeta y demas documentos que sirven de respaldo a los Créditos y en consecuencia
son necesatios y suficientes para acreditar su existencia y exigibilidad.

“Emisora”: CUMAR S.A.

“Evento de Incumplimiento”: son los descriptos en el Prospecto del Programa Global de Obligaciones Negociables y en el
Suplemento de Precio de la Serie I de Obligaciones Negociables Pymes de Cumar SA.

“Evento de Acreditacion Directa en la Cuenta Fiduciaria”: tiene el significado asignado en el articulo 2.8.

“Fecha de Cierre del Periodo de Colocacion: es la fecha en la cual concluye el Periodo de Colocacién de las ON Serie I, conforme
a lo estipulado en el Prospecto y en el Aviso de Colocacion.

“Fecha de Emision”: es el Dia Habil informado el Aviso de Resultado, fijado dentro del tercer dia de finalizado el Periodo de
Colocacion, en que ha de integrarse el precio de suscripcion de las ON Serie L.

“Fecha de Pago de Servicios”: es cada fecha en la cual han de pagarse Servicios correspondientes a las ON, de acuerdo a sus
Condiciones de Emision, e informado en el Aviso de Resultado de la Serie I publicado en www.cnv.gob.ar item “Informacién
Financiera”

“Fideicomiso”: es el fideicomiso de garantia constituido por el presente Contrato.

“Fideicomisario”: el Fiduciante, por los recursos sobrantes del Fideicomiso una vez canceladas integramente las ON y los Gastos del
Fideicomiso.

“Fiduciante”: CUMARS.A.

“Fiduciario”: PORTFOLIO S.A.

“Fondo de Gastos”: el previsto en el art. 2.4 (a)

“Fondo de Reserva”: el previsto en el art. 2.4 (b).

“Fondos Liquidos Disponibles”: los fondos que se obtengan por la Cobranza y por el resultado de las Inversiones Permitidas.

"Gastos del Fideicomiso": significan todos los gastos en los que deba incutrir el Fiduciario a los efectos del cumplimiento del
presente Contrato incluyendo, de manera no taxativa, los siguientes: (i) los honorarios del Fiduciario; (ii) honorarios de los asesores
legales, impositivos y contables del Fiduciario; (iii) los honorarios y gastos de escribania, de corresponder; (iv) las comisiones por
transferencias interbancarias generadas por instrucciones de inversion y/o devolucién de los Bienes Fideicomitidos impartidas por el
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Fiduciante y los Obligacionistas; (v) las comisiones por compra y venta de divisas generadas por instrucciones de inversion y/o
devolucién de los Bienes Fideicomitidos impartidas por el Fiduciante y/o los Obligacionistas, (vi) las comisiones de apertura y
mantenimiento de cuentas fiduciarias y, en su caso, las comisiones por operaciones bancarias generadas por instrucciones de inversién
y/o devolucién de los Bienes Fideicomitidos impartidas por el Fiduciante y/o los Obligacionistas; (vii) los gastos de perfeccionamiento
de cesién y transferencia de los Bienes Fideicomitidos, si los hubiera, generadas por instrucciones de inversién y/o devolucién de los
Bienes Fideicomitidos impartidas por el Fiduciante y/o los Obligacionistas, (viii) las costas generadas como consecuencia de
procedimientos judiciales o extrajudiciales relativos a los Bienes Fideicomitidos, o pata hacer efectivo su cobro, percepcion y
preservacion, (ix) los Impuestos del Fideicomiso, (x) los gastos relacionados con publicaciones (edictos, avisos, etc.), convocatorias y
celebracién de Asambleas de Obligacionistas, y (xi) todos los gastos (incluyendo sin limitacién cualquier impuesto, tasa, contribucién u
otro tributo que fuera aplicable) (a) ocasionados por la celebraciéon o modificacion o ejecucién de este Contrato, o de la exigencia y
cumplimiento de cualquiera de las disposiciones del presente o de aquéllos; o (b) que se incurran o paguen en relacién con la
administracién de los Bienes Fideicomitidos o ejecucién de los mismos conforme al presente Contrato, asi como cualquier otro gasto
no previsible pero que deba afrontar el Fiduciatio en su actuar como buen hombre de negocios, durante la vigencia del Fideicomiso.
Los honorarios y gastos de escribania por certificacion de firmas seran a cargo del Fiduciante y o se deducirin de los Bienes
Fideicomitidos. Todos los gastos mencionados deberan contar con su respectivo respaldo documental.

“Impuestos del Fideicomiso”: significa el Impuesto a las Ganancias, el Impuesto sobre los Ingresos Brutos, el Impuesto de Sellos,
cualquier impuesto sobre las transacciones financieras y/o cualquier impuesto que deba pagarse con relacién al Contrato de
Fideicomiso y/o cualquier otro impuesto y/o tasa y/o contribucién y/o gravamen establecido por la Republica Argentina o cualquier
subdivision politica de la Republica Argentina o Autoridad Gubernamental con facultades impositivas que resultaren aplicables al
Contrato de Fideicomiso y a sus modificaciones, o a sus cuentas, o a los Bienes Fideicomitidos, de acuerdo con las leyes y
reglamentaciones impositivas en vigencia al momento de la constitucién del Fideicomiso o con posterioridad y/o de aquellas leyes y/o
reglamentaciones impositivas que pudieran crearse en el futuro durante la existencia del Fideicomiso.

“Margen de Garantia”: significa un monto de Créditos cobrados a través de la Cuenta Recaudadora equivalente a: (i) proximo
Servicio de amortizacién y de intereses a pagar, calculado el interés a la tasa mdxima que se determine conforme las Condiciones de
Emision de la Serie I y el Diferencial de Corte informado en el Aviso de Resultado, y (b) los Gastos del Fideicomiso mensuales. A los
efectos del calculo se analizara e informara conforme se dispone en el punto 2.3 del presente Contrato.

“MAV”: significa el Mercado Argentino de Valores S.A.

“Notificacion de Cesion”: tiene el significado asignado en el articulo 2.1.1.

“Obligacionistas”: los titulares de las ON en cada momento, que seran beneficiarios del Fideicomiso.

“ON Serie I” u “Obligaciones Negociables”: las obligaciones negociables emitidas por el Fiduciante a las que se hace referencia en
el Antecedente (i) de este Contrato.

“Periodo de Colocacion”: significa el periodo durante el cual se colocarin por oferta publica las ON Serie I, conforme surge del
Aviso de Colocacion.

“Personas Autorizadas”: las personas cuyos nombres sean comunicados por esctito por el Fiduciante al Fiduciatio, y viceversa,
como las personas autorizadas por el Fiduciante y el Fiduciatio para impartir Comunicaciones entre las Partes. La designacion de las
Personas Autotizadas continuara en plena vigencia hasta tanto la otra Parte reciba un aviso comunicando la cancelacién de las mismas.
“Prospecto”: el prospecto de oferta publica correspondiente a las ON Serie I en su versién completa publicado en www.cnv,gob.ar
Item “Informacion Financiera/Pymes” y el Boletin Diario de Mercado de Capitales de la Bolsa de Rosatio.

“Portfolio”: significa PORTFOLIO S.A., cuando se hace referencia a dicha entidad como Fiduciario.

“Saldos de la Cuenta Recaudadora”: los créditos actuales y futuros que el Fiduciante, como titular de la Cuenta Recaudadora, tiene
contra el Banco Recaudador en el que esta abierta dicha cuenta.

“Servicios”: los servicios de amortizacion de capital y/o de intereses cortespondientes a la Serie I de ON, segiin sus Condiciones de
Emision.

“SEPSA”: es Servicios Electrénicos de Pago SA

“Tribunal Arbitral”: es la Sala de Mercado de Capitales del Tribunal de Atbitraje General de la Bolsa de Cometcio de Rosatio, o de
la entidad que la suceda o sustituya en los términos de la ley 26.831.

SECCION PRIMERA

OBJETO

1.1.- Objeto. Se constituye un Fideicomiso de Garantia denominado “CUMAR 17, en virtud del cual CUMAR S.A. transfiere al
Fiduciario, actuando exclusivamente en su calidad de Fiduciario y no a titulo personal, los Bienes Fideicomitidos a fin de: (a) garantizar
el pago de los Servicios de las ON Serie I, (b) proceder, inicamente en los casos expresamente previstos, a la cobranza de los Bienes
Fideicomitidos a fin de cancelar todo lo adeudado en concepto de intereses y amortizacién de capital de las ON Serie I, y (c) afrontar
los Gastos del Fideicomiso.

Los Bienes Fideicomitidos constituyen la unica y exclusiva garantfa, y fuente de pago en los casos expresamente previstos en el
presente contrato y en las Condiciones de Emision, de las ON Serie 1. Los bienes del Fiduciario no responderan, en ningun caso, por
las obligaciones contraidas en la ejecucion del Fideicomiso ni en el cumplimiento del pago de los servicios de las ON Serie 1. Estas
obligaciones serdn satisfechas por el Fiduciante como Obligado principal al pago, y en los casos previstos en el presente contrato serdn
satisfechas con los Bienes Fideicomitidos, conforme lo dispone el articulo 1686 del CCyC.

1.2.- Beneficiarios. Serin beneficiarios los Obligacionistas, conforme a los registros de Caja de Valores S.A. Al momento de realizar el
depésito del certificado global que documenta las ON Serie I, la Emisora autorizara en forma expresa a Caja de Valores S.A. a entregar
al Fiduciatio cuando éste lo requiera, los padrones de titulares de las ON Setie 1. Mediante la suscripcién de las ON Serie I los
Obligacionistas renuncian en forma total y definitiva a reclamar al Fiduciario indemnizacién y/o compensacién alguna como
consecuencia de cualquier pérdida, dafio y/o reclamo relacionado con el ejetcicio, por parte del Fiduciario, de sus derechos, funciones
y tareas bajo el presente Contrato y/o con los actos, procedimientos y/u operaciones contemplados y/o telacionados con los mismos,
salvo culpa o dolo de su parte calificada como tal por laudo firme y definitivo del Tribunal Arbitral.

1.3. Fideicomisario. Se designa Fideicomisario al Fiduciante, por los recursos sobrantes una vez canceladas integramente las ON
Serie Iy los Gastos del Fideicomiso. Los gastos totales de la/s transferencia/s estardn a cargo de CUMAR.
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SECCION SEGUNDA

TRANSMISION DE LA PROPIEDAD FIDUCIARIA. FACTURACION, COBRANZA Y GESTION DE LOS
CREDITOS. MONTO DE GARANTIA.

2.1. Cesion de los Créditos. I.- CUMAR cede en propiedad fiduciatia al Fiduciario la totalidad de los Créditos originados en la
cobranza de la tatjeta de Crédito Maxi Ultra, y cuyos titulares paguen mediante el sistema de SEPSA y toda suma originada en la
Cobranza que se deposite en la Cuenta Recaudadora.

II.- Respecto de terceros con algin interés legitimo, la Cesién Fiduciaria serd oponible una vez que los Deudores Cedidos hayan
quedado notificados en forma fehaciente por el Fiduciante de la cesién fiduciaria, dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles de celebrado el
presente, conforme al modelo de notificaciéon que obra como Anexo II (la “Notificacién de Cesion”).

2.2. Cesion de Créditos. I. Es condicién esencial de este Contrato que el Fiduciante, en el instrumento que constituye la Notificacién
de Cesion, instruya a SEPSA que desde el Dia Habil siguiente a la Notificacién de Cesién y durante toda la vigencia del Fideicomiso, la
Recaudacién originada en el pago de los usuatios de Tarjeta Maxi Ultra deben ser depositados exclusivamente mediante depésito en la
Cuenta Recaudadora, salvo que de otro modo lo instruya el Fiduciario. Idéntica mencién debe figurar en la notificacién a realizarse al
Banco donde se encuentre abierta la Cuenta Recaudadora.

II. En garantia de la conveniente conservacién de los fondos depositados en la Cuenta Recaudadora, el Fiduciante cede pro solvendo al
Fiduciario, con imputacién a este Fideicomiso, los créditos actuales y futuros que el Fiduciante como titular de la Cuenta Recaudadora
tiene contra el Banco Recaudador (la “Cesion de Saldos”). Antes de la Fecha de Cierre del Periodo de Colocacion, el Fiduciante debera
acreditar ante el Fiduciario haber notificado por medio fehaciente al Banco Recaudador la Cesion de Saldos, conforme al modelo de
notificacién que obra en el Anexo II. En caso que, previo acuerdo con el Fiduciatio, el Fiduciante designe un nuevo Banco
Recaudador, el Fiduciante se obliga a notificar al nuevo Banco Recaudador que reemplace al notificado inicialmente, de la Cesion de
Saldos, conforme al modelo de notificacién que obra en el referido anexo.

2.3. Margen de Garantia. Con diez (10) dias corridos de anticipacion al cietre del mes calendario respecto del vencimiento del pago
de Intereses y respecto del vencimiento del pago de la Amortizacién de Capital, conforme lo estipulado en la definicién de Margen de
Garantfa, CUMAR debera informar y acreditar ante el Fiduciario mediante informe emitido por el Auditor Externo de CUMAR, el
cumplimiento del Margen de Garantia. En la fecha de firma del presente Contrato, presentara al Fiduciario informe emitido por el
Auditor Externo correspondiente al cumplimiento del Margen de Garantia del mes inmediato antetior a la emisién y respecto del
cumplimiento del primer pago de intereses.

Si tales requisitos no fueran cumplido en tiempo y forma, (y se presumira que no fue cumplido si CUMAR  omitiere informarlo en el
término estipulado) y tal situacién se mantuviera durante dos meses calendarios seguidos o alternados, ello importara un “Evento de
Cobranza Directa en Cuenta Fiduciaria” conforme el punto 2.8. del presente Contrato.

2.4. Fondo de Gastos. Fondo de Reserva. CUMAR instruird a SAN JUAN BURSATIL S.A. en su rol de Colocador de las ON Serie
I para que del producido neto de la colocacién de las ON Serie I se transfiera a la Cuenta Fiduciaria: (a) la suma de $ 20.000 (pesos
veinte mil) para constituir y mantener un “Fondo de Gastos”, el que serd restablecido en forma bimestral por el Fiduciante ante el
requerimiento del Fiduciario, hasta llegar a un monto equivalente al original o el mayor que estime razonablemente el Fiduciario; y (b)
inicialmente un importe equivalente al préximo Servicio de intereses - calculado conforme se determina en el Suplemento de Precio de
la Serie I mas el Diferencial de Tasa licitado, con el cual se constituira el “Fondo de Reserva” con el que se atendera todo pago de
Servicios de Intereses cuando omitiere hacerlo CUMAR y se mantendra en todo momento durante la vigencia del Fideicomiso y hasta
la efectiva cancelacion total de las Obligaciones Negociables.

Los importes acumulados en el Fondo de Gastos y en el Fondo de Reserva podrin ser invertidos por el Fiduciario, bajo las mismas
reglas aplicables a los Fondos Liquidos Disponibles.

Luego de cancelados totalmente los Servicios bajo las Obligaciones Negociables y los Gastos e Impuestos del Fideicomiso, serd
liberado el remanente del Fondo de Gastos mediante transferencia a la Cuenta Libre del Fiduciante o a la cuenta bancaria que éste le
instruya oportunamente.

El Fiduciante asume el compromiso irrevocable, en cardcter de aporte al Fideicomiso, de transferir cualesquiera fondos requeridos por
el Fiduciario en los términos del presente.

2.5. Gestion de la cobranza. Deber de informacion.

I.-El Fiduciante durante toda la vigencia del presente Contrato continuara con la Cobranza, para que sea percibida en la Cuenta
Recaudadora, excepto el acaecimiento de algin Evento de Incumplimiento o de Acreditacién Directa en Cuenta Fiduciaria.

I1.- El Fiduciante se obliga asimismo a:

(a) Tomar todas las medidas que fueran necesatias para que en todo momento se cumpla con el requisito de Margen de Garantia.

(b) Tomar todas las medidas que fueran necesatias o convenientes para mantener integramente los derechos del Fiduciario sobre los
Créditos y la Cobranza, efectuando todos aquellos reclamos, presentaciones y acciones que fueren necesarios a fin de proteger los
Bienes Fideicomitidos o la percepcién de las sumas correspondientes al cobro de los mismos por el Fiduciario, para evitar que los
Bienes Fideicomitidos resulten afectados de cualquier forma, o disminuido su flujo o valor;

(c) Comunicar al Fiduciatio en el mismo dia o a mas tardar el Dia Habil siguiente, toda alteracién a las condiciones de las Cobranzas
que se viera obligado a adoptar por cambios en la normativa legal aplicable, disposicién de Autoridad Gubernamental, orden judicial o
cualquier otro supuesto de fuetza mayor y que pudiera afectar la integridad de la Cobranza. Tal comunicacién debera cursarse en
forma previa a su efectivizacion, salvo que ello fuera manifiestamente imposible.

(d) Mantener procedimientos de control que permitan la verificacién por el Fiduciario o por cualquier persona designada por él de
toda la gestién de facturacion y cobranza de los Créditos;

(e) Notificar al Fiduciario, en el mismo dfa o a mas tardar el Dia Habil siguiente de tomar conocimiento, de cualquier hecho o
situacién que a juicio de un buen hombre de negocios pudiera afectar o poner en riesgo en todo o en parte la validez de los contratos
de tatjeta de crédito Maxi Ultra y/o cobranza de los Créditos;

(f) Atender pronta y diligentemente toda solicitud de informacién realizada por el Fiduciario o por la persona que éste designe dentro
del plazo maximo de 48 horas de la solicitud respectiva;

(g) Mantener siempre en adecuadas condiciones de operacién los sistemas de procesamiento necesarios para las gestiones de
emisiones de tatjetas y cobranza;
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(h) Mantener sistemas de “backup” y un plan de contingencia de modo de permitir la prestacién continua e ininterrumpida de los
servicios.

III. El Fiduciante asume el siguiente Deber de Informacion frente al Fiduciatio:

(a) Entregar antes del dia 20 de cada mes calendario, con relaciéon al mes calendario inmediato anterior, la siguiente informacion: (i)
monto de las ingresos en la Cuenta Recaudadora en concepto de cobranzas de tarjeta; (if) montos de Cobranzas recibidas a través de
SEPSA y de los demas sistemas de cobranzas. El primer informe debera rendirse con relacién al mes calendario inmediato anterior al
que tenga lugar la Fecha de Emision. El Informe serd auditado por el auditor externo del Fiduciante, o por una firma de auditores
contables independiente, a criterio y satisfaccion del Fiduciario, quien podra en su caso designar un reemplazo a costo del Fideicomiso.
(b) Informe certificado por el Auditor Externo del Fiduciante relativo al cumplimiento del Margen de Garantia en los plazos indicados
en el articulo 2.3.

2.6. Cuenta Recaudadora.

I. El Fiduciante se obliga durante toda la vigencia del Fideicomiso a mantener abierta la Cuenta Recaudadora. Las sumas acreditadas
estaran disponibles para el Fiduciante en tanto no medie una instruccién en contrario del Fiduciario dirigida al Banco Recaudador,
instruccién que el Fiduciario cursara en cualquiera de los siguientes supuestos: (a) cuando se verifique un Evento de Incumplimiento y
(b) cuando se verificata un Evento de Acreditacién Directa en la Cuenta Fiduciaria. El fiduciante se obliga durante la vigencia del
Fideicomiso a no abrir nuevas cuentas recaudadoras diferentes a la Cuenta Recaudadora, sin previo aviso y consentimiento del
Fiduciario.

2.7. Obligaciones de CUMAR. CUMAR, durante toda la vigencia de este Fideicomiso, debera (a) transferir a la Cuenta Fiduciaria las
sumas necesarias para completar o reponer el Fondo de Gastos dentro del tercer Dia Habil de ser intimado a ello por el Fiduciario; (b)
con al menos dos (2) Dias Habiles de antelacién a la préxima Fecha de Pago de Servicios (la “Fecha de Depésito”) transferir a Caja de
Valores S.A. el importe del Servicio o Amortizacion a pagar de las ON Serie I, acreditando en el mismo dia dicha transferencia al
Fiduciario; (c) con antelaciéon de cinco Dias Habiles a la proxima Fecha de Pago de Servicios, publicar el Aviso de Pago, y acreditar
dicho cumplimiento al Fiduciario; y (d) acreditar el cumplimiento del Margen de Garantia a través del auditor en los términos del art.
2.3. Si el Fiduciante incumpliese cualquiera de las obligaciones indicadas en el presente articulo, el Fiduciatio dispondra de los fondos
acumulados en el Fondo de Reserva, o disponibles en la Cuenta Fiduciaria o en la Cuenta Recaudadora para el pago de los conceptos
antes indicados, y en su caso instruird al Banco Recaudador para transferir la totalidad de los fondos acreditados o que se acrediten en
la Cuenta Recaudadora a la Cuenta Fiduciaria.

2.8. Eventos de Acreditacion Directa en la Cuenta Fiduciaria — Eventos de Incumplimiento

I. A partir de la fecha de este Contrato, en caso de verificarse respecto del Fiduciante alguno de los siguientes eventos (“Eventos de
Acreditacion Directa en la Cuenta Fiduciaria”):

(a) En caso de verificarse un Evento de Incumplimiento descriptos en el Prospecto del Programa Global de Obligaciones Negociables
CUMAR y en el Suplemento de Precio de la Serie 1.

Son “Eventos de Incumplimiento” los siguientes:

A partir de la fecha de emisién de las Obligaciones Negociables y, mientras existan aportes adeudados de las Obligaciones Negociables,
“Evento de Incumplimiento” serd cualquiera de los siguientes hechos, sea cual fuere el motivo de dicho Evento de Incumplimiento,
incluidos una disposicién legal, una sentencia, mandamiento u orden judicial, siempre que subsistan a la fecha del acaecimiento del
mismo, los cuales se enumeran en forma ejemplificativa:

1) Falta de pago de cualquier importe, ya sea de capital y/o intereses, de las Obligaciones Negociables emitidas, cuando fueran
vencidos y exigibles a su vencimiento anticipado o rescate, y dicha falta de pago persistiera por un periodo de quince dias desde la
fecha de vencimiento, o;

2) Si la Emisora no observara o cumpliera debidamente cualquier término o compromiso de las condiciones de la emisién detalladas
en las condiciones de la emision global y/o de las particulares de cada emision, y dicha falta de cumplimiento u observancia continuara
sin ser reparada quince dias después de que cualquier tenedor haya cursado aviso por escrito al respecto al Emisor, o;

3) Si conforme el laudo del Tribunal Arbitral, cualquier declaracién, garantia o certificacién realizada por la Emisora o cualquiera de
sus funcionarios debidamente autorizados, en las condiciones de emision de las Obligaciones Negociables o en cualquier documento
entregado por la Emisora conforme a las condiciones de emisién resultara incorrecta, incompleta o engafiosa, en cualquier aspecto
importante, en el momento de su realizacién. Ello siempre que el Tribunal Arbitral determine que sea probable que la misma tenga
efecto adverso sustancial sobre la capacidad de la Emisora para cumplir con sus obligaciones importantes en virtud de ellos, o sobre la
legalidad, validez o ejecutabilidad de las Obligaciones Negociables, o;

4) Si se iniciaran procedimientos contra la Emisora, de acuerdo con los términos de la Ley N© 24.52 y sus modificatortias; o

5) Sila Emisora fuera declarada en quiebra o insolvente, o solicitara su propia quiebra o solicitara o contestara solicitando su propio
concurso preventivo o la celebracién de un acuerdo con sus acreedotes o un “concurso preventivo de acreedores” judicial o
extrajudicial o un acuerdo preventivo extrajudicial, o procurara acogerse a alguna ley aplicable en materia de insolvencia en relacién con
la totalidad o una parte sustancial de su endeudamiento, o presentara alguna contestacién en la que admitiera la argumentacién
sustancial de un pedido de quiebra, concurso o insolvencia presentado contra ella, o;

6) Pérdida de la autorizacién de listado, o suspensién de la autorizacién de listado por parte del mercado autorizado, excepto que se
origine en cambio en la normativa, o;

7) Si la Emisora solicitara o consintiera la designacién de un administrador judicial, sindico, liquidador o funcionario similar para si
misma o para sus bienes, o;

8) Admitiera por escrito su incapacidad para pagar sus deudas en general a su vencimiento, o;

9) Adoptara alguna medida societaria con el propésito de dar efecto a cualquiera de los actos antedichos o su equivalente conforme a
las leyes de Argentina.

Entonces, en cada uno de esos casos, cualquier tenedor titular de Obligaciones Negociables que represente el 5% (cinco por ciento) del
capital total no amortizado de las Obligaciones Negociables podra declarar el acaecimiento del Evento de Incumplimiento mediante
aviso escrito a la Emisora.

La notificacién de un Evento de Incumplimiento implicara el inmediato vencimiento y exigibilidad del capital de todas las Obligaciones
Negociables, junto con los intereses devengados hasta la fecha de caducidad de los plazos.
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Ante dicha declaracién, el capital se tornard inmediatamente vencido y exigible sin ninguna otra declaracién de cualquier naturaleza a
menos que con anterioridad a la fecha de entrega de ese aviso se hubieran reparado las Causales de Incumplimiento que lo hubieren
motivado, y no se verificaran otras nuevas. Si en cualquier momento con posterioridad a que el capital de las Obligaciones Negociables
haya sido declarado vencido y exigible, y antes de que se haya obtenido o registrado una venta de bienes en virtud de la sentencia o
mandamiento para el pago del dineto adeudado, la Emisora abonara una suma suficiente para pagar todos los montos vencidos de
capital e intereses respecto de la totalidad de las Obligaciones Negociables que se hayan tornado exigibles, con mas los intereses
moratorios, y se hayan reparado cualesquiera otros incumplimientos referidos a esas Obligaciones Negociables, entonces la caducidad
quedari sin efecto.

En los Prospectos de las Obligaciones Negociables que se emitan bajo la presente Emision Global se podrin establecer diferentes
causales de incumplimiento, sin que se puedan excluir las causales ya enumeradas.

Mora. El incumplimiento de cualquiera de las obligaciones asumidas por “La Emisora”, en los plazos indicados, la constituird en mora
sin necesidad de interpelacién judicial o extrajudicial previa de ninguna naturaleza lo cual ocasionara la ejecucién de la garantia o la
ejecucion de los valores negociables conforme se disponga en las condiciones de emisién en cada oportunidad. Cuando habiendo
vencido servicios de amortizacién de capital e intereses, existan importes adeudados por el Emisor, éstos devengarin como unica
compensacion, intereses entre pactados y punitorios a una tasa nominal anual, desde el momento en que dichos importes se hicieran
exigibles y hasta su efectiva cancelacién, conforme se establecen en las condiciones de emisién de la Serie I

Se informa que el contrato de fideicomiso que garantiza la emisién se encontrara incluido en el Prospecto como Anexo y a disposicién
de los inversores.

(b) Si se dispusiera cualquier medida cautelar o ejecutiva, cualquiera fuere su monto, sobre la Cuenta Recaudadora, salvo que la medida
fuera parcial y no afectara la disponibilidad de los fondos alli acreditados, o que se acreditaren en el futuro, para cumplir con el Margen
de Garantia y para el pago de Servicios bajo las ON Serie I, los Gastos e Impuestos del Fideicomiso.

(¢) Si por cualquier circunstancia fuera cerrada la Cuenta Recaudadora, o perdiera su condicién de cuenta corriente sin servicio de
cheques, o por cualquier circunstancia no pudiera asegurarse que los nicos débitos de dicha cuenta sean transferencias a la Cuenta
Fiduciaria, y/o a la Cuenta Libre del Fiduciante, o débitos para el pago de Gastos e Impuestos del Fideicomiso y los Servicios bajo las
ON Serie I, segun el caso.

(d) Si CUMAR omitiera informar al Fiduciatio, en forma fehaciente, de inmediato o a mas tardar el Dia Habil siguiente al de haber
tomado conocimiento por cualquier medio, el acaecimiento de cualquiera de las situaciones antes detalladas.

(e) Si ocurriera cualquier de los supuestos de “Eventos de Acreditacién Directa en la Cuenta Fiduciaria” descriptos en el presente
Contrato, o si a criterio del Fiduciario existiera riesgo cierto y concreto de imposibilidad de pago por la Emisora.

En tales supuestos, el Fiduciario:

(i) notificard al Banco Recaudador que la totalidad de la Cobranza debera acreditarse en la Cuenta Fiduciatia hasta tanto el Fiduciario
indique lo contrario;

(ii) instruira a los Agentes de Recaudacién que los Créditos sean pagados exclusivamente mediante acreditacién en la Cuenta Fiduciaria.
II. Transferida la Cobranza a la Cuenta Fiduciaria, el Fiduciatio la operara en la forma que se establece a continuacién:

(a) En tanto no se verifique la Caducidad de Plazos, respecto de los fondos que se acrediten en la Cuenta Fiduciaria reservara el
importe necesatio hasta:

(i) completar o reponer el Fondo de Gastos

(ii) Completar el importe del préximo Servicio a pagar, calculado éste a la tasa de interés maxima de las ON Serie 1, salvo hasta la fecha
en que CUMAR acredite haber transferido a Caja de Valores S.A. el importe del proximo Servicio a pagar.

Una vez cumplido el procedimiento establecido en el inciso anterior, el Fiduciario lo repetird con relacién a cada nueva Fecha de Pago
de Servicios.

(b) Si se verifica la Caducidad de Plazos, el Fiduciatio reservard la totalidad de los fondos acreditados en la Cuenta Fiduciaria con
destino al pago total de lo que se adeude en concepto de Gastos, intereses y capital pendiente de pagar Obligaciones Negociables hasta
su vencimiento, conforme al orden de imputacién establecido en el articulo 2.13.

Cumplidos los destinos anteriores, y en los supuestos indicados en (a) y (b) acreditado por CUMAR haber transferido los fondos para
el préximo pago de Servicios a Caja de Valores S.A., diariamente debitard y transferird a una Cuenta Libre del Fiduciante, o al destino
que a su costo indique CUMAR vy el Fiduciario acepte, todos los fondos remanentes correspondiente a servicio o amortizacién
cancelado por la Emisora.

2.9. lazo del Fideicomiso. El plazo de duracién del Fideicomiso cuya constitucion se acuerda por el presente es de 25 (veinticinco)
meses y se extenderd hasta la fecha de pago total de los Servicios y Amortizacién de Capital de las ON Serie I y cancelacién de los
Gastos e Impuestos del Fideicomiso, aun cuando ello tuviera lugar después del vencimiento del plazo de las ON Serie 1. En ningin
caso se excedera el plazo méaximo legal.

2.10. Efectos fiscales. El Fideicomiso constituido por el presente es un fideicomiso de garantia, donde los Bienes Fideicomitidos son
transferidos pro solvends, por lo que el Fiduciante se obliga a: (a) cumplir todas las obligaciones fiscales nacionales, provinciales o
municipales aplicables a los Créditos, la Cobranza y al patrimonio de este Fideicomiso como si los Bienes Fideicomitidos integraran su
propio patrimonio; (b) acreditar fehacientemente el cumplimiento de tales obligaciones dentro del décimo Dia Habil de setle requerido
por el Fiduciario, mediante certificacién de auditor independiente a satisfaccién del Fiduciario y (c) informar de inmediato al Fiduciario
toda inspeccién, trequetimiento o intimacién que hubiera recibido de las entidades recaudadoras fiscales relativo directa o
indirectamente a las obligaciones fiscales antedichas. El Fiduciario efectuara las inscripciones que de acuerdo a las normas vigentes
corresponda efectuar respecto del Fideicomiso, de acuerdo a la naturaleza de este Contrato.

2.11. Inversiones transitorias. El Fiduciario podra invertir en forma transitoria los fondos liquidos disponibles de la Cuenta
Fiduciaria. De realizarse, dichas inversiones podran realizarse mediante la apertura de cuenta bursatil e inversiones en titulos publicos,
privados, cauciones, fondos comunes de inversién o en cualquier otro instrumento o valor negociable que a criterio del Fiduciario sea
lo mas conveniente para la conservacién del patrimonio fiduciario. Los plazos de vencimiento de estas inversiones deberan guardar
relacién con los plazos establecidos para el pago de los Servicios de las Obligaciones Negociables. Los recursos que se destinen al
Fondo de Gastos y al Fondo de Reserva serdn considerados en todos los casos fondos liquidos disponibles y podran ser invertidos
conformes la naturaleza de los gastos y conceptos del fideicomiso que se espera tener que afrontar durante el periodo de vigencia del
Fideicomiso. Las Partes acuerdan que el producido de las inversiones transitorias sera asignable en su totalidad al Fiduciante.
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2.12. Pagos a los Obligacionistas. Los Servicios seran pagados por el Fiduciante mediante la transferencia de los importes
correspondientes a Caja de Valores S.A. para su acreditaciéon en las respectivas cuentas de los titulares de las ON Serie I en los
términos de las Condiciones de Emisién. En caso de incumplimiento de aquél, el pago sera realizado por el Fiduciatio solo cuando
expresamente asf lo prevea el Contrato y unicamente en tanto hubiera recursos suficientes en la Cuenta Recaudadora o en la Cuenta
Fiduciaria. Los bienes del Fiduciario no responderin, en ningin caso, por las obligaciones contraidas en la ejecucién del Fideicomiso ni
en el cumplimiento del pago de los servicios de las ON Serie 1.

2.13. Aplicacion de la Cobranza en caso de un Evento de Incumplimiento o Eventos de Acreditacion Directa en la Cuenta
Fiduciaria. La Cobranza, en caso de un Evento de Incumplimiento o Eventos de Acreditacién Directa en la Cuenta Fiduciaria, se
aplicard al pago de los siguientes conceptos, en el orden enunciado: (a) Gastos del Fideicomiso, incluida la retribucién del Fiduciario
que permaneciere impaga; (b) recomposicion del Fondo de Gastos y/o Reservas en su caso, (¢) intereses moratotios de las ON Serie I;
(d) intereses compensatorios de las ON Serie I; (e) capital de las ON Setie I, y (f) el importe remanente para su entrega al
Fideicomisario.

2.14. Condicionamiento. La vigencia y efectividad del presente contrato se condiciona a la previa suscripcién de las ON Setie I bajo
los términos de las Condiciones de Emision.

2.15. Reservas. En cualquier momento el Fiduciatio podra disponer la constituciéon de reservas (las “Reservas") por las sumas
equivalentes a: (a) las previsionadas por el auditor del Fideicomiso o (b) estimadas por el Fiduciario en base a un informe fundado de
un asesor legal, e impositivo en su caso, contratado por el Fiduciario con cargo al Fideicomiso, para hacer frente al pago de: (i) los
impuestos aplicables al Fideicomiso que se devenguen hasta su liquidacién, si los hubiere o pudiere haberlos, y siempre que exista duda
razonable sobre la aplicacién de dichos impuestos debido a la interpretacién conflictiva de normas particulares al respecto, y (i) los
dafios, petjuicios y otros conceptos en razon de reclamos y/o acciones judiciales o arbitrales interpuestas contra cualquier Persona
Indemnizable, y siempre y cuando el objeto de la accién sea el reclamo de dafios, petjuicios y otros. Las Reservas seran constituidas o
aumentadas en cualquier momento, con fondos provenientes de la Cobranza y si no hubiera sido posible retenerlo de la Cobranza,
CUMAR debera integrar las Reservas a solo requerimiento del Fiduciario, mediante el depdsito de dinero en efectivo, una o mas
garantias emitidas por bancos calificados “AA” en escala nacional de calificacién argentina, o su equivalente, o cualquier otro tipo de
garantia a satisfaccion del Fiduciario. El Fiduciario, de no ser indemnizado conforme a lo dispuesto en el articulo 5.8, tendra derecho a
cobrarse de las Reservas acumuladas en el Fondo de Gastos, las que podrin ser invertidas conforme se tratara de Fondos Liquidos,
correspondiendo a dichas Reservas las utilidades que dichas inversiones generen, salvo en el supuesto que dichas utilidades superen
total o parcialmente las previsiones por los reclamos y/o acciones indicadas en el presente articulo, caso en el cual el excedente debera
transferirse inmediatamente a la Cuenta Fiduciaria. Cuando proceda la liquidacién del Fideicomiso, el Fiduciario la llevara a cabo con
excepcién de las Reservas, sobreviviendo el Fideicomiso al efecto de lo previsto en este articulo, periodo durante el cual el Fiduciario
mantendrd todos los derechos que este Contrato le confiere, con excepcién del de ser remunerado. El Fiduciante mantendra el
derecho a percibir las sumas correspondientes a las Reservas acreditadas en el Fondo de Gastos que no deban ser aplicadas al pago de
impuestos o a atender resoluciones recaidas en acciones iniciadas contra Personas Indemnizables de conformidad con lo dispuesto en
este articulo y en el articulo 5.8, hasta el transcurso del plazo de prescripcién de las acciones legales. A tales efectos, el Fiduciario podra
afectar, retener, o ejercer una accion de cobro sobre el Patrimonio Fideicomitido, cuando asi se establezca mediante resolucién firme
de tribunal competente.

La presente indemnidad se mantendra en vigencia hasta la prescripcién de las acciones para reclamar los pagos debidos por los
conceptos antes mencionados.

SECCION TERCERA

DECLARACIONES, GARANTIAS Y OBLIGACIONES DEL FIDUCIANTE

3.1. Declaraciones y Garantias del Fiduciante. El Fiduciante declara y garantiza que:

(a) La formalizacion y cumplimiento de este Contrato y de los actos que son su consecuencia se encuentran dentro de sus facultades y
objeto social, y que para su debida formalizacién y cumplimiento no se requiere de autorizacién alguna por parte de cualquier 6rgano o
autoridad.

(b) No esta pendiente ni es inminente segiin su leal saber y entender ninguna accién ante los tribunales, organismos gubernamentales o
arbitros y ningun proceso que le afecte y pueda tener un efecto adverso y significativo sobre su situacién financiera o sus operaciones,
o que pueda afectar la validez o exigibilidad de la emisién de las ON Serie 1 y de este Contrato; y que especialmente no se han dado, ni
es previsible que se den en el futuro inmediato, ninguna de las circunstancias indicadas como Eventos de Incumplimiento establecidos
en el Suplemento de Prospecto de la Serie I de Obligaciones Negociables

(c) Cuenta con capacidad de gestién y organizacién administrativa propia y adecuada para la administracién de los Créditos.

(d) Es y sera titular irrestricto y tiene y tendrd la libre disponibilidad de los Créditos;

(e) Los Créditos se encuentran y se encontraran en plena vigencia y validez y se encuentran y se encontraran libres de todo gravamen y
afectacién de cualquier naturaleza:

(f) Sobre la existencia y legitimidad de los Créditos cedidos en fideicomiso.

3.2. Obligaciones del Fiduciante. Mientras el presente Contrato permanezca vigente, el Fiduciante asume las siguientes obligaciones,
ademas de las indicadas en otros articulos del presente:

(a) Realizar todos aquellos actos que resulten necesatios para que los Créditos estén efectivamente disponibles para el Fiduciario,

(b) La liberacién de cualquier obligacién asumida frente a terceros, que de cualquier modo pudiere impedir, restringir o limitar al
Fiduciario en el ejercicio adecuado de los detechos y acciones que se transfieren a su favor de acuerdo con lo que se dispone en el
presente Contrato,

(c) Cumplir en forma completa y oportuna, con la totalidad de las obligaciones a su cargo estipuladas en los convenios celebrados con
los titulares de las tarjetas de crédito y obligaciones de origen legal aplicables,

(d) Otorgar en tiempo oportuno cuantos actos publicos y privados le sean razonablemente requeridos por el Fiduciatio a los fines de
este Contrato,

(e) Tomar y adoptar pronta y diligentemente todas las medidas razonables, y efectuar todos aquellos reclamos, presentaciones y
acciones que fueren necesarios, a fin de proteger los Bienes Fideicomitidos o la percepcion de las Cobranzas en las condiciones
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estipuladas en el presente Contrato, a fin de evitar que el Fiduciatio sufra algun petjuicio como consecuencia de la celebracion del
presente Contrato, o para evitar que los Bienes Fideicomitidos resulten afectados de cualquier forma, o disminuido su valor, y

(f) Cumplir adecuadamente con toda la normativa aplicable a su actividad.

3.3. Declaracion especial del Fiduciante. El Fiduciante declara y reconoce, como condicién esencial de emision de las Obligaciones
Negociables y de este Contrato, que: (a) la funcién de administracién de los Créditos debe ser cumplida con escrupulosidad, y con la
diligencia del buen hombre de negocios que obra en base a la confianza depositada en ¢l por parte del Fiduciario y los Beneficiarios;
(b) que el incumplimiento de las obligaciones aqui contraidas que le cotresponden puede causar petjuicios graves e irreparables a los
Beneficiarios, y al mercado de capitales y el publico inversor en su conjunto, y (c) que la retencién o desviacién de los fondos
provenientes de la Cobranza constituye el delito de administracién fraudulenta (art. 173 inc. 6° del Cédigo Penal), consideraciones
todas estas que justifican las facultades reconocidas al Fiduciatio en el articulo 5.5, en miras al cumplimiento del objeto de este
Fideicomiso y el interés de los Beneficiarios.

SECCION CUARTA

GASTOS DEL FIDEICOMISO

4.1. Gastos del Fideicomiso. La totalidad de los Gastos del Fideicomiso tendran prioridad respecto a los Servicios de las
Obligaciones Negociables.

4.2. Insuficiencia de fondos. En ningin caso al Fiduciario se le exigird realizar gasto alguno con sus propios fondos ni contraer
deudas u obligaciones en la ejecucién del Fideicomiso que pueda afectar su propio patrimonio, por lo que no asume ni incurre en
ningun tipo de responsabilidad al respecto. La insuficiencia de fondos para atender a los Gastos del Fideicomiso, y el incumplimiento
por parte de CUMAR a la obligacién de pagarlos, implicaran un Evento de Incumplimiento y facultara al Fiduciario a declarar la
Caducidad de Plazos.

SECCION QUINTA

DEL FIDUCIARIO

5.1. Actuacion. El Fiduciario podra ejercer todos los derechos, facultades y privilegios inherentes a la propiedad fiduciaria respecto del
patrimonio fideicomitido con el alcance y las limitaciones establecidas en el presente. Ademas, se compromete a cumplir las demas
gestiones que se especifican en este Contrato y en las Condiciones de Emisién de la Serie I de Obligaciones Negociables y del
Programa Global de Obligaciones Negociables. Para ello el Fiduciario actuard con la prudencia y diligencia del buen hombre de
negocios que actua sobre la base de la confianza depositada en él, sin que tenga otras obligaciones que aquellas que surgen
expresamente de este Contrato.

5.2. Facultades. A los fines del cumplimiento de sus obligaciones, el Fiduciario se encontrara legitimado para ejercer todas las
acciones que a su leal saber y entender, actuando con normal diligencia, considere necesarias o convenientes para adquirir, constituir,
conservar, petfeccionar y defender los Bienes Fideicomitidos en los términos de los articulos contenidos en el Capitulo 30 del Libro IV
del Titulo III del Cédigo Civil y Comercial y en cumplimiento de las funciones que se le asignan por el presente Contrato. Sin que
implique limitacién de lo expresado precedentemente, el Fiduciario estara facultado para:

(a) Adquirir, recibir, conservar, vender, ceder y transferir los Bienes Fideicomitidos;

(b) Pagar impuestos, gravamenes, honorarios, comisiones, gastos y cualquier otro costo que sea un Gasto del Fideicomiso;

(c) Recibir pagos y otorgar recibos;

(d) Iniciar, proseguir, contestat, rechazar y desistir cualquier accién, juicio o procedimiento en cualquier clase de tribunal (judicial,
arbitral o administrativo) con relacion al Contrato, los Bienes Fideicomitidos o las ON Serie I, con facultades de realizar acuerdos,
transacciones, avenimientos, conciliaciones o cualquier otra forma de terminacién de pleitos y disputas;

(e) Otorgar poderes y mandatos generales y/o especiales a personas que se desempefien como Agente del Fiduciario;

(f) Celebrat, transferir, rescindir y resolver contratos celebrados en cumplimiento de la ejecucién del Fideicomiso;

(¢) Realizar todos los actos que estimare necesarios o convenientes a fin administrar y realizar los Bienes Fideicomitidos, con las mds
amplias facultades, y

(h) Convocar a y presidir las Asambleas.

Ninguna de las facultades mencionadas precedentemente constituye una obligacién para el Fiduciario.

5.3. Actuacion a través de agentes. El Fiduciario podra cumplir las funciones que asume por el presente en forma directa, o a través
de personas que designe como Agentes del Fiduciario. El Fiduciario estd facultado para ajustar su conducta al asesoramiento y
dictamen de profesionales de amplia experiencia y prestigio en la materia de que se trate.

5.4. No afectacion de recursos propios. Las obligaciones contraidas en la ejecucién del Fideicomiso serin exclusivamente
satisfechas con los Bienes Fideicomitidos conforme los términos del articulo 1686 y concordantes del Cédigo Civil y Comercial. Los
Bienes Fideicomitidos constituyen un patrimonio separado del patrimonio del Fiduciario. El Fiduciario no estd obligado a afrontar con
recursos propios cualquier tipo de gastos y/o costo relacionado con el Fideicomiso. Sin perjuicio de ello, siempre que el Fiduciario
adelante fondos propios en beneficio del Fideicomiso (sea en razén de la falta de recursos o por cualquier otra razén que fuese ain
cuando sea imputable al Fiduciario), tendra prioridad de cobro respecto de los Obligacionistas y derecho a ser reembolsado en forma
inmediata con los primeros fondos disponibles que existieren en el Fideicomiso hasta el integro pago de los desembolsos voluntarios
realizados por el Fiduciario, con mas una tasa de interés equivalente a una vez y media la tasa de interés vigente para las Obligaciones
Negociables. El privilegio antes referido serd aplicable ain cuando el Fiduciario hubiete renunciado o hubiese sido removido en sus
funciones.

5.5. Facultades y obligaciones del Fiduciario para la defensa de los derechos e intereses de los Obligacionistas. I. A efectos de proteger sus derechos
como Fiduciario y los derechos de los Obligacionistas, el Fiduciario convocara a Asamblea de Obligacionistas y, cuando asf correspondiera, iniciara -en funcién
de lo resuelto en Asamblea - acciones judiciales o ante el Ttibunal Atbitral para: () exigir el cumplimiento de las obligaciones asumidas pot el Fiduciante en el
presente Contrato, o (if) defender los Bienes Fideicomitidos. El Fiduciario no estara supeditado a Ia previa instruccién de una Asamblea de Obligacionistas para
obtener medidas precautorias o cautelares respecto de los bienes de Ia Emisora en caso de verificarse un Evento de Incumplimiento o Evento de Acteditacién
Directa en la Cuenta Fiduciaria, en las condiciones establecidas en el articulo 2.8. del presente contrato. Ello, sin perjuicio de las ejecuciones o acciones
individuales de cobro que cotrespondan a los obligacionistas para exigit en todos los casos el cumplimiento de la sentencia o laudo arbitral y cobrar las sumas de
dinero a ser pagadas de acuerdo a tal sentencia o laudo. En caso de solicitar medidas cautelares, el Fiduciante lo libera de Ia obligacién de prestar caucion.
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Sin petjuicio de lo expuesto, cualquier Beneficiatio podra iniciar las acciones legales correspondientes en caso que la Emisora
incumpliera sus obligaciones de pago bajo las ON Serie I, con la sola obligacién de notificar al Fiduciario el inicio de tales acciones y el
tribunal de su radicacién.

I1. Siempre que existan recursos suficientes en el Fideicomiso para afrontar los costos y de verificarse un Evento de Incumplimiento o
un Evento de Acreditacién Ditecta en la Cuenta Fiduciaria, el Fiduciatio podrad designar un veedor en las oficinas del Fiduciante,
eventualmente con facultades para disponer medidas relativas a la Cobranza, que sin causar perjuicio al Fiduciante, a criterio del
Fiduciario sean convenientes para el interés de los Beneficiatios.

III.- En caso que con las medidas descriptas en el apartado anterior no pudieran subsanarse los incumplimientos indicados, o el
Fiduciante imposibilitara u obstaculizara el cumplimiento de las funciones asignadas al veedor conforme al apartado precedente, el
Fiduciario podra solicitar a un juez competente (siempre que existan recursos suficientes en el Fideicomiso para afrontar los costos): (i
el nombramiento de un veedor, y/o (ii) el embargo de los fondos no rendidos; y/o (iii) el dictado de medidas de no innovar respecto a
los procedimientos de Cobranza de los Créditos o rendicién de los fondos correspondientes a la Cobranza de los Créditos
fideicomitidos, incluida la notificacién a los Deudores Cedidos para que depositen mediante transferencia a o depésito en la Cuenta
Fiduciaria. Tales medidas podran ser solicitadas sobre la base de su propia declaracién acerca de la existencia de los incumplimientos,
sin que sea exigible contracautela salvo la caucién juratoria, y el Fiduciante no tendra derecho a oponerse a ellas en tanto no acredite
fehacientemente que de su parte no han existido los incumplimientos invocados o que la medida es desproporcionada.

5.6. Facultades de inspeccion. En caso que el Fiduciante no evacuara los requerimientos de informacion que le formule el Fiduciario
tendientes a acreditar el cumplimiento de sus obligaciones dentro del plazo de 5 (cinco) dias de notificado, el Fiduciario podra
constituirse - por intermedio de las personas que a su sélo criterio determine- en cualquier momento en que lo considere conveniente y
mediando aviso previo de dos (2) Dias Habiles, en el domicilio del Fiduciante, o en los lugares en donde éste lleve a cabo las tareas de
administracion de los Créditos, en horarios y Dias Habiles, a efectos de constatar el debido cumplimiento de las obligaciones asumidas
en este Contrato. A tales fines, el Fiduciante se obliga a prestar toda la colaboracién que el Fiduciario -como las personas que éste
designe- le solicite, incluyendo la puesta a disposicion de toda la documentacion relacionada con los Créditos y la Cobranza de los
Créditos, sin que esto implique entorpecimiento de las tareas habituales y cotidianas del Fiduciante ni obste a la adopcién de otras
medidas conforme al articulo anterior. A tal fin, el Fiduciario podra requerir al auditor del Fiduciante que certifique que las Tarjetas de
Crédito y los Créditos han sido y son emitidos cumpliendo los requisitos establecidos en este Contrato.

5.7. Limitacion de responsabilidad. El Fiduciario s6lo compromete realizar esfuerzos razonables para el cumplimiento de las
funciones que se le asignan en el presente Contrato. El Fiduciatio no resultard responsable de cualquier pérdida o reclamo que pudiera
resultar de sus acciones u omisiones, salvo culpa o dolo de su parte, calificada como tal por resolucion firme y definitiva de tribunal
competente. El Fiduciario no serd responsable por ningin incumplimiento en que pudiere incurrir la Emisora con relacién a las
Condiciones de Emisién de las ON Serie I (incluyendo el adecuado cumplimiento de los deberes de informacion) o el Fiduciante con
relacién al presente Contrato, ni por cualquier incumplimiento del Banco Recaudador. El Fiduciario no efectia declaracion alguna
acerca del valor, estado, riesgo, titularidad o condicién de los Bienes Fideicomitidos. En ningun caso el Fiduciario sera responsable por
un cambio material adverso en el valor o estado de los activos que constituyan el Fideicomiso, ni en el caso en que los Bienes
Fideicomitidos o su producido resultaren insuficientes para afrontar los Servicios garantizados. En especial, el Fiduciatio no tendra
responsabilidad cuando se incurra en pérdidas que no resulten de su dolo o culpa calificada como tal por resolucién firme de tribunal
competente. El Fiduciario sélo incurrird en mora por incumplimiento de sus obligaciones siempre que previamente hubiera sido
intimado fehacientemente al cumplimiento de la obligacién de que se trate y el incumplimiento persistiere una vez transcurrido un
plazo de quince (15) Dias Habiles contados desde la fecha de tal notificacion.

5.8. Indemnidad. (a) PORTFOLIO — por si o como Fiduciario-, sus funcionarios, directores (cualquiera de dichas personas en
adelante una "Persona Indemnizable") serin indemnizados y mantenidos indemnes por CUMAR con todo su pattimonio, y los
Obligacionistas con los recursos del Fideicomiso, respecto de cualquier pérdida, reclamacién, dafio, obligacién y/o cualquier otra
responsabilidad, gastos y costos de cualquier naturaleza (incluyendo, sin ser la enunciacion limitativa, comisiones, honorarios y gastos
de asesoramiento legal) incurridos por cualquiera de las Personas Indemnizables o reclamados a éstas con motivo o en ocasién de la
celebracion, constitucion, organizacion, exigibilidad, cumplimiento, administracién y cobro (ya sea que dicha administracién y cobro
sea ejercida por el Fiduciante o por terceros), ejecucion, liquidacién o cualquier acto vinculado al Fideicomiso o a los créditos
fideicomitidos salvo dolo o culpa de dicha Persona Indemnizable, declarado dicho incumplimiento y calificados el dolo o culpa como
tales por resolucién firme de tribunal competente. En ningtin caso se podra imputar a cualquier Persona Indemnizable que ha obrado
con dolo o culpa si ha basado su actuacién (i) en la informacién y/o documentacién que le haya sido propotcionada por el Fiduciante
y/o los Agentes del Fiduciario(ii) en el asesoramiento legal, impositivo y/o contable brindado por los respectivos asesores que en la
materia hubiere designado el Fiduciario, a cuyo fin cuenta con la mas absoluta libertad de eleccion; y/o (iii) en instrucciones impartidas
por los Obligacionistas conforme lo previsto en este Contrato.

(b) La presente indemnidad comprende a su vez el adelanto y/o reembolso de todas las sumas (incluyendo sin ser la enunciacién
limitativa, el capital, las actualizaciones, intereses, multas y penalidades debidas) que deban pagarse o se hubieran pagado por reclamos
de las autoridades impositivas (ya sean nacionales, provinciales, municipales o de la Ciudad de Mendoza) como consecuencia de la
aplicacion de las respectivas normas impositivas, sus modificaciones, la interpretacién de éstas o cualquier determinacién realizada por
las respectivas autoridades, salvo que la referida pérdida, costo, gasto o sumas que deban abonarse o se hayan abonado y que motiva la
pretensién de la Persona Indemnizable de ser mantenida indemne o indemnizada, sea consecuencia de cualquier omisién o falta de
dicha persona Indemnizable al cumplimiento de sus responsabilidades y obligaciones bajo el Fideicomiso como consecuencia del dolo
o culpa de dicha Persona Indemnizable, declarado dicho incumplimiento y calificados el dolo o culpa por resolucién firme de tribunal
competente. En ningin caso se podra imputar a cualquier Persona Indemnizable que ha obrado con dolo o culpa si ha basado su
actuacién (i) en la informacion y/o documentacién que le haya sido propotcionada por los Fiduciante y/o los Agentes del Fiduciatio,
(ii) en el asesoramiento legal, impositivo y/o contable brindado por los respectivos asesores que en la materia hubiere designado el
Fiduciario, a cuyo fin cuenta con la mas absoluta libertad de eleccion; y/o (i) en instrucciones impartidas por los Obligacionistas
conforme lo previsto en este Contrato.

(c) La presente indemnidad se mantendra en vigencia hasta la prescripcién de las acciones para reclamar los pagos debidos por los
conceptos antes mencionados, atn cuando la prescripcion de dichas acciones opere con posterioridad al vencimiento del plazo de
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vigencia del Fideicomiso o su efectiva liquidacién y aun ante un supuesto de renuncia o remocién de PORTFOLIO como Fiduciario
del Fideicomiso.

(d) CUMAR se obliga en forma irrevocable a aportar o a reintegrar dentro de las 24 (veinticuatro) horas de ser requeridas por
PORTFOLIO -en su caracter de tal o como Fiduciatio-, las sumas que por cualquiera de los conceptos mencionados debiera afrontar
o hubiera afrontado cualquiera de las Personas Indemnizables, garantizando asi la plena indemnidad econémica y financiera de las
Personas Indemnizables respecto a los supuestos amparados por la presente.

(e) La indemnidad establecida en el presente articulo se mantendra vigente en favor de las Personas Indemnizables por todo el plazo
de prescripcion legal de los derechos y acciones en que se pueda fundar un reclamo a cualquier Persona Indemnizable.

5.9. Instrucciones al Fiduciario. Si los Obligacionistas — conforme al procedimiento establecido en las Condiciones de Emisién de la
Serie I- instruyeren al Fiduciario a adoptar cualquier medida o accién en relacién a los Bienes Fideicomitidos o al Contrato, el
Fiduciario se encontrara obligado a ello.

No obstante ello, en ningin caso el Fiduciario se considerara obligado a realizar cualquier acto que, segin su opinién: (a) fuere
contrario a este Contrato, o las leyes y demas disposiciones aplicables, o (b) lo expusiere a responsabilidad frente a terceros.

5.10. Retribucion del Fiduciario. El Fiduciario, por los servicios prestados bajo el presente, recibira en concepto de comision para
desempefiarse como tal: (i) una remuneracién mensual de $3.500.- (pesos tres mil quinientos) desde el mes correspondiente a la
emisién de la Serie I y durante los primeros 12 meses de vigencia del fideicomiso y $4.000 (pesos cuatro mil) mensuales a partir del
segundo afio hasta la liquidacién del Fideicomiso, incluido el caso de disolucién que implique la necesidad de liquidar el patrimonio
Fideicomitido, y sin perjuicio de lo dispuesto en el dltimo parrafo de este articulo.

En el caso de tener que ejecutarse las garantias, la comision ascenderd a $ 17.500.- (pesos diecisiete mil quinientos) mensuales, mas
IVA, con las mismas condiciones del parrafo anterior.

A todos los importes habrd que adicionarles IVA. Ia mencionada retribucion del Fiduciatio podra ser debitada por el Fiduciario
directamente del Fondo de Gastos o de cualquier cuenta del Fideicomiso abierta a la orden del Fiduciatio.

En caso de liquidacion anticipada del Fideicomiso por cualquier causa que fuere, incluido un rescate por razones impositivas, el
Fiduciario percibira una retribucién adicional equivalente a 4 (cuatro) veces la remuneracién mensual vigente. La presente
indemnizacién sera considerada Gastos del Fideicomiso.

5.11. Alcance de las presentes disposiciones. Lo establecido en el presente mantendra su vigencia atin en el caso de renuncia o
remocién del Fiduciario, o extincién del Fideicomiso.

5.12.- Causas de sustituciéon del Fiduciario. El Fiduciario cesard en su actuacién en los siguientes casos:

(a) Por resolucion conjunta de CUMAR- en tanto no se hallara incurso en un Evento de Incumplimiento - y de la Asamblea de
Obligacionistas;

(b) Por disolucién del Fiduciario o su quiebra;

(¢) Por renuncia del Fiduciario, con expresién de causa o sin ella, presentada a CUMAR. En tal caso el Fiduciante de debera informarlo
como “Hecho Relevante” en AIF y en los medios informativos de los mercados donde se negocien las Obligaciones Negociables;

(d) Por la caducidad de su inscripcién en la CNV como fiduciatio.

(e) Por remocién fundada en incumplimiento de sus obligaciones, dictada por tribunal competente, a pedido de CUMAR o de la
Asamblea de Obligacionistas.

En caso de remocion sin justa causa, el Fiduciario tendra derecho a percibir una retribucién indemnizatoria equivalente a 4 (cuatro)
veces la remuneracion vigente al momento.

5.13. Designacion de Fiduciario Sustituto. Si se produjera cualquiera de las situaciones previstas en la cliusula precedente,
CUMAR- en tanto no se haya verificado un Evento de Incumplimiento — y los Obligacionistas deberan designar dentro de los 30 dias
de producida dicha circunstancia un Fiduciario sustituto al que se trasmitiran los Bienes Fideicomitidos. Hasta tanto el Fiduciario
sustituto acepte, el Fiduciatio debera continuar cumpliendo con sus obligaciones. CUMAR-en tanto no se haya verificado un Evento
de Incumplimiento — o los Obligacionistas podran solicitar a tribunal competente que designe un Fiduciario sustituto interino, hasta
tanto se obtenga el consentimiento de los restantes habilitados. Cualquier Fiduciatio sustituto designado por el Tribunal Arbitral o por
el Fiduciatio predecesor, sera reemplazado en forma inmediata por el Fiduciatio sucesor que designen los habilitados al efecto. El
Fiduciario sustituto debera estar inscripto como fiduciatio financiero en la CNV.

5.14. Renuncia. El Fiduciario podra renunciar en cualquier momento, mediante notificacion fehaciente a CUMAR, y quedara liberado
de las responsabilidades asumidas por el presente al momento de efectuarse la transferencia de los Bienes Fideicomitidos al nuevo
Fiduciario sustituto. Si la notificacién fehaciente de aceptacion del Fiduciario sustituto no fuese remitida al Fiduciatio dentro del plazo
de 45 dias de notificada su renuncia, el Fiduciatio podta solicitar la designaciéon por el Tribunal Arbitral del Fiduciario sustituto. La
renuncia del Fiduciario tendra efecto después de la transferencia de los Bienes Fideicomitidos al Fiduciario sustituto de acuerdo a lo
previsto en el CCyC.

5.15. Asignacion de deberes y facultades al Fiduciario Sustituto. El documento escrito que evidencia la designacion y aceptacién
del cargo por el Fiduciario sustituto sera suficiente para atribuitle todos los debetes, facultades y derechos inherentes al cargo, incluida
la transferencia de la propiedad fiduciaria del Patrimonio Fideicomitido, la que serd oponible a terceros una vez cumplidas las
formalidades legales que requiera la naturaleza de los Bienes Fideicomitidos. De ser requetido cualquier documento complementario,
podra ser otorgado por el Fiduciario sustituto. En el caso que el Fiduciario sustituto no pudiera obtener del Fiduciario anterior la
transferencia de los Bienes Fideicomitidos, se podra solicitar al juez que supla la inaccién de aquél otorgando todos los actos que
fueran necesarios a ese fin.

5.16. Informes del Fiduciario. El Fiduciario pondra a disposicién del Fiduciante un informe trimestral que contendra: (i) el monto,
plazo y porcentajes del Patrimonio Fideicomitido invertido como Fondos Liquidos Disponibles, (i) los montos acumulados en la
Cuentas Fiduciaria, el Fondo de Gastos y el Fondo de Reserva, (iii) la tasa y el rendimiento obtenido pot los Fondos Liquidos
Disponibles invertidos, (iv) los pagos efectuados durante el periodo con imputacién a Gastos del Fideicomiso e Impuestos del
Fideicomiso; y (v) las sumas pagadas con intervencién del Fiduciatio en cada Fecha de Pago de Servicios, en su caso. El plazo para la
puesta a disposicién del informe serd dentro de los 15 Dias Habiles de cerrado cada trimestre calendario, contando desde el primer
mes calendatio postetior a la Fecha de Emision.

SECCION SEXTA

DOMICILIOS. NOTIFICACIONES Y COMUNICACIONES
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6.1. Comunicaciones entre las Partes. I.as Comunicaciones entre las Partes se cursaran en primera instancia por correo electrénico.
(a) El Fiduciante las cursard desde las direcciones acutilla@maximall.com por las siguientes Personas Autorizadas: Alfonso Cutilla
respectivamente. (b) El Fiduciario las cursard desde la direcciones carinacgea@portfoliosa.com.ar por las siguientes Personas
Autorizadas: Carina Fedra Egea.

6.2. Domicilios para notificaciones. Cualquier reclamo, demanda, autorizacién, directiva, notificacién, consentimiento o renuncia o
cualquier otro documento que deba ser notificado a cualquiera de las Partes — que se decida realizar por un medio distinto al previsto
en la clausula antetior -, deberd hacerse por escrito a través de cualquier medio fehaciente como carta documento, telegrama, carta con
acuse de recibo postal, actuacion notarial, a los domicilios y a las personas que se indican a continuacion:

Al Fiduciante:

CUMARS.A.

Domicilio: 9 de Julio 1140, 3° Piso Of 1 Ciudad de Mendoza

Atencién: Alfonso Cutilla

Al Fiduciario:

PORTFOLIO S.A.

Domicilio: Montevideo 87, 4to A, Ciudad de Mendoza

Atencion: Carina Fedra Egea/Amadeo Reig

O a otro domicilio o numero que una Parte comunique a la otra.

6.3. Notificaciones a los Obligacionistas. En aquellos casos en que por el presente Contrato se deba notificar a los Obligacionistas,
dichas notificaciones deberin cursarse mediante avisos a publicar en la AIF, en el boletin informativo del MAV y/o en los érganos
informativos de los mercados donde eventualmente negocien las ON Serie 1.

SECCION SEPTIMA

EXTINCION Y LIQUIDACION DEL FIDEICOMISO

7.1. Eventos de extincién del Fideicomiso. El Fideicomiso cesara ante la cancelacion total de las Obligaciones Negociables y los
Gastos e Impuestos del Fideicomiso, sin petjuicio de lo dispuesto en el articulo 2.15, o ante la inexistencia de Bienes Fideicomitidos si
ello fuera permanente.

7.2. Destino de los bienes remanentes. Si al finalizar el Fideicomiso existieran Bienes Fideicomitidos remanentes, seran puestos a
disposicién del Fiduciante.

SECCION OCTAVA

ARBITRAJE

Las partes acuerdan que cualquier disputa, controversia o reclamo que surgiese entre ellas y entre cualquiera de éstas y los
Obligacionistas, incluyendo enunciativamente cuestiones acerca de su validez, interpretacion, cumplimiento o violacién, reclamacién
de dafios y petjuicios asi como la propia competencia del tribunal arbitral, serd dirimida mediante juicio arbitral, a cuyo fin se someten
a la jurisdiccion de la Sala de Mercado de Capitales del Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa de Comercio de Rosario — o de la
entidad que la sustituya a ésta en los términos de la ley 26.831 - y de su reglamento cuyas disposiciones declararan conocer, con
renuncia a todo otro fuero o jurisdiccion que les pudiera corresponder. Dicho laudo serd considerado definitivo e inapelable,
renunciando las partes a cualquier otro recurso que les pudiere corresponder, incluido el extraordinario o de inconstitucionalidad y
excluido el de aclaratoria y nulidad.

En prueba de conformidad, se suscribe el presente en tres ejemplares de un mismo tenor y a un solo efecto, en la Ciudad de Mendoza,
a los 14 dias del mes de Diciembre de 2016.

CUMARS.A. PORTFOLIO S.A.
Fiduciante Fiduciatio
Ana Luisa Burstein Carina Fedra Egea
Presidente Presidente

ANEXO I -
Acta de Directorio de Cumar SA y Portfolio SA que aceptan la constitucién del contrato de Fideicomiso de Garantia
Acuerdo de Prestacion de Servicios celebrado entre CUMAR y SEPSA

ANEXO II. — Modelos de Notificacion

Modelo de notificacién a SEPSA. (por carta documento, o nota con certificacién notarial de firma y legitimacion en el firmante de
su recepcion, o escritura publica)

Me dirijo a ustedes en representacién de CUMARS.A., con relacién al Acuerdo de Prestacion de Servicios celebrado con Servicios
Electrénicos de Pago SA (SEPSA) en setiembre de 2013, actualmente en vigencia y que nos vincula (el “Acuerdo de Prestaciéon de
Servicios”), a fin de notificatle en los términos del articulo 1620 del Cédigo Civil y Comercial que mediante el Contrato de Fideicomiso
de Garantia celebrado el dia 14 de Diciembre de 2016 entre CUMARSA, en su caricter de Fiduciante, y PORTFOLIO S.A., en
caricter de Fiduciario (el “Fiduciatio”) (el Fideicomiso de Garantia “CUMAR 17), el Fiduciante cedi6 a PORTFOLIO S.A., actuando
éste exclusivamente en su calidad de Fiduciatio y no a titulo personal, los créditos originados y/o a originarse en el futuro derivados de
los Pagos que realicen los Usuarios de la tatjeta MaxiUltra, a fin de garantizar el pago de los Setrvicios de las Obligaciones Negociables
Serie I a emitir por CUMAR S.A. En virtud de ello: (a) desde la fecha de esta notificacién y hasta que el Fiduciario notifique a ustedes
por medio fehaciente lo contratio, la cobranza que ustedes realicen deberan ser transferidas o depositadas en los tiempos y forma
establecido en el “Acuerdo de Prestacion de Servicios” a pagar deberan ser acreditados exclusivamente en la cuenta corriente abierta en
el Banco Supervielle, Cuenta Nro.2268157 CBU 0270034210022681570024 abierta a nombre de CUMARS.A. (la “Cuenta
Recaudadora”), o en la cuenta que en el futuro por medio fehaciente les indique el Fiduciario; (b) CUMARSA -en forma irrevocable-
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renuncia a instruitles otra forma de desposito de la Cobranza de la Tatjeta de Credito Maxi Ultra que no sea su depésito en o
transferencia a la Cuenta Recaudadora o cualquiera otra que indique el Fiduciario, en tanto el fideicomiso se encuentre vigente. El
Fideicomiso se considerard vigente hasta tanto el Fiduciario no comunique a ustedes por medio fehaciente lo contrario.

El Fiduciario tiene domicilio en la calle Montevideo N° 87, 4to Piso A de la Ciudad de Mendoza, provincia de Mendoza. Teléfono:
0261- 425 0991. Personas de contacto: Carina Fedra Egea, y cotreos electronicos: carinacgea@portfoliosa.com.ar

Modelo de notificacién a Banco Recaudador
[A REALIZAR POR ESCRIBANO PUBLICO POR EL FIDUCIANTE]
NOTIFICACION A SUPERVIELLE Mendoza, ..de .. de 2016.
Sres.
Banco Supervielle
Domicilio:
Ref.: Cuenta Corriente Nro. .2268157
Cesioén fiduciaria de créditos (sujeta a condicion suspensiva)
De mi consideracién:
Tengo el agrado de dirigirme a Uds. en representacién de CUMAR S.A. con relacién a la cuenta corriente Nro.2268157 CBU
0270034210022681570024 (la “Cuenta Corriente) a fin de notificatles lo siguiente:
1.- Que mediante el Contrato de Fideicomiso de Garantia celebrado el dia 14 de Diciembre de 2016 entre CUMAR S.A., en su caracter
de Fiduciante, y PORTFOLIO S.A., en caricter de Fiduciario (el “Fiduciario”) del Fideicomiso de Garantia constituido en los
términos del Capitulo 30 del Capitulo IV del Titulo III del Cédigo Civil y Comercial y en el marco de la emisiéon por parte de
CUMARS.A. de obligaciones negociables (el Fideicomiso de Garantia “CUMARI”), el Fiduciante cedi6 a PORTFOLIO S.A,,
actuando éste exclusivamente en su calidad de Fiduciario y no a titulo personal, créditos originados y/o a originarse en el futuro (los
“Bienes Fideicomitidos”) a fin de garantizar el pago de los Servicios de las Obligaciones Negociables.
2.- En virtud de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso de Garantia, esta Sociedad ha cedido a favor del Fiduciario (bajo
condicién suspensiva) los derechos creditorios que sean acreditados en la Cuenta Corriente Nro.2268157 CBU
0270034210022681570024, deberan ser transferidos a la cuenta que el Fiduciario le indique, y desde la fecha en que el mismo le
comunique en forma fehaciente.
Por lo tanto, el Fiduciario — no a titulo personal, sino como fiduciario del Fideicomiso de Garantia antes indicado — es el unico titular
de los derechos creditorios antes consignados, a partir de la notificaciéon que el mismo le realice y hasta tanto no reciban Uds.
comunicacién en contrario.
3.- Conforme a los compromisos asumidos en el Contrato de Fideicomiso esta sociedad no podra solicitar el cierre de la Cuenta
Corriente, ni el cambio de sus caracteristicas, ni ordenar débito o transferencia alguna luego que el Fiduciario le notifique la
transferencia de los fondos a la Cuenta Fiduciaria, ni instruir a ese Banco a que las sumas que tenga a percibir sean acreditada en otra/s
cuenta/s que no sea las cuentas que indique el Fiduciatio.
4.- En funcién de lo expuesto, se instruye al Banco Supervielle en forma irrevocable a que transfiera en propiedad fiduciaria a la cuenta
que oportunamente le indique el Fiduciario y desde la fecha en el mismo le indique, la totalidad de los pagos que se acrediten en la
actual cuenta de titularidad de CUMAR S.A, desde la fecha en que el Fiduciario le instruya y hasta el monto o fecha que el Fiduciario le
indique. No podra transferirse importe alguno de la Cuenta Corriente a otra cuenta distinta a la Cuenta Fiduciaria que haya instruido el
Fiduciario, ni la Sociedad podra disponer en modo alguno de los fondos acreditados en la Cuenta Corriente, hasta tanto el Fiduciatio
indique lo contrario.
El Fiduciario se encuentra autorizado a solicitar extractos de movimientos de la Cuenta Corriente y cualquier informacién respecto de
la misma con costos a cargo de esta Sociedad.
5.- Esta notificacion e instrucciones tienen carcter irrevocable y mantendran su plena vigencia y efectividad hasta que el Fiduciario
notifique lo contratio o las modifique.
6.- Todas las comunicaciones que realice ese Banco en relacion con la presente se cursaran al Fiduciario con copia a esta sociedad, por
medio fehaciente en la siguiente forma y en los siguientes domicilios especiales:
Al Fiduciario:
PORTFOLIO S.A.
Domicilio: Montevideo 87, 4to A de la Ciudad de Mendoza, provincia de Mendoza.
Direccién Electronica: carinaegea@portfoliosa.com.ar
Atencién: Carina Fedra Egea
Al Fiduciante:
CUMARS. A..
Direccion Electronica: acutilla@maximall.com
Atencién: Alfonso Cutilla
Saludamos a ustedes muy atentamente.

EMISORA

CUMAR S.A
9 de Julio 1140, 3er piso of 1
Ciudad de Mendoza — Provincia de Mendoza

PORTFOLIO ' SAN JUAN A/ BURSATIL...
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PORTFOLIO S.A. COLOCADOR
ORGANIZADOR
Montevideo 87, 4to A Av. Jose Ignacio de la Roza 125 (este), 2do piso
Ciudad de Mendoza Ciudad de San Juan- Provincia de San Juan
by ,4,!
A
Asesor Legal de la Emisora
Evaluadora Latinoamericana Dra. Carina Fedra Egea
Calificadora de Riesgo Montevideo 87, 4to A
San Martin 551, Piso 5, of 31 Ciudad de Mendoza
Ciudad Auténoma de Buenos Aires Provincia de Mendoza
AVISO DE COLOCACION

CUMAR SOCTEDAD ANONIMA

SO

Aviso de suseripeién

_ SERIE I ¢ Obligacioncs Nizsciahles FyMEs
por VN SN0 (psis Tres Millsnes) smpliables hasta S5.00.000 [pesas Cisco
- - ;IIHIJIJ mamentn diz la liguidacidn,
EETTE ogruma Clobal de emlsitn $¢ Obligationes Negociables Pymes por ks
WINCE L0000 (pesos Cien Millones) e e

S comunica sl publico inversor en genessl que CUMAR Seiedad Andsime CUTT 302712674506
= Bu cancier & Emigora, de conformidsd con [n seceizacion de Ofertn Pdblica del Programa
Gilubal de Oblignciomes Megnciahies bajn of Régimen Pymis autorizdo por Rescdocin B 15396
del 05 de Diziembre de 2016 v Serie | (primer secie dentro ded Progrmma (ilcdal) offece al piblico
e secripciin las Obligaciones Negosiables Serie | por hasta un valor nosninad de por ¥iN
53,000,000 (pescs Tres Millones) amplaables hasta 45000000 (pesos Clneo millones) al mosenin
de I colocackin, cuyns principales ¥érminos v condicioaes se detallan & comtimuacin:

AGENTE COLDCATOR-La cokocacion de las Obligaciones Hegeetables PYME s sloctunn a
través SAN JUAN BURSATIL 5.4 Agente de Liquidaeifn y Commpensacion Propio v Agenie
Htmlm'.ur Registre N® 24000l Agene Ciolicador) con dosleibio an Av. Josk Ignicio de la Roza
125 Este Piso I, Cludsd de Sim Foan, Provineia de San boan s-mail: infimsibursanil s gy

INWERSCORES: La Serie | de Obligneicnes Megocishles Pymes sélo podrd ser adquirid

4 fquirida par Ios
bverores Calificados detallados en € Articulo 12, Secein I, Capibeko VI, Tinile I de s
de ba CWV (N.0, 2013y mod) e VL o

CALIFICACICR: La Sariz 1 cussts con calificazién de riesge Categoria {4s) Otorgada por
Eu!hudnm Latincamernicess. 54 Califeadorz de Riesgo, resusha por Actn del Comsejo p-}:
Calificacaim din focha 2B de Sepliembre de 2016

wggw: For un valor neemiral di Pesos Tres Millones (5 3,000,000} amplishies
o Pesos Cineo Millones {5 5.000.000,00} e el moments de la oodocec|dn

FOBRMA: s 3“;:1': de las O¥ligaciones Negociables cotard documentads en wm Ceniificado Glohsd
permaneste v definitive, confeccionade de asuendo con les dipesicones liss, i
deposiings e 1a Caja de Valeris 5.4, - i e ot

BLAZO: veinticusone (24) meses o pastie de la focha de faalizacion del pesiodn de inegracidn.

TaSA DE INTERES OFRECITHA:La Tasa de interds compensatonip serd variable, equivalemza b o
Tusa de Reforenca, mis b puntos hisicos esles que = deierminen & [ [icimoion confone al |

precafimeenio que se establceca en el prospecto de emisicn, con un sxime o una tasa mioe de
S ¥ wna easa minime de 17%, b oqoe resulls maver, devemgads dwrmeee e Periods de
Davengemesnts, ¥ scr lo que surja 5 {einsn) dias kiblles hancarios sterior @ 1 fechs de cads

I.'||

\n
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vencimiento. Binlvﬁsmﬁlkﬂaﬁ:ﬁhedmlwresbduﬂani&hmri&mndo para su chleulo un
aiio de 365 diss

Tz de referencn;
d.mkdgmmil&:demdeMaSSMmbnccpnvadm{‘fBApl.ARPmm.mbnu

“Estufisticas ¢ Indicodores /Monetariss ¥ FimancieranTesas d= intzrés por depdsitos ¥ BADLAR
(suledinr‘-).Enmsodeq-elnmmml'ﬂvadadg‘uede_minkmmumel BCRA, ==
tomard: (i) la tasa susteativa de la Tasa BADLAR Privada que fnforme o BCRA o (it} en caso e
ma'zﬁgnminfeunmehunmumhdiumnmmb.seuwu Tesas do

mmmmmmwaanm hasta en Scis (06)
Pages cmtrimestrales. Las Fochas de (0§ Pagos de Anioriizacidn ¥ nrontos a cancolar se nficicia
cnd“dexodc?apdeAmtizuionySmitim‘hunoenelﬂv'uodeColom:ido:m&u
0 ks Awmopista ds [aformacidn Financiera de Ia Comisian Nocional & Valores Cwwor.cnv gob ar) y
o= fos medios que dispeags of Mercado Argenting de Valores 5.4, donds s¢ Segocia,

PACQ DE LOS INTERESES: Los Servicios de interis caresgndientt 4 by Obligaciones
qum&npmdmmfnmmm&mwinﬁm(_mm contados a partir de b
ﬁuhdefm-!izxiﬁ.é:lplmdclmmzim Las fochas de nigos de interds (Servicias) se
indinm:umcl“M&MochihySmlWMmdaﬁmdthn
publicar ¢n la Autopista de [aformacidn Financieer ¢ In Comisidn Nacioaz] ‘de Valoces,
m'._cnxm;'cnlocmodbumindosmdMumdonimdevmeA_

CUADRO DE PAGO DE AMORTIZACION ¥ SERVICIOS:

| Pago | Fecha® Amertizacién In ]
11060217 —P%
2 [0s03717 Varsble
3 oendn7 Variabie
4 1060317 | 17% del valar pomimal emicidy | Vasigbie,
5 061617 5 . Varishie
6 | 060717 Variabia
7| 080817 Varable
8 | 06017 | 17% ded valor nominal emitido | Varisblo
P06/ (017 Variabls |
107 06/1 117 Variabls
10681297) Variable |
121 0601718 | 17% del vakoe nominal emitido | Variable ¥
13| 08X218 Varishle f
14| 0603718
15 10604/18
16{ 0605118 | 17% gel valor nominal cmitido [ \
17} os0as \ '

Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Rosario - Mercado de Capitales



Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

18| 0607/18 Vanable
19 | 060E/ 18 Virrable
20 | 060618 | 17% del valor sominal smacide Variohle

21 06/1018 Variable |
22| 0611718 Varishte |
23| 081218 Varible

24| 06%01/19 | 15% del valor noeninal emitido vanable
'l.alednpmwi&memmkm&lm&cﬁom.&hum‘
fecka de canidiin af sercer Gia de finalizado f periodo de suscripcidn.

E 1ON:E| precic de 14 swcripcitn de lss Obligaciones Negociables werd o
e resulte en la colocackin pesaria efectunda pov ol Ageme Colocador.

FORMA DE LA QOLOCACION;La colocacatn s efctunnh sobre I bsse g sus mejores esfoerzos
mhoolomcihﬁnq’oresmnmduolmxﬁu")medlmo&npﬂm en la Argentios, por lo
tenko el Agease Colocador &0 msume compromiso alguno de sascribir total v parcislmente las
Obfigacicacs Negociables. Las Obligacionss; Negeciables sorim colocedss por ofersa plblica en la
Repiblica Arpeating coafomme Lo dpuesto poc ln Ly 26.831 (ley Mercado de Capitales) v s
Nomas de la CNV. Se aplicars o procedimiento de colocscion de la liziscidn peblicicsiablecido en
loc:ﬂmlmly?AJ&hS«d&nlyD.C&plmw.TitnlondchsNonmsdohC’NV
(TO2012), & traves del sistema provisto par el Mereado Argeetino d= Valores SA (MAY). Dusante
¢l periodo de Hetacian PbEka los Colocadores ingresardn al Modulo de Licitaciones ks postoras
recibidas de log imversores inferesados, bak b modalidad “iega” y sofamente en tramo competitive
(art. 4,b) Seccica I del Capinado IV, Titulo V7 NORMAS (N.0.2013)

PERIODO DE COLOTACION; desds ¢1 27 de diclembre de 2016 al 03 de enero de 2017

PERIODO DE DIFUSION desde &) 27 de dhicinbre e 2016 al (2 de Enero de 2017

EERIODO DE LICITACION: b colocacion de fxs Obligacicars Neaochibles = levand 3 cibo
medhmelichdoapdhuea,mmnuwhs) Sealicasd 3 L 15 horas del dia 3 G enero de
ml?.LosinmiandqiriObliuxme Negociables (ke “Tnverscees Taleresades’)
Mmmd&&ophm,mlvowﬂmimoﬂo«amﬁp&p’omﬂ“wnﬁme lo
ptmaondl’focpmumomkmﬁfutmiowdehmiuovinmum(hs"Mmikomimgsde
mwmdeemm«mcmammhmmﬁma
Cobudmpoﬁmqniuhsi\miﬁnmibnyfmldghmu!ﬁqsqmmmmu
Mmmhommmdidmoﬁmde‘m@dmmmh&hde
ﬁmowp«mdﬂimmdeloafnmlmim.yraninghmlosmhmoduﬂ:dmd:u
mﬁm.mmmmumm@mucmm. A

MONTO MINIMO DE SUSCRIPCION:S1000 (pesos mil) y miltipios de $1 {pesos uno) sobee

dicho monto

DE N: En c30 de Emitese lzs Oblignciones Negosmbles, serd al tercer dia de
finalizndo el periodo de sascripcice. La Fesha ds Emision o informada en ¢l Aviso de Reseludo
a publicarse en wyww.cnv gob ar v en los medios nmindooporulhlcmmdewlom
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GARANTIA: Lax DbBgacioncy Megeistles Serie | esturin garantizsdas medisste s Transferencia
Fldlma_n._l. & _L'nnm.'.! d2 lod activos conforme e capecifice en el conrate e fideicomiss de
Garentis inéluido en el Supbmento del Frospecio & la Serie 1,

MONEDA DE SUSCRIPCION ¥ PAGO; Las Obligacioses Nagociab .
peses v tenibin debaiin ser pagadas en la misem monsde. Epociubles wstardn denaminadas en

EECHA DE NTEGRACION ¥ LIGUTDwcion: 3 d i
pemiedn ds sumripcitn, MALION: dentrn de bos tres (03) dins de fimlizadn o

gglsl:l D.EEE ULTA DD, .M.d.la siguimmie hibil di cancluido &| penode de licitacion, el Emiior v

" ﬁl?ﬁd;:{rr'{mm;n mediante avise 4 pobliear wm los medios mmorzedes por el Merodo
rpenting ores SA, e wow 4 Fesaits i inal Ifir

}'iiml'n{hnde m:hmn. & woww.cny goboar, 2| do de la colocacite, valor nominal & am;

COMISION DEL COLOCADOR; Bl mont de i
(1.00%) mas IV A del monte de |3 Emisida I PR Miloaie simtirel s perndin
AGENMTE LIGUAGADCIR; Caja de Valores 54,

I” HEz )] TADD: El imskitn o negocieeiin de la Sefg T de

Eltnlligitkme: Nrg_,;:u:h_l_:\lu CUMAR 25 &l Mercade Argenting de Yakees 5.4, donde se ha
xlcuiud.u Ia:.n:we:-:rundemm. A la fechs g enonentra igmitande [a sutorizacibn de fstad e
=hio mercada.

|HEB‘|;|'EE!§E£EW-QEIQ Se solicima sshor rackm e bistado d¢ Bas U’hll.aﬁﬁ'm N:@ﬁtlﬂﬂ
Sane |, ¥ paodrin se ebpicades en el Memadh A wenting de Valisres S4 ferh informads ‘e el
- 5 ik ¥

Loz restreites éemines v condiciones de ln Serie 1 Ohligacione; Megaci IMAR,
SJI]IH]J','III ng-lim.'es 4 BSOC00 como se degallan e:éel l’m;:t:rfc-lielm:uﬁ;ma GlnP:':l ‘:
GHIEMIIJI??E Megoeisbles de fecka 14 de Diciembre de 2015 publicade en wom.omy_gev.ar, jlem
“Infeemacian Finesciers™ el dia 20 de Diciessber de W06 ¥ pisblicade en o Boletin de (a I&Iu::a de
R_ﬂl.’lf.l en fecha 21 de Di bre 2016 Suplemento de Precio de la Serie [ de Cihligaciones
Negociables Pymees de fecha 22 de Dickembre Jo 2006 que se encuentra publicado en ¢] Boletin de
b Bolsz de Rmrm en feeha 33 de Dickembne de 2016, y wn www.env. govar, Bam “Informacida
Finanpiera" e dia 33 de Ditsembes de 2016, Los Ameresndos podedn solicitar cogea del Prospesto
del Pruwuﬁhbal de Ohligacionss Pegnables Fymes v del Suplemento de Precio de In Serie 1
= el domicilic del Apenbe Colocadof, San ban Bursitil 54 Ageate de Liguidaciin
Enmpaut.-.ﬁp Propio v Agentn de Negnoiacidn K° 42 gito ea Av, Jos Egracko g2 la Roza N° 11-;
gilﬂh :41'.! puso e lo Cindsd de Sen Tumm, de b Brovincia d2 San Faan., ¥ en ¢l dommicillio de 1g
i'-'lmlm .!IID m calle 9 de Jalio 1140, J-elr P of | de la chabsl de Mendozm, provingd de

_|r |
iﬁﬂrién Cyfilin
Jelqanta.

AVISO DE SUSCRIPCION COMPLEMENTARIO PRORROGA DE COLOCACION

l AVISO COMPLEMENTARIO AL AVISO DE SUSCRIPCION ]

% COLIVARES

CUNA SEGUMNDA S.A.

CUNA SEGUNDA S.A.

Obligaciones Negociables Pyme Serie I Clase A a Tasa Variable con vencimiento a los 36
meses desde la Fecha de Emision y Liquidacién por un Valor Nominal de hasta §
5.000.000, ampliable hasta $10.000.000.

Obligaci N iables Pyme Serie I Clase B a Tasa Variable con vencimiento a los 36

meses desde Ia Fecha de Emision y Liquidacién por un Valor Nominal de hasta §
5.000.000, ampliable hasta $10.000.000

a ser emitidas bajo el

Pr e isi e Negociabl me Serie I simples Clase A y B, no
P de E 6n de Obligaci N b Serie I simples Clase Ay B

convertibles en acciones, de Cuna Segunda S.A. (la "Emisora") por hasta $10.000.000
(pesos diez millones) (o su equivalente en otras monedas) (el "Prospecto")
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El presente aviso es complementario al Aviso de Suscripcion de fecha 14 de diciembre de 2016
publicado en el Boletin Diario de la BCBA de ese mismo dia, en la Pigina Web de la CNV,
bajo el item “/nformacion Financiera” y en el sitio web de la Emisora, en la misma fecha, con
relacidn a la emision de las Obligaciones Negociables de Cuna Segunda S.A. (la “Emisora™) a
ser emitidas bajo Régimen PyME CNV (el “Aviso Complementario al Aviso de Suscripcién™).
Todos los términos que comiencen en mayuscula que no se encuentren expresamente definidos
en ¢l presente Aviso Complementario al Aviso de Suscripcion, tendrén el significado que se les
asigna en el Prospecto de fecha 13 de diciembre de 2016 y/o en el Aviso de Suscripcion.

Se informa al piiblico inversor que la Emisora ha resuelto prorrogar el Periodo de Subasta
Piiblica para el 19 de enero de 2017 a las 10hs, finalizando en la misma fecha a las 16hs.

El Prospecto vy demids documentos relevantes para la emisién de las Obligaciones
Negociables se encuentran a disposicién de los interesados en Ia AIF, en el sitio web del
MAV  (http://www.mervaros.com.ar), en el sitio web de Ia Emisora
(www.cunadeolivares.com), asi como en los domicilios de la Emisora y del Organizador
detallados el Aviso de Suscripcidn. Los inversores calificados deberin considerar

idad te la infor i0 tenida en dichos documentos antes de tomar una
decision de invertir en las Obligaciones Negociables.

ORGANIZADOR
W% MERCADO ARGENTINO
DE VALORES S.A.

Mercado Argentino de Valores S.A.
Paraguay 777 - Piso 8
(2000) Rosario - Santa Fe — Argentina

Agentes de Negociacion del Mercado Argentino de Valores S.A.
Paraguay 777 - Piso 8
(2000) Rosario - Santa Fe - Argentina

omas Lipka
{Autorizado.

La fecha de este Aviso de Suscripcion Compl 10 es 22 de diciembre de 2016.

AVISO RESULTADO COLOCACION
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 23 de diciembre de 2016

Sefiores
Comision Nacional de Valores
Bolsa de Comercio de Rosatio
Mercado Argentino de Valores
Presente

Ref: Fideicomiso Financiero “Yanapai V”
De mi mayor consideracion:
En mi caricter de autorizado de CFA Compafifa Fiduciatia Americana S.A., fiduciario financiero del fideicomiso de la referencia, tengo
el agrado de dirigirme a ustedes a efectos de informar, conforme la informacién suministrada por el Colocador, el resultado de la
colocacion por oferta publica de los Valores Fiduciarios a ser emitidos:

VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA CLASE “A”
- Monto ofertado: $ 15.058.002
- Cantidad de Ofertas de Suscripcién: 6
- Total de Ofertas de Suscripcion: $ 19.150.000
- Monto adjudicado a terceros: $ 15.058.002
- Tasa de Corte: 29,40%
- Factor de Prorrateo: 15,40%.
- Precio de suscripcion: 100,1230%
- Porcentaje adjudicado a terceros: 100%
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Monto no colocado y adjudicado al Fiduciante: $ 0

VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA CLASE “B”
Monto ofertado: $ 194.297

Cantidad de Ofertas de Suscripcion: 1

Total de Ofertas de Suscripcion: § 194.297

Monto adjudicado a terceros: $ 194.297

Factor de Prorrateo: No aplica

Tasa de Corte: 30,00%

Precio de suscripcion: 101,4834%

Porcentaje adjudicado a terceros: 100%

Monto no colocado y adjudicado al Fiduciante: $ 0

CERTIFICADOS DE PARTICIPACION

Monto ofertado: $ 4.177.381

Cantidad de Ofertas de Suscripcion: 0

Total de Ofertas de Suscripcion: $ 0

Monto adjudicado a terceros: $ 0

Factor de Prorrateo: No aplica

Precio de Corte: No aplica

Porcentaje adjudicado a terceros: 0%

Monto no colocado y adjudicado al Fiduciante: $ 4.177.381

La fecha de emision y liquidacién de los Valores Fiduciarios es el dia 27 de diciembre de 2016.

Sin otro particular, saludo a Uds. muy atentamente.

Matias D. Otero
Autorizado
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