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volucion del transporte de

carga por ferrocarrirljes 1 DE CARGA POR
FERROCARRILES

S egun datos suministrados por la Comision Nacional de Regula-

MERCADO DE GRANOS Y
PRODUCTOS DERIVADOS

Mejor clima acompafia

la cosecha estadounidense 4
Las lluvias aln pueden ayudar

cion del Transporte (CNRT) las cargas transportadas por los
distintos concesionarios del ferrocarril de carga llegaron el afio
pasado a 20.606.592 toneladas, con un incremento de casi un 18%
con respecto al afio anterior. No solo el aumento es bastante impor-

al maiz tardio 7 tante, respecto de las exiguas cifras de crecimiento de afios anterio-
Las inversiones del sector res, sino también que la carga transportada es la mas alta registrada
aceitero 10 desde la privatizacion de los ramales de ferrocarriles de carga.

Hubo un crecimiento espectacular, del 81%, en la carga transpor-
tada por América Latina Logistica (ALL) en la linea que perteneciera
ESTADISTICAS al Ferrocarril Mesopotamico, hasta llegar a 1.224.103 toneladas en

. este 2003. Aungue granos y subproductos apenas representa el 18%
PRIVADOS' Embarqqes 07 de la carga en dicha linea, ese volumen crecio un 132% a casi 222.000
River de granos, aceites y toneladas.
subproductos (enero’04) 28 La otra linea que maneja ALL, la del ex- Buenos Aires al Pacifico, vio

. crecer su carga anual en un 5,5% a casi 3,2 millones de toneladas.
USDA: Oferta y demanda 31% de ese volumen es granos y subproductos, cuyo tonelaje no fue

de EE.UU. (febrero’03) 2 mucho mayor al del afio pasado; chapa y chatarra y bebidas y acei-
USDA: Oferta y demanda tes. En este Ultimo caso, se despachd un 12% en el 2003.

z . 2 El Ferrosur Roca S.A. fue otro que transport6 un tonelaje bastante
por pais de trigo, maiz y superior al afio pasado: 34% hasta tocar los 4.362.800 Tm. En esta
g.gruesos (febrero’03) 31 empresa la carga mas importante son materiales de construccion y

materias primas conectadas a la construccion (piedra, piedra caliza,
arena, cal, cemento, entre otros), constituyendo casi el 65% del total.

Ferrroexpreso Pampeano incrementd su carga en mas de un 16%,
totalizando 2.824.500 toneladas. En esta linea el 87% de la carga son
granos y subproductos, cuyo volumen estuvo en 2,46 millones. Se
trasladé un 27% mas de aceites y otros tipo de liquidos en este 2003,
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llevdndose el 8% de la carga.

Luego de venir perdiendo carga por dos afios seguidos, el Belgra-
no Cargas S.A. vio aumentar el tonelaje transportado en un 13,4% a
915.700 toneladas. El 67% lo constituye granos y subproductos,
totalizando 609.500 tn. Lo cargado en granos y subproductos se
increment6 un 26% respecto de lo hecho en el 2002.

El Nuevo Central Argentino disminuyé un poco el ritmo de creci-
miento que vino mostrando su carga en los dos afios anteriores. Aun
asi un 11% de suba le permitié desplazar 8.081.800 toneladas de
todo tipo de carga. Esta linea también estd muy vinculada al sector
agropecuario. El 56% de lo transportado fueron granos y subpro-
ductos; casi 4,56 millones de toneladas. Bajo el rubro bebidas y
aceites se desplazaron 464.000 toneladas, exhibiendo casi un 7% de
suba anualizada.

¢Cuadl ha sido la carga granaria
transportada por el ferrocarril?

Partiendo de una produccién en la campafia 2002/03 de 71 millo-
nes de toneladas y de exportaciones por una cifra cercana a los 54
millones, podemos estimar que utilizaron medios de transporte di-
versos (camion, ferrocarril, hidrovia, etc.) alrededor de 61 millones
de toneladas. Consideramos que 10 millones de toneladas estan da-
das por el consumo en chacra, en semillas y otros usos locales y por
aumento de stocks.

De los 61 millones de toneladas, la mayor parte de los granos que
se dirigieron a fabricas molineras, de balanceados o aceiteras o a los
puertos, lo hicieron a través del camidn. Partiendo de un traslado
pequefio a través de las hidrovias (fundamentalmente desde el norte
de nuestra provincia hasta San Martin-San Lorenzo) que estimamos
en alrededor de 400 mil toneladas, y por ferrocarril, que estaria en
poco mas de 9 millones de toneladas, el resto conforma el trans-
porte automotor. Esto es, entre 51 y 52 millones de toneladas.

El transporte de granos, subproductos y aceites por ferrocarril,
fue el siguiente:

a)NCA (Nuevo Central Argentino) movilizo 5,02 millones Tm., lo
que representa un 49% del total.

b)EI Ferroexpreso Pampeano movilizé 2,69 millones Tm., lo que
representa casi un 26% del total desplazado en esas mercaderias.

C)ALL, a través de su linea ex-BAP, 1.473.500 toneladas, lo que
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MEDIOS DE TRANSPORTE

Carga transportada por ferrocarriles argentinos
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representa un 14% del total.

d)El Ferrocarril General Belgrano movilizo casi 610 mil toneladas,
lo que representa el 6% del total.

e)El Ferrosur Roca movilizé unas 260 mil toneladas, lo que repre-
senta un 3% del total.

f)ALL, a través de su linea ex-Mesopotamico, movilizé casi 222 mil
toneladas, lo que representa 2% del total de esta carga.

Si sumamos la carga de granos, subproductos y aceites moviliza-
dos por los distintos ferrocarriles, tenemos un total de 10.272.800
toneladas, lo que representa el 50% del movimiento total de carga de
los ferrocarriles en conjunto.

Si descontaramos los liquidos y aceites, fueron desplazados
9.034.700 toneladas de granos y subproductos.

Lamentablemente no contamos con el detalle de las distancias re-
corridas de acuerdo con el tipo de carga transportada, como para
darnos una idea de la tarifa unitaria que se ha cobrado en el trans-
porte granario.

Sin embargo, sirve tomar como parametro la tarifa media del
Ferroexpreso Pampeano, puesto que el 87% de su carga consistio de
granos y subproductos. En este caso, la tarifa media fue de $ 0,0554
la tn/km. La distancia media recorrida por esta linea fue de 409,11
kilometros. Llevando la tarifaa moneda dura, equivale a poco mas de
u$s 0,019 la tonelada, o casi 2 centavos de dolar por tonelada.

Indicadores de la carga general por
ferrocarril

Si analizamos la evolucion de todos los ferrocarriles mes a mes nos
encontramos con que el mes de mayor actividad fue mayo, con
1.955.681 toneladas transportadas y el mes de menor actividad fue
enero con 1.347.567 tn. Este ultimo mes operd al 69% del de mayor
movimiento. Anualizando la cifra de mayo llegamos a un potencial de

movilizacién total de casi 23,5
millones de toneladas.

Considerando las cargas
transportadas a partir del reco-
rrido que efectuaron, veremos
qgue el ferrocarril movilizé
10.988.739.457 tn/km. Mensual-
mente considerada, esta estadis-
tica es bastante pareja: la cifra
mayor se registré en julio con
1.063,5 millones tn/km y la me-
nor en febrero con 676 millo-
nes tn/km.

En orden de importancia, te-
nemos el siguiente detalle por
concesionario:

1. Nuevo Central Argentino
transport6 3.714,07 millones de
tn/km;

2. ALL, a través de su linea ex-
BAR llevd mercaderia equivalen-
te a 2.728,3 millones tn/km:;

3. Ferrosur transportd
1.641,33 millones tn/km;

4. Ferroexpreso Pampeano
traslad6 1.155,6 millones tn/km:;

5. Belgrano Cargas llevo 970,7
millones tn/km;

6. ALL, en la linea correspon-
diente al otrora Urquiza, trans-
port6 778,78 millones tn/km.

El conjunto de las seis lineas
gque manejan estas cinco empre-
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Tarifa media ferrocarrilera por tonelada / kilbmetro
para carga general
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sas recorrié una distancia media de 533,26 kilometros. El detalle de
la distancia media recorrida por cada una de las lineas es el siguiente:

Ferroexpreso Pampeano: 409,1 km
Ferrosur Roca: 376,2 km
ALL, ex-Mesopotamico: 636,2 km
Nuevo Central Argentino: 459,6 km
ALL, ex-Buenos Aires al Pacifico: 853,2 km
Belgrano: 1.060,1 km

El total de ingresos por estas seis lineas ferroviarias fue de
$458.547,6 millones en el 2003. Partiendo de las toneladas / kiléme-
tro transportadas y la distancia media recorrida por cada una de las
lineas, la tarifa media obtenida por tonelada / kildmetro fue de 0,0417
pesos, de acuerdo con los datos que cada una de ellas informo a la
Comision Nacional de Regulacién de Transporte. La misma entidad,
sin embargo, aclara que las tarifas medias pueden presentar algunos
errores ya que la informacion puede no estar completa.

Pese a ello, sirven igualmente estos niimeros como para tener un
indicador de cual ha sido la tarifa media por tonelada / kilbmetro y
compararla con valores de afios precedentes: u$s 0,015 en el 2003,
tal como podra apreciarse en el grafico adjunto.

TRIGO

Mejor clima acomparia la cosecha

estadounidense

En EE.UU. los precios del cereal tuvieron un retroceso semanal
cercano al 3,80% por la mejora de las condiciones climaticas en las
Grandes Planicies estadounidenses y por las escasas noticias sobre
nuevas ventas del cereal al exterior.

Por su parte los fondos realizaron ventas que ejercieron presion
sobre los valores futuros por el efecto beneficioso de las lluvias cai-
das en la region productora estadounidense y la actividad mas lenta
de los negocios de exportacion en la Gltima semana.

Los operadores buscan soporte en que China comience a embar-

car el trigo recientemente com-
prado a EE.UU. para abrir la
oportunidad a nuevos negocios.

Sin embargo, el presidente de
la compafiia estatal china
COFCO sefal6 que esperaran un
tiempo para realizar nuevas
compras de trigo en el mercado
mundial para el corriente afio
luego de las recientes adquisicio-
nes de los ultimos meses.

Ahora los chinos se dedicaran
a planear los embarques para no
ejercer presion sobre los puer-
tos dado que esperan lallegada
de 2 millones de tn de trigo des-
de EE.UU., Australiay Canada en
el corto plazo.

A su vez, se conocio el jueves
que COFCO firmard un
memorando de entendimiento
con la Comisién de Trigo de
Dakota del Sur para comprar 3,0
millones de tn de trigo estado-
unidense en la campafia 2004/
05.

Con los negocios sobre el ce-
real que hasta el momento reali-
z0 el pais asiatico, dificilmente
se presente en el mercado como
exportador. Para el 2004 la com-
pariia estatal de comercio con-
firmo la ausencia de ese tipo de
operaciones pero no descarto la
venta de escasas cantidades a
partir del ingreso de la cosecha
local.

A los negocios ya hechos con
China se le suman nuevas ope-
raciones con Egipto pero con
sorpresas que impactaron en los
precios futuros del cereal en
Chicago.

El comprador oficial de trigo
de Egipto, GASC, llam¢ a licita-
cion para comprar 300.000 tn
de trigo y recibio ofertas de
EE.UU. Canad4, Australia y Ar-
gentina para embarques del 1 al
10 de abril.

Argentina fue incluida en la li-
citacion por primera vez luego
de varios meses con los valores
FOB mas bajos ofrecidos y ejer-
ciendo precios sobre las otras
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Compromisos de trigo al exterior 2003/04
a fines de febrero
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Brasil

ofertas provenientes de Austra-
lia y EE.UU. La oferta méas baja
fue por trigo argentino prove-
niente de los puertos de up river
a u$s 153,06 por tn FOB.

Al final Egipto compré 60.000
tn de trigo estadounidense y
240.000 tn de trigo australiano,
evento que impacté en el mer-
cado por la gran competencia
gue tienen hoy las exportacio-
nes de trigo de EE.UU. y dado
gue tradicionalmente el pais ara-
be prefiere el cereal estadouni-
dense.

Incluyendo este ultimo nego-
cio, Egipto comproé 4,46 millo-
nes de tn de trigo desde que co-
menz6 el afio comercial del tri-
go en EE.UU (1° de junio), de las
cuales 2,6 millones fueron esta-
dounidensesy 1,86 millones des-
de Australia.

A pesar del menor volumen
vendido a Egipto, el informe se-
manal del USDA de ventas de ex-
portacion sefial6 negocios por
1.012.700 tn (combinando co-
secha nueva y vieja), por arriba
del rango estimado por el mer-
cado de 650.000 a 1.000.000 tn.
En las ventas se incluyen nego-
cios por 190.000 tn de la vieja
cosecha y 415.000 tn de la nue-
vaa China, en linea con los anun-
cios de compradores chinos.

Este nuevo reporte lleva a que las exportaciones estadounidenses
de trigo sean un 42,4% superiores al afio anterior a la misma fecha
cuando se espera un aumento anual de solo el 34,7% respecto del
2002/03. La gran diferencia esta dada por la aparicion en este merca-
do de China como gran demandante del grano estadounidense.

A pesar de las buenas exportaciones y de una demanda que esta
latente, el otro elemento que mantiene atento a los operadores esta-
dounidenses es la evolucion de las condiciones climaticas.

El mercado comenzo presionado por las lluvias registradas duran-
te el fin de semana en las Planicies de trigo de invierno dado que el
clima seco estaba estresando la cosecha estadounidense. Sin embar-
go, se necesitan més precipitaciones en el corto plazo para asegurar
una buena produccion de trigo este afio.

El aumento del nivel de humedad alcanzé incluso a las regiones del
oeste, que fueron las més golpeadas por la sequia. A su vez se espera-
ban nuevos aportes de agua para los proximos dias en forma de
suaves nevadas en la porcion norte de las planicies.

En el oeste de Kansas caerian algunas precipitaciones livianas, que
serian mas intensas en el centro y sur de ese estado y en Oklahomay
Texas.

En los reportes iniciales sobre las condiciones de los cultivos esta-
dounidenses se mostraron mejoras en Texas, Oklahomay Nebraska.
Sin embargo, esto fue parcialmente compensado por el leve deterio-
ro de los nuevos cultivos en Kansas, el mayor estado productor.

Estos cultivos vienen necesitando humedad, pero se prevé que las
areas mas golpeadas por la sequia recibiran solamente algunas preci-
pitaciones livianas, y alin se necesitaran mas lluvias para asegurar los
rendimientos.

En general el mercado se mantiene con una tendencia bajista dado
que los fondos colaboran diariamente con la misma realizando ven-
tas al compas de las nuevas precipitaciones registradas y con un
panorama poco alentador ante la mayor fortaleza del ddélar que le
quita competitividad al grano local en el mercado mundial.

Las pérdidas de los precios futuros marcaban bajas consecutivas
s6lo con una leve recuperacion al cierre de la semana por cobertura
de posiciones pero la falta de embarques de trigo a China mantiene
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preocupado a los operadores en
Chicago.

Cambian los
compradores del
trigo local con
buen ritmo

En el mercado local no se ob-
servaron grandes cambios. Los
precios disponibles estuvieron
constantes durante toda la sema-
na, la exportacion pagaba $ 335
para la mercaderia sin descarga
inmediata y $ 330 para el grano
con descarga.

Dado que para el calculo de
los precios de pizarra so6lo se
considera esta Ultima condiciéon
de entrega, los mismos oscilaron
entre $ 330 y $ 330,50, esto
quiere decir que algun compra-
dor llegd a pagar un precio mas
alto por un volumen considera-
ble de mercaderia.

A lavista los volimenes nego-
ciados en el recinto oscilan en-
tre 5.000 y 7.000 tn dependien-
do de la oferta de los producto-
res dado que la molineria y la
exportacion se mantienen tran-
quilos sin dar un mayor impulso
a los valores.

Esa monotonia se traslada di-
rectamente de lo que sucede con
los precios FOB del trigo argen-
tino. Cuando durante muchas
jornadas se conocieron sola-
mente valores vendedores, al
cierre la tendencia se corté cuan-
do aparecieron compradores in-
ternacionales.

Los valores mostraron bajas
cercanas a los u$s 2,5 para ce-
rrar lasemana a u$s 145,50 para
el grano con embarques desde
up river y a u$s 144,5 desde los
puertos del sur.

Con estos valores el trigo ar-
gentino es competitivo en el
mercado mundial. En la licita-
cién que realiz6 Egipto para la

compra de trigo se habian presentado cuatro ofertas de trigo argen-
tino de distintos exportadores locales entre los que estaban Dreyfus,
Toepfer y Cargill.

Los valores FOB ofrecidos oscilaban entre u$s 153 y u$s 159 para
el cereal proveniente de los puertos de up river y a u$s 157 la Unica
oferta de trigo desde el sur. Estos valores hicieron que los demas
competidores oferentes tuvieran que bajar sus pretensiones y los
negocios se cerraron finalmente a u$s 152,9 por el trigo blando
estadounidense con embarque desde la costa oeste y a u$s 153 el
trigo australiano Standard.

La diferencia de precios que hizo que argentina perdiera la licita-
cion no fue importante, la ventaja del resto de los competidores esta
dada por la calidad del grano y, lamentablemente, hace que se pier-
dan algunos mercados. Egipto habia comprado por ultima vez cereal
argentino durante la campafia 2001/02, donde se habia llevado cer-
ca de 250.000 tn.

Lo relevante del negocio informado fue la presencia de ofertas
locales en el mundo y cuando el pais tiene que ser agresivo para
ganar mercados donde colocar sus saldos exportables. Recordemos
que con una cosecha de 14 millones de tn las ventas externas po-
drian llegar este afio a 9 millones de tn que deben sumarse al saldo de
la campafia 2002/03 donde sélo se vendieron 6,12 millones de tn.

Afines de febrero los compromisos de exportacién del trigo argen-
tino 2003/04 llegaron a 4,0 millones de tn desde las 3,13 millones de
la semana anterior y cuando a igual fecha del afio pasado se habian
vendido 3,807 millones de tn.

En los ultimos siete dias, el gobierno reporté ventas de 465.000 tn
de trigo a Brasil, de 150.000 tn a Argelia, de 100.000 tn tanto a los
Emiratos Arabes como a Marruecos, de 30.000 tn a Turquia y de
25.000 tn a Tunez.

Las ventas registradas hasta la fecha muestran un cambio de desti-
nos del grano respecto de la campafia previa. En el 2003/04 se espe-
ra que Brasil no mantenga el mismo porcentaje de participacion en el
total de ventas que campafias pasadas. Desde ya se observa que las
ventas a nuestro pais vecino disminuyeron del 67% al 50% a fines de
febrero.

Una suma de factores hace que nuestro cereal hoy tenga la oportu-
nidad de llegar a otros mercados para diversificar el destino de las
ventas de trigo, pero todo dependera de la evolucion de los precios
internacionales y de nuestra competitividad.

Hoy el productor mantiene un buen ritmo de ventas en el mercado
disponible que permite al exportador realizar las compras de merca-
deria a medida que sus ventas al exterior se van confirmando. A fines
de febrero el sector llevaba comprado 3,9 millones de tn, es decir, el
97,5% de las ventas efectivas.

Habiendo finalizado hace muy poco la recoleccion del grano 2003/
04, en el recinto de operaciones de Rosario se comenzaron a escu-
char ofertas para el trigo 2004/05. Una empresa exportadora a partir
del martes ofrece comprar trigo futuro (que si quiera esta sembra-
do) para entregar en diciembre-enero en el puerto de San Lorenzo.

Los valores iniciales fueron de u$s 110 por tonelada, pero fue
bajando hasta cerrar la semana a u$s 107. A la propuesta realizada
no se le conocid aceptacion por parte de los vendedores. Es muy
prematura la realizacion de negocios sobre un grano que no sabe
cual sera su futura siembra, el afio pasado el primer precio forward
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ofertado fue de u$s 90 a comienzos de mayo.

MAIZ

Las lluvias aun pueden ayudar al maiz

tardio

En Argentina los precios del cereal contintian recibiendo la pre-
sién de cosecha y siguen bajando al compas de la recoleccion pero
también de la caida de los precios internacionales.

La semana comenzo con una caida de los precios disponibles de $
5 para luego recuperar parte de la baja el martes por la demanda
puntual de un exportador que subié sus ofertas sin que se pudiera
mantener para el resto de la semana que cerré a $ 235.

Es decir, que los precios disponibles tuvieron una caida semanal
de casi un 5% que también fue acompafiada por una disminucién de
los volimenes operados. Cuando la semana pasada se negociabaa la
vista en el recinto entre 20.000 y 30.000 tn, la caida de precios de
traslado a menores operaciones (entre 15.000 y 20.000 tn).

Estos menores negocios no estarian perjudicando la posicion del
sector exportador que a la fecha cuenta con buenos niveles de exis-
tencias pudiendo cubrirlas rapidamente con nuevas compras por la
fluidez de la mercaderia que ingresa al mercado.

El sector lleva comprado 1,9 millones de tn, un 10,5% superior de
las ventas efectivas reportadas para la campafia 2003/04. Mientras
gue de la campafia previa el nivel informado estd un 1% debajo de las
ventas realizadas.

Los compromisos de exportacion de maiz del ciclo 2002/03 llega-
ron a 11,295 millones de tn, segln los datos oficiales a fines de
febrero. A igual fecha del afio pasado, los compromisos de ventas
externas de maiz sumaban 10,65 millones de tn.

Los niveles actuales de venta no se podran igualar en la proxima
campafia cuando oficialmente se esta estimando una produccion
final 2003/04 de tan s6lo 12,1 millones de tn con un saldo exportable
potencial de tan solo 7,5 millones de tn.

Con estos pesimistas nimeros
en mente continda avanzando la
recoleccion del grano a nivel
nacional. A fines de febrero se
estima recolectado un 8,5%, la
mayor parte proveniente del
centro sur de Santa Fe, norte de
Buenos Aires, sudeste de Entre
Rios y este de Cérdoba.

De las regiones anteriores se
estdn obteniendo muy buenos
rindes iniciales en el norte bo-
naerense y en el extremo sur de
Santa Fe (superiores a los 80
quintales). El progreso de la tri-
llaen el centro sur de Entre Rios
marca niveles de rendimientos
que se mantienen estables en el
orden de los 70 qq /ha.

En cambio, el comienzo de la
cosecha en el norte de Cérdoba
refleja el impacto de la sequia
sobre los primeros lotes recolec-
tados con rendimientos muy in-
feriores a la campafia pasada.
Los cultivos sembrados mas afec-
tados por la sequia en parte es-
tan siendo destinados a alimen-
tar ganado.

Un mayor y urgente aporte de
humedad necesitan las areas
marginales como las del sudeste
y sudoeste de CArdoba, donde
la mayor parte del cultivo se im-
planté tardiamente y atraviesa
las fases de floracion hasta ma-
durez.

De confirmarse los pronosti-

Remate del Primer Lote
de Soja 2003/2004

Miércoles 31 de marzo de 2004 - 12.00 horas
Recinto de Operaciones del Mercado de Granos

Edificio Torre de la Bolsa de Comercio de Rosario

Rosario, Marzo de 2004

Ingreso por Paraguay 755
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MAIZ ARGENTINA 1990-2004

TONELADAS (en miles)
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cos meteorologicos del fin de
semana, la humedad que trae-
rian las precipitaciones espera-
das para la regién pampeana be-
neficiard a todos lotes tardios en
floraciéon o que se encuentran
en la etapa final reproductiva
(definiendo nimeroy llenado de
granos).

Las expectativas de muchos
operadores todavia estan pues-
tas en una mejora de los rindes
finales del grano que permitan
obtener una mayor produccién
final.

Cuando estamos hablando de
los nimeros iniciales de la reco-
leccion, el gobierno recién la se-
mana pasada dio por finalizada
la siembra del maiz 2003/04. El
area sembrada lleg6 a 2,865 mi-
llones ha, inferior a las 3,084 mi-
llones del afio pasado debido a
que muchos agricultores opta-
ron por la soja por ser menos
costosa de producir.

EE.UU. con
menores ventas de
maiz

En Chicago los precios del maiz

contindian negociandose en sim-
patia con el resto de los cultivos,

principalmente en relacién con la soja. La falta de noticias fundamen-
tales que le sean propias mantiene sin tendencia definida los futuros
del grano.

Resulta importante para el grano la evolucion de los precios de la
soja, en especial los valores de la nueva cosecha. Con la constante
suba de la oleaginosa, se especula que los productores estadouni-
denses puedan aumentar el area de siembra de soja en detrimento
del maiz, lo que seria alcista para el cereal.

De concretarse las estimaciones iniciales los efectos sobre los stocks
pueden ser ain mayores. Los ajustados niveles de stocks mundiales y
las buenas perspectivas de demanda del maiz en el corto plazo sirven
de sostén a los precios futuros.

Particularmente la demanda del grano estadounidense esta sema-
na se mostré adversa. En el reporte semanal, el USDA sefial6 que las
ventas de exportacion de maiz de la vieja cosecha cayeron a 394.900
tn, el nivel més bajo del afio comercial y cuando el mercado esperaba
negocios por un rango entre 700.000 y 900.000 tn.

El informe también mostré que los compradores fueron los habi-
tuales aunque se confirmaron ventas por 44.200 tn a Corea del Sur
y embarques de 153.400 tn, incentivando a los antiguos clientes de
EE.UU. a retornar al mercado.

Algunos analistas sefialaban que esta reduccién de ventas se debe
aque los precios del maiz habian alcanzado niveles muy altos donde
se raciona la demanda estadounidense.

Corea del Sur, a su vez, realiz6 compras por 315.000 tn de maiz de
origen opcional. El mismo serd embarcado entre mayo y junio con
procedencia de EE.UU., Sudamérica o China.

Desde China, COFCO, la empresa compradora estatal de granos,
confirmé que por la importante caida en los stocks de granos, se
pronostican menores exportaciones de maiz durante el 2004 com-
parado con el afio pasado cuando el pais se convirtid en el segundo
exportador mundial.

Confirmaron ademas la primera venta de maiz del afio con destino
a Japon para ser embarcado a fines de marzo en pequefios barcos.

China durante el 2003 exportd un récord de 16,4 millones de tn
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de maiz pero solamente tiene
comprometido 1,4 millones tn
de exportaciones del grano para
la primera mitad del 2004.

Por falta de negocios, algunos
operadores asiaticos especulan
que Taiwan estaba comenzando
a desechar la idea de comprar
maiz de China y empez6 a bus-
car maiz estadounidense pero
en el mercado mundial el inte-
rés general se esta volcando para
Sudameérica por la oferta més
barata del grano.

OLEAGINOSOS

Las inversiones del

sector aceitero

Desde que se inicio el afio, se
fueron haciendo diversos anun-
cios por parte de empresas co-
nectadas a nuestro sector sobre
futuras inversiones en pos de
varios objetivos. Entre los prin-
cipales, la construccion de nue-

vas instalaciones de embarque y plantas procesadoras de aceite y la
ampliacion de las plantas y puertos existentes.

Los principales motivos o razones detras de estas inversiones son
muy simples: el potencial de aumento de la produccion de granos
para los afios préximos.

Dicho aumento potencial estd basado no sélo en el incremento de
los rindes, que la tecnologia permitird en las proximas camparias,
sino también en la posibilidad de que se sigan incorporando tierras a
la produccion de cereales y oleaginosos. Esta incorporacion de tie-
rras, si bien alejada del potencial que exhibe Brasil, es perfectamente
factible en vista de la aptitud productiva de nuestras tierras.

Esos dos factores nos pondrian frente a una produccién de 100
millones de toneladas en muy poco tiempo. De hecho, un estudio
reciente de la Fundacion Producir Conservando, y del cual volcamos
los conceptos principales en el Semanario N° 1119 del 10 de octubre
ultimo, proyecta que ese cifra podria alcanzarse facilmente para el
2010/11 -a sélo 7 arios de distancia. De ese volumen, cerca de 52
millones Tm provendrian exclusivamente de los oleaginosos.

Para un pais de fuerte estructuralidad exportadora como el nues-
tro, estos 100 millones Tm significan que podriamos estar exportan-
do unos 85 millones Tm para esa fecha, es decir, casi un 60% mas de
granos, aceites y harinas que hoy.

Esto responde al por qué de la necesidad de mejorar e incremen-
tar la capacidad de logistica en las terminales portuarias del pais.

Conociendo las caracteristicas en cuanto a la ubicacion de las
zonas de produccidn y las distancias existentes hacia los puertos del
sur bonaerense, que cuentan con mayor profundidad, sabriamos
gue los costos del transporte hacia dichos puertos hacen mucho mas
atractivo el mejoramiento de las condiciones de profundizacion y
navegabilidad del Parana. De tal forma, se entiende el que las inversines
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estén especialmente centralizadas en las terminales del Up River.

Nuestra industria aceitera ha estado trabajando, en este afio, al
90% de su capacidad de procesamiento. Tal como puede apreciarse
en el cuadro adjunto, hemos estado entre 99.000 y 100.000 Tm de
capacidad diaria de industrializacion, volumen del cual las plantas y
plantas - puertos ubicadas en la zonas de influencia de Rosario parti-
cipan con el 68.900 Tm, o 69%. Si sumaramos el tonelaje que la
planta de Buyatti, ubicada en Reconquista; Oleos Santafesinos, en
Santo Tomé; Sol de Mayo, en Rafaela; y Hessel e Hijos, en Esperanza,
veriamos que Santa Fe se lleva el 71% de la capacidad de crushing
pais.

De materializarse las proyecciones que hablan de cosechas de
oleaginosas mayores a los 50 millones Tm en poco tiempo mas, se
entiende la necesidad de elevar la capacidad de industrializacion del
sector aceitero.

Si s6lo consideramos los anuncios de las empresas que dieron
ndimeros concretos en cuanto a capacidad por alcanzar (Cargill y
Molinos Rio), veriamos que para el 2006 estariamos con una capaci-
dad 26% superior a la actual. Trasladado ésto a volumen de procesa-
miento anual, son 37,5 millones Tm. Vicentin también anuncié su
ampliacién, pero no especificd en cuanto. Y hay otras compariias
gue dijeron estar estudiando un aumento de la capacidad, pero no
efectuaron anuncios concretos. En tren de hipétesis, los nimeros de
produccién proyectados exhiben la necesidad de que haya mayores
inversiones. Si sumaramos 5.000 o 6.000 toneladas a los nimeros de
Cargill y Molinos Rio, estariamos frente a una CP24horas para el
2006 o 2007 superior a las 130.000 Tm. Es decir, 43 millones Tm al
afo.

Si llegamos a producir 52 millones Tm de oleaginosos para el 2011,
podriamos procesar unas 37/38 millones Tm que, en su mayor parte,
se exportaran como aceites y harinas proteicas. De tal forma, estaria-
mos utilizando el 88% de la capacidad total instalada para ese enton-
ces.

Reacomodamiento de los margenes de los
aceiteros

Luego de iniciar la semana con negocios que tardaron en aparecer,
en la jornada del martes la necesidad de la demanda hizo que los

Complejo soja: Margen de la industria aceitera exportadora
(plantas mas eficientes)
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vendedores consiguieran los $
700 para la entrega sobre plan-
tas de San Martin, San Lorenzoy
Ricardone y 10 pesos menos
para General Lagos.

Con la baja de precios que re-
gistré Chicago en las ruedas del
miércoles y del jueves, los valo-
res por la soja disponible no lo-
graron sostenerse y terminaron
haciéndose entre $ 670y $ 660.
Si bien Chicago se mantuvo El
viernes, frente a la limitada ne-
cesidad de algunos demandan-
tes y no queriendo convalidar
precios mayores, su retraccion
y la falta de interés vendedor hi-
cieron que los precios quedaran
en $ 660 por la soja disponible.

De tal forma, quedd un 1,5%
por debajo del viernes anterior.
El volumen operado hubiera sido
muy exiguo de no ser por los $
700 alcanzados el martes, cuan-
do se negociaron 45.000 Tm de
soja en el recinto, casi lo mismo
que en toda la semana anterior.

Con precios de exportacion
mejorando alrededor de un 5%
para el aceite y la harina y un
valor de compra del grano en el
mercado interno que cayd mas
de un 6%, respecto de lo obser-
vado a fines de enero, los mar-
genes de la industria aceitera
entraron a mejorar en la dltima
semana, tal como puede apre-
ciarse en el grafico adjunto.

(Hubo una leve recuperacion
de las primas FOB del aceite ar-
gentino, mientras que el merca-
do referente para la harina ayu-
d6 a compensar la caida de las
primas FOB argentinas para el
pellets de soja.)

El clima, lo mas

comentado

Para la soja nueva, la exporta-
cion quedd este viernes nego-
ciando a 222 ddlares por tone-
lada para pago y entrega a cose-
cha en Rosario y San Martin. Las
fabricas cerraron operaciones a
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u$s 219 y 220. S6lo para Gene-
ral Lagos se concretaron opera-
ciones también a 222 ddlares.
En la medida que los precios se
fueron alejando de los 226 con-
seguidos el lunesy martes, la ofer-
ta fue retaceando 6rdenes y el
saldo de la semana es la realiza-
cion de un 50% del volumen de
negocios que se hizo en el perio-
do anterior.

Pero, si miramos los nimeros
de la exportacion para la soja
nueva, veremos que no son tan
satisfactorios para la exporta-
cion de poroto. En la mayor par-
te de los dias se observa en el
mercado FOB ausencia de com-
pradores y solo precios vende-
dores. Estos equivalen a un FAS
tedrico de algo méas de uS$s 226,
alejado de los 222 propuestos
este viernes por las empresas
exportadoras.

Los valores de exportacion
observados muestran, en gene-
ral, una retraccion de parte de
los compradores.

Las ventas externas de soja
nueva suman 4,16 millones de
toneladas, frente a 3,37 millones
comprometidas el afio pasado a
la misma fecha. Estas ventas ex-
ternas superan en casi 900 mil
toneladas la soja comprada en
el mercado doméstico por los
exportadores, cuando el afio
pasado el ritmo de compras se-
guia de igual aigual al de las ven-
tas externas.

El nivel de compromisos ex-
ternos en pellets crecid en
142.500 Tm en esta Gltima se-
mana, totalizando 2.189.405 Tm.
En el caso del aceite, se vendie-
ron 12.132 tn, sumando
506.828 tn.

Pero, habria que tener en
cuenta que corrieron rumores
de cancelaciones de compras
chinas de aeite de soja en esta
semana.

Entre soja, aceite y harina es-
tan comprometidas 6,9 millones
de toneladas de soja nueva, lo

cual puede representar entre un 19 y 20% de la probable produc-
cion de soja.

El afio pasado se habian vendido 6,6 millones de toneladas, lo cual
cubria casi el 19% de la cosecha proyectada a principios de marzo
del 2003.

El clima sigue siendo motivo de fuerte preocupacion respecto de
las perspectivas de produccién de soja. Ya los prondsticos privados
estan partiendo de un valor de minima de 34 millones de toneladas.

Se produjeron lluvias durante esta semana que cayeron, principal-
mente, en las principales areas de la region pampeana pero faltaron
a la cita en zonas muy necesitadas, al menos en los registros que
hubieran sido 6ptimos. Ahora bien, en todo lo que es el norte de
Cordoba y el centro santafesino las reservas en el suelo son regula-
res. Y, mucho més importante aun, estan faltando precipitaciones
adecuadas al norte de la regiéon pampeana. Hay prondsticos de mas
lluvias para el proximo domingo, lo cual incluiria la region norte. Lo
cierto es que es menester que se produzcan mas registros para que
se puedan, al menos, alcanzar determinados rendimientos.

En Brasil, la recoleccion se aceleré en esta semana, pero, igual-
mente, persiste un alto nivel de humedad en el Centro Oeste. A este
viernes se llevaba recolectado el 15% del &rea nacional, frente al 14%
de lamedia normal y el 13% del afio pasado. Goias seguia exhibiendo
un retraso notable, con sélo el 20% de la superficie estatal levantada,
comparado con el 24%y 26% del afio pasado y de la media historica.

Se han producido lluvias en la region sur, pero distan de revertir la
sequia que esté afectando a parte de Mato Grosso do Sul y Rio Gran-
de do Sul. Segun fuentes brasilefias, los nimeros ahora podrian ubi-
carse entre 54 y 55 millones de toneladas.

CBOT con los mejores precios en 16 ainos

En el mercado de Chicago se produjeron abruptas oscilaciones de
precios de un dia para el otro durante esta semana.

El contrato de soja Mar’04 llegé a tocar el maximo de 9,79 1/2
ddlares por bushel, mientras que la minima se ubicé en 9,22 d6lares
pbu. El méximo, obtenido el martes, se constituyé en el mejor precio
desde 1988.

De alli en mas se produjeron correcciones, mas de indole técnica
que de naturaleza fundamental. El saldo de la semana para la posi-
cion Mar’04 fue una caida de mas de 3 dolares, con respecto al
viernes pasado, pero hay que recordar que estamos frente a una
posicién recibiendo notificaciones de entrega. Si miramos las posi-
ciones siguientes, registraron una variacion positiva semanal.

Todo sefiala que las ajustadas existencias de soja en EE.UU. siguen
siendo un factor alcista para el mercado. Los precios actuales estan
sefialando la necesidad de una firme recuperacion de la oferta de
soja sudamericana, por lo que resultan un incentivo para que se
siembra mas en la préxima primavera.

En esta semana se escucharon rumores de compra de aceite de
soja sudamericano en EE.UU., si bien nada pudo ser confirmado. De
hecho, ante los precios que se estdn observando en el complejo
sojero es l6gico pensar que EE.UU. empiece a importar soja y/o los
productos derivados de su procesamiento.

Sin embargo, mas alla de los rumores imperantes, pareciera que
cuestiones de logistica o el tan mentado temor a la roya asiatica estan
evitando que ello se lleve a cabo.
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SITUACION HIDROLOGICA

Mensajes N° 5055 (02/03/04)
PRESIDENCIA DE LA NACION

RIO PARANA EN BRASIL
La inestabilidad se presenté nuevamente concentrada sobre
las nacientes, esta vez extendiéndose sobre la cuenca del rio
Tieté. Los acumulados semanales de lluvia alcanzaron los 90mm
sobre esta regién, mientras no superaron los 40mm en las
cuencas de Ivaiy Piquiri y fueron muy escasos en la region de
vertiente directa a Itaipu.
La perspectiva meteoroldgica indica que se mantendra esta
situacion, con una tendencia a desplazarse hacia el sur la
region de mayor actividad., aunque sin eventos significativos.
El caudal descargado por JUPIA promedio los 6.000m3/s, sin
una tendencia definida. En Porto PRIMAVERA la descarga
promedio 6.660m3/s, ligeramente por encima del valor de la
semana anterior. El aporte del Paranapanema desde ROSSANA
mantiene una media semanal de 800m3/s aunque con grandes
fluctuaciones. El aporte conjunto de PIQUIRI e IVAI continu6
disminuyendo y promedi6 esta semana los 380m3/s, estables
ahora. El caudal promedio semanal en GUAIRA disminuy6 de
9.250m 3 /s a 8.500m 3 /s. Para hoy se esperaba un valor
préximo a los 8.100m 3 /s, estable. La descarga media diaria
de ITAIPU promedi6 los 9.000m3/s, sin grandes cambios res-
pecto de las Ultimas semanas. Esta mafiana registré 8.900m3/
s, se espera una media de 9.100m3/s y se mantendria luego en
ese mismo orden. El bajo nivel de embalse permite suponer
que las descargas no se recuperaran en el corto y mediano
plazo. La perspectiva para los proximos dias indica una descar-
ga de esta region muy acotada y estable.

RIO PARAGUAY

Las precipitaciones acumuladas en la semana del 24 de febrero
al 1 de marzo alcanzaron los siguientes valores acumulados:
en la alta cuenca en las nacientes y el Pantanal entre 10 y 20
mm.

En lacuenca mediay baja no se registraron precipitaciones.Para
los proximos 5 dias se esperan en las nacientes precipitaciones
intensas con valores acumulados que podrian alcanzar los 150
mm, en las cuencas media y baja las precipitaciones serian de
menor intensidad sin superar los 10 mm acumulados.

Instituto Nacional del Agua
y del Ambiente

Sistema de Alerta Hidrolégico
de la Cuenca del Plata

A lasalida del Pantanal el nivel mantiene una tendencia esta-
ble durante la Gltima semana. BAHIA NEGRA registro6 el 27/02
un nivel hidrométrico de 2,43m, ascendiendo 1cm en la Gltima
semana, con un promedio mensual en febrero de 2,26m. El
valor medio mensual correspondiente a febrero en los tltimos
25 afos es 3,17 m.

En OLIMPO el nivel hidrométrico leido el 27/02 fue de 3,38 m,
ascendiendo mas de 30 cm durante la Gltima semana. El pro-
medio mensual en febrero de 3,04 m.

En CONCEPCION el nivel hidrométrico se ha mantenido esta-
cionario en la Gltima semana, y con un promedio de 2,23m en
el mes de febrero El valor registrado el 28/02 es de 2,34m. El
valor medio mensual correspondiente a febrero en los Gltimos
25 afios es 3,55 m.En Pto. PILCOMAYO la lectura de escala de
hoy 2/03 es de 1,97m, descendiendo 10 cm en la Gltima sema-
na. El promedio en febrero es de 2,06m. El valor medio men-
sual correspondiente a febrero en los tltimos 25 afios es 3,63
m Se espera que tenga un comportamiento descendente en la
tendencia de los proximos dias.FORMOSA la lectura de escala
de hoy 2/03 es de 2,48m, observando un comportamiento fluc-
tuante en las ultimas dos semanas. El nivel medio en febrero
es de: 2,50m y el valor medio mensual correspondiente a
febrero en los Gltimos 25 afios es 4,64 m. El caudal descargado
actualmente al Parana alcanza los 2.000 m3/s.

TRAMO INFERIOR Y DELTA DEL PARANA

La actividad sobre esta region se incrementé ligeramente, sin
incidencia en los niveles fluviales. Fue importante la tenden-
cia descendente, predominando en todo el Delta. Se espera
una estabilizacion en los proximos 10 dias. Las medias sema-
nales disminuyeron un orden de 30cm en gran parte del Delta.
En la siguiente tabla se resume la informacion correspondien-
te a las estaciones principales en el tramo. Se indica el valor
de altura a la fecha, los promedios semanales y el promedio en
el mes corriente, expresados en metros.

PRONOSTICO A 5Y 10 DIAS

Altura Media )
Estacion Nivel actual MARZO Nivel de Nivel de ;‘2?&?{? Pronéstico (m) Pronéstico (m) para
4/03/04 (Periodo Alerta Evacuacion Histéricos para el 7/03/04 el 5-Mar-04
1977/01) (m)
Corrientes 2.00 4.62 6.50 7.00 9.04 (1983) 2.35 235
Barranquera 2.15 4.55 6.50 7.00 8.58 (1983) 2.50 247
Goya 2.60 4.46 5.20 5.70 7.20 (1992) 2.65 2.65
Reconquista 2.40 4.41 5.10 5.30 7.20 (1905) 2.35 2.38
LaPaz 292 5.03 5.80 6.50 7,97 (1992) 2.73 2.80
Parana 2.09 4.15 5.00 5.50 7,35 (1983) 1.94 1.82
Santa Fe 2.34 4.66 5.30 5.70 7.43 (1992) 2.20 2.08
Rosario 1.94 4.24 5.00 5.30 6.44 (1998) 1.92 1.85

El valor que seindica en Santa Fe corresponde a la lectura de escala de Prefectura Naval Argentina+ 7 cm. "A" - Valores que superan

el nivel de alerta. "E"-Valores que superan el nivel de evacuacion." - Pronésticos sujetos a variaciones por influencia del régimen del

riodelaPlata.
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Produccion global de trigo,
maiz y arroz caeria en los
proximos dos afos

“Reuters”, 5/03/04

La produccion global de trigo, maiz y arroz cae-
ria en los préoximos dos afios debido a factores
ambientales, lo que podria duplicar los precios de
los granos, dijo el jueves el titular de una consulto-
ra en ecologia con base en Washington.

"Si la tendencia en cuestiones de medio ambien-
te de las Ultimas décadas se mantiene, vamos a
estar en problemas", dijo a Reuters Lester Brown,
presidente del Instituto de Politicas de la Tierra
que aboga por una agricultura sustentable.

Las napas en los principales paises agricolas
como China India y Estados Unidos estdn amena-
zando la produccion de granos y forzaron a Beijing
a subir los precios sostén del trigo y el arroz, dijo
Brown. La merma de la cosecha china en cuatro
de los ultimos cinco afios es equivalente al total de
la cosecha de granos de Canada, afiadio.

"Hubo una pérdida dramatica de potencia en el
crecimiento de la produccién”, sefialé Brown.

Las existencias de maiz estan en su nivel mas
bajo en 25 afios y el indice de la Oficina de Investi-
gacion de Materias Primas de Reuters, que evaltiaa
17 productos, subid el lunes a su pico desde mayo
de 1984.

Una promisoria cosecha europea ayudaria este
afo a recuperar la reserva mundial de granos des-
de la caida causada por la ola de calor del afio
pasado, pero sélo hay una oportunidad del 50 por
ciento de que vuelva a llegar a la mitad del nivel
que tenian.

El déficit global de granos fue de 105 millones
de toneladas en el 2003, el mayor en al menos 40
afios, seglin el USDA.

Las existencias de granos de los cinco principa-
les exportadores -Argentina, Australia, Canada, la
Union Europea y Estados Unidos- caerian a 48 mi-
llones de toneladas en el ciclo 2003/04 de las 57
millones de la temporada anterior, dijo el CIG de
Londres a fines de enero.

Los arrendamientos vienen
muy peleados para el trigo

“Infobae”, 05/03/04
El mercado de los arrendamientos comienza a

moverse primero en la region sur de Buenos Aires,
dado que predominan los cultivos de invierno por
sobre los de verano. Pero los primeros sintomas
son preocupantes, al menos para los productores
gue estan acostumbrados a tomar campos en al-
quiler. “Por los mejores campos, que historicamen-
te se arrendaban en 10 quintales de trigo, ahora
guieren 16”, comentaba un productor de Tres Arro-
yos, que empieza por estos dias a tantear el merca-
do. “Incluso se da que campos ganaderos que va-
lian 4 a 6 quintales ahora estan entre 10 y 12. Asi
es imposible hacer agricultura”, agreg6. El panora-
ma se termina de complicar porque se generaliza
la tendencia entre los duefios de los campos a no
hacer alquileres por dos o tres afios, sino que quie-
ren negociar campafia por campafia, se quejaba.

Sucede que en la Gltima campafa los rendimien-
tos se ubicaron por encima de lo normal —en lineas
generales—y eso “ceb0” a los propietarios a querer
poner pisos mas altos. “Una cosa es un campo so-
bre la costa, con suelos bien profundos, bien pro-
visto de materia organica, donde se puede aspirar
a un potencial de rendimiento de 5.000 kg/ha, y
que pidan 14 o 16 quintales de alquiler, y otra muy
distinta es que quieran 12 quintales, como se esta
hablando, por un campo en la zona de Dorrego,
San Cayetano o Gonzales Chaves, donde histdrica-
mente el rinde son 2.500 kg/ha”, comento este pro-
ductor.

Desde Buenos Aires, el operador inmobiliario
Adrian Cardella, del estudio Figueroa & Asociados,
dio su vision sobre el tema. “Para el triangulo con-
formado entre Tandil, Necochea y Balcarce pode-
mos hablar de un valor de entre 10 y 15 quintales
de trigo. En tanto, en la zona de Tres Arroyos ha-
bria que hacer una distincién maés precisa, porque
hay zonas muy buenas, como la de Lincalel, y otras
no tanto, como las que se encuentran pegadas a
Gonzales Chaves, donde la tosca es una limitante
para la produccion”, preciso el operador.

Cardella comenté sobre una operacién cerrada
en la zona de Tandil, a 1.150 kg/ha de trigo. El
problema es que como la soja esta ganando terre-
no en la regidon, muchos duefios ya estan pensan-
do en pedir quintales de soja.

A pesar de esta operacion concretada, Cardella
sostuvo que todavia es muy prematuro para ha-
blar de tendencias, ya que aun falta para la cose-
cha de los cultivos de verano y para la siembra del
trigo. Sin embargo, hay un tema recurrente que es
la aparicion pionera de los semilleros, que pagan
valores altos para alquilar los campos, y que de
alguna manera les impone un piso a los producto-
res que vienen detras.

Otro punto de interés en el arrendamiento es
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gue negociar ahora un arrendamiento en quinta-
les significa hacerlo en un momento de altos pre-
cios.

Justamente, Cardella advirti6 sobre este punto,
particularmente para los productores de la zona
sojera, a quienes hoy les piden alquileres en quin-
tales. “Lo que estan viendo quienes estan buscan-
do campo es que la soja vale hoy u$s230, pero la
de mayo 2005 estd en u$s170, y esa brecha de
alguna manera tiene que cerrarse”, comento.

En otro orden, se refirié a la necesidad de que
en casos donde los duefios exigen rotacién de cul-
tivos se negocie cada parcela en quintales de ese
grano, y no todo en soja, como se esta pidiendo.

Esperan un buen
desempenio para la colza
en sur de Bueno Aires

"Infobae”, 4/03/04

La campafia 2003/2004 dej6 a los productores
con ganas de seguir con el cultivo este invierno,
comenta Omar Valetti, un técnico especialista en
este cultivo oleaginoso radicado en la localidad
bonaerense de Tres Arroyos.

La razén es que los precios fueron buenos. Los
productores sembraron con una base de 180 a
190 ddlares por tonelada, y terminaron fijando
precio con la oleaginosa a u$s215/tonelada. Por el
lado de los rindes hubo de todo, debido a la sequia
que castigo a la region sur bonaerense durante el
primer semestre del 2003; desde menos de 1.000
kg/ha hasta 3.000 kg/ha, indicé Valetti.

“Desde el punto de vista de la calidad del pro-
ducto, fue una buena camparia. El grano se entre-
g6 muy seco, tuvo un rendimiento promedio de
48% de aceite y sin nada de &cido erucico”, co-
mento. La presencia de este acido es castigada en
el estdndar de comercializacion de la oleaginosa,
de ahi la importancia que el contenido esté por
debajo de la tolerancia. Los datos sobre la produc-
cion provienen de la planta de molienda que Cargill
posee en Quequén.

Por el lado de los rendimientos, Valetti estimo
que el promedio podria ubicarse en 1.400 kg/ha,
con zonas muy afectadas por la sequia que se ubi-
caron en menos de 1.000 kg/ha, y otras que esca-
paron de esta situacion y que rindieron entre 2.000
y 2.500 kg/ha, ya sea por lluvias o por el efecto de
las napas altas. Incluso hubo lotes de 3.000 kg/ha
como en el caso de un campo en la localidad de

Azul.

“En el eje de la ruta 228, que une Tres Arroyos
con Necochea, podemos hablar de unos 2.000 kg/
ha, mientras que en San Francisco Belloc, més cer-
ca de la costa, bajaba a 1.700 kg/hectarea. Tam-
bién nos ubicamos en ese nivel de rinde en lotes
afectados por el frio, mas que nada aquellos mane-
jados en siembra directa”, preciso.

Un productor de la zona de Tres Arroyos comen-
t6 que hizo 750 hectareas de colza en la ultima
campafa, con un rinde promedio de 1.700 kg/hec-
tarea.

Uno de los puntos sobre el cual mas tiene que
trabajar la practica agrondmica, es la siembra del
cultivo, sobre todo en afios secos, como el pasado,
fundamentalmente cuando se trabaja en siembra
directa.

El desafio es colocar a la semilla en contacto con
la humedad del suelo. “Se observaban muchas se-
millas que practicamente quedaban en el aire, den-
tro del surco. En algunos casos se observaron ‘tan-
das de crecimiento’, es decir que una hilera ya ha-
bia emergido y la de al lado lo hacia treinta dias
después. Eso tuvo que ver con la regulacion de la
sembradora”, acoto Valetti.

En cuanto al panorama varietal, no se esperan
novedades para esta campafia. Por un lado estan
los materiales primaverales de Sursem, Eclipse,
Impulse y Master. El primero, un hibrido simple,
tuvo muy buen comportamiento, con rindes de
hasta 3.000 kg/hectarea. También estd una varie-
dad de Hi-Tec, Teddy, de crecimiento invernal, y
otra de la Chacra Barrow, de origen canadiense.

Otro de los temas es la sintonia fina de la fertili-
zacion, aunque se admite que es un cultivo de al-
tos requerimientos. “Tenemos que pensar en que
vamos a fertilizar un trigo de 4.000 kg/ha”, comen-
0 el técnico. “Estamos hablando de unos 100 a
120 kg de fosfato diaménico por hectéarea, unos
130 kg de nitrégeno, o sea unos 250 kg de urea 'y
unos 20 kg de azufre”, comenté.

Estos costos, de alto impacto, se suman a arren-
damientos en alza, lo cual puede terminar enfrian-
do la buena predisposicion que hoy muestran los
productores para hacer el cultivo.

Por el lado de los precios, se espera que en el
transcurso de los préximos diez a quince dias sur-
jan novedades desde Cargill, sobre los términos
que tendra la comercializacion para esta campa-
fia, indicaron fuentes consultadas.
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Mercado Fisico de Granos de Rosario

Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 01/03/04 02/03/04  03/03/04 04/03/04 05/03/04
Trigo
Exp/SP-Ros C/Desc. Cdo.1 ME 330,00 330,00 330,00 330,00 330,00
Exp/SN C/Desc. Cdo.1 M/E 330,00 330,00 330,00
Exp/SM C/Desc. Cdo.1 ME 330,00 330,00
Exp/SM Desde 8/3 Cdo.1 ME 330,00 330,00
Exp/SM Desde 9/3 Cdo.1 M/E 330,00
Exp/SM Desde 10/3 Cdo.1 ME 330,00
Exp/PA S/Desc. Cdo.1 M/E 335,00 335,00 335,00 335,00 335,00
Exp/Ros S/Desc. Cdo.1 ME 335,00
Exp/SL Diciembre Cdo.1 M/E 110 u$s 108 u$s 107 u$s
Maiz
Exp/PA ClDesc. Cdo.1 M/E 242,00 245,00 240,00 235,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo.1 M/E 242,00 235,00 235,00
Exp/SM ClDesc. Cdo.1 M/E 242,00 245,00 237,00 235,00
Exp/AS C/Desc. Cdo.1 M/E 242,00
Exp/SP C/Desc. Cdo.1 ME 235,00
Exp/SM Desde 8/03 Cdo.1 ME 240,00 235,00
Exp/SN Desde 9/03 Cdo.1 ME 235,00
Exp/Ros Hasta 5/3 Cdo.1 M/E 240,00
Exp/Ros Hasta 8/3 Cdo.1 ME 245,00
Exp/GL S/Desc. Cdo.1 ME 245,00 240,00 235,00
Exp/SM Abril Cdo.1 M/E 84u$s 85u$s 84uss 82u$s 82u$s
Exp/SM Mayo Cdo.1 M/E 83u$s 83uss
Soja
Fca/GL C/Desc. Cdo.1 M/E 680,00 690,00 670,00 660,00 660,00
FcalRic C/Desc. Cdo.1 ME 680,00 700,00 660,00 660,00 660,00
Fca/SL-SM C/Desc. Cdo.1 ME 680,00 700,00 670,00 660,00 660,00
Exp/SM 1al 15/3 Cdo.1 ME 231u$s
Exp/SM 15al 31/3 Cdo.1 ME 229u$s 229u$s
Exp/SM Abril Cdo.1 ME 226u$s 226u$s
Exp/Ros-SM Mayo Cdo.1 M/E 222u8s
FcalSL Mayo Cdo.1 M/E 226u$s 218u$s  219-220u$s
FcalSM Mayo Cdo.1 ME 226u$s 220u$s 218u$s  219-220u$s
Fcal/GL Mayo Cdo.1 M/E 226u8s 226u$s 220u$s 218u$s  219/20/22u$s
FcalRicardone Mayo Cdo.1 M/E 226u$s 226u$s
Girasol
Fca/Deheza-Ros-Ric C/Desc. Cdo.1 M/E 570,00 575,00 575,00 570,00 565,00
FcalJunin C/Desc. Cdo.1 ME 575,00 575,00 570,00 565,00
Fca/T.Lauquen-Villegas C/Desc. Cdo.1 M/E 560,00 565,00 565,00 560,00 555,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica.(Ac) Acopio (Mol) Molino. (Cdo.1) 97,5% Pago contado a los 5 dias, VA normal, y 2,5% a los 120 dias. (FI/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida.
(S/D) Sin incluir costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario. (SL) San Lorenzo. (SM) San
Martin. (SF) Santa Fe. (Ric) Ricardone. (PA) Punta Alvear. (GL) General Lagos. (AS) Arroyo Seco. (VC) Villa Constitucion. (SN) San Nicolas. (SP) San Pedro. (SJ) San Jerénimo Sur. **)
Convertible en pesos segun el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (***) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario. * Valores ofrecidos, sin operaciones.

Bolsa de Cereales de Buenos Aires

Pesos por tonelada

Semana Variacion
Producto 01/03/04 02/03/04 03/03/04 04/03/04 05/03/04 anterior
Harinas ae trigo (s)
"0000" 813,0 813,0 813,0 813,0 813,0 813,0
"000" 561,0 561,0 561,0 561,0 561,0 561,0
Pellets de arrechilio ($)
Disponible (Exp) 210,0 210,0 210,0 210,0 210,0 210,0
Aceltes (%)
Girasol crudo 1.520,0 1.520,0 1.520,0 1.542,0 1.542,0 1.520,0 1,45%
Girasol refinado 1.750,0 1.750,0 1.750,0 1.746,0 1.746,0 1.750,0 -0,23%
Lino
Soja refinado 1.700,0 1.700,0 1.700,0 1.688,0 1.688,0 1.700,0 -0,71%
Soja crudo 1.550,0 1.550,0 1.550,0 1.513,0 1.513,0 1.550,0 -2,39%
SUbproauctos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 260,0 260,0 260,0 260,0 260,0 260,0
Soja pellets (Cons Darsena) 590,0 590,0 590,0 590,0 59,0 590,0

(Dna) Dérsena - (Cba) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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Camaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada
Entidad 270204 010304 020304 030304  o4i0304 | omedo  Promedoafo Diferencia afio
semanal anterior anterior
Rosario
Trigo duro 330,00 330,50 330,00 330,10 330,00 330,12 369,80 -10,7%
Maiz duro 246,50 242,00 244,90 239,50 235,00 241,58 241,40 0,1%
Girasol 570,00 570,00 575,00 575,00 570,00 572,00 517,72 10,5%
Soja 670,00 680,00 699,90 670,00 660,00 675,98 555,72 21,6%
Mijo
Sorgo 169,49
Bahia Blanca
Trigo duro 350,00 350,00 350,00 350,00 350,00 350,00 390,34 -10,3%
Maiz duro 260,00 263,00 260,00 262,00 250,00 259,00 258,86 0,1%
Girasol 555,00 560,00 565,00 565,00 555,00 560,00 518,74 8,0%
Soja
Cérdoba
Trigo Duro 327,50 324,80 322,40 324,90 371,24 -12,5%
Soja
Santa Fe
Trigo
Sorgo
Buenos Aires
Trigo duro 360,00 360,00 395,48 -9,0%
Maiz duro 243,00 240,00 241,00 235,00 231,00 238,00 241,40 -1,4%
Girasol 570,00 570,00 571,20 575,00 570,00 571,24 520,18 9,8%
Soja
Trigo Art. 12 365,00 360,50 359,00 359,70 352,00 359,24 397,53 -9,6%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 340,00 335,90 337,95 390,34 -134%
Maiz duro
Girasol 555,00 557,00 562,60 565,00 555,00 558,92 518,74 7,7%
Soja
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Bésicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO
Precios de ajuste de Futuros del Rofex En tonelada
destino/prod/pos. | vol.sem.est. openint.| 01/03/04 02/03/04 03/03/04 04/03/04 05/03/04  variac.seman.
DLR (FUTUROS DE DOLAR ESTADOUNIDENSE) - §
Febrero 9.008 2,916
Marzo 44.360 20.628 2,922 2,916 2,910 2,922 2927 0,14%
Abril 24.586 8.316 2,926 2,917 2,912 2,924 2,928 0,07%
Mayo 5.173 4721 2,932 2,922 2,917 2,928 2,932 -0,03%
Junio 2.301 4593 2,940 2,930 2,925 2,936 2,940 -0,03%
Julio 1.383 1498 2,949 2,939 2,933 2,944 2,948 -0,07%
Agosto 150 780 2,960 2,952 2,943 2,954 2,957 -0,17%
Septiembre 75 1.096 2,970 2,965 2,957 2,967 2,968 -0,13%
Octubre 175 779 2,986 2,980 2,970 2,980 2,980 -0,27%
Diciembre 190 742 3,017 3,010 3,000 3,010 3,008 -0,36%
Enero'05 335 440 3,036 3,029 3,019 3,027 3,026 -0,39%
Febrero 10 45 3,051 3,044 3,035 3,043 3,042 -0,36%
ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s
Mayo 771 1822 226,1 2209 222,4 220,3 2217 0,36%
Junio 60 90 2264 2214 222,9 220,8 2222 0,45%
Noviembre 36 35 2190 2150 217,0 216,0 216,0 -0,23%
Mayo 12 4 173,0 1725 173,0 170,5 1721 -0,52%
TRIGO (con entreqa) - u$s
Marzo 1147 114,0 114,0
Mayo 2 116,5 1155 115,0 114,0 1146 -2,05%
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En tonelada

Precios de ajuste de Futuros del Rofex
destino/prod/pos. vol.sem.est. openint.] 01/03/04

02/03/04 03/03/04 04/03/04 05/03/04  variac.seman.
MAIZ (con entrega) - u$s
Abril 4 86,5 87,2 87,2 85,5 84,5 -2,87%
ITR (INDICE TRIGO ROSAFE) - u$s
Enero 40 115,2 115,2 114,5 114,0 113,5 2,16%
IMR (INDICE MAIZ ROSAFE) - u$s
Abril 88 86,5 87,2 87,2 85,5 84,5 -2,87%
Total 88.625 45.723
OPERACIONES EN OPCIONES DE FUTUROS
mes | prec.gjercicio tipo opcion estimado | 01/03/04 02/03/04 03/03/04 04/03/04 05/03/04
ISR - may04 190 put 40 0,90
196 put 12 1,20 1,50 1,70 1,60
202 put 36 2,50 3,00
208 put 84 3,30 3,80 410 4,10
214 put 46 5,00 6,00 6,30
DLR - mar.04 2,90 put 323 0,020 0,020 0,014 0,008
2,95 put 140 0,048 0,050
DLR - abr.04 2,90 put 50 0,030
3,90 put 15 0,050
ISR - may04 214 call 4 13,00
220 call 170 11,50 10,70 11,00 9,40 9,50
226 call 82 9,60 7,60 7,20 6,50
232 call 56 6,20 4,70 5,00 4,50 3,50
238 call 24 3,50 3,80
242 call 39 3,10 2,40 2,20
DLR - feb.04 2,90 call 200 0,015
2,95 call 20 0,020
DLR - mar.04 2,90 call 1010 0,040 0,033 0,035 0,041
2,95 call 590 0,018 0,012 0,025 0,015
3,00 call 319 0,006 0,007 0,004 0,011
DLR - abr.04 2,90 call 300 0,052 0,058 0,050
2,95 call 590 0,030 0,026 0,023 0,030
3,00 call 31 0,015 0,014 0,010 0,012
DLR - may.04 2,90 call 150 0,059 0,064
2,95 call 420 0,040 0,035 0,035 0,038
3,00 call 740 0,028 0,024 0,018 0,020
3,05 call 60 0,008 0,009
open interest ISR Puts 480 ISR Calls 351
TRG Calls 8 IMR Calls 28
DLR Puts 255 DLR Calls 3.555
Precios de operaciones de Futuros del Rofex En tonelada
destino/ 01/03/04 02/03/04 03/03/04 04/03/04 05/03/04 Var.
prod./posic. max min Ultimal] max min Ultma] max min Gltima] max min dlima] max  min Ultima Sem.
ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s
Mayo 226,1 2209 2261 2280 220,0 2200 224,0 2200 222,4 2220 220,0 220,3| 220,8 2190 220,8 -0,05%
Junio 225,0 2250 225,0( 2270 2234 2234
Noviembre 219,0 2190 219,0 2160 216,0 2160 2145 2140 214,0
Mayo 172,0 1720 172,0 1721 1705 1721
DLR (FUTUROS DE DOLAR ESTADOUNIDENSE) - §
Febrero 2,922 2912 2,917
Marzo 2,924 2912 2,922 2927 2,916 2916 2,916 2,908 2910 2922 2910 2,922| 2937 2,924 2927 0,14%
Abril 2,926 2917 2,926 2930 2,917 2917 2,917 2910 2912 2924 2915 2,924| 2938 2,923 2923 -0,07%
Mayo 2,935 2923 2,932 2933 2,926 2,926 2,922 2916 2917 2928 2920 2,928 2933 2,931 2931 -0,07%
Junio 2,935 2,931 2931 2,930 2924 2925 2,936 2936 2,936| 2,949 2,935 2,935 -0,20%
Julio 2,941 2,941 2941 2,938 2937 2937 2,938 2938 2,938 2952 2,943 2,950
Agosto 2,943 2,943 2943 2957 2,957 2957 -0,17%
Septiembre 2,965 2,965 2965 2,960 2960 2,960
Octubre 2,986 2,986 2,986 2,980 2,980 2,980 2,974 2970 2970 2990 2,990 2990 0,07%
Diciembre 3,005 2,998 3,000
Enero'05 3,024 3,019 3019 3,040 3,020 3,025 -0,43%
Febrero 3,035 3,035 3035

Volumen, en contratos estimados, en la semana (piso y electronico): 117.521

- Posiciones abiertas (al dia jueves): 50.400.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dolares

En tonelada

destino/prod/posic. | Volumen Sem. Open Interest 1/03/04 2/03/04 3/03/04 4/03/04 5/03/04  var.semanal
Darsena
TRIGO
Entrega Inm/Disp. 123,00 123,00 122,00 122,50 122,50 -0,41%
Marzo 90 123 124,00 122,70 123,30 124,00 123,70 -0,88%
Mayo 33 583 129,00 127,90 126,70 127,00 126,50 -2,69%
Julio 36 240 134,20 132,50 130,50 131,50 131,00 -2,60%
Setiembre 10 136,50 135,00 134,00 135,00 134,50 -1,82%
Enero'05 8 126 116,00 116,00 115,00 114,00 113,50 -2,99%
MAIZ
Entrega Inm/Disp. 85,00 85,00 85,00 84,00 83,00 -2,35%
Abril 97 899 86,80 87,00 87,00 86,10 84,80 -3,09%
Mayo 26 55 88,20 89,00 89,20 88,80 87,20 -2,02%
Junio 9 9 89,00 89,00 90,00 88,60
Agosto 21 21 91,00 91,00 91,50 91,30
Rosario
GIRASOL
Entrega Inm/Disp. 200,00 200,00 200,00 199,00 199,00 -1,00%
Marzo 6 12 200,00 200,00 200,00 199,00 201,00 0,15%
Abril 2 201,00 201,00 201,00 200,00 203,00 0,50%
SOJA
Entrega Inm/Disp. 235,00 232,00 232,00 230,00 228,00 -2,98%
Mayo 697 4.538 227,00 222,00 223,20 220,60 222,60 -0,13%
Julio 56 A4 227,00 222,00 223,00 221,10 222,50 0,36%
Setiembre 1 1 225,00 220,00 221,50 219,50 220,00 -0,45%
Mayo'05 7 108 173,00 171,00 171,00 168,00 170,00 -1,16%
Quequén
TRIGO
Mayo 14 94,00 94,00 94,00 94,50 94,50 0,53%
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
destino/prod/posic. | Volumen Sem. Open Interest 1/03/04 2/03/04 3/03/04 4/03/04 5/03/04  var.semanal
Darsena
TRIGO
Entrega Inm/Disp. 365,00 365,00 362,00 362,00 362,00 -0,82%
MAIZ
Entrega Inm/Disp. 243,00 245,00 244,00 242,00 241,00 -1,63%
Rosario
SOJA
Entrega Inm/Disp. 675,00 680,00 690,00 670,00 660,00 -2,22%
MATBA. Operaciones en délares En tonelada
destino/ 1/03/04 2/03/04 3/03/04 4/03/04 5/03/04 var.
prod./pos. max min Olfima max min dltima  max min Ulima max min dtma max min dltima sem.
Darsena
TRIGO
Marzo 1240 1240 1240 1235 1227 1227 1240 124,0 1240
Mayo 1290 12,0 1290 1285 1278 1279 1268 126,77 126,7 1270 126,5 1270
Julio 1342 1340 1342 1325 1325 1325 1305 1305 130,5 1315 130,0 1315
Enero'05 116,0 116,0 116,0 114,8 1140 1140 1140
MAIZ
Abril 868 8,8 868 870 870 870 870 89 870 85 8,0 861 855 848 848 -3,09%
Mayo 890 890 890 892 80 892 888 833 88 883 875 875
Junio 890 890 890 900 90,0 900 89,3
Agosto 91,0 910 910 915 910 915 91,3 913 913
Rosario
GIRASOL
Marzo 200,0 200,0 198,0
SOJA
Mayo'04 2270 2253 2270 2290 2220 2220 2240 2215 2231 2235 2205 2206 2226 2195 2226 -0,13%
Julio 2270 226,0 2270 2280 2220 2220 222,5 2225 2225 -0,36%
Mayo'05 1730 173,0 1730 170,0 1700 170,0 -1,16%
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 01/03/04 02/03/04 03/03/04 04/03/04 05/03/04 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB marzo'04 147,50 146,50 v 148,00 145,50 145,50 148,00 -1,69%
Precio FAS 106,56 106,55 107,63 105,76 105,53 107,69 -2,01%
Precio FOB abri'04 v 151,00 v 151,00 v 150,00 v 153,00 v 152,00
Precio FAS 109,93 109,91 109,13 109,12 110,68
Precio FOB mayo'04 v 154,00 v 154,00 v 153,00 v 150,00 v 155,00
Precio FAS 112,17 112,15 111,37 111,36 112,92
Ptos del Sur
Precio FOB marzo'04 147,00 147,00 v 148,00 144,50 146,75 147,00 -0,17%
Precio FAS 108,82 109,03 109,51 106,83 108,65 109,20 -0,50%
Maiz Up River
Precio FOB marzo'04 v 111,31 v 108,56 v 108,17 v 107,48 v 107,18 v 111,41 -3,80%
Precio FAS 82,71 80,57 80,21 79,74 79,56 82,81 -3,92%
Precio FOB abril'04 v 111,31 v 108,56 v 108,95 v 108,26 v 107,57 v 11141 -3,45%
Precio FAS 82,71 80,57 80,82 80,34 79,86 82,81 -3,56%
Precio FOB mayo'04 112,30 111,12 111,32 111,22 110,53 112,60 -1,83%
Precio FAS 8347 82,53 82,63 82,61 82,13 83,72 -1,90%
Precio FOB junio'04 116,53 117,03
Precio FAS 86,72 87,12
Precio FOB julio'04 120,67 v 121,16
Precio FAS 89,90 90,30
Sorgo Up River
Precio FOB abril'04 v 99,50 v 96,75 v 97,54 v 97,24 v 97,34 v 99,60 -2,27%
Precio FAS 75,80 73,60 74,23 74,00 74,08 75,88 -2,37%
Precio FOB mayo'04 v 99,50 v 96,75 v 97,54 v 97,24 v 97,34 v 99,60 -2,27%
Precio FAS 75,80 73,60 74,23 74,00 74,08 75,88 -2,37%
Soja Up River
Precio FOB abri'04 v 316,92 v 306,26 v 311,59 v 309,20 v 311,50 V3114 0,03%
Precio FAS 232,63 22461 228,38 226,56 228,36 228,53 -0,07%
Precio FOB mayo'04 v 312,14 v 300,94 v 305,99 v 304,98 v 307,18 v 304,98 0,72%
Precio FAS 229,08 220,65 224,21 22342 225,16 223,75 0,63%
Girasol Ptos de Uruguay
Precio FOB abri'04 273,75 v 277,50 v 227,50 v 227,50 v 277,50 273,75 1,37%
Precio FAS 162,83 165,55 165,12 164,94 165,70 162,83 1,76%
Los precios estan expresados en délares por tonelada.
Tipo de cambio de referencia
01/03/04 02/03/04 03/03/04 04/03/04 05/03/04  var.sem.
Tipo de cambio comprador 2,880 2,880 2,870 2,884 2,889 0,21%
vendedor 2,920 2,920 2,910 2,924 2,929 0,21%
Producto Der. Exp. Reintegros|
Todos los cereales 20,00 2,3040 2,3040 2,2960 2,3072 2,3112 0,21%
Semillas Oleaginosas 23,50 22032 2,2032 2,1956 2,2063 22101 0,21%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,70 2,3818 2,3818 2,3735 2,3851 2,3892 0,21%
Subproductos de Mani 20,00 1,60 2,3501 2,3501 2,3419 2,3533 2,3574 0,21%
Resto Harinas y Pellets 20,00 23040 2,3040 22960 2,3072 23112 0,21%
Aceite Mani 20,00 1,15 2,3371 2,3371 2,3290 2,3404 2,3444 0,21%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 0,70 2,3242 2,3242 2,3161 2,3274 23314 0,21%
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PRECIOS INTERNACIONALES

Trigo

Dolares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river Quequén |[FOB Golfo México(2)
Unico emb. Mar-04 Abr-04 Mar-04 Mar-04 Abr-04 May-04 Jun-04 Jul-04
Promedio diciembre 165,50 164,80 168,64 167,83
Promedio enero 162,57 164,35 171,20 158,67 169,51 169,89 170,71 170,62 170,13
Promedio febrero 150,75 151,08 151,20 149,73 165,54 166,02 167,37 168,52 169,21
Semana anterior 151,00 148,00 v 152,00 147,00 168,00 166,90 166,90 166,90 167,10
01/03 151,00 147,50 v 151,00 147,00 166,10 165,30 164,20 162,80 162,10
02/03 151,00 146,50 v 151,00 147,00 165,50 164,80 163,70 162,20 161,60
03/03 151,00 v 148,00 v 150,00 v 148,00 164,80 164,10 163,00 161,50 160,90
04/03 151,00 145,50 v 153,00 144,50 166,40 165,70 164,20 162,00 160,90
05/03 151,00 145,50 146,75 161,12 163,05 161,58
Variacion semanal 0,00% -1,69% -0,17% -0,95% 0,72% -1,62% -2,94% -3,711%
Chicago Board of Trade(3)
Dic-03 Mar-04 May-04 Jul-04 Sep-04 Dic-04 Mar-05 May-04 Jul-05
Promedio diciembre 143,91 143,03 142,33 134,53 135,81 139,71 141,19 124,59
Promedio enero 143,27 144,78 141,77 142,94 145,86 146,68 130,98
Promedio febrero 140,14 142,74 140,92 142,01 144,89 145,94 140,15 132,76
Semana anterior 139,90 143,58 144,13 145,05 147,99 148,81 143,30 137,06
01/03 137,79 141,47 142,38 143,58 146,33 147,16 143,30 135,59
02/03 13742 140,27 141,28 142,57 145,69 146,61 142,20 135,95
03/03 135,77 138,25 139,54 140,91 144,04 145,14 141,47 135,59
04/03 136,23 139,08 140,18 14147 144,77 145,14 141,10 135,59
05/03 134,67 137,33 138,71 140,55 143,95 145,32 141,10 135,40
Variacion semanal -3,74% -4,35% -3,76% -3,10% 2,73% -2,35% -1,54% -1,21%
Kansas City Board of Trade)
Jul-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04 May-04 Jul-04 Sep-04 Dic-04 Mar-05
Promedio diciembre 146,81 143,75 142,08 135,81 136,81 141,01 142,46
Promedio enero 146,27 146,07 143,06 143,88 146,40 147,14
Promedio febrero 141,87 142,98 141,84 14291 145,58 146,51
Semana anterior 141,19 143,76 143,49 144,86 147,53 149,55
01/03 139,45 141,10 141,83 142,75 145,88 147,53
02/03 139,26 140,55 141,37 142,29 145,51 147,53
03/03 137,06 139,81 140,73 142,02 144,77 146,24
04/03 137,79 140,00 141,01 142,29 144,77 145,51
05/03 136,78 138,80 139,81 141,10 144,41 145,51
Variacion semanal -3,12% -3,45% -2,56% -2,60% -2,12% -2,70%
(1) Precios indices yfo FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que € embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Galfo de México. (3) Trigo N° 2 blando cd orado estadounidense, enfregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Sorgo Délares por tonelada
SAGPyA() FOB Arg. FOB Golfo de México()

unico emb. Abr-04 May-04 Jun-04 Ene-04 Feb-04 Mar-04 Abr-04
Promedio diciembre 105,37 108,54 122,19 122,15 123,71
Promedio enero 105,38 107,58 109,70 112,03 125,46 125,46 127,36 121,71
Promedio febrero 106,00 104,31 104,46 129,24 129,22 128,99
Semana anterior 102,00 v 99,60 v 99,60 133,16 133,16
01/03 102,00 v 99,50 v 99,50 133,06 133,06
02/03 102,00 v 96,75 v 96,75 132,97
03/03 101,00 v 97,54 v 97,54 133,75
04/03 101,00 v 97,24 v 97,24
05/03 101,00 v 97,34 v 97,34 fli fi fi fli
Variacién semanal -0,98% -2,27% 2.27%
Maiz Dolares por tonelada

SAGPyA(1] FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2

unico emb. Mar-04 Abr-04 May-04 Jun-04 Mar-04 Abr-04 May-04 Jun-04
Promedio diciembre 115,17 114,48 116,63 114,89 114,36 113,46 112,84
Promedio enero 114,52 115,06 115,73 115,19 119,53 118,41 118,63 118,49 118,91
Promedio febrero 115,15 113,79 114,83 115,61 116,20 124,17 125,16 125,51 126,30
Semana anterior 113,00 v 111,41 v 111,41 112,60 117,03 128,80 130,00 130,80 132,00
01/03 113,00 v 111,31 v 111,31 112,30 116,53 129,00 129,40 129,80 131,10
02/03 112,00 v 108,56 v 108,56 11,12 125,90 126,40 126,80 127,90
03/03 110,00 v 108,17 v 108,95 111,32 127,70 128,10 128,50 130,10
04/03 109,00 v 107,48 v 108,26 111,22 126,90 127,30 127,70 129,30
05/03 109,00 v 107,18 v 107,57 110,53 123,81 126,87 127,65 129,13
Variacién semanal -3,54% -3,80% -3,45% -1,83% -1,48% -2,08% -2,371% -2,05%

Chicago Board of Trade(s)

Mar-04 May-04 Jul-04 Sep-04 Dic-04 Mar-05 May-05 Jul-05 Dic-05

Promedio diciembre 97,54 98,66 99,41 98,10 97,62 99,34 100,43 101,26 96,57
Promedio enero 105,02 106,50 107,63 105,58 104,44 105,68 106,28 106,73 99,32
Promedio febrero 111,40 113,81 114,78 112,39 111,27 112,33 113,04 113,10 101,65
Semana anterior 116,63 119,29 120,37 17,71 116,33 116,83 117,52 117,32 105,11
01/03 116,53 119,19 120,47 17,91 116,73 116,92 1791 117,91 105,61
02/03 113,97 116,43 117,81 115,55 114,96 115,65 116,53 116,53 105,51
03/03 114,37 117,22 118,70 116,53 11545 115,74 116,53 116,53 105,11
04/03 114,46 116,92 118,40 116,14 114,96 115,35 116,14 116,24 104,92
05/03 114,37 117,02 118,50 116,04 114,76 115,15 115,94 116,14 104,33
Variacién semanal -1,94% -1,90% -1,55% -1,42% -1,35% -143% -1,34% -1,01% -0,75%

(1) Precios indices yfo FOB minimos fijados por laSAGPyA La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta € mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE UU. sobre Puertos del Galfo de México. (5) meizamerillo estadounidense, entrega en depdsitos autarizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Complejo Girasol

Doélares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPYA(1)|FOB Arg. | SAGPYA(1)| FOB Arg. SAGPyA(1) | FOB Arg.

(inico emb. Abr-04 (nico emb. Feb-04 Mar-04 (nico emb. Feb-04 Mar-04 Abr-04
Promedio diciembre 267,67 263,04 11543 612,00 605,00
Promedio enero 270,00 273,75 95,86 96,11 620,14 617,65 618,03
Promedio febrero 275,15 277,11 78,25 84,86 80,75 644,80 620,00 646,03 653,17
Semana anterior 268,00 273,75 70,00 77,50 656,00 641,25 648,75
01/03 268,00 273,75 70,00 77,50 652,00 641,50 650,00
02/03 268,00 v 277,50 70,00 77,50 650,00 627,50 631,90
03/03 270,00 v 227,50 70,00 77,50 640,00 626,25 633,75
04/03 270,00 v 227,50 70,00 77,50 637,00 622,50 622,50
05/03 270,00 v 277,50 70,00 fhi 627,00 620,00 622,50
Var.semanal 0,75% 1,37% 0,00% 0,00% -4,42% -3,31% -4,05%

Rotterdam

Pellets(e) Aceite

Mar-04 Abr-04 ab/jn.04 jlist.04 oc/dc.04 Mar-04 abl/jn.04 jlfst.04 oc/dc.04
Promedio diciembre 161,30 158,40 164,30 658,25 667,14
Promedio enero 149,57 146,86 145,76 151,29 702,50 691,63 702,14 666,67
Promedio febrero 136,80 140,40 141,60 146,74 72794 730,63 739,00 696,72
Semana anterior 140,00 143,00 146,00 152,00 740,00 740,00 750,00 695,00
01/03 142,00 148,00 148,00 154,00 740,00 740,00 750,00 700,00
02/03 142,00 142,00 148,00 148,00 154,00 730,00 735,00 690,00
03/03 140,00 143,00 144,00 144,00 150,00 730,00 740,00 690,00
04/03 140,00 143,00 144,00 144,00 150,00 720,00 715,00 720,00 680,00
05/03 136,00 140,00 142,00 148,00 710,00 710,00 715,00 680,00
Var.semanal -2,86% -2,10% -2,74% -2,63% -4,05% -4,05% -4,67% -2,16%
SOja Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México(2)
h.mr04 h.dc04 Abr-04 May-04 Mar-04 Abr-04 May-04 Jun-04 Jul-04

Promedio diciembre 293,16 282,74 294,82 272,78 302,22 302,45 301,00 296,91
Promedio enero 309,24 285,62 28717 282,55 316,27 301,74 302,59 296,09 287,37
Promedio febrero 317,20 287,20 286,38 284,91 333,38 333,09 333,16 333,05 329,42
Semana anterior 330,00 306,00 v 311,41 v 304,98 361,50 362,20 362,20 362,40 362,40
01/03 330,00 312,00 v 316,92 v 312,14 362,00 364,40 364,40 366,50 366,50
02/03 330,00 317,00 v 306,26 v 300,94 353,20 354,60 355,40 355,80 355,80
03/03 320,00 309,00 v 311,59 v 305,99 362,10 361,90 362,60 362,60 362,60
04/03 320,00 314,00 v 309,20 v 304,98 358,00 355,30 356,70 358,20 358,20
05/03 314,00 309,00 v 311,50 v 307,18 353,39 355,59 356,70 356,42 356,79
Var.semanal -485% 0,98% 0,03% 0,72% 0,97% -1,91% -1,52% -1,16% -1,16%

(1) Precios indices ylo FOB minimos fijados por la SAGPYA. Lareferencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde e mes que se detala y hastael mes mencionado. (2) Precios FCB de
EE UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UJ. FOB puertos del noroeste de Europa.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 05/03/04

23



PRECIOS INTERNACIONALES

SOja Délares por tonelada
FOB Paranagu4, Br. FOB Rio Grande, Br.
Mar-04 mr/ab04 Abr-04 May-04 Jul-04 Mar-04 Abr-04 May-04 Jul-04
Promedio diciembre 291,86 280,93 274,55 268,84 266,89 291,86 274,65 268,56
Promedio enero 291,88 293,36 287,64 283,91 278,79 300,48 288,31 285,08
Promedio febrero 284,89 286,36 28547 280,70 273,52 291,62 285,36 287,19 27484
Semana anterior 293,04 293,04 298,55 292,12 282,38 296,71 295,79 278,71
01/03 300,39 300,39 305,90 295,61 289,36 304,06 299,47 294,69 287,53
02/03 294,32 294,32 294,32 289,00 282,75 295,24 292,49 287,16 277,24
03/03 298,73 296,90 296,90 291,66 286,61 302,41 299,65 294,05 282,93
04/03 298,18 298,18 296,34 292,12 286,61 300,02 297,26 293,04 28293
05/03 300,48 300,48 296,16 fli fli ffi fli
Variacion semanal 2,54% 0,65% 1,38% 1,11% -0,93% 1,52%

Chicago Board of Trade(s)

Mar-04 May-04 Jul-04 Ago-04 Sep-04 Nov-04 Ene-05 Mar-05 Nov-05

Promedio diciembre 28441 280,50 275,66 266,31 247,69 226,14 226,14 225,24

Promedio enero 302,10 301,44 297,85 286,29 266,43 242,42 242,66 242,72 227,52
Promedio febrero 316,56 315,96 309,85 296,55 273,55 246,84 246,99 24754 227,20
Semana anterior 346,32 344,48 338,05 322,80 296,90 270,44 270,26 269,34 231,67
01/03 353,57 351,83 347,05 329,78 303,60 27549 274,85 273,75 233,33
02/03 342,09 341,17 335,84 319,49 297,63 271,91 272,28 271,36 234,25
03/03 346,13 346,50 340,90 323,35 297,81 271,08 269,89 268,23 232,96
04/03 342,64 344,11 339,89 323,35 298,00 271,73 271,36 269,70 233,33
05/03 343,10 344,57 340,25 323,81 298,18 271,63 270,90 269,52 231,49
Variacion semanal -0,93% 0,03% 0,65% 0,31% 0,43% 0,44% 0,24% 0,07% -0,08%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica() No transgénica(10)

Abr-04 Jun-04 Ago-04 Oct-04 Dic-04 Feb-04 Abr-04 Jun-04 Ago-04
Promedio diciembre 364,61 353,80 348,44 340,93 40517 399,28 390,08 382,81
Promedio enero 379,54 375,68 373,57 366,76 342,57 418,65 417,88 416,67 415,61
Promedio febrero 408,36 411,59 410,34 398,94 353,40 428,50 438,83 445,99 447 56
Semana anterior 44408 440,88 442,07 432,45 380,32 434,10 455,54 468,00 470,93
01/03 457,53 454,29 455,49 445,78 393,16 473,11 486,29 489,25 484,35
02/03 461,80 460,70 462,08 457,37 394,08 467,99 485,92 494,24 489,34
03/03 45493 453,82 458,09 454,19 393,82 461,16 482,33 498,77 492,08
04/03 455,33 455,43 459,26 460,54 393,19 456,98 483,48 499,94 493,36
05/03 451,94 451,94 455,33 457,80 390,59 453,41 469,96 489,61 486,32
Variacion semanal 1,77% 2,51% 3,00% 5,86% 2,70% 4,45% 317% 4,62% 3,27%

(1) Precios indices yo FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia Dmes o H.mes significa que el embarque es desde € mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja arigen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja arigen EE.UU entregada en depdsitos autarizados de Tokio,
Kanagawa, Chibay Saitama.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Pe"ets de SO] a Ddlares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Feb-04 Mar-04 Abr-04 my/st.04 Feb-04 Mar-04 Abr-04 my/st.04 Oc/Dc.04
Promedio diciembre 26547 255,89 257,95 243,32 22411
Promedio enero 295,72 293,20 287,71 277,95 27890 279,15 27543 262,57 238,88
Promedio febrero 296,47 285,55 281,45 276,25 281,36 279,35 272,70 265,65 243,67
Semana anterior 314,00 300,00 294,00 292,00 294,00 291,00 287,00 283,00 265,00
01/03 318,00 303,00 298,00 292,00 298,00 297,00 293,00 284,00 260,00
02/03 321,00 307,00 301,00 298,00 298,00 300,00 295,00 292,00 272,00
03/03 316,00 301,00 295,00 295,00 299,00 295,00 290,00 280,00 260,00
04/03 306,00 304,00 298,00 300,00 297,00 292,00 288,00 263,00
05/03 304,00 302,00 298,00 298,00 296,00 290,00 290,00 268,00
Variacién semanal 1,33% 2,72% 2,05% 1,36% 1,72% 1,06% 247% 1,13%

FOB Argentino SAGPyA(1) FOB Brasil - Paranagua R.Grande

Mar-04 Abr-04 May-04 my/jl.04 Mar-04 Mar-04 Abr-04 May-04 1° Posic.
Promedio diciembre 21343 218,47 239,97 228,15
Promedio enero 229,37 223,02 221,03 229,76 246,94 241,73 250,49
Promedio febrero 22418 21490 21410 215,15 221,30 228,92 226,64 226,73 230,23
Semana anterior 236,88 230,27 229,17 226,08 229,00 235,23 236,88 236,88 242,39
01/03 242,39 236,00 234,90 233,25 232,00 239,64 239,86 246,47 238,54
02/03 235,89 228,51 226,30 217,59 235,00 234,24 238,98 243,39 234,24
03/03 234,68 23154 230,16 216,71 232,00 234,13 243,39 243,39 234,13
04/03 23457 232,80 229,50 220,57 233,00 237,87 24162 24162 237,32
05/03 fli fli fli fli 232,00 fli fli fli fli
Var.semanal -0,98% 1,10% 0,14% -2,44% 1,31% 1,12% 2,00% 2,00% -2,09%
Harina de Soja Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(is)

Mar-04 May-04 Jul-04 Ago-04 Sep-04 Oct-04 Dic-04 Ene-05 Mar-05
Promedio diciembre 257,29 25485 250,03 240,81 22744 204,36 201,25 201,16 201,73
Promedio enero 279,46 279,15 27437 263,41 246,98 219,47 216,29 206,88 216,80
Promedio febrero 286,28 286,38 280,81 269,46 253,82 219,73 215,25 216,16 216,70
Semana anterior 308,53 310,19 304,89 292,55 275,79 24471 239,20 238,98 238,98
01/03 312,94 315,37 310,41 298,94 282,19 248,57 243,39 243,06 243,06
02/03 308,64 310,07 305,78 2%,31 278,11 246,91 242,28 242,28 24195
03/03 308,53 314,48 304,89 297,29 279,98 24471 239,20 242,50 242,06
04/03 311,73 313,27 308,20 297,29 279,98 248,57 243,39 242,28 24217
05/03 312,83 314,81 311,07 299,82 281,64 249,56 243,39 24250 24217
Var.semanal 1,39% 1,49% 2,02% 2,49% 2,12% 1,98% 1,75% 1,48% 1,34%

(1) Precios indices yfo FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa queel embarque es desde el mes que se delle y hasta € mes mendonado. (11) Origen Brasil
puesto en Rotterdam (12) Crigen Argentina puesto en Ratterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Mar-04 d.ab04 fb/ab.04 Mar-04 mr/ab.04 Abr-04 my/jl.04 ag/oc.04 nv/en.05
Promedio diciembre 606,00 599,39 637,36 624,46 612,74 551,49
Promedio enero 606,86 584,62 657,30 651,36 640,34 623,06
Promedio febrero 647,60 625,40 682,29 695,01 701,84 695,01 684,24 665,50 647,48
Semana anterior 660,00 643,00 683,16 683,16 664,52 645,89
01/03 658,00 643,00 704,10 701,60
02/03 658,00 653,00 705,39 702,91
03/03 638,00 628,00 668,03 670,46 668,03
04/03 642,00 635,00 677,98 677,98 673,11
05/03 630,00 622,00 676,70 677,93
Var.semanal -4,55% -3,27% -0,76%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua R.Grande

Mar-04 Abr-04 my/j.04 Mar-04 Abr-04 May-04 Jun-04 Mar-04 Abr-04
Promedio diciembre 595,16 565,26 593,39 583,82 578,86 584,37
Promedio enero 603,17 578,47 600,64 595,56 602,81 593,69 610,14 591,23
Promedio febrero 640,69 636,68 612,26 644,14 633,56 624,79 615,69 647,02 630,81
Semana anterior 638,89 644,40 638,23 647,93 643,30 643,30 637,13 649,03 645,50
01/03 644,29 644,84 640,87 643,08 643,74 649,25 644,18 653,00 652,56
02/03 620,70 623,46 616,18 628,86 625,66 625,66 618,39 627,20 623,46
03/03 631,06 633,82 627,20 633,71 634,92 633,82 627,20 636,46 633,82
04/03 615,96 618,17 615,96 617,28 619,27 617,06 614,86 621,69 618,17
05/03 614,42 614,42 615,08 616,62 616,62 615,08 fli fl
Var.semanal -3,83% -4,65% -3,63% -4,15% -4,15% -3,46% -4,21% -4,23%

Chicago Board of Trade(1)

Mar-04 May-04 Jul-04 Ago-04 Sep-04 Oct-04 Dic-04 Ene-05 Mar-05
Promedio diciembre 611,39 604,85 596,42 584,98 569,13 540,36 525,76 524,06 514,65
Promedio enero 643,06 639,57 633,44 622,09 605,89 580,37 563,14 560,96 556,55
Promedio febrero 704,97 702,29 692,92 674,52 650,33 620,00 591,56 587,53 581,04
Semana anterior 753,75 750,22 744,05 723,10 695,55 663,58 625,66 617,28 619,49
01/03 762,13 761,68 756,61 736,77 710,32 671,30 640,21 634,92 631,61
02/03 736,33 728,17 720,90 701,06 676,81 650,35 617,28 612,43 608,47
03/03 741,18 738,54 731,92 711,42 684,52 652,56 621,69 611,77 612,87
04/03 726,41 722,88 720,68 704,37 685,63 654,76 625,44 621,69 619,49
05/03 721,78 720,24 718,69 701,72 682,98 656,97 62544 621,69 620,59
Var.semanal -4,24% -4,00% -341% -2,96% -1,81% -1,00% -0,04% 0,71% 0,18%

(1) Precios indices yfo FOB minimos fijados por laSAGPyA La referencia D.mes o Hmes significa que el erbarque es desde el mes que se detalle y hasta e mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 03/03/04 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha| Potenciales Efectivas semana Total comprado ~ Total afjar ~ Total fijado | Acumulado (*)
afio comercial
Trigo pan  03/04 9.000,0 3.969,1 141,8 3.994,6 4938 1714 2.175,5
(Dic-Nov) (7.500,0) (3.830,6) (3.270,5) (1.075,1) (334,2) (2.2619)
02/03 7.500,0 6.200,6 0,7 6.523,4 1.740,3 1564,7 6.020,7
(10.200,0) (9.505,0) (10.301,3) (1.028,7) (989,6) (9.505.2)
Maiz 03/04 7.500,0 1.680,0 302,9 21974 988,9 108 134
(Mar-Feb) (9.200,0) (3.479,6) (3.217,8) (1.708,3) (123,9) (49,3
02/03 10.900,0 11.293,0 27,0 11.292,9 3.4154 3118,9 10.928,0
(10.900,0) (10.900,0) (10.886,3) (2.261,3) (1.916,0) (10.897,5)
Sorgo 03/04 800,0 130,1 0,8 154,0 31,3 1,5
(Mar-Feb) (700,0) (500,5) (478,0) (36,6)
02/03 700,0 666,4 650,2 514 41 576,9
(500,0) (350,0) (482,5) (40,4) (37,9 (313,7)
Soja 03/04 9.000,0 4.154,7 153,9 3.280,9 1.327,0 429
(Abr-Mar) (9.000,0) (3.368,0) (3.367,3) (1.423,4) (21,9)
02/03 9.000,0 8.569,2 19,7 8.749,1 1.821,1 1319,9 8.815,3
(6.500,0) (6.200,0) (6.363,6) (1.290,1) (1.113,0) (6.136,5)
Girasol 03/04 300,0 3,6 0,3 5,6 0,2
(Ene-Dic) (400,0) (172,7) (115,6) (3,3) (0,5) (15,5)
02/03 300,0 227,2 190,2 339 19,7 214,0
(330,0) (330,0) (320,3) (53,0) (42,5) (311,2
(*) Embarque mensuales hasta DICIEMBRE y desde ENERO estimado por Situacion de Vapores.
Compras de la Industria En mies de toneladas
Al 04/02/04 Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total
Trigo pan  03/04 1.484,3 1.410,1 7539 189,4
(1.651,9) (1.569,3) (658,8) (195,0)
02/03 5.0194 4768,4 1.531,1 1292,3
(4.372,5) (4.153,9) (1.052,0) (917,5)
Soja 03/04 3.126,3 3.126,3 1.265,9 66,6
(2.739,1) (2.739,1) (735,7) (38,5)
02/03 24.088,2 24.088,2 (**) 7.959,7 7.198,0
(21.071,0) (21.071,0) (7.132,7) (6.517,8)
Girasol 03/04 8412 841,2 2359 67,6
(1.014,9) (1.014,9) (227,2) (64,9)
02/03 3.168,7 3.168,7 1.363,2 1.167,0
(3.199,4) (3.199,4) (1.038,3) (913,7)
Maiz (*) 0203 1.897,1 1.707,4 480,0 358,4
(1.673,3) (1.508,0) (481,7) (412,9)
01/02 1.698,4 1528,6 4914 433,3
(1.845,4) (1.660,9) (462,0) (369,6)
Sorgo 02/03 142,0 127,8 14,2 11,0
(102,3) (92,1) (15,3) (15,0)
01/02 108,8 97,9 15,3 10,3
(130,6) (117,5) (11,7) (11,3

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para el trigo el 95%, maiz y sorgo el 90%, y para soja y girasol el 100%,
en ambas cosechas. Los valores entre paréntesis corresponden a cosecha anterior, en igual fecha. (*) Datos actualizados. (**) Se descontaron 28,4 miles de toneladas por anulacion de contratos.

Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios- SAGPyA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccion de: FEBRERO 2004

Todo Trigo Soja
2003/04 2003/04 2002/03 Var. 2003/04 2003/04  2002/03 Var.
al Actual b/ Ant. ¢/ Actual alb alc al Actual b/ Ant. ¢/ Actual alb alc
Area Sembrada 2497 24,97 24,48 2,0% 29,70 29,70 29,91 -0,7%
Area Cosechada 21,37 21,37 18,57 15,0% 29,26 29,26 29,30 -0,1%
% Cosechado 86% 86% 76% 12,8% 99% 99% 98% 0,5%
Rinde 29,73 29,73 23,74 25,2% 22,46 22,46 25,56 -12,1%
Stock Inicial 13,36 13,36 21,15 -36,8% 4,84 484 5,66 -14,4%
Produccion 63,60 63,60 44,06 44,3% 65,81 65,81 74,82 -12,0%
Importacion 2,04 2,04 2,10 -2,6% 0,22 0,22 0,14 60,0%
Oferta Total 79,01 79,01 67,31 17,4% 70,87 70,87 80,61 -121%
Industrializacion 39,60 39,60 43,95 -9,9%
Consumo humano 24,77 24,77 24,98 -0,9%
Uso semilla 2,29 2,29 2,29 2,45 245 245
Forraje/Residual 6,12 6,12 343 786% 0,9 0,90 1,14 -21,4%
Consumo Interno 33,18 33,18 30,70 8,1% 42,95 42,95 4755 97%
Exportacion 31,30 30,62 23,24 22%  347% 24,49 24,49 28,44 -13,9%
Empleo Total 64,47 63,79 53,94 11%  19,5% 6747 6747 76,01 -11,2%
Stock Final 14,53 15,21 13,36 45%  88% 3,40 340 460 -26,0%
Ratio Stocks/Empleo 22,5% 23,8% 24,8% 55%  -9,0% 5,0% 5,0% 6,1% -16,7%
Precio prom.
Chacra (u$s / Tm) 121 125 119 127 131 -59% 255 277 254 279 203 31,1%
Aceite de Soja Harina de Soja
2003/04 2003/04 2002/03 Var. 2003/04 2003/04  2002/03 Var.
al Actual b/ Ant. ¢/ Actual alb alc al Actual b/ Ant. ¢/ Actual alb alc
Stock Inicial 0,68 0,68 1,07 -36,8% 0,20 0,20 0,22 -8,3%
Produccion 7,43 743 8,36 -11,2% 31,53 31,53 34,67 -9,0%
Importacion 0,11 0,11 0,02 410,9% 0,43 043 0,15 186,1%
Oferta Total 8,21 8,21 945 -13,1% 32,16 32,16 35,04 -8,2%
Consumo Interno 7,37 7,37 7,75 -49% 28,12 28,12 29,38 -4,3%
Exportacion 0,39 0,39 1,03 -62,4% 3,86 3,86 545 -29,3%
Empleo Total 7,76 7,76 8,78 -11,6% 31,98 31,98 34,84 -82%
Stock Final 0,46 0,46 0,68 -32,5% 0,18 0,18 0,20 91%
Ratio
Stocks / Empleo 5,9% 59% 77% -236% 0,6% 0,6% 0,6% -1,0%
Precio prom.
Productor (u$s / Tm) 617 661 606 650 486 1,8%  31,6% 254 2716 248 270 200  21%  322%

alb Relacion entre este mes y el anterior para lapresente campaia. a/c Relacion entre la presente campafiay la anterior. En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de
érea en millones de hay las de rinde en qgha. El precio de la harina de soja es para 48% de cont. prot.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccion de: FEBRERO 2004

Granos Gruesos Maiz

2003/04 2003/04 2002/03 Var. 2003/04 2003/04  2002/03 Var.

al Actual b/ Ant. c/ Actual alb alc al Actual b/ Ant. ¢/ Actual alb alc
Area Sembrada 39,70 39,70 39,94 0,6% 31,85 31,85 32,01 -0,5%
Area Cosechada 34,76 34,76 33,51 3,7% 28,77 28,77 28,04 2,6%
% Cosechado 88% 88% 84% 4.4% 90% 90% 88% 31%
Rinde 32,10 32,10 29,60 8,4% 89,26 89,26 81,60 9,4%
Stock Inicial 30,90 30,90 45,00 -31,3% 27,61 27,61 40,54 -31,9%
Produccion 275,50 275,50 244,90 12,5% 256,91 256,91 228,81 12,3%
Importacion 210 2,40 2,40 125%  -12,5% 0,25 0,25 0,36 -28,6%
Oferta Total 308,50 308,80 292,30 01%  55% 284,77 284,77 269,73 5,6%
Consumo humano 69,20 68,50 65,00 1,0% 6,5% 63,76 62,99 59,59 1,2% 7,0%
Forraje/Residual 155,10 154,80 150,50 02%  31% 147,33 146,69 14207  04%  37%
Consumo Intermno 224,30 223,30 215,50 04%  4,1% 211,08 209,69 20166  07%  47%
Exportacion 56,70 56,10 45,90 11%  23,5% 50,80 50,17 40,44 1,3%  256%
Empleo Total 281,00 279,30 261,40 06%  7,5% 261,88 259,85 24212 0,8%  82%
Stock Final 27,50 29,50 30,90 68% -11,0% 22,89 2492 2761  -82% -171%
Ratio
Stocks / Empleo 9,8% 10,6% 11,8% 73%  -17,2% 8,7% 9,6% 14% -89% -234%
Precio prom.
Productor (u$s / Tm) 93 100 85 91 6,5% 5,6%

Sorgo Cebada

2003/04 2003/04 2002/03 Var. 2003/04 2003/04  2002/03 Var.

al Actual b/ Ant. ¢/ Actual alb alc al Actual b/ Ant. ¢/ Actual alb alc
Area Sembrada 3,80 3,80 3,88 2,1% 2,14 2,14 2,06 3,9%
Area Cosechada 3,16 3,16 2,95 6,8% 1,90 1,90 1,66 14,6%
% Cosechado 83% 83% 76% 9,1% 8% 89% 80% 10,3%
Rinde 33,08 33,08 31,82 3,9% 31,69 31,69 29,54 7,3%
Stock Inicial 1,09 1,09 1,55 -29,5% 1,50 1,50 2,02 -25,8%
Produccion 10,44 10,44 9,40 1,1% 6,01 6,01 4,94 21,6%
Importacion 0,33 0,54 039 -40,0% -16,7%
Oferta Total 11,53 11,53 10,95 5,3% 7,84 8,06 736 -27%  65%
Alim./Semilla/Industr. 0,64 0,64 1,14 -44.4% 374 3,77 377  -06% -06%
Forraje/Residual 419 4,19 4,01 4.4% 142 1,63 142 -13,3%
Consumo Interno 483 4,83 516 6,4% 5,16 5,40 518  -44% -04%
Exportacion 5,33 5,33 4,72 12,9% 0,54 0,54 0,65 -16,7%
Empleo Total 10,16 10,16 9,86 3,1% 5,70 5,94 586  -40% -26%
Stock Final 1,37 1,37 1,09 25,6% 213 2,11 1,50 1,0%  42,0%
Ratio
Stocks/Empleo 13,5% 13,5% 11,1% 21,8% 37,4% 35,5% 257%  53%  458%
Precio prom.
Chacra (u§s / Tm) 93 100 87 98 91 43%  56% 129 138 124 125 1,8%  66%

alb Relacion entre este mes y el anterior para la presente campafia. alc Relacion entre la presente campafia y la anterior. En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de
area en millones de ha y las de rinde en qg/ha.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Trigo por Pais

Proyeccion de: FEBRERO 2004

Stock Oferta Utilizacién Stock Relac.
Pais o Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/
Argentina 2002/03 (act.) 1,14 12,30 0,01 13,45 6,76 516 1,53 29,65%
2003/04 (ant.) 1,77 12,50 0,01 14,28 7,50 5,28 1,50 2841%
2003/04 (act.) 1,53 13,50 0,01 15,04 8,00 5,28 1,76 33,33%
Variacion 1/ -13,6% 8,0% 5,3% 6,7% 17,3%
Variacion 2/ 34,2% 9,8% 11,8% 18,3% 2,3% 15,0%
Australia 2002/03 (act.) 7,63 10,06 0,29 17,98 9,15 6,10 2,72 44,59%
2003/04 (ant.) 2,94 2450 0,01 27,45 17,50 6,20 375 60,48%
2003/04 (act.) 2,72 2450 0,01 27,23 17,50 6,20 3,53 56,94%
Variacion 1/ -7,5% -0,8% 5,9%
Variacion 2/ 64,4% 143,5% 96,6% 51,4% 91,3% 1,6% 29,8%
Canada 2002/03 (act.) 6,73 16,20 0,38 23,31 9,40 8,26 5,65 68,40%
2003/04 (ant.) 5,65 23,50 0,15 29,30 16,00 7,70 5,60 72,73%
2003/04 (act.) 5,65 23,50 0,20 29,35 16,00 7,70 5,65 73,38%
Variacion 1/ 33,3% 0,2% 0,9%
Variacion 2/ -16,0% 45,1% 47,4% 25,9% 70,2% -6,8%
Unién Europea 2002/03 (act.) 10,82 103,89 12,53 127,24 16,32 97,10 13,83 14,24%
2003/04 (ant.) 13,40 91,00 5,00 109,40 7,00 94,50 7,90 8,36%
2003/04 (act.) 13,83 90,70 5,00 109,53 7,00 94,50 8,03 8,50%
Variacion 1/ 3.2% 0,3% 0,1% 1,6%
Variacion 2/ 27,8% -12,7% £60,1% -13,9% 57,1% -2,7% -41,9%
China 2002/03 (act.) 76,59 90,29 043 167,31 1,72 105,20 60,39 57,40%
2003/04 (ant.) 60,39 87,00 2,00 149,39 1,70 104,50 4319 41,33%
2003/04 (act.) 60,39 86,00 2,00 148,39 2,20 104,50 41,69 39,89%
Variacion 1/ 1,1% -0,7% 29,4% 3,5%
Variacion 2/ 21,2% 4,8% 365,1% -11,3% 27,9% -0,7% -31,0%
Norte de Africa 2002/03 (act.) 5,66 117 18,69 35,52 0,30 29,47 5,76 19,55%
2003/04 (ant.) 5,68 15,98 13,10 34,76 0,21 29,48 5,07 17,20%
2003/04 (act.) 5,76 15,98 13,60 35,34 0,21 29,58 5,55 18,76%
Variacion 1/ 1,4% 3,8% 1,7% 0,3% 9,5%
Variacion 2/ 1,8% 43,1% 27,2% -0,5% -30,0% 0,4% -3,6%
FSU-12 2002/03 (act.) 17,14 96,91 3,65 117,70 24,86 73,80 19,06 25,83%
2003/04 (ant.) 19,11 61,88 734 88,33 10,21 66,03 12,09 18,31%
2003/04 (act.) 19,06 61,31 714 87,51 9,71 65,61 12,19 18,58%
Variacion 1/ -0,3% 0,9% -2,7% -0,9% -4,9% -0,6% 0,8%
Variacion 2/ 11.2% -36,7% 95,6% -25,6% £60,9% -11,1% -36,0%
Sudeste Asia 2002/03 (act.) 1,61 9,32 10,93 0,37 9,16 1,39 15,17%
2003/04 (ant.) 1,40 9,05 10,45 0,33 8,95 1,17 13,07%
2003/04 (act.) 1,39 9,05 10,44 0,33 8,95 1,16 12,96%
Variacion 1/ -0,7% -0,1% 0,9%
Variacion 2/ 13,7% -2,9% -4.,5% -10,8% -2,3% -16,5%

1/ Relacion actual estimacion y anterior mismas campafia. 2/ Relacion entre la presente camparia y la precedente. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Maiz por Pais

Proyeccion de: FEBRERO 2004

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.
Pais 0 Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/
FSU-12 2002/03 (act.) 1,50 8,44 0,23 10,17 0,86 7,72 1,60 20,73%
2003/04 (ant.) 1,52 11,08 0,60 13,20 1,53 10,41 1,27 12,20%
2003/04 (act.) 1,60 11,28 0,60 13,48 1,53 10,60 1,35 12,74%
Variacion 1/ 5,3% 1,8% 21% 1,8% 6,3%
Variacion 2/ 6,7% 33,6% 160,9% 32,5% 77,9% 37,3% -15,6%
China 2002/03 (act.) 64,86 121,30 0,03 186,19 15,24 126,50 4444 35,13%
2003/04 (ant.) 42,99 114,00 0,10 157,09 8,00 129,10 19,99 15,48%
2003/04 (act.) 44,44 114,00 0,10 158,54 8,00 129,10 2144 16,61%
Variacion 1/ 3,4% 0,9% 7,3%
Variacion 2/ -31,5% 6,0% 233,3% -14,9% 475% 2,1% -51,8%
Sudafrica 2002/03 (act.) 1,94 9,68 0,25 11,87 1,20 8,65 2,02 23,35%
2003/04 (ant.) 1,87 8,00 045 10,32 1,00 8,70 0,62 713%
2003/04 (act.) 2,02 7,50 0,55 10,07 1,00 8,70 0,37 4,25%
Variacion 1/ 8,0% 6,3% 22,2% -24% -40,3%
Variacion 2/ 4,1% -22,5% 120,0% -15,2% -16,7% 0,6% -81,7%
Uni6n Europea 2002/03 (act.) 1,75 3945 3,80 45,00 0,20 40,80 4,00 9,80%
2003/04 (ant.) 5,08 30,50 4,00 39,58 0,10 37,20 2,28 6,13%
2003/04 (act.) 4,00 30,23 4,50 38,73 0,10 37,20 143 3,84%
Variacion 1/ 21,3% 0,9% 12,5% -2,1% -37,3%
Variacion 2/ 128,6% -23,4% 18,4% -13,9% 50,0% -8,8% -64,3%
Argentina 2002/03 (act.) 0,33 15,50 0,02 15,85 11,00 4,00 0,84 21,00%
2003/04 (ant.) 0,60 12,50 0,01 13,11 8,50 4,00 0,61 15,25%
2003/04 (act.) 0,84 12,50 0,01 13,35 8,50 4,10 0,75 18,29%
Variacion 1/ 40,0% 1,8% 25% 23,0%
Variacion 2/ 154,5% -19,4% 50,0% -15,8% 22,7% 25% -10,7%
Brasil 2002/03 (act.) 1,02 45,00 0,35 46,37 5,00 37,00 4,37 11,81%
2003/04 (ant.) 4,87 40,00 0,30 4517 4,50 38,00 2,67 7,03%
2003/04 (act.) 4,37 42,00 0,40 46,77 4,50 39,00 3,27 8,38%
Variacion 1/ -10,3% 5,0% 33,3% 3,5% 2,6% 22,5%
Variacion 2/ 3284% 6,7% 14,3% 0,9% -10,0% 54% -25,2%
México 2002/03 (act.) 3,40 19,28 528 27,96 0,01 24,70 325 13,16%
2003/04 (ant.) 3,25 19,00 6,50 28,75 0,05 25,70 3,00 11,67%
2003/04 (act.) 3,25 19,00 6,50 28,75 0,05 25,70 3,00 11,67%
Variacion 1/
Variacion 2/ -4,4% -1,5% 23,1% 2,8% 400,0% 4,0% 1,7%
Sudeste de Asia 2002/03 (act.) 1,05 14,67 4,12 19,84 0,30 18,64 0,90 4,83%
2003/04 (ant.) 0,89 15,67 3,86 20,42 0,10 19,30 1,02 5,28%
2003/04 (act.) 0,90 15,67 3,76 20,33 0,30 18,84 1,20 6,37%
Variacion 1/ 1,1% -2,6% -0,4% 200,0% -2,4% 17,6%
Variacion 2/ -14,3% 6,8% -8,7% 25% 1,1% 33,3%

1/ Relacion actual estimacion y anterior mismas campaia. 2/ Relacion entre la presente campafia y la precedente. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Granos Gruesos por Pais
Proyeccion de: FEBRERO 2004

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.
Pais o Region Camparia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/
FSU-12 2002/03 (act.) 11,42 60,58 0,72 72,72 8,16 52,56 12,00 22,83%
2003/04 (ant.) 11,66 56,58 1,41 69,65 6,12 58,41 512 8,77%
2003/04 (act.) 12,00 54,98 1,31 68,29 6,50 56,49 530 9,38%
Variacion 1/ 2,9% 2,8% -11% -2,0% 6,2% -3,3% 3,5%
Variacion 2/ 5,1% 9,2% 81,9% -6,1% 20,3% 7,5% -55,8%
Unién Europea 2002/03 (act.) 17,69 105,62 495 128,26 6,61 103,24 18,41 17,83%
2003/04 (ant.) 19,59 92,75 591 118,25 3M 104,11 10,74 10,32%
2003/04 (act.) 18,41 92,36 6,41 117,18 M 104,11 9,66 9,28%
Variacion 1/ -6,0% 0,4% 8,5% -0,9% -10,1%
Variacion 2/ 4.1% -12,6% 29,5% -8,6% 48,4% 0,8% -47 5%
Europa Oriental 2002/03 (act.) 5,21 50,47 1,45 57,13 344 47,98 571 11,90%
2003/04 (ant.) 5,64 41,75 2,04 4943 147 45,17 2,79 6,18%
2003/04 (act.) 571 41,67 2,20 49,58 142 45,27 2,90 6,41%
Variacion 1/ 1,2% 0,2% 7,8% 0,3% -3,4% 0,2% 3,9%
Variacion 2/ 9,6% -17,4% 51,7% -13,2% 58,7% -5,6% -49,2%
Japén 2002/03 (act.) 2,34 0,22 20,33 22,89 20,48 2M 1,77%
2003/04 (ant.) 2,41 0,25 19,59 22,25 19,89 2,37 11,92%
2003/04 (act.) 2,41 0,25 19,59 22,25 19,89 2,37 11,92%
Variacion 1/
Variacion 2/ 3,0% 13,6% -3,6% -2,8% -2,9% -1,7% 19,81%
Argentina 2002/03 (act.) 0,98 19,44 0,03 20,45 11,80 7,22 143 19,81%
2003/04 (ant.) 1,24 15,80 0,01 17,05 9,22 6,84 1,00 14,62%
2003/04 (act.) 1,43 15,80 0,01 17,24 9,22 6,99 1,03 14,74%
Variacion 1/ 15,3% 1,1% 2.2% 3,0%
Variadion 2/ 459%  187%  667%  -157%  -219% -32%  -28.0%
Canada 2002/03 (act.) 3,52 19,89 424 27,65 1,70 22,81 3,14 13,77%
2003/04 (ant.) 3,14 26,31 2,06 31,51 373 23,75 4,04 17,01%
2003/04 (act.) 3,14 26,31 2,06 31,51 3,63 23,98 391 16,31%
Variacion 1/ -2,7% 1,0% 3,2%
Variacion 2/ -10,8% 32,3% 51,4% 14,0% 113,5% 51% 24,5%
China 2002/03 (act.) 65,65 129,15 1,82 196,62 15,34 136,27 45,01 33,03%
2003/04 (ant.) 43,56 121,30 2,10 166,96 8,03 138,60 20,33 14,67%
2003/04 (act.) 45,01 121,30 211 168,42 8,05 138,60 21,76 15,70%
Variacion 1/ 3,3% 0,5% 0,9% 0,2% 7,0%
Variacion 2/ -31,4% 6,1% 15,9% -14,3% 47,5% 1,7% -51,7%
México 2002/03 (act.) 4,27 26,49 8,78 39,54 0,01 35,62 391 10,98%
2003/04 (ant.) 3,91 2545 9,73 39,09 0,05 35,45 3,59 10,13%
2003/04 (act.) 3,91 2545 973 39,09 0,05 35,45 3,59 10,13%
Variacion 1/
Variacion 2/ -8,4% -3,9% 10,8% -1,1% 400,0% -0,5% 8,2%

1/ Relacion actual estimacion y anterior mismas campafia. 2/ Relacion entre la presente camparia y la precedente. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION NABSA
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL

Acciones 301.649.327
Renta Fija 204.736.5601
Cau/Pases 285.405.734
Opciones 28.621.579
Plazo 2.279.200
Rueda Continua 457.929.001

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 1.157,56 -2,16% -2,16%
GRAL 51.227,30 -1,88% -1,88%
BURCAP 2.750,79 -1,30% -1,30%

Luego de obtener casi 4 % de ganancias en su indice Merval duran-
te el mes de febrero, el mercado accionario local abrié el mes de
marzo con tendencia bajista, por el temor provocado por la demora
del acuerdo con el Fondo Monetario Internacional, donde muchos
inversores decidieron desprenderse de sus tenencias para efectivizar
utilidades.

Ademas, la renuncia del director gerente del FMI, Horst Kohler,
quien se postulard como candidato a presidente en las elecciones
alemanas, no fue bien recibida en el mercadoy se reflejé en el escaso
interés que mostraron los inversores en el circuito bursitil y en las
reducidas operaciones.

El temor reinante es que el cargo dejado por Kohler serd ocupado
interinamente por Anne Krueger, funcionaria que siempre mantuvo
una posicion dura hacia Argentina desde que el pais declaré la cesa-
cién de pagos sobre buena parte de sus deudas en diciembre del
2001.

Es que el gobierno de Néstor Kirchner, quien ha criticado publica-
mente a Krueger, espera que el FMI apruebe antes del martes la
revision del segundo tramo de un acuerdo vigente firmado en sep-
tiembre del 2003.

En esa fecha el pais debe pagar al FMI unos u$s 3.100 millones,
pero el propio Kirchner dijo en reiteradas oportunidades que si pre-
viamente no existe un guino del organismo de que aprobara las me-
tas, no utilizard reservas del Banco Central para afrontar el compro-
miso.

La plaza cambiaria mantuvo la tranquilidad de precios dada la

Evolucion del Merval y volumen operado
(desde 01/08/03 hasta 05/03/04)
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liquidez existente tanto en pesos
como en dolares, con oscilacio-
nes controladas y al ritmo de las
noticias politicas y econémicas,
locales e internacionales.

Asi, el dolar minorista operd
en promedio a $ 2,91 para la
compray a $ 2,94 para la venta.

Por el lado del mercado mayo-
rista del Siopel, el ddlar "fisico"
entre bancos quedé en $ 2,93,
mientras el tipo transferencia
cerré en 2,929 pesos.

En el MEC, el tipo "hoy pues-
to" quedd a 2,937 pesos y el
"normal puesto” a 2,926 pesos.

Por su parte, bajo un compor-
tamiento mixto, en esta oportu-
nidad la preferencia de los
inversores norteamericanos se
volcé hacia la tecnologia.

A pesar del reacomodamiento
de carteras a raiz de las
performances, se esperd ansio-
samente los claves indicadores
del mercado laboral ya que esas
cifras ayudan a pronosticar la
dindmica de ajustes de tasas y
realizar escenarios sobre el re-
sultado electoral.

La economia de Estados Uni-
dos cre6 sé6lo 21.000 empleos el
mes pasado, una cifra mucho
menor de lo esperado, de acuer-
do con un informe del gobierno
divulgado el viernes que proba-
blemente pesard en la campana
de reeleccién del presidente
George W. Bush. En su informe,
el Departamento de Trabajo dijo
que el empleo en el sector priva-
do no mostré cambios en febre-
ro, mientras que el gobierno ge-
ner6 21.000 empleos.

El informe también mostrd
que la creacion de empleo en
diciembre y enero fue mas débil
de lo calculado previamente, lo
que profundizoé el tono de debi-
lidad del informe, sumado a que
los economistas de Wall Street
habian pronosticado que las
néminas en febrero crecerian en
125.000 puestos de trabajo nue-
VOS.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/
dias 01/03/04 02/03/04 03/03/04

04/03/04

05/03/04

Total
semanal

Variacién
semanal

Titulos Publicos
Valor Nom.

Valor Efvo. (§)

Valor Efvo. (u$s)

Acciones
Valor Nom. 4.040,00 1.000,00
Valor Efvo. ($) 11.771,20 4.080,00
Valor Efvo. (u$s)

Ob. Negociables
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom. 40.000,00 160.641,00 1.234.322,83
Valor Efvo. ($) 161.840,00 253.300,14 1.015.131,03
Vir Efvo. (u$s)

2.000,00
4.880,00

446.300,00
533.799,23

3.228.522,28
2.339.035,58

7.040,00
20.731,20

5.109.786,11
4.303.105,98

-19,63%
-24,78%

7,93%
18,71%

Totales
Valor Efvo. ($) 173.611,20 257.380,14 1.015.131,03
VIr Efvo. (u$s)

538.679,23

2.339.035,58

4.323.837,18

21,17%

Mercado de Valores

de Rosario S. A.

Cérdoba 1402, Entrepiso
S2000AWYV - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879

E-mail:
Gerencia: mervalger@bcr.com.ar
Contaduria: mervalcont@bcr.com.ar

Administracion: mervaros@bcr.com.ar

TWg OMEVSOH

36 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 05/03/04




MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima cotizacién balance resultado patimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha qeneral periodo ejercicio neto _ala cotizacion
Acindar * 2,880 05/03/04 3112 3° set.03 442.300.000 431.834.654 279.634.357
Agraria 2,300 03/06/97 30/06 4° jun.03 805.010 12.679.940 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 22/12/03 31/03 2° set.03 -2.218.803 14.808.333 4.142.968,71
Agrometal 9,000 05/03/04 3112 3° set.03 8.146.892 40.801.363 10.850.000
Alpargatas * 2,450 05/03/04 3112 3° set.03 -7.381.312 -245.384.355 46.236.713
Alto Palermo 3,800 05/03/04 30/06 1° set.03 -3.880.470 755.473.869 71.990.254,30
Aluar 5,190 16/10/03 30/06 1° set.03 78.169.556 1.833.701.043 1.120.000.000
American Plast 1,350 28/08/00 31/05 1°ago.03 -4.106 26.586.801 4.700474
Atanor 7,000 04/03/04 3112 3° set.03 31.887.000 325.386.000 71.000.000
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/02 3112 3° set.03 -339.030.000 -153.407.000 106.023.038
Banco Francés 8,250 05/03/04 3112 3° set.03 -196.123.000 1.830.000.000 368.128.432
Banco Galicia 4,700 01/03/04 3112 3° set.03 -154.175.000 1.397.552.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 7,270 04/03/04 3112 3° set.03 -453.494.000 972.129.000 1.500.000.000
Banco Macro Bansud 40,600 18/12/03 3112 3° set.03 28.607.000 1.204.261.000 608.943.437
Banco Rio de la Plata 4,000 05/03/04 3112 3° set.03 -272.863.000 963.544.000 446.741.665
Bod. Esmeralda 8,000 19/02/04 31/03 2° set.03 7.962.758 75.354.683 19.059.040
Boldt 3,120 05/03/04 3110 3°jul.03 7.114.047 129.841.264 50.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/03 3112 3° set.03 25.912.101 924.916.836 333.281.049
Capex 4,400 05/03/04 30/04 2° oct.03 5.705.508 354.571.508 47.947.275
Caputo 1,720 09/02/04 3112 3° set.03 -1.590.009 25.788.965 12.150.000
Carlos Casado 2,200 04/03/04 3112 3° set.03 1.671.271 57.800.898 21.600.000
CClI - Concesiones SA 5,000 30/11/98 30/06 1° set.03 -19.129.324 489.926.440 111.682.078
Celulosa 2,750 05/03/04 31/05 2°nov.03 8.619.200 265.685.617 75.974.304
Central Costanera 4,500 05/03/04 3112 3° set.03 27.548.865 795.289.013 146.988.378
Central Puerto 2,360 05/03/04 3112 3° set.03 45.422.301 523.908.316 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 2,600 05/03/04 3112 3° set.03 18.599.655 209.262.613 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 16/10/03 3112 3° set.03 -16.564.927 178.278.920 31.291.825
Cia. Introductora Bs.As. 1,950 02/03/04 30/06 1° set.03 670.548 54.715.449 23.356.336
CINBA 2,050 05/03/04 30/09 4° set.03 -4.408.557 47.138.655 25.092.701
Colorin 1,700 04/03/04 31/03 2° set.03 -975.000 4.658.000 10.839.054
Com Rivadavia 20,000 22/10/99 3112 3° set.03 -194.827 361.995 270.000
Comercial del Plata * 0,610 05/03/04 3112 3° set.03 -725.199.000 -576.764.000 260.511.750
Cresud 3,150 05/03/04 30/06 1° set.03 -1.970.759 390.504.838 146.406.495
Della Penna 1,100 04/03/04 30/06 1° set.03 144.459 35.978.205 18.480.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,990 05/03/04 3112 2°jun.03 15.224.000 581.481.000 202.351.288
Domec 1,300 01/03/04 30/04 2° oct.03 32.365 23.639.805 15.000.000
Dycasa 3,380 05/03/04 3112 3° set.03 550.002 110.541.120 30.000.000
Estrada, Angel * 1,590 16/01/04 30/06 1° set.03 -7.867.505 -59.228.100 11.220.000
Euromayor * 1,350 27/03/02 31/07 1° oct.03 -1.010.822 8.272.554 27.095.256
Faplac 2,050 24/09/03 3112 3° set.03 -12.138.490 55.307.869 37.539.541,70
Ferrum * 3,900 05/03/04 30/06 1° set.03 147.812 104.662.713 42.000.000
Fiplasto 2,800 05/03/04 30/06 1° set.03 600.145 62.238.157 12.000.000
Frig. La Pampa * 0,470 09/02/04 30/06 1° set.03 -361.594 1.458.258 6.000.000
Garcia Reguera 2,750 06/08/03 31/08 4°ago.03 -234.125 9.457.842 2.000.000
Garovaglio * 0,630 05/03/04 30/06 1° set.03 -402.801 4.768.674 42.593.230
Gas Natural Ban 2,210 05/03/04 3112 3° set.03 94.741.262 796.668.542 159.514.582
Goffre, Carbone 2,200 16/01/04 30/09 4° set.03 -597.714 25.622.027 5.799.365
Grafex 1,130 05/03/04 30/04 1° jul.03 1.101.000 8.112.250 8.140.383
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo eiercicio neto _ala cotizacion
Grimoldi 2,300 05/03/04 3112 3° set.03 422.279 31.690.244 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,470 01/03/04 3112 3° set.03 -2.696.081 350.953.548 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,330 05/03/04 3112 3° set.03 -195.308.000 1.483.130.000 811.185.367
Hulytego * 0,500 18/12/00 3112 2° jun.03 -892.071 -5.946.938 858.800
|.y E. La Patagonia 14,400 02/03/05 30/06 1° set.03 -4.189.555 279.391.195 23.000.000
Instituto Rosenbusch 6,250 01/03/04 3112 3° set.03 3.392.127 26.128.684 10.109.319
INTA* 1,300 04/03/04 3112 2°jun.03 -1.962.145 45.103.911 24.700.000
IRSA 2,820 05/03/04 30/06 1° set.03 -15.166.000 794.320.000 230.542.159
Ledesma 1,980 05/03/04 31/05  2°nov.03 23.836.170 1.027.401.490 440.000.000
Longvie 1,400 05/03/04 3112 3° set.03 -4.036.321 44.913.000 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 05/05/03 30/06 4° jun.03 2.804 1.695.630 50.000
Massuh 1,380 05/03/04 30/06 1° set.03 2434.379 175.210.192 84.151.905
Merc.Valores BsAs 1.500.000,0 17/12/03 30/06 1° set.03 6.847.871 223.999.606 15.921.000
Merc.Valores Rosario 480.000,0 27111/03 30/06 1° set.03 130.110 3.356.625 500.000
Metrogas 1,610 05/03/04 3112 3° set.03 30.078.000 816.042.000 221.976.771
Metrovias * 1,900 27/02/04 3112 3° set.03 -2.996.550 14.790.235 6.707.520
Minetti, Juan 3,470 05/03/04 3112 3° set.03 101.289.358 429.433.775 352.056.899
Mirgor 23,500 05/03/04 3112 2°jun.03 -3.358.424 55.323.798 2.000.000
Molinos J.Semino 2,900 05/03/04 31/05 2°nov.03 2.304.623 50.840.519 24.000.000
Molinos Rio 5,080 05/03/04 3112 3° set.03 9.301.000 897.488.000 250.380.112
Morixe * 0,805 04/03/04 31/05 2°nov.03 -110.221 2.414.381 9.800.000
Papel Prensa 1,200 01/10/03 3112 3° set.03 13.774.215 339.565.844 131.000.000
Perkins ** 1,750 05/03/04 30/06 4° jun.03 9.762.352 30.108.531 7.000.000
Petrobras Energia Part.ic.SA 3,860 05/03/04 3112 3° set.03 524.000.000 4.960.000.000 2.132.043.387
Petrobras Energia SA 9,100 05/03/04 3112 3° set.03 532.000.000 5.061.000.000 779.424.273
Petrolera del Conosur 0,870 02/03/04 3112 2° jun.03 10.879.000 125.794.000 33.930.786
Polledo 0,700 05/03/04 30/06 4° jun.03 -31.490.147 303.084.925 125.048.204
Quickfood SA 3,000 05/03/04 30/06 4° jun.03 -14.779.508 51.045.107 21.419.606
Quimica Estrella 1,050 27/02/04 31/03 1° set.03 -3433.732 120.523.999 70.500.000
Renault Argentina * 1,600 05/03/04 3112 3° set.03 -105.868.502 213.036.404 264.000.000
Repsol SA 61,000 05/03/04 3112 3° set.01 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 111,000 05/03/04 3112 3° set.03 3.348.000.000  21.254.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 3,660 05/03/04 3011 3°ago.03 8.876.434 80.282.907 24.177.387
S.A. San Miguel 15,200 05/03/04 3112 2°jun.03 6.230.967 210.329.401 7.625.000
SCH, Banco 32,300 04/03/04 3112 4° dic.01 3.059.100.000 18.442.100.000 2.384.201.471,5
Siderar 16,600 05/03/04 3112 3° set.03 284.438.081 1.462.663.754 347.468.771
Sniafa 1,400 23/02/04 30/06 4° jun.03 1.187.975 26.577.826 8.461.928
Carboclor (Sol Petrdleo) 0,690 05/03/04 30/06 1° set.03 431.323 88.359.810 61.271.450
Solvay Indupa 2,910 05/03/04 3112 3° set.03 9.223.000 859.662.000 269.283.186
Telecom Arg. "B" * 6,220 05/03/04 3112 3° set.03 779.000.000 1.596.000.000 436.323.992
Telefonica de Arg. "A" 3,170 05/03/04 3112 3° set.03 526.000.000 2.899.000.000 1.091.847.170
Telefonica Holding de Arg. * 3,200 02/01/01 3112 3° set.03 334.000.000 -695.000.000 404.729.360
Telefonica SA 48,500 05/03/04 3112 3° set.01 1483.700.000  80.000.000.000  4.955.891.361
Tenaris 10,050 05/03/04 3112 2°jun.03 275.105.000 9.235.526.000  1.160.700.794
Transp.Gas del Sur 3,010 05/03/04 3112 3° set.03 243.510.000 2.016.008.000 794.495.283
Transener 1,580 05/03/04 3112 3° set.03 93.083.509 512.529.093 140.477.539

(*) cotizacion en rueda reducida (**) cotizacion suspendida
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 /BTX02 uss % u$s u$s
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/01 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 09/05/02 09/05/02 a  39.916 100 10 1
BT03 /BTX03 % u$s % u$s uss u$s
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/01 21/07/03 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s us u$s
Bonos Externos 1992 17/09/01 17/09/01 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN u$s u$s u$s u$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/01 28/09/01 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses 28/03/02 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % ugs
Bonos Externos Globales de la 09/10/01 07/04/09 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) 09/04/01 58,75 6 1.000 100
GD03 uss % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/01 20/12/03 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/01 41,875 16 1.000 100
GD05 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/01 04/12/05 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/01 55 6 1.000 100
GD08 uss % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/01 19/06/06 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s ugs
Bonos Externos Globales de la 30/07/01 30/01/07 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/01 31/01/31 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/01 21/02/12 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/01 25/02/19 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%)  |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/01 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/01 15/06/15 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/16 19/06/16 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/16 19/06/31 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s uss
Bonos Externos globales de la 09/10/01 09/10/06 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/01 20/09/27 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) 19/03/01 d 4875 9 1.000 100
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s us$s
Letras del Tesoro dolares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro dolares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vio. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s us$s
Letras del Tesoro dolares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s u$s
Letras del Tesoro dolares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s uSs
Letras del Tesoro délares vio. 14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % u$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02
PARD % u$s % u$s uss
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 30/11/01 30/03/03 3,0000 100 18 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (Ala Par) 31/05/02 3,0000 19 1.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 % $ % $ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 % $ % $ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/06 03/02/06 0,84 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 % $ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s uss
Bonos de Consolidacion en 01/02/02 01/02/02 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO3 % $ $ $
Bonos de Consolidacién en 28/03/02 d 28/03/02 0,84 15 15 0,8740 87,40
Moneda Nacional - 2° Serie 28/04/02 d 28/04/02 0,84 16 16 0,8656 86,56
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidacion en 28/01/02 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
ugs - 2° Serie 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ % $ $
Bonos de Consolidacién en 15/01/02 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s uss
Bonos de Consolidacién en 15/01/02 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 % $ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/02/06 01/02/06 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/06 01/02/06 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacién en 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/03  0,008703 1 100
PR10 ugs u$s u$s
Bonos de Consolidacion en 15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/03  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/06 03/02/06 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 05/08/02 1,030 1 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/02/03 03/08/05 0,930 12,50 2 100 100
RF07 %$ %S$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/02 04/08/03 1,280 12,50 1 100 100
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/03 1410 2 100 100
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 04/11/02 1,550 1 100 100
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/03 03/05/03 0,810 30 2 1 70 70
TS27 u$s u$s u$s
"Bontes 9,9375%" Bonos del 19/03/01 19/09/27 49,69 100 5 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo 19/09/01 49,69 6 1.000 100
TY03 % u$s % u$s uss
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/01 21/05/03 5875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/01 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/01 24/05/04 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/01 5,625 5 1 100
TY05 u$s % u$s u$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/01 21/05/05 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/01 0,06063 4 1 100
TY06 u$s % u$s uss
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/01 15/05/06 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/01 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidacion de la 01/01/02 01/01/02 0,84 57 57 52,12 52,12
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/02/02 01/02/02 0,84 58 58 51,28 51,28
Ley 11.192 - 1° Serie 01/06/02 01/06/02 0,84 59 59 50,44 50,44
BPRO1 %$ %S$ $
Bonos de Consolidacion de la d 01/04/02 01/04/02 0,84 59 59 50,44 50,44
Provincia de Buenos Aires d 02/05/02 02/05/02 0,84 60 60 49,60 49,60
Moneda Nacional - Ley 11.192 d 03/06/02 03/06/02 0,84 61 61 48,76 48,76

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este Glimo caso indica con signo %. \*
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ulimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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El resultado

mas confiable

Laboratorio de Analisis:

Fisico Comercial de Granos
Fisico Botanico

Quimico de Productos
Agropecuarios

Aceites y Subproductos
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Calidad Industrial de Harinas
Micotoxinas

Genética Molecular

RECONOCIMIENTOS:
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y O0.G.M.
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GG

FRANQUEO A PAGAR

Cuenta N° 10663

2000 - ROSARIO

CORREO ARGENTINO|
Sociedad Anénima

IMPRESO

GRIMALDI GRASS/ S.A.

CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS
OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO

SANTA FE
Eva Per6n 2739
Tel. (0342) 455-6858 / 4259
Fax N° 455-9820
C.P. S3000BVO
e-mail: santafe@ggsa.com.ar

RIO CUARTO
Gral. Fotheringham 181
Tel. (0358) 464-5668 / 5459
Fax N° 464-7017
C.P. X5800DGC
e-mail: riocuarto@ggsa.com.ar

PARANA
Belgrano 139
Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693
Fax: Conmutador
C.P. E3100AJC
e-mail: parana@ggsa.com.ar

CASA FUNDADA EN 1888

ROSARIO
Casa Central
Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71
Fax N° 410-5572
www.ggsa.com.ar
e-mail: rosario@ggsa.com.ar

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°
Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976
C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@ggsa.com.ar

CHACABUCO
Saavedra 134
Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 43-1688
C.P. B6740AVO
e-mail: chacabuco@ggsa.com.ar

CORONEL SUAREZ
A. Storni 857
Tel. (02926) 42-3169
Fax N° 42-4121
C.P. B7540AAl
e-mail: coronelsuarez@ggsa.com.ar

BOLIVAR
Carlos Pellegrini 434
Tel. (02314) 42-4074
Fax N° (02314) 42-6090
C.P. B6550BUJ
e-mail: bolivar@ggsa.com.ar



