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ara paises extensos, como son Brasil y Argentina, los medios de
P transporte se constituyen en una infraestructura fundamental

para su crecimiento econdmico, y esto es todavia mas evidente
cuando esos paises producen y exportan productos de mucho peso
y poco valor unitario, como son los cereales, las oleaginosas y los
minerales (hierro, manganeso, cobre, etc.).

Dentro de los paises del Mercosur ampliado (incluyendo a Bolivia
y Chile) las zonas con los problemas mas acuciantes en materia de
transporte son las que estan situadas en las regiones centrales de
Sudameérica, que son, a su vez, las que estdn maés alejadas de los
puertos, por ejemplo: paises como Bolivia y Paraguay o estados como
el de Mato Grosso, Mato Grosso del Sur, Rondonia y otros. Algunos
de estos estados estan alejados de los puertos en alrededor de 2.000
km y no tienen medios de transporte baratos. El flete del camién
incide negativamente sobre las producciones de esas zonas. Como
vamos a ver mas adelante, del valor CIF del poroto de soja en
Rétterdam de origen brasilefio, que se cotizaba en estos dias a 245
ddlares la tonelada, aproximadamente la mitad (121 ddlares) es la
suma de los fletes domésticos més el flete maritimo, incluido el
manipuleo en los puertos. Esto muestra a las claras que el productor
termina recibiendo la mitad del mencionado precio CIF.

En un estudio reciente sobre el «Sistema de Hidrovias del Bra-
sil», cuyo autor es André Salas, se dice que Brasil tiene en su territo-
rio 43.000 kilbmetros de vias navegables. «Esa gran red fluvial puede
reducir entre el 40% y 60% el costo de movimientos de determinadas
cargas, principalmente las de gran volumen y bajo valor agregado,
como granos y mineria, que aun son mayoritariamente transporta-
das por carretera» (Revista Tecnologistica, N°71, Octubre 2001).

En este articulo vamos a analizar algunos de los medios de trans-
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porte, como son las hidrovias y el ferrocarril, y las posibilidades que
pueden llegar a tener en el futuro.

Comencemos con el anélisis de algunos de esos medios de trans-
porte:

a) Hidrovia Paraguay-Parana

b) Hidrovia Tieté-Parana

¢) Hidrovia Madeira-Amazonas

d) Hidrovia del Tapajés-Teles Pires

e) Ferronorte

Es cierto que se podrian considerar otras hidrovias como la del rio
San Francisco, la del rio Uruguay y otros, ya que el inmenso territorio
sudamericano esta poblado de otros sistemas hidroviarios menores,
pero solo consideramos a las mas relevantes. Igualmente podriamos
considerar otras lineas ferroviarias pero nos detendremos en el men-
cionado ferrocarril.

La Hidrovia Paraguay-Parana

La hidrovia Paraguay-Parané se extiende desde Puerto Caceres
(Mato Grosso) hasta el mar después de recorrer, de norte a sur,
3.442 km. Desde Céaceres hasta Santa Fe puede ser recorrida por
barcazas, y es por eso que se la denomina la hidrovia barcacera,
aungue también podrian navegarla, como lo hicieron en otra época,
barcos chicos (Linea Dodero, etc.).

En su largo recorrido el rio Paraguay presenta distintos obstaculos
que dificultan la navegacién. El méas importante es de orden ambien-
tal y se relaciona con las restricciones existentes para la navegacion
en el Gran Pantanal. Este, considerado ‘Patrimonio Natural de la
Humanidad y Reserva de la Bidsfera’ por la UNESCO, se extiende
desde las inmediaciones de Céceres hasta las inmediaciones de
Corumba, y tiene alrededor de 95 especies de mamiferos, 650 de
aves, 167 de reptiles, 35 de anfibios y 300 de peces. Es alin més rico
en manifestaciones de vida méas pequenfias, habiendo sido cataloga-
das mas de 1.000 especies de mariposas. Es por todo este delicado
sistema de vida que, cualquier alteracidon del medio, como la que
podrian producir obras de dragado, podrian implicar perjuicios irre-
parables al ecosistema. De todas maneras, un reciente estudio reali-
zado por distinto especialistas, del que informamos en este Semana-
rio, ‘Inspeccién técnica en la hidrovia Paraguay-Parana. Tramo
Caceres-Corumba’ (Semanario 1157 del 2 de julio del corriente afio)
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Ileg6 a una serie de conclusiones como las siguientes:

La namero 3: «Que la navegacién (se refiere al tramo Céaceres-
Corumba) esta siendo realizada dentro de los requisitos y normas
reglamentarias y que no se verificaron hechos de practicas de nave-
gacién erradas».

La nimero 4: «Que estd ocurriendo un efectivo desarrollo de la
hidrovia, con aumento de la carga transportada, inversion en nuevos
convoyes y mejoras en el sistema portuario, entrenamiento y forma-
cién de lamano de obra especializada, introduccion e implementacion
de sistemas de navegacion y control, etc.»

La numero 5: «No se evidenci6 interferencia negativa entre la na-
vegacion en el canal del rio Paraguay y eventuales sitios arqueologi-
cos y/o comunidades pantaneras».

Otro obstaculo a la navegacién , segin resulta de un reciente estu-
dio de una Consultora austriaca, el «Consorcio de Integracion
Hidroviaria, es la presencia de lechos rocosos a dragar en el tramo
del rio Paraguay que va desde el rio Apa (limite entre Brasil y Para-
guay) y Asuncidn. Concretamente, el problema mayor se localiza en
el kilbmetro 2049, en Arrecifes, y en menor medida en Remanso
Castillo (arriba de Asuncién). Para asegurar los 10 pies de calado
habria que extraer alrededor de 109.000 m® de roca (98.000 m?en
Arrecifes y 11.000 m® en Remanso Castillo).

Segun el mencionado estudio, para asegurar la apertura de la
hidrovia del Paraguay a 10 pies habria que extraer 23.300.000 me-
tros cubicos de sedimento, estimandose un costo de 69 millones de
ddlares. Para el mantenimiento anual se estiman 10.100.000 metros
cubicos y un costo de 23 millones de dolares. Una serie de aspectos
estan todavia en discusion entre los distintos paises que conforman
la region, como ser:

a)Si se opta por mantener la via a 10 pies u 8 pies de profundidad,
aunque todo parece ser que se optaria por la primera opcién.

b)Disefios de convoyes: se menciona que en el canal Tamengo,
que enlaza Bolivia con el rio Paraguay, se opte por un disefio de 2 x 2
barcazas. De Corumbad a Asuncidn el disefio seria de 4 x 4 barcazas y
de Asuncion a Santa Fe el disefio podria ser de 4 x 5.

c)Pago de peaje: se menciona una tarifa de u$s 500 por barcazay
por tramo. Los tramos serian: del Canal Tamengo al rio Apa. Del rio
Apa a Asuncidn y de Asuncion a Santa Fe. Es decir que de subida y
bajada, una barcaza pagaria 3.000 ddlares. Cargando 1.500 tonela-
das, el peaje unitario seria de 2 délares por tonelada.

d)Organo Comitente: se han presentado varias (6) propuestas
entre los distintos paises.

e)Forma de encarar la obra: por concesion de obra publica; por
locacién a cargo de los estados. Variante mixta.

f) Plazo de la Obra: 9 meses.

El transporte de mercaderias por la hidrovia Paraguay-Parana des-
de Santa Fe al Norte, de subida y de bajada, ha sido durante el afio
2002 el que se muestra en el cuadro adjunto (pag. 4).

Lamentablemente, en el muy importante estudio de la GEIPOT (ex
Empresa Brasileira de Planejamento de Transportes), del Ministerio
dos Transportes de Brasil, sobre los «Corredores Estratégicos de
Desenvolvimento para la Soja», no se hace ninguna alusién a la
hidrovia Paraguay-Parand. Es cierto que las posibilidades de bajar
soja desde Mato Grosso por esta hidrovia se han reducido mucho,
pero tampoco se menciona en el estudio mencionado la soja que se

produce en Mato Grosso do Sul.
Parece que en Brasil no existe
mucho interés en ponerla en
funcionamiento.

El tramo del rio Parana que va
desde Santa Fe hasta el mar pue-
de ser recorrida por buques de
ultramar. Este ultimo tramo,
fluvio-maritimo, esta dividida en
dos subtramos: desde Santa Fe
a Puerto San Martin a 22 pies
efectivos de calado y desde Puer-
to San Martin al mar a 32 pies
efectivos de calado.

En articulos anteriores en este
Semanario hemos bregado para
que se lleve el calado de las vias
navegables desde Santa Fe a
Puerto San Martin (mas concre-
tamente hasta el km 465 del rio
Parana) a 28 pies efectivos y des-
de esta localidad al mar a 36 pies.
Este calado efectivo permitira a
los buques de ultramar
(Panamax y Handymax) cargar
alrededor de 50.000 toneladas
y salir a destino directamente sin
completar en el puerto de
Paranagua, por lo menos en el
caso de los Handy. Hemos esti-
mado que los beneficios netos,
es decir descontado el mayor
costo del peaje, pueden estar en
alrededor de 80-90 millones de
délares anuales. De todas mane-
ras, sostenemos que de la aper-
tura a 28 y 36 pies respectiva-
mente, se tendria que hacer car-
go el Estado Nacional, teniendo
en cuenta el fuerte aporte que
realiza el sector productor en
materia de retenciones (alrede-
dor de u$s 2.300 millones).

La Hidrovia
Tieté-Parana

Para un analisis méas detenido
sobre esta importante hidrovia
recomendamos la lectura de un
articulo anterior en este Sema-
nario (N° 1173, del 22 de octu-
bre pasado).

Esta hidrovia nace en las in-
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Resumen de traficos principales asignados a la Hidrovia

Producto Origen Destino Toneladas
POROTO DE SOJA Paraguay Rosario/S.M. 668,295 2,327,533
Palmira 518,730
Bolivia Rosario/S.M. 14,028
Palmira 7,972
Brasil Quijarro y Palmira 425,508
Norte Argentino Rosario/S.M. 693,000
HARINA'Y PELLETS Paraguay Rosario/S.M. 272,880 1,071,943
Palmira 87,120
Bolivia Rosario/S.M. 389,024
Palmira 322,919
ACEITES Paraguay Rosario/S.M. 140,000 283,773
Bolivia Rosario/S.M. 143,773
SUBTOTAL 3,683,249
MINERAL DE HIERRO Brasil San Nicolas 1,214,000 1,430,975
Palmira 44,000
Villa Hayes 172,975
MINERAL DE MAGNESIO Brasil San Nicolas 29,900 72,882
Palmira 40,482
Villa Hayes 2,500
PETROLEO Argentina Villa Elisa 132,000 1,621,429
GAS OIL Argentina Paraguay 1,240,000
Argentina Bolivia 54,429
NAFTAS Y OTROS Argentina Paraguay 195,000
CEMENTO Y CLINKER 532,475 1,314,427
TRIGO (grano y harina) 157,200
AZUCAR Varios Varios 50,300
MADERAS Y DERIVADOS 400,000
CONTENEDORES 174,452
TOTAL 8,122,962
mediaciones de San Pablo (Bra- navegacion

sil). Desde alli el rio Tieté se pue-
de recorrer en barcazas mas pe-
quefias hasta su desembocadu-
ra en el rio Parana ya que tiene
varias esclusas que permiten su
navegacion. El rio Parand, en te-
rritorio brasilefio-paraguayo
puede ser recorrido con algunos
obstaculos hasta la represa de
Itaipu. Faltaria que se concrete
la construccion de la represa de
Ilha Grande, cerca de Guairj,
obra que ha sufrido un atraso
considerable. De construirse
podria mejorarse el calado de la

En la represa de Itaipu hay una interrupcion de la navegacion
importante. En realidad, en la construccidn de esta represa privaron
los intereses de Brasil. Hace unas décadas existia entre Brasil y Ar-
gentina una manifiesta hip6tesis de conflicto y es por ello que cons-
truyeron una represa con una caida de 120 metros que corto total-
mente la navegacién y se ‘olvidaron de las esclusas’. Los técnicos
argentinos, como el Ingeniero Fuschini Mejia, asesor del Almirante
Isaac Rojas, proponian, por el contrario, la construccion de una serie
de represas menores (Libertad I, Libertad 11, Corpus, etc.), que hu-
bieran permitido, con sus respectivas esclusas, la navegacion hacia
abajo y hacia arriba de ese cajon del rio Parana. Lamentablemente, la
mayor efectividad de los intereses brasilefios, y el acompafiamiento
de los politicos de Paraguay hicieron que el proyecto de Itaipu pros-
perase y no asi los proyectos argentinos. De todas maneras, y dado
que la energia eléctrica producida por la central de Itaipu es signifi-
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cativa, es con los beneficios obtenidos por la misma que se tienen
que pagar las esclusas a construir en el lugar. Se han abandonado los
proyectos pero, creemos que el gobierno de Brasil tiene que dar una
solucién al corte de la navegacion.

Desde lguazu, por el Alto Parané en territorio argentino-paragua-
yo, las barcazas pueden navegar sin grandes problemas hasta la con-
fluencia del rio Parana con el rio Paraguay. La represa de Yacireta-
Apipé, que podria ser un obstaculo, ya no lo es pues tiene su respec-
tiva esclusa. Un obstaculo menor esta representado por un fondo
rocoso en el rio Parana aguas abajo de la represa.

El transporte por la hidrovia del Tiete llegdé hace algunos afios a
alrededor de 5 millones de toneladas. Se esperaba llegar a una cifra
bastante mayor pero una serie de problemas detuvieron el creci-
miento. De todas maneras, a nadie se le escapa que esta hidrovia, por
estar emplazada en la principal region industrial del Mercosur, se va
a convertir con los afios en uno de los principales medios de trans-
porte de Sudamérica. A diferencia del transporte maritimo que liga
las dos zonas més présperas e industriales del Mercosur (Sao Pauloy
el litoral argentino hasta Buenos Aires) ‘desde afuera’, la hidrovia
Tieté-Parana las une ‘desde adentro’.

La Hidrovia Madeira-Amazonas

Mato Grosso es el mas importante estado productor de soja de
Brasil, habiendo llegado en la Gltima campafa a casi 15 millones de
toneladas. Un estudio de la GEIPOT ha dividido dicho estado en
cinco zonas productoras, que son: laregidn oeste, la norte, laeste, la
sudeste y la centro este. De todas ellas las méas importantes, desde el
punto de vista del cultivo de la oleaginosa, son la region oeste y la
norte. Recordemos que este estado tiene una superficie potencial
para la siembra de soja de mas de 12 millones de hectéareas, es decir
un potencial productivo de mas de 30 millones de toneladas.

La hidrovia del Madeira-Amazonas se ha convertido en los Gltimos
afios en un importante medio para la salida de la soja del estado de
Mato Grosso. Segun el mencionado estudio de la GEIPOT del afio
2000, desde Campo Novo do Parecis (importante zona de produc-
cion de soja de Mato Grosso de la region oeste) hasta el puerto de
Rétterdam (Holanda) hay una extension de 10.651 km, dividido en
los siguientes tramos:

a)Desde Campo Novo do Parecis hasta Porto Velho: por camién en
una extension de 1.046 km. El flete es de 25 ddlares por tonelada.

b)Desde Porto Velho en el rio Madeira hasta Itacoatiara en el rio
Amazonas: por barcaza en una extension de 1.056 km. El flete es de
14 délares por tonelada.

¢)Desde Itacoatiara hasta Rotterdam: flete maritimo en una exten-
sion de 8.549 km. El flete se estimaba en ese momento en 15 ddlares
por tonelada. Ha variado muchisimo, y ahora estimamos que podria
estar en 50 dolares.

d)Costo del trasbordo en la terminal: 10 délares la tonelada.

e)En total, el recorrido por esta via se estimaba en el 2000 en
10.651 kmy con un flete total de 64 délares la tonelada. Hoy estaria
en el orden de 99 dolares.

También se hacen comparaciones con otras vias de transporte.
Por ejemplo:

a) Desde Campo Novo de
Parecis hasta Santos: el recorri-
do en camion es de 2.037 km a
un costo de 55 ddlares la tonela-
da.

b) Desde Santos hasta
Rotterdam: recorrido maritimo
de 10.123 km a un costo estima-
do en ese afio (2000) de 17 dé6-
lares la tonelada. Hoy estaria en
alrededor de 55 dolares.

¢) Costo del trasbordo en la
terminal: 11 d6lares la tonelada.

d) En total, el recorrido por
esta via seria de 12.160 km a un
costo de 83 ddlares la tonelada
(segun la estimacién del afio
2000). Hoy estaria en 121 déla-
res la tonelada.

Otra comparacién es con un
transporte multimodal que utili-
za camiony ferrocarril. Veamos:

a) Desde Campo Novo do
Parecis hasta Alto Taquari: en
camién recorriendo 868 kma un
costo de 20 ddlares la tonelada.

b) Desde Alto Taquari hasta
Santos: en ferrocarril recorrien-
do 1.262 km a un costo de 20
délares la tonelada.

¢) Desde Santos hasta
Rétterdam: recorrido maritimo
de 10.123 km a un costo estima-
do en ese afio (2000) de 17 dé6-
lares la tonelada. Hoy estaria en
alrededor de 55 dolares.

d) Costo del trasbordo en la
terminal: 14 délares la tonelada.

e) En total, el recorrido por
esta via seria de 12.253 km con
un costo estimado en el 2000 de
71 délares la tonelada. Hoy es-
taria en alrededor de 109 déla-
res la tonelada.

Otra comparacion es utilizan-
do el puerto de Paranagua:

a) Desde Campo Novo do
Parecis hasta Paranagua: en ca-
mion el recorrido es de 2.176
km a un costo de 60 délares las
tonelada.

b) Desde Paranagua hasta
Rétterdam: recorrido maritimo
de 10.429 km a un costo en el
2000 de 17 dolares la tonelada.
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Hoy estaria en alrededor de 55
délares la tonelada.

¢)EIl costo del trasbordo en la
terminal: 9 ddlares la tonelada.

d) En total, el recorrido por
esta via seria de 12.605 km a un
costo de 86 ddlares la tonelada
en el aflo 2000. Hoy estaria en
124 ddlares la tonelada.

También se podria utilizar la
via del Madeira-Amazonas desde
Sorriso, aunque esta localidad
esta més alejada de Porto Velho
y por lo tanto los costos son
mayores.

Veamos los célculos para el
2015 realizados por la GEIPOT:

1) Campo Novo do Parecis a
Porto Velho: en camién 1.046 km
y un flete de 25 délares la tone-
lada.

2)Porto Velho a Itacoatiara: en
barcazas por el Madeira 1056
km a 14 ddlares la tonelada.

3)ltacoatiara a Rotterdam: via
maritima de 8.549 km a 15 déla-
res la tonelada.

4)Trasbordo en terminal por-
tuaria: 10 dolares la tonelada.

5)En total: 64 dblares la tone-
lada. Si consideramos un flete
maritimo de 55 délares tenemos
un total de 99 ddlares.

Actualmente, por el puerto de
Itacoatiara esta saliendo alrede-
dor de 1 millén de toneladas.

Hidrovia Tapajos-
Teles Pires

Una de las hidrovias mas
promisorias es la de los rios
Tapajos-Teles Pires, que une la
regién de Cachoeira Rasteira
con el puerto de Santarém. En
sus estimaciones para el afio
2015 estos son los costos segin
laGEIPOT

1) Campo Novo do Parecis a
Cachoeira Rasteira: tenemos un
total de 600 km en camion a un
costo de 15 ddlares la tonelada.

2) De Cachoeira Rasteira a
Santarém: son 1.043 km en bar-

caza a un costo de 14 délares la tonelada.

3)De Santarém a Rétterdam: son 7.991 km de transporte mariti-
mo a un costo de 15 ddlares la tonelada (valores del 2000). Los
valores actuales son de 50 doélares la tonelada.

4)Trasbordo en terminal portuaria: son 10 ddlares la tonelada.

5)En total, y segin valores del 2000, el costo seria de 54 ddlares la
tonelada. Si tomamos los valores de flete maritimo actuales tenemos
89 dolares.

La via anterior (utilizando la hidrovia Tapajés-Teles Pires) es la que
registraria el costo menor segun el estudio de la GEIPOT partiendo
de Campo Novo do Parecis que es el principal centro de produccion
de Mato Grosso.

Como dijimos anteriormente en el estudio de la GEIPOT no se hace
una estimacién de costos para la hidrovia Paraguay-Parand. Un célcu-
lo provisorio de esta nos arroja el siguiente valor:

a)Desde la zona sudeste de Mato Grosso (Rondondpolis) hasta
Descalvado (km 3303) sobre el rio Paraguay: 400 km en camién,
estimamos 10 délares por tonelada.

b)Desde Descalvado hasta Puerto San Martin por hidrovia: esti-
mamos 22 dodlares por tn para 2856 km..

¢)Desde Puerto San Martin hasta Rotterdam: estimamos 55 déla-
res.

d) Trasbordo en terminal portuaria: 8 ddlares.

e) Total: 95 ddlares.

El Ferronorte

Segun un articulo de Alexandre Rocha «Brazil’s Mato Grosso
Hindered by Poor Transportation» (6 de octubre de 2004), el esta-
do de Mato Grosso se encuentra con una serie de graves problemas
en materia de transporte. Su produccion agricola se ha multiplicado
ocho veces en los ultimos 20 afios. Sin embargo, la infraestructura de
transporte no esté a la altura de las circunstancias, lo que ha llevado
al sector a la realizacidén de una serie de obras. Asi, por ejemplo, se
llevan invertidos en el Ferronorte, hasta ahora, alrededor de 517
millones de délares. Este es un ferrocarril que tiene hasta este mo-
mento una extension de aproximadamente 500 kilbmetros y se ex-
tiende desde la frontera de los estados de Sao Paulo y Mato Grosso
do Sul hasta Alto Araguaia, en el sudeste del estado de Mato Grosso.

Segun el mencionado articulo de Rocha, el Ferronorte y la hidrovia
del Madeira-Amazonas estan transportando alrededor del 40% de los
granos y fibras producidos en el estado, totalizando 9 millones de
toneladas. Cuatro afios atras, practicamente toda la cosecha se trans-
portaba en camidn a los puestos de Santos y Paranagua. El estado de
Mato Grosso produce alrededor de 22 millones de toneladas entre
los distintos cultivos: soja, maiz, arroz, sorgo y algodén.

La ultima parte construida del Ferronorte, los 100 km que van
entre Alto Taquari y Alto Araguaia, ambas ciudades de Mato Grosso,
fue inaugurada por el Presidente Lula da Silva en el dltimo afio.

El Ferronorte, controlado por la Compafiia Brasil Ferrovias, trans-
porta siete millones de toneladas de soja y pellets, un tercio de la
produccién de granos del estado.

Como hemos visto maés arriba el trayecto desde Campo Novo do
Parecis-Alto Tacuari-Santos-Rotterdam, estimado en 12.253 km, te-
nia un costo de 71 délares (segun el célculo del 2000) y 109 ddlares
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segun nuestro calculo actualizando el flete maritimo. Este corredor
utiliza en parte el Ferronorte. Veamos los célculos para el 2015 reali-
zados por la GEIPOT. Para ese entonces ya estaria habilitado el
Ferronorte hasta Cuiaba.

a)Campo Novo do Parecis-Cuiaba: 385 km en camidn a 9 délares
la tonelada.

b)Cuiaba-Santos: 1.845 km en Ferronorte a 17 ddlares la tonela-
da.

c)Santos-Rotterdam: 10.123 km de transporte maritimo a 17 ddla-
res la tonelada (en valores estimados en el 2000). Hoy hablariamos
de 55 dolares la tonelada.

d)Trasbordo en terminal portuaria: 14 ddlares la tonelada.

e)Total: 57 délares la tonelada (en valor estimado en el 2000).
Hoy estariamos hablando de u$s 95 la tonelada.

TRIGO

Mejora el trigo estadounidense por

negocios al exterior

En Chicago los precios del cereal fueron parcialmente impulsados
por noticias de ventas de trigo estadounidense al exterior con fuerte
participacién en las distintas licitaciones que se conocieron durante
la semana.

Los valores recuperaron parte de las pérdidas pasadas cuando la
fuerte competencia internacional en el mercado hizo que las expor-
taciones de EE.UU. fueran afectadas. De todas maneras, los valores
FOB del trigo ain son mucho mas altos que los precios argentinos.

La semana comenzd con noticias alentadoras en materia de expor-
taciones. Egipto el sdbado pasado compré 180.000 tn de trigo de
EE.UU. y Francia para embarcar entre el 20 y el 31 de enero. El
negocio incluyo 60.000 tn de trigo blando rojo de origen estadouni-
dense y 120.000 toneladas del cereal de molineria proveniente de
Francia.

Algunos operadores sostienen que el pais arabe continuara reali-
zando negocios antes de navidad mientras que los precios interna-
cionales continlen atractivos.

La noticia alcista para los valores futuros se sumé a datos prove-
nientes de Australia: fuertes precipitaciones recientes afectaron se-
riamente regiones productoras del pais, provocando anegamientos
y pérdidas de cultivos.

Una menor cosecha de Australia podria mejorar el panorama mun-
dial del cereal, cuyos ultimos datos sefialan cosecha record con cre-
cientes stocks finales globales que mantienen presionados los valo-
res del cereal en todos los mercados.

La produccién mundial de 618 millones de tny las reservas finales
de 142,8 millones para la campafia 2004/05 auguran mucha compe-
tencia mundial entre los paises exportadores para colocar el grano
en distintos destinos.

Hoy observamos que EE.UU. esta tratando de colocar el trigo en
todo el mundo pero la UE amenaza con el fuerte excedente de los
nuevos paises miembros que colocd a la produccidén total de trigo

del bloque en casi 135,3 millo-
nes de tn.

Actualmente la Unién Europea
contintia manteniendo su politi-
ca de no otorgar subsidios a las
exportaciones de trigo a pesar
de lamayor presién que comen-
zaron a ejercer algunas institu-
ciones.

La oficina francesa de cerea-
les ONIC estd demandando una
mayor accioén por parte de la
Comision Europea antes del cor-
te de las fiestas de fin de afio ar-
gumentando que la debilidad del
ddlar esta afectando los embar-
ques del cereal europeo luego
de haber obtenido una cosecha
récord durante esta campafia.

El mercado mayormente con-
sidera que es muy temprano para
gue la Comisidn actue en vistas
de que las exportaciones de tri-
go actualmente se encuentran en
niveles normales a esta época
del afio.

Egipto, uno de los principales
paises compradores del cereal,
compro durante el fin de sema-
na pasado 120.000 tn de trigo
francés a u$s 144,14 por tn FOB,
mostrando la actividad del mer-
cado europeo del cereal.

La dltima informacion publi-
cada por la Comision muestra
que 171.000 tn de trigo fueron
exportadas desde el bloque en
la semana que finaliz6 el 7 de
diciembre, totalizando negocios
por 4,8 millones de tn desde que
comenzé la nueva temporada.

Seguramente se esperard la
actuacion del mercado durante
enero para tomar nuevas medi-
das. Los reembolsos s6lo ayudan
a los exportadores de Francia y
Alemania, pero los primeros
muestran precios lo suficiente-
mente bajos para continuar rea-
lizando negocios con Egipto.

ONIC contintia afirmando que
sin los subsidios que ayuden a
las exportaciones surgird una
avalancha de ventas hacia el sis-
tema de intervencion del bloque
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Trigo: Precios FOB Arg. y FOB Golfo de México
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que garantiza a los productores
un precio por sus granos.

Para el mercado el mayor pro-
blema esta dado por Hungria, un
pais con enorme potencial agri-
cola pero con escasa capacidad
de almacenamiento.

Las ofertas para intervencion
en Hungria actualmente ya alcan-
zaron a 2,7 millones de tn, con
expectativas de alcanzar las 4 mi-
llones de tn al finalizar la campa-
fia en mayo. La oficina de agri-
cultura del pais afirmo que el go-
bierno esta buscando capacidad
para almacenar el grano en pai-
ses vecinos.

La sobreoferta europea hace
que el bloque esté presente en
todas las licitaciones. Muchas de
ellas se anunciaron esta semana
con gran diversidad de compra-
dores.

Pakistan aprobd un plan para
importar 500.000 tn de trigo
entre diciembre y enero, com-
prando ya el lunes 40.000 tn de
trigo ruso a u$s 190,87 por tn
C&F para embarcar entre el 15
y el 31 de enero.

También se conocid que Irak
busca comprar de 100.000 a
150.000 tn de trigo duro para

molienda. Inicialmente se especificd a EE.UU como abastecedor ex-
clusivo del negocio pero el rumor del mercado fue que seria de
origen opcional.

Si bien se espera que el pais del norte obtenga una buena porcion
del negocio con Irak, se teme que Australia y otros competidores
puedan ganar un volumen significativo de la licitacion.

En tanto, el comprador oficial de Jordania adquirié 100.000 tone-
ladas de trigo duro de origen opcional y se estima que al menos parte
de la mercaderia seria de origen estadounidense.

En el caso de obtener buena participacién en los negocios anterio-
res, los precios del trigo podrian recuperar las pérdidas pasadas y
sumarse a los negocios efectivos que se conocieron durante la sema-
na.

La Asociacion de Molinos de Taiwan adquirié 86.850 tn de trigo
estadounidense, sumandose a Japén que compro 80.000 tn del mis-
mo origen pero compartiendo el negocio con 90.000 tn del cereal
provenientes de Australia y Canada.

Por otra parte, las exportaciones semanales que reporta el USDA
totalizaron 394.600 tn, dentro del rango esperado por el mercado
de 300.000 a 500.000 tn. El volumen mostré compradores rutina-
rios que disminuyeron en un 23% lo reportado la semana previay un
11% inferior al promedio de las ultimas cuatro semanas.

El total acumulado de las ventas muestra un retroceso del 11%
respecto de la campafia pasada a la misma fecha.

Las exportaciones mas lentas, con un nivel de cosecha obtenido,
fue hasta el momento el principal factor bajista de las cotizaciones
futuras de Chicago, pudiendo recomponerse en la medida que los
negocios al exterior aumenten.

Mayor cosecha argentina mantiene

competitivos los precios al exterior
En Argentina, a diferencia de lo que sucede con los precios en
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Chicago, las cotizaciones disponibles se mantiene mayormente fir-
mes si consideramos que nos encontramos en plena cosecha con
perspectivas de produccion final en aumento respecto de la campa-
fia precedente.

Los precios disponibles a comienzo de semana bajaron $ 7 por una
mayor oferta en el circuito comercial que muestra el ingreso del
grano que se esta recolectando. Pero los mejores precios internacio-
nalesy la busqueda del cereal por parte de la demanda local hicieron
gue los valores recuperaran $ 4 con el transcurrir de las jornadas.

En el recinto se observa una gran diversidad de ofertas por parte
del sector exportador y la molineria. Los precios difieren entre puer-
tos de descarga, fechas de entrega y calidad de la mercaderia. Los
valores maés altos los estuvo ofreciendo la molineria para Rosario y
algun exportador puntual que necesita el grano para cumplir sus
coOmpromisos.

Los ultimos precios negociados en el recinto terminaron mostran-
do un retroceso semanal de $ 2 quedando la oferta en $ 252 para los
puertos de Rosario y San Martin con descarga inmediata y a $ 254
para la molineria en Rosario.

Que los valores disponibles no hayan mostraron una caida mayor
es una sefal de que la demanda estd muy activa a pesar que diaria-
mente se estimaron negociadas entre 30.000 y 40.000 tn. Los pro-
ductores estan vendiendo el grano para hacerse de liquidez que le
permita afrontar los mayores costos que insumira la cosecha gruesa.

La buena oferta que se observa es aprovechada por los
exportadores que estan realizando negocios al exterior y mantenien-
do un buen nivel de compras para abastecerlas.

Las compras de la campafia 2004/05 totalizan al 8/12 unos 2,62
millones de tn, que superan las ventas efectivas al exterior y el nivel
alcanzado el afio pasado a la misma fecha. El ritmo de estos negocios
se incremento notablemente desde la Ultima semana de noviembre
cuando comenzg la cosecha nueva.

Para el cereal 2003/04 las cifras que se vuelcan en el reporte de
compras, ventas y embarques del sector exportador estdn préximas

a mostrar sus numeros finales.

Al 8/12 las compras alcanza-
ban las 9,44 millones de tn mien-
tras que los compromisos llega-
ban alos 9,48 millones.

Las cifra de ventas al exterior
aumentaron 172.000 tn en la se-
mana pasada, mientras que en
esta, segun las declaraciones ju-
radas de ventas al exterior, se re-
portaron casi 160.000 tn mas co-
rrespondientes a la cosecha vie-
ja.

El primer volumen reportado
anteriormente corresponde a
negocios por 52.000 tn de trigo
a destinos no especificados,
50.000 toneladas a Brasil,
40.000 toneladas a Egipto, y
30.000 toneladas a Uruguay.

Se observa, por lo menciona-
do, que contintian siendo impor-
tantes las ventas a Egipto que to-
talizan unas 420.000 tn de la
campafia 2003/04 y 500.000 tn
de 1a2004/05, y la presencia alin
de negocios a Brasil. Vale hacer
dos menciones respecto a estos
destinos:

1) Argentina intensifica las
ventas de trigo a Egipto.

El USDA en su reporte men-
sual sobre granos mundiales hace
unareferencia importante al au-

Evolucion de los compromisos de exportacion del Trigo Argentino
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mento de exportaciones de Ar-
gentinaen los Gltimos meses, que
vendio mas de 1 millén de tn del
cereal a Egipto hasta la fecha.

Los actuales precios competi-
tivos del cereal argentino fueron
perjudicados por los altos valo-
res de fletes maritimos, sin em-
bargo los valores continuaron
siendo atractivos para el merca-
do egipcio.

GASC, el principal comprador
de trigo de Egipto, comprd mas
de 1 millones de tn de trigo de
Argentina este afio hasta el 1° de
diciembre, el mayor volumen de
negocios entre ambos paises de
toda la historia.

Sin embargo, en la tltima lici-
tacion del pais arabe (realizada
durante el fin de semana) com-
proé trigo para embarque en la
segunda quincena de enero de
origen francés y estadouniden-
se, hada de argentina.

La oferta argentina fue relati-
vamente barata, u$s 115,30 FOB
pero hubo rumores de que ha-
briaentre 1 a2 buques rechaza-
dos de trigo argentino con insec-
tos vivos que recién habrian arri-
bado a puertos egipcios.

Los exportadores locales tie-
nen por objetivo realizar fuertes
ventas del cereal en laregion del
Mediterraneo, Africa y hacia al-
gunos mercados asiaticos, luego
de que se haya reducido consi-
derablemente la demanda brasi-
lefa.

El ingreso de exportaciones
argentinas a los mencionados
destinos increment6 la compe-
tencia en esos mercados, espe-
cialmente contra la Unidn Euro-
peay EE.UU.

Durante los Gltimos meses,
agresivas ofertas de la cosecha
viejay buenas perspectivas de la
cosecha nueva de trigo presio-
naron los precios, con valores
FOB de trigo argentino en casi
u$s 40 por debajo del trigo duro
del Golfo de México.

2) Brasil reacciona a trabas

comerciales de Argentina y amenaza frenar su trigo

Esta semana, la Camara de Comercio Exterior de Brasil informd
que si Argentinainsiste en restringir las importaciones de productos
brasilefios, como lo hizo con los electrodomésticos, el pais podria
aplicar barreras similares a las compras de trigo, arroz y cebolla de
Argentina.

De acuerdo con la Secretaria de Prensa del organismo, el secreta-
rio ejecutivo Mario Mugnaini Junior analiza la posibilidad de restrin-
gir la entrada de productos primarios de su vecino del Mercosur si
las trabas a los productos oriundos de Brasil contintGan.

Uno de los sectores argentinos particularmente sensibles a una
posible barrera a la importacion es el trigo.

Brasil es el mayor importador del cereal argentino, con compras
anuales de alrededor de 5 millones de toneladas, volumen equivalen-
te a poco méas de 600 millones de dodlares.

Los agricultores de Rio Grande do Sul -el segundo mayor estado
productor de trigo de Brasil- que sufren por el ingreso de la compe-
titiva mercaderia argentina, elogiaron la posicién del Secretario Eje-
cutivo.

La implementacion de algun tipo de barrera a la importacion de
trigo argentino es un antiguo reclamo de los procesadores, en espe-
cial sobre la llamada "premezcla" (harina de trigo condicionada con
algunos ingredientes listos para ser utilizado en la industria alimenti-
cia) que compite muy fuerte con la produccidon domestica de Brasil.

Hace 20 dias, representantes de los agricultores entregaron al go-
bierno federal un documento solicitando la adopcidon de la medida.

Por la competencia argentina y la caida de los precios internacio-
nales, el trigo brasilefio esta cotizando este afio en valores inferiores
al minimo que deberia garantizar por ley (400 reales por tonelada),
pese a los intentos del gobierno para sostener los precios. En el
mercado del sur de Brasil, una tonelada de trigo esta siendo negocia-
da en 310 reales.

Con la hipétesis de imponer una barrera a laimportacion de trigo
argentino, los costos de los molinos brasilefios también aumentarian
pero las cotizaciones locales del cereal mejorarian compensando la
situacion de muchos productores brasilefios del cereal.

Recordemos que la cosecha de trigo de Brasil 2004 alcanzé las
6,02 millones de tn, segin datos de la CONAB a mitad de diciembre.

Por la buena produccién obtenida del grano en Brasil era de espe-
rar que los exportadores argentinos salieran a buscar otros destinos.
Esto se esta observando en las cifras de compromisos de exporta-
cion de la cosecha 2004/05.

Al 10/12 las ventas efectivas alcanzan las 1,25 millones de tn, deba-
jo de las 2,51 millones de la campafia precedente a la misma fecha
pero con mayor diversidad de destinos.

Actualmente el principal comprador es Egipto con 500.000 tn,
seguido pro Brasil con 200.000 tn (en el 2003/04 las ventas totaliza-
ban 900.000 tn) y con destinos también a Indonesia, Sudéfrica, Peru,
Emiratos Arabes, Sri Lanka, Uruguay y Yemen.

Las operaciones realizadas en su mayor parte responden a la
competitividad de los precios argentinos con relacién a los otros
origenes. LA diferencia entre el precio FOB argentino y el FOB Golfo
de México supera los u$s 40, aumentando estas ultimas semanas por
la caida de los valores FOB argentinos.

El precio FOB del trigo argentino disminuyd entre u$s 2 y u$s 3

10 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 17/12/04




MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

esta semana para quedar a u$s 111 para embarque mas cercano y
u$s 112 para enero desde los puertos de up river.

La caida de los precios refleja en gran parte lo que sucede en los
campos. La cosecha estd avanzando con buenos resultados en los
rindes y las estimaciones de produccién estan aumentando.

Las cifras oficiales, segun el reporte mensual conocido el miérco-
les, se proyectan en 15,1 millones de ha en una area cultivada de
6,24 millones de tn que crecio alrededor de un 3,3% respecto del
2003/04 por una mayor superficie implantada en el norte, sudeste y
sudoeste bonaerense, que supera la disminucion prevista para el
centro norte del pais.

A la fecha se ha recolectado el 36 % del total implantado, un 10%
inferior al porcentaje alcanzado el afio pasado a la misma fecha, y se
estan produciendo rendimientos buenos a medida que la cosecha se
va desplazando hacia el sur (estas zonas no fueron afectadas por
restricciones hidricas). En las demas regiones, el cultivo evoluciona
favorablemente, no obstante lo cual debera seguirse atentamente el
tema climatico para ponderar las futuras producciones.

A medida que la cosecha se completa en el centro norte de la
region triguera y progresa hacia la region central, el rendimiento
promedio crece.

Los rindes que se estdn obteniendo en las recolecciones de las
zona sur de Santa Fe, sudeste de Cérdoba y norte de Buenos Aires
estdn compensando con creces la mala performance que mostraron
los cultivos en el norte de santa fe y las provincias nortefias, donde la
sequia perjudico el desarrollo del cereal.

Si comparamos el avance de la actual cosecha con el afio pasado,
se observa un ritmo mas lento en las actividades por el clima himedo
que acompafid mayormente la semana pasada y el comienzo de la
presente.

En el sudeste y sudoeste de la provincia de Buenos Aires las preci-
pitaciones mantuvieron la humedad suficiente en los suelos para la
maduracion de los granos, acompafiado también por temperaturas
favorables.

En base a lo que se observa en los campos, las expectativas para las
cifras de produccién finales son muy alentadoras. La Bolsa de Cerea-
les volvio a aumentar sus estimaciones, ahora estan en 15,49 millo-
nes de tn.

MAIZ

La demanda exportadora da firmeza sélo a
los valores disponibles

La semana para el cereal terminé con saldo positivo en el mercado
disponible. La mejora de los precios externos y la firme demanda del
sector exportador local son los factores de sostén para las cotizacio-
nes.

Los exportadores contindan mostrando compras totales inferio-
res a las ventas efectivas, diferencia que sirve mayormente de impul-
so a los precios dado que cuando tienen que cumplir embarques
puntuales muchos de ellos salen a comprar el grano disponible gene-

rando mayor competencia entre
los distintos participantes.

Asu vez, la oferta que se mues-
tra diariamente en el mercado
es muy poca, con volimenes de
operaciones que oscilan entre
4.000 y 6.000 tn. El grano dis-
ponible a medida que nos acer-
camos a febrero disminuye has-
ta el ingreso de la nueva cose-
cha.

Los precios negociados en el
recinto comenzaron la semana
con subas de $ 4 que se mantu-
vieron durante dos jornadas mas
para retroceder el jueves $ 2
hasta los $ 200 ofrecidos por la
mayoria de los exportadores.

La subay posterior recorte en
los valores no hizo mas que re-
flejar la evolucion de los valores
futuros en Chicago. Estos subie-
ron al comienzo por compras
técnicas y luego bajaron ante la
falta de noticias alcistas que afir-
maran el impulso.

La oscilacién de los precios
locales estd mayormente dada
por la puja que realizan los com-
pradores por la mercaderia dis-
ponible.

El viernes los precios negocia-
dos variaban de $ 195 a $ 200
segun el exportador que realiza-
ba la oferta y el puerto de des-
carga. Asi un solo exportador lle-
g6 a pagar los $ 200, mientras
que el resto quedd con precios
mas bajos en sintonia con lo que
sucedia en el mercado de refe-
rencia.

La necesidad puntual de algin
exportador beneficia a los pro-
ductores que aun tienen grano
por vender dado que la tenden-
cia local se despega de la evolu-
cion internacional de los precios
donde existe una oferta mundial
récord.

Ante un contexto donde la
produccién global de maiz supe-
ra las campafias pasadas y re-
compone parcialmente las reser-
vas finales, los valores de
Chicago se muestran mayormen-
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Maiz 2003/04: Indicadores de la comercializacién al 8/12
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te deprimidos.

La baja de las cotizaciones fu-
turas sirve de referente para los
valores FOB del cereal argenti-
no. Si bien las primas se mantie-
nen estables desde hace ya dos
semanas, los precios finales
muestran mucha volatilidad se-
gun el comportamiento de los
valores futuros en EE.UU.

Los precios FOB del maiz ar-
gentino comenzaron la semana
con subas de hasta u$s 2 para el
embarque mas cercano y el co-
rrespondiente a la cosecha nue-
va, bajaron el jueves y volvieron
a subir para terminar la semana
con saldo positivo de casi u$s
0,70 y u$s 1 respectivamente.

El maiz argentino a u$s 88,5y
a u$s 82,8 por tn FOB, cosecha
vieja y nueva respectivamente,
es muy competitivo en los mer-
cados internacionales, motivo
por el cual contindan aumentan-
do las ventas al exterior del ce-
real.

Los compromisos de exporta-
cion de maiz argentino 2003/04
totalizaron 10,01 millones de
toneladas hasta el 10 de diciem-
bre, aumentando 465.000 tn en

la ultima semana reportada. A igual fecha del afio pasado las ventas
sumaban 10,8 millones de tn con una cosecha final muy superior a la
presente campafa.

Las ventas de las ultimas semanas fueron por 125.00 tn de maiz a
Chile, 50.000 tn a Arabia Saudita, 45.000 tn a Malasia, 40.000 tn a
Portugal y 20.000 tn a Per0. El gobierno consigné también compro-
misos por 185.000 toneladas de cereal a destinos no especificados.

El aumento sefialado continud durante esta semana. Segun las
declaraciones juradas de ventas al exterior, hubo nuevos negocios
por 53.000 tn que acercan alin mas el volumen total de ventas al
saldo exportable del maiz de la campafia 2003/04.

Es muy dificil pensar que las ventas puedan llegar a las 10,5 millo-
nes de tn dado que restaria muy poco cereal para consumo interno
con una produccidn de 13,5 millones de tn. Sin embargo, restan ain
dos meses del afio comercial del maiz para continuar realizando ne-
gocios.

En las dltimas tres campafas las ventas de maiz, una vez finalizado
el mes de diciembre hasta febrero, oscilaron entre 500.000 a 1 mi-
116n de tn. Este afio posiblemente se quiebre el patrén anterior dado
que hay menos granos en el mercado y las exportaciones actuales
superaron ya con creces las expectativas de los operadores.

Para la préxima campafia las cifras en materia de ventas al exterior
comienzan més tranquilas. Hasta el 8/12 las ventas efectivas s6lo
alcanzaban las 158.000 tn, mientras que el afio pasado a la misma
fecha la cifra ascendia a las 567.000 tn.

Al poco volumen comprometido al exterior se le contrapone un
mejor volumen de compras del sector exportador de 620.700 tn,
cifra también inferior a la campafia 2003/04 a la misma fecha.

Con respecto a la evolucién de la cosecha, se lleva sembrado el
84% del area destinada al cereal, porcentaje que supera en un 9% el
ritmo del afio precedente, por las mejores condiciones climéaticas
que estan acompafiando esta campafia.
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Parte de lo que resta implantar se concentra en las provincias
extrapampeanas. Otra porcidn aun por cultivar estd pendiente en el
norte de Cordobay Santa Fe donde las adversas condiciones climéticas
paralizaron las actividades.

La evolucion de los cultivos es muy buena en la region agricola
pampeana y en otros casos excelentes como es en la zona nucleo
maicera del este de CArdoba, centro sur de Santa Fe y norte de
Buenos Aires.

Aquellos cultivos que estan iniciando la etapa critica de floracion
cuentan con muy buenas reservas de humedad luego de las precipi-
taciones pasadas.

Con el excelente panorama actual de los cultivos, la Secretaria de
Agricultura publicé en su ultimo reporte mensual que la siembra del
cereal alcanzard las 3.346.000 hectéreas, aumentando un 12% res-
pecto de la campafia anterior.

El principal incremento se observa en el centro bonaerense, sur de
Santa Fe, Entre Rios, este de Cordoba, Chaco, Santiago del Estero y
Tucuman.

Ante las buenas perspectivas que se continldan consolidando, los
precios futuros mostraron un retroceso de u$s 1 respecto de la
semana pasada. El ultimo precio ofrecido fue de u$s 62 para la ex-
portacién en Gral. Lagos y San Martin.

Lo notable de la operatoria forward de maiz durante la semana fue
la presencia de grandes exportadores como vendedores. En las Ulti-
mas dos jornadas, jueves y viernes, los volimenes relevados en el
recinto fueron de 15.000 y 20.000 tn respectivamente, sefial negati-
va para el cereal nuevo.

Mejoro el maiz estadounidense con pocas

noticias

El mercado del maiz en EE.UU. esta falto de noticias y las oscilacio-
nes diarias estdn mayormente relacionadas al comportamiento de
los fondos.

Los elementos fundamentales detras de los precios son todos co-
nocidos por el mercado y sélo algunos cambios en la demanda po-
dria cambiar la tendencia bajista de un mercado que proyecta una
produccién mundial récord.

La situacién de China seria un elemento a seguir en los proximos
meses para considerarlo o no nuevamente activo en el mercado
exportador, compitiendo fuerte con EE.UU. y Argentina.

Recientemente se ha mostrado maés activo pero en mercados pun-
tuales como es el asiatico, ahora resta el seguimiento hacia el resto de
los importadores.

Esta semana Corea del Sur compré otras 100.000 tn de maiz no
transgénico provenientes de China para donar a Corea del Norte a
través del Programa Mundial de Alimentos de las Naciones Unidas.

La operacidn no incluy6 cereal estadounidense como algunos es-
peraban, evento que repercutid sobre los valores futuros cuando se
conocid.

Asu vez, el reporte semanal de exportaciones estadounidense fue
bajista para el mercado. EI USDA informé ventas por 636.700 tn,
cuando el mercado esperaba entre 700.000 a 900.000 tn. El volu-
men fue un 30% inferior a la semana previa y un 28% debajo del
promedio de las Ultimas cuatro semanas.

El acumulado del afio comer-
cial estd un 9% debajo de los re-
gistros del afio pasado a la mis-
ma fecha, recordando que el pais
cuenta con una produccién ré-
cord que no se puede absorber
s6lo con la demanda doméstica
sino que necesita de los nego-
cios externos.

A pesar de la falta de noticias
alcistas, el mercado de maiz se
considera sobrevendido y al cie-
rre los precios de Chicago mos-
traron una recuperacion tam-
bién por contagio de la soja.

La proximidad de fin de afio y
cierre de balances tenderia a
darle soporte a los precios del
grano estadounidense, sin em-
bargo, los abundantes stocks y
la débil actividad de la demanda
limita la potencial suba de este
mercado.

OLEAGINOSOS

Los rumores sobre
la roya dieron
impulso a la soja

nueva

No hubo mayores cambios en
el mercado local en esta sema-
na. Por ello nos referimos al
comportamiento que vienen
observando los participantes del
mismo, al igual que la ténica de
los precios.

Si las cotizaciones en Chicago
suben, los compradores dificil-
mente acompafian con precios
domésticos subiendo en igual
magnitud, que es lo que requie-
ren los vendedores. Y si Chicago
baja, los demandantes presio-
nan a la baja y ofrecen valores
inferiores por la soja.

En este contexto, con la prefe-
rencia de los demandantes por
cerrar negocios en cereales y la
falta de volumen en los negocios
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2003 a 2004: Margen bruto de la exportaciéon industrial de soja

Hasta el 17/12/04
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externos (a excepcion del acei-
te), poco es el volumen de soja
disponible que sali6 en esta se-
mana.

Hubo algun tonelaje méas de
soja vendida al exterior, de unas
7.200 toneladas. Pero, mas im-
portante atin es el monto de acei-
te de soja colocado en el exte-
rior, que ascenderia a 3,56 mi-
llones de toneladas hasta este
jueves, habiéndose agregado en
la semana casi 94.000 toneladas.

En pellets y harina de soja, se
vendieron en los ultimos cinco
dias habiles 214.500 toneladas,
gue no es un volumen muy gran-
de después de que en lasemana
anterior se habian colocado casi
1 millén de toneladas en estos
productos. De todos modos, el
total de ventas externas en este
rubro ya esta en 15,55 millones.

Si trazamos la comparacion
con el afio pasado, estariamos
vendiendo casi el mismo volu-
men de aceite de soja en este afio
que en el pasado, mientras que
de pellets de soja estamos en
500.000 toneladas menos.

14

Entre todos los productos del complejo sojero se habrian vendido
al exterior 25,7 millones de toneladas. Esto es un 9% menos que lo
vendido al exterior el afio pasado (28,1 millones Tm), en una campa-
fia en la que la produccion resulté 8% maés baja que la 2002/03.

Las alzas de Chicago de principio de semana sirvieron para que se
pactara la soja en torno alos $ 485, pero por la ténica posterior en el
mercado estadounidense las ofertas quedaron cerca de los $ 475
para las fabricas ubicadas al norte y sur de Rosario.

En definitiva, un saldo semanal negativo del 1,2% si se expresa el
valor de la soja en moneda local. Tomado en moneda dura, la tonela-
da de soja cuesta U$S 161,60, casi un 28% menos que un afio atras.

Tras dos buenas temporadas de precios, en la medida que la pre-
sente campafia se va arbitrando con la 2004/05, cuyas perspectivas
de precios son bajistas, el sector empieza a quejarse cada vez mas por
el efecto de las retenciones en el precio que percibe por su produc-
cién.

Sin el 20% que se terminara adicionando en abril del 2002 al im-
puesto a la exportacion ya existente - 3,5%-, hoy el productor argen-
tino estaria percibiendo 45 délares més por su soja.

Sin esos veinte puntos adicionales de retenciones la soja 2004/05
estaria valiendo U$S 186,20, pago y entrega en mayo, en vez de los
US$S 147 ofrecidos este jueves en el recinto local.

Distinto a la evolucion que tuvo el grano disponible, la soja nueva
trepd 4 ddlares en el primer dia de esta semana, para ubicarse en U$S
148 el forward mayo'05, y a partir de alli se mantuvo en U$S 147. La
propuesta de compra de las fabricas del dia viernes fue reducida
fuertemente a U$S 145, razén por la cual se hicieron pocos negocios.

El saldo de la semana para la soja nueva es una suba acumulada del
0,7%. Esta mejora relativa en los valores de la campafia nueva se
debid, en un principio, a las noticias sobre la aparicién de roya asia-

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 17/12/04




MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

tica en lotes sembrados en nuestro pais, que es uno de los factores
que puede influir sobre la oferta que se volcara al mercado.

Otro factor que habra que seguir es el clima. Un prondstico climatico
del Instituto de Climay Agua del INTA de Castelar, elaborado aproxi-
madamente hace un mes, mencionaba que los resultados de las pre-
cipitaciones no resultaban alentadores para el bimestre enero / fe-
brero, especialmente en la zona ndcleo de la produccion sojera. Como
las lluvias esperadas para enero estarian dentro de los valores nor-
males, los déficits del bimestre provendrian del "aporte de anomalias
generadas durante febrero", mes que es fundamental para la defini-
cion del rinde. Aunque con una buena reserva de agua, la soja siem-
pre es aguantadoray, por otra parte, es la superficie de soja de segun-
da, la que podria verse mas afectada por lo anterior y tiene menos
participacién sobre el area total en este afio.

Las pérdidas en girasol impulsan los precios

Sobre el final de la semana, las fabricas locales levantaron los ofre-
cimientos por girasol, quedando un 3% por sobre el viernes pasado,
en $535, respondiendo a las perspectivas de pérdidas en la campafia
2004/05. La situacion en Argentina se reflejé en el valor FOB del
aceite, que subié méas de un 1%, posicionandose en U$S 620 por
tonelada. En virtud de los valores FOB existentes (el de pellets de
girasol estd en 60 dodlares), la industria aceitera de girasol dedicada a
la exportacion ostentaba un margen bruto de entre 4 y 10 délares la
tonelada en esta semana. Esto es muy contrastante con el afio pasa-
do, cuando las fabricas mostraban un contramargen de 5 a 7 ddlares
para la misma fecha.

Evolucién de los cultivos en Argentina
De acuerdo con los ultimos informes sobre la evolucion de los
cultivos, las labores de implantacion estdn muy adelantadas respecto

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

VolUmenes expresados en toneladas 16/12/04
Productos principales Cosecha/ Prod. Registro de la semana Acumulado
TRIGO PAN 2004/05 181.500 1.428.405
2003/04 160.029 9.646.436

MAIZ 2004/05 158.000
2003/04 53.909 10.063.246

SORGO 2003/04 203.956
2002/03 666.422

HABA DE SOJA 2004/05 60.570 165.150
2003/04 7.181 6.553.962

SEMILLA DE GIRASOL 2003/04 703 24,093
2002/03 244,673

ACEITE DE GIRASOL 2005 10.000 25.000
2004 82.216 808.704

ACEITE DE SOJA 2005 5.800
2004 93.593 3.561.617

PELLETS DE GIRASOL 2005 76.000
2004 6.500 826.264

PELLETS DE SOJA 2005 10.000 22.000
2004 214.500 15.549.669

Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Area Regimenes Especiales, Direccién de Mercados Agroalimentarios, SAGPYA.

de la temporada pasada.

La SAGPyA, en su reporte al
10/12, mencionaba la cobertu-
ra de 10,61 millones ha, 0 75%
de una superficie cultivable de
14,202 millones ha. La cobertu-
ra del afio pasado era del 67%,
mientras que la media de los Ul-
timos 5 ciclos ascendia a 73%.

Para la Bolsa de Cereales de
Buenos Aires, la cobertura esta-
ba en el 73%, o 10,67 millones
ha de una superficie que podria
ascender a 14,7 millones.

El adelanto es notorio pese a
que las labores se habrian demo-
rado en zonas puntuales merced
a las precipitaciones ocurridas
en la semana pasada, como asi
también en ésta.

Las lluvias estuvieron
circunscriptas al norte argenti-
noy parte de la zona sojera prin-
cipal, aunque en este Ultimo caso
con cobertura e intensidad dis-
par.

La cobertura con soja de pri-
mera esta completa en el norte
bonaerense, este y sudeste cor-
dobés, Entre Rios, centro y sur
santafecino. A escala nacional la
soja de 1° cubriria ya el 83% del
area de intencion.

En el caso de la soja de 2° esta
implantado el 41% del &rea glo-
bal (frente a 47% del afio pasa-
doy de la media histérica). Hay
demoras en el avance de la im-
plantacion en determinadas
areas por las precipitaciones
ocurridas; esto es en el noreste
bonaerense.

Con respecto a las lluvias en
las provincias del norte, resulta-
ron de gran ayuda para Salta y
Tucuman, donde fue posible re-
componer el nivel de reservas de
agua en el suelo.

Respecto del fenémeno me-
teoroldgico, acompafiado de
abundantes lluvias, que tuvo su
epicentro en el Chaco, principal-
mente, y que luego se volvid a
repetir -aunque con menor in-
tensidad- sobre el norte
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santafecino, no existe aun una
evaluacion del alcance de las
pérdidas en area y rendimiento
sobre los cultivos sembrados,
siendo los més afectados, sin lu-
gar a dudas, el girasol y el algo-
don.

A juicio del gobierno provin-
cial, y en informes preliminares,
la superficie afectada por el fe-
némeno asciende a 600.000 ha,
con pérdidas en cultivos del or-
den de las 300.000 ha. 100.000
ha serian de girasol y 200.000
ha se repartirian entre algodon
y soja. Pero, en el caso de las su-
perficies perdidas de algodén
podrian ser resembradas, aun-
que con soja, lo que compensa-
ria las bajas ocurridas de lotes
sojeros ya implantados.

En el resto de las regiones pro-
ductivas, la soja se desarrolla fa-
vorablemente.

Con respecto a los casos co-
mentados de roya asitica, se de-
tectaron tres casos en las ultimas
dos semanas; dos en Corrientes
y uno en Misiones, informados a
través del sistema obligatorio de
denuncia a la Secretaria de Agri-
cultura.

El girasol estd practicamente
cerrado, quedando unas 80.000
hectéreas por implantar en La
Pampa y SO bonaerense. El in-
forme de evolucion de los culti-
vos de la Bolsa de Cereales de
Buenos Aires menciona sobre las
pérdidas de superficie y rendi-
miento en girasol en el Chaco y
norte santafecino, reducciones
que todavia habra que evaluar.
Los informes extraoficiales ha-
blan de un nivel de pérdida equi-
valente a 150 mil toneladas de
girasol.

Por lo pronto, la entidad her-
mana sostiene en 1,92 millones
ha la superficie dedicada al gira-
sol en este 2004/05, mientras
que SAGPyA la ubica en 1,86
millones ha.

Evolucion de los cultivos

en Brasil

En Brasil estd terminada la siembra de soja, con 99% del area
2004/05 cubierta, de acuerdo con los analistas de Safras & Mercado,
con lo que habrian quedado superadas las demoras en algunos esta-
dos. Ese es el caso de Bahia que pasé de 70% trabajado en la semana
pasada al 98% en esta semana.

Lo que si se sefiala es que la cosecha sojera carece de buenos
niveles de humedad por lo que es menester que llueva, especialmen-
te en las areas que se encuentran mas confinadas al norte y las més
meridionales, es decir, el estado de Rio Grande Do Sul.

Esta fue la semana de las estimaciones de produccion de soja bra-
silefa. IBGE, el equivalente brasilefio a nuestro INDEC, elevd su esti-
macion de 63,1 a 63,24 millones Tm.

La CONAB publicé un nuevo nimero para la soja 2004/05 ubican-
do su produccién en 61,4 millones Tm, lo cual seria 11,6 millones de
toneladas mayor a la castigada campafia pasada. En la anterior pro-
yeccion se manejaba un rango productivo que iba de 59,5 a 60,8
millones de toneladas. Parte del incremento obedeceria a la incorpo-
racion de 1 millén de hectareas mas a la superficie de la 2003/04 y a
la recuperacion de los rindes a una media nacional de 27,5 qg/ha.

Habra que ver el efecto de la roya asiatica en los campos sembra-
dos, sefialandose la deteccidén en 51 municipios, distribuidos en 8
estados brasilefios. (De esas 51 detecciones, s6lo 19 correspondie-
ron a lotes comerciales) Por sobre todas las cosas, preocupa la etapa
tan temprana en la que aparecieron las sefiales, como asi también el
nivel de dispersion ya que esta en la mayoria de los estados produc-
tores méas importantes. Lo bueno es que la alerta esta instalada como
para que se detecte el hongo y se haga un efectivo control sobre los
lotes.

De entre las estimaciones privadas, la consultora Celeres emitié un
nuevo informe, sin variar su anterior proyeccién de 63,9 millones
Tm.

S&M no realiz6 una nueva proyeccion, pero el nimero que esta
manejando es de 63,57 millones de Tm. Las exportaciones del grano,
sin procesar, estan estimadas en 26 millones de toneladas, mientras
gue para la industria aceitera irian 33 millones de Tm, 13% maés que
en el 2003/04.

Vale la pena destacar algo de lo que ya venimos haciendo mencién
en varios semanarios: la acumulacion de stocks. Lo veniamos obser-
vando para nuestra campafia de soja, esté en las cifras del USDA para
EE.UU. y ahora en la composicion del balance sheet que hace una
empresa privada brasilefia. Baste observar el stock final de campafa,
con una impresionante cifra superior a los 4 millones de toneladas,
que compone S&M para el cuadro de oferta y utilizacion de la soja:

(en Mill Tm) 2005 2004
Stock inicial 2,13 2,80
Produccion 63,57 49,92
Importacién 0,30 0,30
Oferta total 66,00 53,03
Industrializacion 33,00 29,20
Exportacion 26,00 19,20
Semilla 2,80 2,50
Uso total 61,80 50,90
Stock final 4,20 2,13
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Firmeza so6lo en el
corto plazo

Los futuros del complejo
sojero iniciaron la semana en
alza siguiendo la tonica que se
habia iniciado el viernes 10 por
las compras de los fondos. Los
fondos han sido los que han es-
tado detras de la mayor activi-
dad del mercado. En un princi-
pio, como compradores netos,
para salir de las abultadas posi-
ciones vendidas, y luego como
vendedores de las posiciones
maés cercanas para rolar hacia
marzo o mayo.

La retencion de los producto-
res norteamericanos contribuye
en gran medida a compensar
esta ultima actividad de los fon-
dos y a fortalecer las posiciones
mas cercanas en el CBOT, por lo
que el saldo de la semana termi-
na siendo positivo en un 3%. El
resto de las posiciones aumento
entre 1,5% y 2%.

También podriamos sustraer
las noticias positivas desde el
sector de la exportacion, pero
habria que puntualizar que nin-
guna plantea grandes novedades
para el mediano y largo plazo.

Lo cierto es que estamos en
un clasico mercado pre-feriado,
por lo que es posible esperar que
el volumen vaya disminuyendo
en los proximos dias. Durante
esta semana, sin embargo, se
hizo uno de los volimenes de
negocios més altos en los ultimos
dos meses en la plaza sojera.

Trascendié la concrecion de
varias ventas de soja estadouni-
dense. Una habria sido la venta
de 135.000 Tm de soja a China,
mientras que Taiwan habria ad-
quirido 27.000 Tm de soja, con-
siderdndose esta Ultima opera-
ciéon como de rutina.

El informe de registros sema-
nales de exportacidon paso sin
pena ni gloria: 690.000 Tm re-
gistradas, cuando el minimo es-

timado por los analistas era de 730.000. Pero, el de ventas semanales
de exportacién fue muy bueno, ya que el USDA informé de ventas
netas al exterior por 871.000 toneladas, cuando el méximo esperado
estaba en 700.000 Tm. La buena cifra en este reporte esta vinculada
con las ventas a China.

A escala global, aunque los compromisos estadounidenses en soja
(ventas mas exportaciones) son un 11% inferiores al afio pasado,
resultan un 63% del saldo exportable calculado por el USDA. Esto es
superior al 59% que correspondia a la media histérica de compromi-
sos / saldo exportable de soja estadounidense.

El informe de NOPA, la asociacion que nuclea a los aceiteros norte-
americanos, informé que se industrializaron 3,93 millones de Tm de
soja en noviembre, lo que resulté inferior a lo calculado por los
analistas privados. Aunque puede indicar un cierto desaceleramiento
de laactividad desde el momento que en octubre se habian triturado
4,03 millones Tm, el acumulado en el primer bimestre supera al
bimestre del afio anterior: 7,96 millones Tm versus 7,67 millones en
octubre / noviembre de 2004.

Las noticias para el mercado norteamericano resultan
coyunturalmente favorables, con mucho de apoyo de parte de la
reservada venta del productor norteamericano y la accidon de los
fondos. Pero, en el mediano plazo las noticias siguen siendo bajistas
en vista de la gran oferta de soja que hay no s6lo en EE.UU. sino a
escala mundial.

En estos ultimos dias hubo una leve caida del valor de los fletes
oceanicos (de U$S 68 pasd a U$S 63 en estos Ultimos dias). Pese a
ello, y de acuerdo con la informacion ofrecida por traders asiaticos,
las primas de la soja puesta en puertos de esa regién se mantenian
firmes por la poca oferta que se encontraba disponible.

La soja norteamericana, que es la que puede ofrecerse en los puer-
tos asidticos, exhibia gran firmeza en sus mercados domésticos. Si
bien parte estaba relacionado con la retencién del productor estado-
unidense, también tuvo mucho que ver los problemas que hay con el
transporte de barcazas que se encuentra congestionado por la salida
y movilizacién de los granos. Esta dificultad encarece las primas FOB
en el Golfo de México.

En vista de esta situacion, la demanda prefiere no contratar bu-
ques para descarga en las proximas semanas. Dos cosas estan detras
de esta decision: laidea de que las perspectivas de precios son bajistas
y la baja de la actividad que se verifica en los dos proximos meses,
cuando se aproxima el Nuevo Afio Lunar Chino. Esta festividad no es
realizada s6lo en China, sino también en Taiwéan, Japén y Corea.

En el mercado domeéstico chino, por otra parte, los precios de la
harina de soja no dan sefiales de recuperacion, lo que ubica en nive-
les bajos a los méargenes de la industria aceitera.

La soja estadounidense podia llegar a China a un C&F de 250
centavos de dolar pbu sobre Ene’05 CBOT, saliendo desde los puer-
tos del Noroeste del Pacifico, embarque enero. Hace una semana,
esa prima estaba en 290 centavos, pero saliendo desde el Golfo.

La industria aceitera japonesa tiene mejores margenes, por lo que
estaba tratando de originar algan volumen para embarque en febre-
ro. La soja norteamericana podia llegar a Japén a un C&F de u$s 300
la tonelada, saliendo desde el Golfo, embarque febrero, superando
los casi U$S 288 de una semana atras.
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MEDIOS DE TRANSPORTE Y VIAS NAVEGABLES

SITUACION HIDROLOGICA

Mensajes N° 5259 (14/12/04)
PRESIDENCIA DE LA NACION

RIO PARANA EN BRASIL

Las precipitaciones en la muy alta cuenca alcanzaron los 100mm en
esta semana. Fueron menores hacia agua abajo. La situacion general
es normal, con caudales levemente ascendentes.

La descarga de JUPIA se mantuvo estable en 6500m3/s En Porto PRI-
MAVERA la descarga media semanal aument6 6000m3/s a 7500m3/s.
El aporte del Paranapanema en ROSSANA promedia los 1300m3/s sin
grandes cambios. Los rios IVAl' y PIQUIRI aportan en conjunto del
orden de 1150m3/s en la Gltima semana. El caudal promedio sema-
nal en GUAIRA aumento de 9600m3/s a 10240m3/s. No supera los
13.000m3/s desde el 29/oct. Se espera que se mantenga sin repuntar
en la préxima semana. Para hoy se espera una media de 10400m3/s
en descenso. La descarga media diaria de ITAIPU, promediada sema-
nalmente, disminuy6 de 10290m3/s a 10133m3/s. Se espera para
hoy 10480m3/s. Se mantendria en el orden de los 10.700m3/s en los
préximos 4 dias. El aporte de toda esta region promedio se encuentra
actualmente unos 1.500m3/s, por debajo de los valores medios de

diciembre de Gltimos 25 afios.

RIO IGUAZU
Precipitaciones acumuladas en la semana del 7 al 13 de diciembre:
Se registraron precipitaciones acumuladas hasta 60 mm en las nacien-
tes, en toda la extension de la cuenca media precipitaron entre:
10 mmy 40 mm, y en la baja cuenca se registraron precipitaciones
leves. Para los proximos 5 dias se prevén lluvias moderadas en toda
la extension de la cuenca.
Se prevén lluvias leves a moderadas del jueves a sabado en toda la
extension de la cuenca. Los embalses de la cuenca media se encuen-
tran en niveles ain altos. En SALTO CAXIAS el caudal promedio sema-
nal disminuy6 de 1.900m3/s a 1.524m3/s. Hoy se registraron 1.400
m3/s retomando el ascenso.
El caudal promedio semanal de los valores medios diarios en
CAPANEMA también disminuy6 de 2.200m3/s a 2019m3/s. Esta ma-
fiana registré 2.150 m3/s. Se espera que los caudales maximos diarios
en esta estacion se mantengan en valores acotados por debajo de los
2.500m3/s. En ANDRESITO el nivel se mantuvo estable en los ulti-
mos 15 dias préximo a 1.25m. El caudal promedio descargado al Rio
Parana en la semana fue de 1.750m3/s y su promedio mensual en lo
gue va de diciembre es de 1.800 m3/s.

TRAMO PARAGUAYO-ARGENTINO

No hubo registros significativos de Iluvia, pero se esperan algunas
precipitaciones durante el dia jueves.

Instituto Nacional del Agua
y del Ambiente

Sistema de Alerta Hidrolégico
de la Cuenca del Plata

En YACYRETA la descarga media semanal se mantuvo en el orden de
13300m3/s, 1100m3/s menos que en la semana anterior. No
se espera un cambio significativo.

RIO PARAGUAY
Precipitaciones acumuladas en la semana del 7 al 13 de diciembre:
Hasta 100 mm en la cuenca alta en territorio de Bolivia; hasta 60 mm
en lacuenca de aporte al tramo paraguayo - brasilefio.
Precipitaciones moderadas a leves en las cuencas mediay baja.
Para los proximos 5 dias sélo se esperan precipitaciones moderadas
en las cuenca saltay media, y precipitaciones intensas en la
cuencabaja.
BAHIA NEGRA el 13/12 registré: 1,67 m, estable durante la ultima
semana; el valor medio mensual en lo que va de diciembre es de:
1,59 m, alcanz6 su maximo estacional el dia 16 de julio con 4,93 m. El
valor normal de diciembre para los ltimos 25 afios ha sido 2,11
m.
En OLIMPO el nivel hidrométrico leido el 10/12 fue de 3,43 m, esta-
ble. El valor medio mensual en lo que va de diciembre es de 3,46
m.
En CONCEPCION el valor registrado el 13/12 fue de 2,58 m descen-
diendo 4 cm/dia en la Gltima semana.
El valor medio mensual en lo que va de diciembre es de: 2,78 m,
mientras que el valor normal de diciembre para los Ultimos 25 afios
hasido 3,22 m.
En Pto. PILCOMAYO el valor registrado hoy (14/12) es de 4,94 m,
descendiendo 5 cm/dia durante la Gltima semana. El valor medio
mensual en lo que va de diciembre es de: 5,17 m, mientras que el
valor normal del mes de diciembre para los Gltimos 25 afios ha sido
3,64 m.
Se estima que continuara con tendencia descendente durante la proxi-
masemana.

TRAMO MEDIO DEL RIO PARANA EN TERRITO-
RIO ARGENTINO

En la semana fueron escasas las lluvias en el Litoral, con montos acu-
mulados inferiores a los 40mm.

Los niveles del tramo se mantuvieron muy estables durante la sema-
na. Tenderan a descender durante la proxima quincena.

En la seccion CORRIENTES-BARRANQUERAS la altura se mantuvo
estable en la semana, disminuyendo la media sélo unos 2 cm.

Las medias en lo que va del mes son superiores con respecto a los
valores normales de diciembre, a lo largo del tramo. Estas

PRONOSTICO A 5Y 10 DIAS

Altura Media

Estaciones E‘:ng;ﬂjsj DIC (Periodo  Nivel de Nivel de l:llfi'ixglisr:(;)ss Prondstico (m)  Prondstico (m) para
1979/2003) Alerta Evacuacion . para el 19/12/04 el 24/12/04
16/12/04 (m) Historicos
Corrientes 4.36 4.00 6.50 7.00 9.04 (1983) 4.00 3.60
Barranquera 4.37 3.99 6.50 7.00 8.58 (1983) 4.05 3.63
Goya 4.64 3.91 5.20 5.70 7.20 (1992) 4.50 4.10
Reconquista 417 3.81 5.10 5.30 7.20 (1905) 4.05 3.70
La Paz 5.07 4.23 5.80 6.50 7,97 (1992) 4.90 4.75
Parana 3.95 3.30 5.00 5.50 7,35 (1983) 3.88 3.75
Santa Fe 421 3.76 5.30 5.70 7.43 (1992) 4.15 4.05
Rosario 3.88 3.44 5.00 5.30 6.44 (1998) 3.78 3.70

El valor que se indica en Santa Fe corresponde a la lectura de escala de Prefectura Naval Argentina + 7 cm. "A" - Valores que superan
el nivel de alerta. "E"-Valores que superan el nivel de evacuacidn.” - Prondsticos sujetos a variaciones por influencia del régimen del
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diferencias son menos notorias hacia agua abajo, disminuyendo de
unos tres pies a medio pie en el sentido de la corriente.

RIO URUGUAY
Las precipitaciones en la semana fueron escasas. En las nacientes
rondaron los 50mm Yy en cuenca media fueron inferiores a los 4mm.
Descendieron los caudales del rio durante la Ultima semana.Las pre-
cipitaciones en la semana fueron escasas. En las nacientes rondaron
los 50mm y en cuenca media fueron inferiores a los
El caudal medio semanal de ingreso al tramo compartido argentino-
brasilefio disminuy6 nuevamente esta semana con respecto a la
anterior (unos 500m3/s), alcanzando 900m3/s. Esta mafiana (14/12)
se registré un caudal de 530m3/s, en descenso. Podria mantenerse la
tendencia por los proximos dias, dada la perspectiva meteorolégica
vigente. En SANTO TOME se registr6 hoy (14/12) un caudal un caudal
de 1.480m3/s, en descenso. La media semanal decreci6 esta semana
230m3/s, colocandose en 1.650m3/s.
En la estacion de PASO DE LOS LIBRES se registré hoy (14/12) un
caudal de 2.100m3/s, en descenso, que se mantendria por los
proximos dias. La media semanal descendié esta semana sélo 30m3/
s, colocandose en 2.490m3/s.
El aporte al Embalse de Salto Grande aumenté ligeramente esta
semana (100m3/s), resultando la media semanal en 2.800m3/s.
Registra hoy (14/12) 2.530m3/s. La descarga es hoy de unos 3.140m3/
s. La media semanal fue inferior a la correspondiente anterioren
1.000m3/sy a laafluencia de esta semana, resultando en 2.470m3/s.
El nivel de embalse registré hoy 34,24m, valor por debajo del nivel
normal.
Las medias semanales del tramo inferior descendieron con respecto
alas de lasemanaanterior. En CONCORDIA la media decreci6
0,82m, alcanzando un valor de 1,82m. Se registré hoy (14/12) una
altura de 2,04m. En PUERTO GUALEGUAYCHU se registré hoy
(14/12) una altura de 0,92m. La media semanal crecié 1cm, alcanzan-
do 1,09m.

Sancor se asocia con la
neocelandesa Fonterra

“Clarin”, 16/12/04

La cooperativa Sancor anuncié ayer un acuerdo
con la neocelandesa Fonterra, la mayor
exportadora mundial de lacteos, para el manejo
de casi 80% de sus negocios en el exterior. La mo-
vida es la mas fuerte de una serie de pasos que
planea dar la empresa lechera argentina para
reposicionarse luego de un tortuoso proceso de
renegociacion de su deuda. Otro proyecto de peso
para 2005 es pegar el salto e instalar una planta
procesadora en Uruguay.

Miguel Altuna, presidente de Sancor, informo que
el acuerdo con Fonterra fue firmado a principios
de mes. Por el mismo, la firma neocelandesa se
hizo cargo de la exportacion de los «commodities»
elaborados por la cooperativa con sede en
Sunchales y 17 plantas en todo el pais. Se trata de
los embarques de leche en polvo y ciertos quesos,
que representan 80% de los 130 millones de ddla-
res en exportaciones que la empresa logro este
afo.

El nuevo socio de Sancor es el principal jugador
en el comercio de estos alimentos, con presencia
en 120 paises. Al entendimiento seguramente ayu-
dé el hecho de que el origen de Fonterra fue la
fusién de cooperativas de Nueva Zelanda, que
manejan el 95% de la leche producida alli. Ahora
actuara como «trader» de los productos de Sancor,
pero garantizdndole que nunca los vendera por
debajo de los valores de su pais de origen.

Habia habido un acercamiento previo con
Fonterra. Esa compariia, la suiza Nestlé y Sancor se
asociaron en agosto pasado para la produccién y
comercializacion de yogures y postres, con miras
adisputarle el mercado local a la francesa Danone,
que adquirid esa parte del negocio a la otra gran
lactea local, Mastellone.

Ese tipo de fusiones en el sector lacteo, muy fre-
cuentes durante los noventa, habian desapareci-
do por completo a partir de la devaluacién, que
dej6 a las principales compafiias locales jaqueadas
por sus abultadas deudas en délares. En el caso de
Sancor, la renegociacion de pasivos por 167 millo-
nes de dolares con su acreedores durd hasta junio
pasado. Ahora, y con dinero de su propia caja,
planea retomar sus inversiones. Para 2005, en car-
peta hay varios proyectos:

La cooperativa planea instalar una fabrica de
quesos en Uruguay, donde actualmente estad com-
prando unos 200.000 litros diarios de leche fres-
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ca. Seria su primera fabrica fuera del pais (en Bra-
sil solo cuenta con una distribuidora) y costaria,
seguin Strika, unos US$ 6 millones.

Para aprovechar la gran demanda externa de
quesos, Sancor también reconvertiria 12 plantas
en el pais. Estas obras costarian de US$ 3 a 5 millo-
nes. La firma también proyecta levantar, junto a
un socio francés que aportaria entre US$ 5y 7
millones necesarios, su primera planta elaboradora
de caseinato, un derivado lacteo muy requerido
por laindustria alimenticia.

Chile gana derecho a
Imponer sanciones a EEUU
por ley anti-dumping

Chile se convirtié el viernes en el octavo miem-
bro de la Organizacion Mundial de Comercio
(OMC) en ganar el derecho de imponer sanciones
contra Estados Unidos por una ley anti-dumping
considerada ilegal, conocida como enmienda Byrd.

El pais sudamericano logro esta resolucion lue-
go que la Unidn Europea, Japon, Canada, Brasil y
otros paises también tuvieran éxito al solicitar hace
un par de meses sanciones comerciales por hasta
150 millones de délares contra Estados Unidos.

Funcionarios de la OMC comentaron que el en-
viado comercial de Chile, Alejandro Jara, explicé al
Organo de Resolucién de Disputas del organismo
(DSB, por sus siglas en inglés) que su pais decidi6
actuar debido a que Estados Unidos no ha dado
sefiales de derogar esa enmienda, declarada ilegal
varias veces por el ente multilateral.

En respuesta, la embajadora estadounidense
Linnet Deily reafirmé la intencién de la administra-
cion Bush de "trabajar con el Congreso" para reti-
rar esa enmienda de sus libros de estatutos.

Deily dijo que esperaba que el cambio normati-
vo tenga un trdmite rapido y que no seria necesa-
rio que Chile aplicara sanciones a las importacio-
nes de bienes estadounidenses.

Chile aun debe determinar cuales productos se-
rén los afectados por las sanciones. La OMC dijo
gue la enmienda, que lleva el nombre de su crea-
dor, el veterano senador demécrata Robert Byrd,
rompid las normas comerciales globales al repar-
tir el dinero obtenido en casos anti-dumping a las
empresas estadounidenses.

Pero esta disposicion es popular entre los legis-
ladores, que la ven como una via para compensar
a las firmas estadounidenses perjudicadas por el

dumping de otros paises, entendido como aque-
llos que exportan bienes a un precio por debajo
del costo de produccion.

Un funcionario de la Unién Europea dijo que el
numero de paises que se ha alineado contra Was-
hington en el caso Byrd representa el 71 por cien-
to de las exportaciones estadounidenses y el 64
por ciento de sus importaciones.

Otros tres paises, como Australia, Indonesia y
Tailandia, pronto podrian tomar una accién simi-
lar. Ellos se unieron a la Unién Europea y los de-
mas en llevar el caso a la OMC, pero optaron por
dar a Washington maés tiempo para derogar esta
enmienda.

China lanzara futuros de
soja transgénica

Los primeros contratos futuros de soja
genéticamente modificada (GMO) de China seran
lanzados la semana prdoxima, pero operadores y
molineros confesaron que estan sorprendidos por
la complejidad de las reglas de entrega.

La plaza china de Dalian comenzaré a negociar
los contratos futuros de soja genéticamente modi-
ficada el 22 de diciembre, pero operadores y moli-
neros se mostraron reticentes a participar del mer-
cado, al menos por el momento.

El nuevo contrato ayudaria a los procesadores
chinos a minimizar riesgos y operard como un puen-
te entre el mercado chino y las plazas internacio-
nales de la oleaginosa.

El contrato nimero 1 -que tiene estrictas regla-
mentaciones en cuanto a la calidad de la mercade-
ria- operard principalmente con soja para elabora-
cion de alimentos de consumo humano, como el
tofu, mientras la soja para molienda sera mayor-
mente negociada en el contrato nimero 2.

China es el mayor importador mundial de soja.
En 2003, el pais asiatico compré 20 millones de tn,
y la mayor parte corresponde a la variedad
géneticamente modificada proveniente de Estados
Unidos, Brasil y Argentina. La produccion de soja
tradicional del gigante asiatico es de alrededor de
16 millones de tn de soja mientras que los agricul-
tores no estan autorizados a cultivar soja
transgénica.

Sin embargo, muchos de los que operan en el
mercado fisico de la oleaginosa dijeron que no es-
taban interesados en los futuros contratos de la
variedad genéticamente modificada debido a que
la Autoridades de Cuarentena (CIQ) interviene en
los procedimientos de entrega.
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Camaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada
Entidad 101204 1312004 14712004 154204  1ef12i04 | romedio  Promedoafio Diferencia afio
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro 255,00 248,60 248,00 250,20 252,20 250,80 411,89 -39,1%
Maiz duro 199,20 201,70 201,90 202,60 200,10 201,10 287,34 -30,0%
Girasol 520,00 520,00 520,00 520,00 676,90 -23,2%
Soja 480,60 485,40 485,00 475,00 475,50 480,30 709,11 -32,3%
Mijo
Sorgo 231,14
Bahia Blanca
Trigo duro 265,00 249,00 250,00 255,00 255,00 254,80 42551 -40,1%
Maiz duro 200,00 200,00 200,00 200,00 160,00 286,17 -44,1%
Girasol 510,00 510,00 510,00 520,00 520,00 514,00 651,59 -21,1%
Soja 470,00 477,50 475,00 470,00 465,00 471,50 702,22 -32,9%
Cordoba
Trigo Duro 250,80 219,50 235,15 405,82 -42,1%
Soja
Santa Fe
Trigo
Sorgo
Buenos Aires
Trigo duro 243,00 243,60 243,30
Maiz duro 285,95
Girasol 659,29
Soja
Trigo Art. 12 245,00 241,00 249,10 243,90 244,75 424,74 -42,4%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 250,00 240,30 238,00 239,20 237,40 240,98 420,19 -42,6%
Maiz duro 270,78
Girasol 510,00 510,00 510,00 520,00 520,00 514,00 652,14 -21,2%
Soja 459,00 462,00 461,90 460,97 688,90 -33,1%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energfa Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 13/12/04 141204 15/12/04 16/12/04 1712004 | Semana  Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo ()
"0000" 638,0 638,0 638,0 638,0 638,0 638,0
"000" 541,0 541,0 541,0 541,0 541,0 541,0
Pellets de afrechillo )
Disponible (Exp) 125,0 125,0 125,0 120,0 120,0 125,0 -4,00%
Aceites (s)
Girasol crudo 1.558,0 1.558,0 1.540,0 1.540,0 1.540,0 1.558,0 -1,16%
Girasol refinado 1.735,0 1.735,0 1.750,0 1.750,0 1.750,0 1.735,0 0,86%
Lino
Soja refinado 1.305,0 1.305,0 1.315,0 1.315,0 1.315,0 1.305,0 0,77%
Soja crudo 1.125,0 1.125,0 1.143,0 1.143,0 1.143,0 1.125,0 1,60%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 210,0 210,0 200,0 200,0 200,0 210,0 -4,76%
Soja pellets (Cons Darsena) 370,0 370,0 380,0 380,0 380,0 370,0 2,70%
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 13/12/04  14/12/04  15/12/04  16/12/04  17/12/04
Trigo
g Mol/Ros C/Desc. Cdo. gluten 28 min 250,00 251,00 253,00 255,00 254,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 248,00 248,00 250,00 252,00 252,00
Exp/SM ClDesc. Cdo. M/E 248,00 248,00 250,00 252,00 252,00
Exp/GL C/Desc. Cdo. MIE 252,00
Exp/SN ClDesc. Cdo. M/E 248,00
Exp/AS C/Desc. Cdo. M/E 248,00 250,00 252,00
Exp/SP ClDesc. Cdo. M/E 247,00 250,00 252,00 252,00
Exp/GL Desc16/12 Cdo. M/E 250,00
Exp/GL Desdel6/12  Cdo. M/E 248,00 248,00
Exp/SM-PA Desde20/12  Cdo. M/E 248,00 250,00 252,00
Exp/GL Desc20/12 Cdo. M/E 252,00
Exp/SM-PA Desde22/12  Cdo. MIE 252,00
Exp/SN SiDesc. Cdo. M/E 252,00
Exp/SM-PA S/Desc. Cdo. M/E 250,00 249,00 251,00 253,00 253,00
Exp/Ros SiDesc. Cdo. M/E 253,00
Exp/SM Dic/Ene'05 Cdo. M/E u$s| 84,00 84,00 83,00 85,00 84,00
Exp/Ros-PA Dic/Ene'05 Cdo. M/E u$s| 84,00 84,00 84,00 85,00 84,00
Maiz
Exp/SM ClDesc. Cdo. M/E 202,00 202,00 202,00 200,00 200,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo. MIE 202,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 200,00 200,00 202,00 200,00 195,00
Exp/AS ClDesc. Cdo. M/E 202,00 202,00
Exp/GL S/Desc. Cdo. M/E 202,00 202,00 203,00 200,00 200,00
Exp/AS SiDesc. Cdo. M/E 203,00 200,00 195,00
Exp/GL Mar/Abr'05 Cdo. M/E 64,00 63,00 63,00 62,00
Exp/AS Mar/Abr'05 Cdo. M/E u$s| 63,00 64,00 63,00
Exp/SM Mar/Abr'05 Cdo. M/E u$s| 63,00 64,00 63,00 63,00 62,00
Sorgo
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 150,00 150,00 150,00 150,00 150,00
Exp/SM Mar/Abr'05 Cdo. M/E u$s| 52,00 53,00 52,00 52,00 50,00
Soja
Fca/GL C/Desc. Cdo. M/E 485,00 480,00 475,00 475,00 475,00
Fca/PA C/Desc. Cdo. M/E 485,00 485,00 475,00
Fca/Bombal C/Desc. Cdo. M/E 480,00 480,00 472,00 472,00
Fca/Ric-SM-SL C/Desc. Cdo. M/E 485,00 485,00 475,00 475,00 475,00
Fca/SM 1/3 al 15/3 Cdo. M/E u$s| 152,00 151,00 151,00 151,00 150,00
Fca/Ric-SM May'05 Cdo. M/E u$s| 148,00 147,00 147,00 147,00 145,00
Fca/GL May'05 Cdo. M/E u$s| 148,00 147,00 146,00 146,00 144,00
Fca/Ros May'05 Cdo. MIE u$s| 148,00 147,00
Girasol
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. flete/c/flete 520,00 520,00 520,00 520,00 535,00
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. MIE 520,00 520,00 520,00 520,00 535,00
Fca/Ros-SM C/Desc. Cdo. M/E 535,00
Fca/Junin C/Desc. Cdo. M/E 510,00 510,00
FcaVillegas ClDesc. Cdo. M/E 510,00 510,00 510,00 510,00 510,00
Fca/Reconquista C/Desc. Cdo. MIE 500,00
Fca/Reconquista Dic/Ene'05 Cdo. M/E us$s 177,00 174,00
Fca/Ros-Ric-Deheza Dic/Ene'05 Cdo. MIE u$s| 177,00 177,00 177,00 180,00 180,00
Fca/SM Dic/Ene'05 Cdo. M/E u$s| 177,00 180,00 180,00 180,00 180,00
Fca/Junin Dic/Ene'05 Cdo. M/E u$s| 175,00
Fca/Junin Feb/Mar05 Cdo. MIE u$s| 170,00 168,00 170,00 172,00 172,00
Fca/Ric-Ros Feb/Mar05 Cdo. MIE u$s| 170,00 170,00 170,00 172,00 172,00
Fca/Villegas Feb/Mar05 Cdo. M/E u$s| 165,00 165,00 165,00 167,00 167,00
Fca/T.Lauquen Feb/Mar05 Cdo. MIE u$s| 162,00 162,00 162,00 164,00 164,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga
incluida. (S/D) Sin incluir costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros)
Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San
Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur. Precios en ddlares convertibles a pesos segun el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores
ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Precios de ajuste de Futuros del Rofex En tonelada
destino/prod/pos. | vol.sem.est. open int.| 13/10/04 14/10/04 15/10/04 16/10/04 17/10/04  variac.seman.
TRIGO (con entrega) - u$s
Inmediato $
Enero 16 84,5 83,5 83,9 84,4 84,4 -2,43%
BAR (INDICE TASA DE INTERES) - %
Diciembre 489 145 4,000 4,000 3,400 3,650 3,800 -3,80%
Enero 112 3,550 3,500 3,300 3,350
Febrero 10 10 3,200 3,250 3,400
ITR (INDICE TRIGO ROSAFE) - u$s
Diciembre 2 84,5 83,5 83,9 84,4 84,5 -2,31%
Enero 19 204 86,0 84,3 83,0 84,5 85,0 -2,86%
IMR (INDICE MAIZ ROSAFE) - u$s
May 4 205 68,5 68,0 66,5 65,0 64,0 -6,16%
ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s
Feb 4 162,0 162,0 161,0 159,0 159,0 -0,93%
May 2.561 7882 1479 1477 1474 146,5 1458
DLR (FUTUROS DE DOLAR ESTADOUNIDENSE) - $
Dic 122.127 35.956 2,974 2,979 2,978 2,987 2,971 -0,10%
Ene'05 44.375 19.739 2,978 2,983 2,981 2,991 2,974 -0,20%
Feb 1610 1.300 2,984 2,990 2,988 2,997 2,980 -0,23%
Mar 970 3.163 2,991 2,998 2,995 3,004 2,986 -0,30%
Abr 50 230 3,002 3,009 3,006 3,015 2,996 -0,37%
Set 73 153 3,076 3,083 3,080 3,089 3,065
Dic 80 401 3,125 3,132 3,129 3,138 3,120 -0,22%
Total 172.480 69.410
Precios de operaciones de Futuros del Rofex En tonelada
destino/ 13/10/04 14/10/04 15/10/04 16/10/04 17/10/04 Var.
prod./posic. max  min Ultima] m&x min dltima] max min dltima] mé&x min dltima] ma  min dltima Sem.
BAR (INDICE TASA DE INTERES) - %
Diciembre 400 395 4,00 | 400 400 400 | 375 340 340 | 365 335 365|380 365 380 5,56%
Enero 365 355 355|350 350 350 | 340 325 3,30
ITR (INDICE TRIGO ROSAFE) - u$s
Enero 86,0 860 860 846 843 843 830 830 830 845 845 845
IMR (INDICE MAIZ ROSAFE) - u$s
May 685 685 685
ISR (INDICE SOJA ROSAFE) - u$s
May 1486 1478 147,9| 1480 1463 147,7| 1475 1470 1474| 1483 1465 1465| 1462 1450 1458
DLR (FUTUROS DE DOLAR ESTADOUNIDENSE) - $
Dic 2,978 2,973 2,974| 2,980 2,970 2,979| 2,985 2,977 2,978 2,989 2,978 2987| 2,995 2,970 2,971 -0,10%
Ene'05 2,983 2,976 2,978| 2,985 2,974 2,983 2,990 2,981 2,981 2,993 2,984 2,990 2,996 2,974 2,974| -0,17%
Feb 2,985 2,983 2,984| 2,986 2,984 2,986 2,990 2,990 2,990| 2,997 2,993 2997| 2,993 2,986 2,986
Mar 2,995 2,995 2,995/ 3,004 3,002 3,004| 3,000 2,993 2,993| -0,07%
Set 3,076 3,075 3,076 3,065 3,065 3,065
Dic 3,125 3,120 3,125 3,125 3,120 3,120| -0,22%
Volumen, en contratos estimados, en la semana (piso y electronico): 177.450 - Posiciones abiertas (al dia jueves): 84.883
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

OPERACIONES EN OPCIONES DE FUTUROS

precio tipo volumen
mes ejercicio  opcion estimado \ 13/10/04 14/10/04 15/10/04 16/10/04 17/10/04
DLR - dic.04 2,95 put 495 0,005 0,007
2,97 put 50 0,010 0,010
3,00 put 50 0,030 0,020
DLR - ene.05 2,95 put 90 0,013
DLR - feb.05 2,95 put 50 0,017
DLR - dic.05 3,25 put 80 0,170 0,200
ISR - may05 134 put 308 2,7 2,6 2,7 3,0
138 put 514 36 38 38 38 4.4
DLR - dic.04 2,95 call 20 0,028
2,97 call 41 0,014
2,98 call 482 0,009 0,008 0,007
3,00 call 360 0,004 0,003 0,004 0,003
3,05 call 131 0,002 0,002 0,001
3,10 call 55 0,001 0,001
3,15 call 5 0,001
320 call 10 0,001 0,001
DLR - ene.05 2,99 call 150 0,024 0,025 0,024
3,00 call 550 0,019 0,020 0,016
DLR - abr.05 3,05 call 70 0,040 0,041 0,037
ISR - may05 156 call 62 49 4,4
160 call 421 41 38 39 35
164 call 88 30 31 2,7
168 call 844 2,4 2,2 2,2 21
170 call 8 18
172 call
176 call 36 13
open interest ISR Puts 1.837 ISR Calls 3.049
ITR Calls 6.022 DLR Puts 2.510 DLR Calls 4.191

Nota: Open Interest al dia jueves. Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn

Solo para suscriptores

Si Ud. tiene correo electrénico, diganos cual es su direccién. Le ofrecemos la posibilidad
de tener los comentarios y articulos del Informativo Semanal en su escritorio, antes que
por el correo tradicional.

Direccion de Informaciones y Estudios Econémicos
Tel.: (54 341) 4213471 al 78 - Internos 2284 al 2287
E-mail: diyee@bcr.com.ar
Nuestra web

www.bcr.com.ar
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares

En tonelada

destino/produc/posic. | Volumen Sem. Open Interest 13/10/04 14/10/04 15/10/04 16/10/04 17/10/04  var.semanal
Dérsena
TRIGO
Entrega Inm/Disp. 86,00 84,00 83,00 84,00 84,00 -4,55%
Enero 1.440 86,00 83,00 83,70 83,50 84,30 -4,10%
Marzo 1.109 89,90 87,10 88,00 87,70 88,40 -3,81%
Mayo 379 93,00 90,00 90,90 90,80 91,40 -3,79%
Julio 173 94,50 92,00 93,00 93,70 94,30 -2,08%
Setiembre 89 96,50 94,30 95,00 95,50 96,30 -2,03%
Enero'06 7 95,00 92,00 92,50 92,00 92,00 -3,16%
MAIZ
Entrega Inm/Disp. 68,00 68,00 68,00 68,00 68,00 -1,45%
Diciembre 8 71,00 71,00 71,00 71,00 71,00
Enero 55 71,50 71,30 71,00 71,00 71,00 -0,70%
Abril 1121 68,50 68,00 66,50 65,00 64,00 -6,71%
Rosario
GIRASOL
Entrega Inm/Disp. 177,00 177,00 177,00 178,00 178,00 0,56%
Marzo 190 175,00 175,30 177,50 178,00 178,30 2,47%
SOJA
Entrega Inm/Disp. 165,00 165,00 164,00 162,00 162,00
Enero 329 165,00 165,00 164,00 161,70 160,80 -1,23%
Mayo 5.159 149,00 149,00 148,30 147,50 146,80 -0,07%
Julio 1 151,00 151,00 150,50 150,30 149,50
Noviembre 12 157,50 157,50 157,00 156,50 155,00 -0,64%
Mayo'06 155,00 154,50
Quequén
TRIGO
Disponible 99,00 99,00 99,00 98,00 97,00 -2,02%
Enero 92 98,00 98,00 97,50 97,00 97,50 -0,51%
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
destino/producto Posicion Open Interest 13/10/04 14/10/04 15/10/04 16/10/04 17/10/04  var.semanal
Darsena
TRIGO Entrega Inm/Disp. 255,00 249,00 245,00 250,00 250,00 -3,85%
MAIZ Entrega Inm/Disp. 202,00 202,00 202,00 202,00 202,00 -1,46%
Rosario
SOJA Entrega Inm/Disp. 490,00 490,00 485,00 475,00 475,00 -1,04%
MATBA. Operaciones en délares En tonelada
destino/ 13/10/04 14/10/04 15/10/04 16/10/04 17/10/04 var.
prod./pos. max  min Utima max min dtma max min dtma méx min dtima  mé  min dltima sem.
Déarsena
TRIGO
Enero 870 860 860 842 830 83,0 843 831 837 840 833 835 843 833 843 -410%
Marzo 9,7 899 899 82 871 871 85 85 80 80 875 877 84 85 84 -381%
Mayo 935 935 91,0 90,0 9,0 9,5 95 9,5 9,8 9,8 9,28 914 90,9 914 -379%
Julio 930 920 920 935 926 930 937 935 937 940 937 940 -2,39%
Setiembre 948 948 948 950 950 950 955 950 955 963 953 963 -2,23%
Enero'06 920 920 920 930 930 930 920 920 920 920 920 920
MAIZ
Enero 71,0 710 710
Abril 690 685 685 680 680 680 675 665 665 655 650 650 645 640 640 -698%
Rosario
GIRASOL
Marzo 175,0 1750 1750 178,0 1780 178,0
SOJA
Enero 1650 1650 1650 1650 164,0 1650 1640 1640 1640 1625 1620 1620 1600 1600 1600 -1,72%
Mayo 1495 149,0 1490 1490 1475 149,0 1485 1478 1483 1491 1475 1475 1468 1460 1468 -0,07%
Mayo'06 155,0 1550 155,0
Quequén
TRIGO
Enero 980 980 980 980 980 980
BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 17/12/04 25



PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACION

Célculo del Precio FAS Teorico a partir del FOB

embarque 13/12/04 14/12/04 15/12/04 16/12/04 17/12/04 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB spot 112,00 111,00 109,00 109,00 111,00 114,00 -2,63%
Precio FAS 83,90 83,20 81,60 81,60 83,20 85,50 -2,69%
Precio FOB diciembre'04 v 113,00 v 111,00 v 111,00 v 111,00 v 111,00 v 114,00 -2,63%
Precio FAS 84,90 83,20 83,60 83,60 83,20 85,50 -2,69%
Precio FOB enero'05 113,00 v 112,00 v 112,00 v 112,00 v 112,00 114,00 -1,75%
Precio FAS 84,90 84,10 84,50 84,50 84,20 85,50 -1,52%
Precio FOB febrero'05 114,50 112,00 111,50 111,50 111,50 116,50 -4,29%
Precio FAS 86,40 84,10 84,00 84,00 83,70 88,00 -4,89%
Ptos del Sur
Precio FOB spot 112,00 111,00 109,00 109,00 111,00 114,00 -0,03
Precio FAS 83,80 83,10 81,50 81,50 83,10 85,40 -0,03
Maiz Up River
Precio FOB spot 88,00 88,00 88,00 88,00 88,00 88,00
Precio FAS 65,50 65,50 65,50 65,50 65,50 65,50
Precio FOB diciembre'04 88,90 89,35 89,00 88,40 88,80 87,50 1,49%
Precio FAS 66,40 66,90 66,50 65,90 66,30 65,00 2,00%
Precio FOB enero'05 v 90,80 v 91,30 v 90,90 v 90,40 v 90,70 v 89,50 1,34%
Precio FAS 68,30 68,80 68,40 67,80 68,20 66,90 1,94%
Precio FOB marzo'05 v 82,50 v 83,00 v 82,10 v 81,60 v 81,40 v 81,10 0,37%
Precio FAS 61,10 61,40 60,50 60,00 59,80 59,70 0,17%
Precio FOB abril'05 83,10 83,60 v 83,30 v 82,80 v 82,60 81,70 1,10%
Precio FAS 61,70 62,00 61,70 61,20 61,00 60,30 1,16%
Precio FOB mayo'05 84,65 85,15 v 84,80 v 84,30 v 84,20 83,25 1,14%
Precio FAS 63,30 63,60 63,30 62,80 62,60 61,90 1,13%
Sorgo Up River
Precio FOB spot 74,00 74,00 74,00 74,00 74,00 74,00
Precio FAS 54,90 54,90 54,90 54,90 54,90 54,90
Soja Up River
Precio FOB spot 226,00 227,00 226,00 225,00 226,00 221,00 2,26%
Precio FAS 164,90 165,60 164,80 164,20 164,90 161,20 2,26%
Precio FOB abril'05 195,45 193,95 192,45 192,95
Precio FAS 140,90 139,30 138,40 138,70
Precio FOB mayo'05 194,45 195,45 193,95 192,45 192,95 189,75 1,69%
Precio FAS 140,50 141,30 139,80 138,80 139,00 136,60 1,76%
Precio FOB junio'05 198,60 197,35 195,75 194,25 194,75 193,75 0,52%
Precio FAS 144,70 143,10 141,60 140,60 140,80 140,60 0,14%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB spot 240,00 240,00 240,00 240,00 240,00 214,00 0,12
Precio FAS 150,80 150,80 150,80 150,90 150,10 150,80 0,00

Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA

Tipo de cambio de referencia

13/12/04 14/12/04 15/12/04 16/12/04 17/12/04  var.sem.

Tipo de cambio comprador 2,934 2,940 2,936 2,949 2,939 0,03%
vendedor 2,974 2,980 2,976 2,989 2,979 0,03%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,3472 2,3520 2,3488 2,3592 2,3512 0,03%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,2445 2,2491 2,2460 2,2560 2,2483 0,03%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,70 24264 2,4314 24281 2,4388 2,4306 0,03%
Subproductos de Mani 20,00 1,60 2,3941 2,3990 2,3958 2,4064 2,3982 0,03%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,3472 2,3520 2,3488 2,3592 2,3512 0,03%
Aceite Mani 20,00 1,15 2,3809 2,3858 2,3826 2,3931 2,3850 0,03%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 0,70 23677 2,3726 2,3694 2,3798 2,3718 0,03%
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PRECIOS INTERNACIONALES

Tl’igO Délares por tonelada
SAGPyA@) FOB Arg.-up river Quequén| FOB Golfo de México()

Unico Emb. Dic-04 Ene-05 Feb-05 Ene-05 Dic-04 Ene-05 Feb-05 Mar-05
Promedio setiembre 125,00 122,68 123,39 156,08 156,26 156,63 157,62
Promedio octubre 120,85 120,95 155,37 156,80 153,50 156,39
Promedio noviembre 116,13 115,27 117,89 123,20 115,25 162,71 160,27 159,11 158,56
Semana anterior 114,00 v114,00 114,00 116,50 159,80 159,50 158,40 157,20
13/12 112,00 v113,00 113,00 114,50 159,20 158,80 157,70 156,60
14/12 111,00 v111,00 v112,00 112,00 159,80 160,30 158,40 156,40
15/12 109,00 v111,00 v112,00 111,50 161,20 161,70 159,80 157,80
16/12 109,00 v111,00 v112,00 111,50 159,80 160,20 158,30 156,30
17/12 111,00 v111,00 v112,00 111,50 164,25 163,88 161,68 160,21
Variacién semanal -2,63% -2,63% -1,75% -4,29% 2,78% 2,75% 2,07% 1,91%

Chicago Board of Trade(3)

Sep-04 Dic-04 Mar-05 May-04 Jul-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06 Jul-06
Promedio setiembre 116,45 119,65 123,68 125,21 125,95 128,05 130,34
Promedio octubre 114,38 118,59 120,29 121,38 123,72 126,93 127,36
Promedio noviembre 111,49 115,82 118,12 120,39 122,85 126,80 125,78 127,72
Semana anterior 104,35 108,95 111,52 113,82 116,48 120,06 121,99 121,99
13/12 105,36 109,87 112,35 114,92 117,40 121,07 122,91 122,73
14/12 104,72 110,60 113,17 115,65 118,13 121,81 123,65 123,65
15/12 104,72 111,15 113,72 116,39 118,87 122,54 124,38 124,38
16/12 109,31 111,89 114,46 116,85 120,89 122,73 123,09
17/12 111,79 114,46 116,94 119,60 122,73 124,93 124,93
Variacion semanal 2,61% 2,64% 2,74% 2,68% 2,22% 2,41% 2,41%

Kansas City Board of Trade()

Jul-04 Sep-04 Dic-04 Mar-05 May-05 Jul-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06
Promedio setiembre 123,27 128,76 131,57 132,38 132,44 134,43 136,99
Promedio octubre 124,82 127,07 127,70 126,68 128,09 131,27
Promedio noviembre 127,92 127,15 126,65 124,91 126,29 130,85
Semana anterior 129,34 123,19 120,52 118,23 120,15 124,20
13/12 130,08 123,09 121,07 119,24 120,89 124,93
14/12 128,42 123,37 121,26 119,79 121,62 126,03
15/12 128,42 124,38 121,99 120,15 122,18 126,40
16/12 122,91 119,97 118,32 120,52 124,56
17/12 125,30 121,26 119,97 121,62 125,67
Variacion semanal 1,72% 0,61% 1,48% 1,22% 1,18%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertas Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos aLtorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Sorgo Délares por tonelada
SAGPyAQ) FOB Arg. FOB Golfo de México)

unico emb. Jul-04 Ago-04 Nov-04 Dic-04 Ene-05 Feb-05 Mar-05
Promedio setiembre 80,82 96,32 85,22
Promedio octubre 77,20 93,82 89,24
Promedio noviembre 75,09 91,52 91,52 85,13
Semana anterior 74,00 89,07 89,07 82,77
13/12 74,00 90,45 90,45 84,15
14/12 74,00 90,45 90,45 84,15
15/12 74,00 90,55 90,55 84,25
16/12 74,00 89,96 89,96 83,66
17112 74,00 fi fli fi fli f
Variacion semanal 0,00% 1,00% 1,00% 1,08%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA@)| FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)
H.Mr.05 Dic-04 Ene-05 Abr-05 May-05 Dic-04 Ene-05 Feb-05 Mar-05

Promedio setiembre 94,64 98,10 91,40 100,46 102,07 103,80 104,18
Promedio octubre 92,50 95,03 94,34 87,75 95,95 96,92 97,25 98,61
Promedio noviembre 86,86 86,14 88,29 85,72 87,09 95,63 95,96 96,07 96,18
Semana anterior 88,00 87,50 v89,50 81,70 83,25 95,10 95,10 95,10 95,10
13/12 88,00 88,90 v90,80 83,10 84,65 97,00 95,90 95,90 95,90
14/12 88,00 89,35 v91,30 83,60 85,15 97,80 96,60 96,60 96,60
15/12 88,00 89,00 v90,90 v83,30 v84,80 97,20 96,50 96,50 96,50
16/12 88,00 88,40 v90,40 v82,80 v84,30 96,30 95,50 95,50 95,50
17/112 88,00 88,80 v90,70 v82,60 v84,20 97,04 97,04 97,04
Variacién semanal 0,00% 1,49% 1,34% 1,10% 1,14% 2,04% 2,04% 2,04%

Chicago Board of Trade()

Dic-04 Mar-05 May-05 Jul-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06 Jul-06 Dic-06
Promedio setiembre 85,83 89,62 92,17 94,27 96,11 98,49 100,16 102,62 97,45
Promedio octubre 80,70 84,87 87,72 90,26 92,75 96,08 98,17 100,26 99,72
Promedio noviembre 78,34 82,81 85,74 88,45 91,36 94,77 97,44 100,36 99,16
Semana anterior 76,18 79,23 82,28 85,23 88,19 91,83 94,88 98,52 98,03
13/12 77,65 80,61 83,66 86,51 89,56 93,20 96,16 99,11 98,52
14/12 76,77 81,10 84,15 87,00 90,06 93,70 96,45 99,70 98,82
15/12 76,77 80,71 83,66 86,71 89,76 93,40 96,35 99,41 98,82
16/12 80,11 83,17 86,22 89,27 93,11 96,06 97,63 99,11
17/112 80,51 83,36 86,41 89,27 93,11 96,06 97,44 98,82
Variacién semanal 1,61% 1,32% 1,39% 1,23% 1,39% 1,24% -1,10% 0,80%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre Puertas del Golfo de México. (5) maiz amarillo estadounidense, entrega en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPYA(1) |[FOB Arg. |SAGPYA(1)|FOB Arg. |SAGPYA(1) FOB Arg.

(nico emb. Mar-05 (inico emb. Ene-05 H.Fb'05 D.Mr'05 Ene-05 Feb-05 Mar-05
Promedio setiembre 223,41 214,29 76,73 75,78 560,91
Promedio octubre 228,50 224,63 68,15 63,06 621,38 576,63 568,06
Promedio noviembre| 233,59 220,75 54,27 64,00 625,00 580,45 610,00 577,16
Semana anterior 240,00 58,00 63,00 612,00 580,00 612,50 599,00 585,00
13/12 240,00 58,00 63,00 610,00 580,00 613,00 599,00 585,00
14/12 240,00 58,00 63,00 625,00 585,00 618,75 597,50 592,50
15/12 240,00 60,00 63,00 625,00 585,00 613,75 595,00 588,75
16/12 240,00 60,00 63,00 620,00 585,00 614,00 597,50 590,00
17/12 240,00 60,00 63,00 620,00 585,00 610,00 597,50 590,00
Var.semanal 0,00% 3,45% 0,00% 1,31% 0,86% -0,41% -0,25% 0,85%

Rotterdam

Pellets(s) Aceite(7)

Ene-05 Feb-05 Mar-05 ab/jn.05 jl/st.05 Dic-04 en/mr.05 ab/jn.05 jllst.05
Promedio setiembre 114,41 116,83 685,00 650,26 644,08
Promedio octubre 103,43 109,71 707,78 685,95 666,43
Promedio noviembre 117,67 118,00 105,41 111,65 723,39 710,45 689,43 698,57
Semana anterior 125,00 117,00 115,00 107,00 112,00 725,00 715,00 695,00 705,00
13/12 125,00 116,00 113,00 108,00 112,00 735,00 720,00 700,00 710,00
14/12 125,00 117,00 115,00 108,00 112,00 720,00 700,00 710,00
15/12 123,00 115,00 113,00 105,00 110,00 715,00 690,00 705,00
16/12 123,00 115,00 112,00 104,00 110,00 725,00 700,00 710,00
17/12 123,00 115,00 110,00 103,00 110,00 725,00 700,00 710,00
Var.semanal -1,60% -1,71% -4,35% -3,74% -1,79% 1,40% 0,72% 0,71%
SOj a Délares por tonelada
SAGPyYA(@) FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México()
H.Mr'05 D.Ab05 May-05 Jun-05 Dic-04 Ene-05 Feb-05 Mar-05 Abr-05

Promedio setiembre 201,83 225,06 226,37 227,60 22532
Promedio octubre 218,29 197,07 191,75 215,27 215,72 215,49 216,12 21591
Promedio noviembre 218,73 198,27 194,76 205,97 219,19 217,18 217,33 218,38 219,97
Semana anterior 221,00 194,00 189,75 193,75 224,80 224,00 220,70 219,10 217,60
13/12 226,00 197,00 194,45 198,60 229,50 226,90 223,80 221,90 220,00
14/12 227,00 198,00 195,45 197,35 231,00 228,10 225,60 223,70 221,70
15/12 226,00 198,00 193,95 195,75 232,00 229,50 225,50 222,80 220,10
16/12 225,00 196,00 192,45 194,25 228,10 228,30 224,10 221,40 219,00
17112 226,00 197,00 192,95 194,75 233,79 228,55 227,08
Var.semanal 2,26% 1,55% 1,69% 0,52% 4,37% 3,56% 3,64%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detallay hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

SOJ a Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br. FOB Rio Grande, Br.

Nov-04 Dic-04 Mar-05 Mr/Ab.05 Abr-05 May-05 Nov-04 Dic-04 May-05

Promedio setiembre 225,50 202,39 204,57 206,68 220,09 199,95
Promedio octubre 221,32 220,60 203,51 198,33 199,75 219,04 222,66
Promedio noviembre 220,43 222,84 204,19 205,97 200,37 202,56 217,74 221,59 203,46

Semana anterior 217,89 203,56 196,76 196,76 198,87 216,05
13/12 222,02 208,42 202,55 201,81 204,11 220,83
14/12 223,31 209,80 203,92 203,19 205,58 222,30
15/12 224,50 208,79 203,46 202,18 204,38 220,55
16/12 223,95 207,23 201,72 200,43 202,73 219,36
17112 208,33 201,90 200,98 203,01 fli fi fli
Variacion semanal 2,35% 2,61% 2,15% 2,08% 1,53%

Chicago Board of Trade)

Ene-05 Mar-05 May-05 Jul-05 Ago-05 Sep-05 Nov-05 Ene-06 May-06

Promedio setiembre 209,60 212,18 214,14 216,13 215,86 213,98 211,80
Promedio octubre 195,69 197,86 200,28 202,65 202,97 203,38 205,10
Promedio noviembre 195,83 197,45 199,82 202,29 203,16 204,08 207,20 213,34

Semana anterior 195,85 195,85 197,13 199,25 200,44 200,26 203,75 205,40 205,77
13/12 200,90 200,62 201,82 204,12 205,22 205,49 208,89 210,36 211,28
14112 202,19 202,09 203,20 205,59 206,50 206,50 210,18 210,91 212,38
15/12 200,62 200,35 201,82 204,02 205,03 204,67 207,88 209,44 210,18
16/12 200,07 199,15 200,26 202,55 203,56 203,20 206,04 207,61 208,34
17112 201,64 199,89 200,99 203,01 203,93 203,20 206,69 207,24 208,71
Variacion semanal 2,95% 2,06% 1,96% 1,89% 1,74% 1,47% 1,44% 0,89% 1,43%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica() No transgénica(o)

Dic-04 Feb-05 Abr-05 Jun-05 Ago-05 Dic-04 Feb-05 Abr-05 Jun-05

Promedio setiembre 281,32 289,59 296,78 300,34 302,61 334,19 327,62 334,75 339,12
Promedio octubre 260,49 271,70 279,08 283,76 286,43 306,75 303,29 312,41 317,88
Promedio noviembre 263,34 268,05 273,38 279,17 282,16 296,15 295,16 305,29 314,44

Semana anterior 257,79 262,83 264,09 267,59 273,08 277,48 278,47 287,64 297,62
13/12 258,31 265,85 267,21 271,48 276,29 281,19 283,92 294,36 301,35
14112 256,19 264,97 267,86 272,03 271,55 287,60 284,07 298,55 304,34
15/12 247,45 266,88 270,51 275,87 283,86 300,21 292,22 306,75 312,56
16/12 248,88 266,15 271,63 277,56 284,69 302,40 293,45 306,97 314,28
17112 244,94 261,66 265,97 269,30 276,49 283,95 281,97 297,88 305,16
Variacion semanal -4,99% -0,44% 0,72% 0,64% 1,25% 2,33% 1,26% 3,56% 2,53%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertas del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos avtorizados de Tokio,
Kanagawa, Chiba y Saitama.
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Pellets de SOja Délares por tonelada

Rotterdam(1y) Rotterdam(12)

Dic-04 Ene-05 en/mr.05 Abr-05 Dic-04 Ene-05 en/mr.05 Abr-05 my/st.05
Promedio setiembre 224,73 211,14 207,86 197,52 192,57
Promedio octubre 214,60 212,86 203,10 196,00 199,90 192,05 188,71
Promedio noviembre 212,93 212,18 206,52 193,41 194,77 192,95 191,18
Semana anterior 221,00 214,00 205,00 199,00 199,00 199,00 192,00 191,00
13/12 223,00 216,00 210,00 199,00 198,00 195,00 194,00
14/12 226,00 220,00 212,00 204,00 204,00 202,00 198,00 197,00
15/12 222,00 218,00 221,00 201,00 201,00 197,00 196,00
16/12 221,00 221,00 218,00 210,00 199,00 199,00 199,00 197,00 194,00
17112 219,00 220,00 216,00 207,00 197,00 197,00 197,00 194,00 191,00
Variacion semanal -0,90% 0,93% 0,98% -1,01% -1,01% -1,01% 1,04% 0,00%

FOB Argentino SAGPyA(1) FOB Brasil - Paranagua R.Grande

Dic-04 Ene-05 my/st.05 H.Abr05 Dic-04 Ene-05 Abr-05 May-05 1° Posic.
Promedio setiembre 153,18 158,00 180,72 169,73 169,58 171,89
Promedio octubre 145,86 148,76 150,75 174,01 170,03 162,78 161,97 162,93
Promedio noviembre 141,03 141,26 147,95 141,05 167,26 169,72 163,29 162,86 158,98
Semana anterior 145,39 146,50 147,27 145,00 176,37 172,95 164,52 162,04 167,55
13/12 150,63 151,46 152,34 153,00 177,91 177,91 168,65 167,55 173,61
14/12 150,68 149,58 152,23 151,00 176,59 176,59 168,32 167,22 170,86
15/12 146,94 145,28 149,36 149,00 175,60 175,60 167,49 165,01 172,29
16/12 145,83 146,39 144,00 174,77 174,77 163,91 161,71 -9,37
17/12 144,18 145,83 144,00 173,94 163,25 161,05 fli
Var.semanal -1,58% -0,97% -0,69% 0,57% -0,77% -0,61% -105,59%
Harina de Soja Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(s)

Dic-04 Ene-05 Mar-05 May-05 Jul-05 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Dic-05
Promedio setiembre 183,54 185,34 188,95 192,13 195,77 195,95 195,75 194,06 195,37
Promedio octubre 172,87 174,31 177,04 179,53 182,60 183,82 184,66 185,12 187,77
Promedio noviembre 170,01 171,57 174,17 176,83 180,45 182,03 183,26 184,65 188,54
Semana anterior 176,92 175,71 176,48 178,57 181,22 182,76 184,19 184,63 187,94
13/12 182,98 181,77 182,87 184,08 186,73 187,94 189,26 191,25 195,11
14/12 180,22 180,45 181,99 183,75 186,51 187,94 189,15 189,93 194,00
15/12 181,66 177,80 179,45 181,55 184,08 185,52 186,84 187,72 191,25
16/12 176,70 176,81 178,24 180,67 182,21 183,86 184,41 188,27
17/12 175,04 175,15 177,03 179,78 181,55 183,31 184,41 187,39
Var.semanal -0,38% -0,75% -0,86% -0,79% -0,66% -0,48% -0,12% -0,29%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil

puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Aceite de Soja

SAGPYA (1) Rotterdam (13)

H.Abr05 D.May05 nv/en.05 Dic-05 dc/en.05 Ene-05 fb/ab.05 my/jl.05 ag/oc.05
Promedio setiembre 467,67 441,67 560,29 557,68 532,24
Promedio octubre 479,95 449,75 544,69 545,18 548,13 539,54 539,43 539,77
Promedio noviembre 481,82 454,09 579,06 558,36 551,62 550,49 552,37
Semana anterior 488,00 436,00 540,71 534,11 534,11 534,11
13/12 488,00 437,00 544,48 541,82 541,82 541,82
14/12 495,00 441,00 545,51 542,84 542,84 542,84
15/12 493,00 440,00 548,46 545,78 541,77 541,77
16/12 503,00 446,00 542,82 534,78 534,78
17/112 508,00 452,00 543,99 543,99 543,99
Var.semanal 4,10% 3,67% 1,85% 1,85% 1,85%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua R.Grande

Dic-04 Ene-05 my/jlo5 Dic-04 Ene-05 Abr-05 May-05 Dic-04 Ene-05

Promedio setiembre 463,71 469,47 461,51 460,28
Promedio octubre 479,17 445,74 481,01 489,53 447,26 447,26 485,23
Promedio noviembre 478,88 480,58 452,16 478,73 481,39 451,31 451,37 477,53 482,24

Semana anterior 488,76 481,04 438,38 471,78 472,23 434,75 434,75 477,30 477,74
13/12 492,62 485,45 437,61 480,16 479,94 436,07 436,07 480,16 479,94
14/12 498,46 494,05 439,93 482,37 487,44 441,36 441,36 482,37 487,44
15/12 495,15 491,85 440,37 482,37 484,13 439,60 439,60 482,37 484,13
16/12 499,78 496,48 449,19 488,76 488,76 443,35 443,35 37,48 488,76
17112 511,14 452,16 511,69 fi fli

Var.semanal 6,26% 3,14% 8,36% -92,15% 2,31%

Chicago Board of Trade(4)

Dic-04 Ene-05 Mar-05 May-05 Jul-05 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Dic-05

Promedio setiembre 498,81 497,64 496,98 495,19 494,28 488,14 482,35 482,35 482,13
Promedio octubre 459,38 462,42 464,65 466,73 468,78 467,65 466,79 466,79 467,89
Promedio noviembre 460,93 463,60 466,20 468,56 470,91 470,50 470,24 470,24 471,16

Semana anterior 438,71 439,15 444,00 445,77 447,75 446,43 445,33 445,33 445,11
13/12 442,68 442,46 447,09 447,09 449,74 448,85 445,33 445,33 446,43
14112 444,89 449,96 451,06 452,38 453,70 451,28 449,96 449,96 451,28
15/12 444,89 446,65 448,85 450,62 450,84 449,74 448,63 448,63 449,74
16/12 451,28 453,48 454,37 455,25 453,04 452,38 452,38 451,28
17112 454,37 456,13 456,35 457,67 455,25 455,25 455,25 453,48
Var.semanal 3,46% 2,73% 2,31% 2,22% 1,98% 2,23% 2,23% 1,88%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 08/12/04 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado ~ Totalafijar ~ Total fijado |Acumulado (*) afio
comercial
Trigo pan  04/05 1.246,9 406,4 2.625.2 453,8 87,3 350,7
(Dic-Nov) (7.500,0) (2.514,9) (1.941,0) (206,2) (31,2) (68.0)
03/04 9.500,0 9.486,4 90,7 9.443,6 1.239,0 889,7 8.596,8
(7.500,0) (6.168,5) (6.502,1) (1.712,2) (1.493,3) (6.055.2)
Maiz 04/05 158,0 75 620,7 439,3 59
(Mar-Feb) (8.500,0) (567,0) (830,9) (433,8) (16,2)
03/04 10.500,0 10.009,3 1044 9.287,5 1.712,7 1.498,3 8.449,1
(10.900,0) (10.798,3) (10.288,3) (3.290,2) (2.815,6) (9.386,6)
Sorgo 04/05 39,0
(Mar-Feb) (700,0) (110,0) (105,1) (28,1) (5,5)
03/04 400,0 204,0 04 2116 30,9 26,6 158,5
(700,0) (665,9) (645,3) (50,6) (40,3) (557,4)
Soja 04/05 104,6 13,1 942,7 657,2 10,9
(Abr-Mar) (10.000,0) (3.420,3) (1.257,5) (358,8) (22,5)
03/04 7.000,0 6.546,8 715 6.582,3 1.663,7 748,3 6.461,3
(9.000,0) (8.494,1) (8.785,6) (2.187,7) (1.524,0) (8.617,4)
Girasol 04/05 8,4
(Ene-Dic) (300,0) (3.8)
03/04 30,0 234 0,2 36,0 6,0 52 30,7
(300,0) (225,9) (188,5) (33,9 (16,6) (208,6)
(*) Embarque mensuales hasta SETIEMBRE y desde OCTUBRE estimado por Situacién de Vapores.
Compras de la Industria En miles de toneladas
Compras Compras Total Fijado
Al 17/11/04 estimadas (1) declaradas afijar total
Trigo pan  04/05 258,2 1858 18,2
140,9 47,3 8,2
03/04 4.194,0 3.984,3 1.709,8 1.372,9
(4.750,3) (4.561,2) (1.400,2) (1.183,0)
Soja 04/05 1.317,9 974,4 14,9
1.160,2 463,0 16,2
03/04 19.567,4 19.567,4 7.563,0 5.286,2
(21.313,0) (21.313,0) (7.266,4) (5.862,8)
Girasol 04/05 352,3 26,3 52
(145,4) (64,2) (0,8)
03/04 (2.492,1) (2.492,1) (936,9) (778,8)
(2.928,9) (2.928,9) (1.298,0) (899,7)
Al 04/08/04
Maiz 03/04 966,44 869,80 156,40 51,70
(1.071,0) (963,9) (334,5) (167,6)
Sorgo 03/04 60,1 54,1 1,7
(63,0) (56,7) (12,3) (4.1)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para el trigo el 95%, maiz y sorgo el 90%, y para soja y girasol el 100%,
en ambas cosechas. Nota: los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior en igual fecha. Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios- SAGPyA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Trigo por Pais

Proyeccion de: DICIEMBRE 2004

Stock Oferta Utilizacién Stock Relac.
Pais o Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/
Argentina 2003/04 (act.) 1,53 13,50 0,01 15,04 9,00 5,28 0,76 14,39%
2004/05 (ant.) 1,06 15,00 0,01 16,07 9,00 5,48 1,59 29,01%
2004/05 (act.) 0,76 15,00 0,01 15,77 9,00 5,48 1,29 23,54%
Variacion 1/ -28,3% -1,9% -18,9%
Variacion 2/ -50,3% 11,1% 4,9% 3,8% 69,7%
Australia 2003/04 (act.) 314 24,92 0,08 28,14 18,03 4,65 5,46 117,42%
2004/05 (ant.) 5,46 22,50 0,08 28,04 17,00 5,60 543 96,96%
2004/05 (act.) 5,46 21,50 0,08 27,04 17,00 5,60 4,43 79,11%
Variacion 1/ -4,4% -3,6% -18,4%
Variacion 2/ 73,9% -13,7% -3,9% 5,7% 20,4% -18,9%
Canada 2003/04 (act.) 572 23,55 0,20 29,47 15,79 7,63 6,06 79,42%
2004/05 (ant.) 6,06 24,00 0,20 30,26 15,50 8,70 6,06 69,66%
2004/05 (act.) 6,06 25,85 0,20 32,11 15,50 9,20 741 80,54%
Variacion 1/ 7,7% 6,1% 5,7% 22,3%
Variacion 2/ 5,9% 9,8% 9,0% 1,8% 20,6% 22,3%
Unién Europea 2003/04 (act.) 16,83 106,45 591 129,19 10,93 108,93 9,33 8,57%
2004/05 (ant.) 9,33 134,49 5,00 148,82 16,00 115,75 17,08 14,76%
2004/05 (act.) 9,33 135,29 5,00 149,62 15,50 116,25 17,88 15,38%
Variacion 1/ 0,6% 0,5% -3,1% 0,4% 4,7%
Variacion 2/ -44,6% 27,1% -15,4% 15,8% 41,8% 6,7% 91,6%
China 2003/04 (act.) 60,38 86,49 3,75 150,62 2,82 104,50 43,29 41,43%
2004/05 (ant.) 43,29 90,00 8,00 141,29 1,00 102,00 38,29 37,54%
2004/05 (act.) 43,29 90,00 8,00 141,29 1,00 102,00 38,29 37,54%
Variacion 1/
Variacion 2/ -28,3% 4,1% 113,3% -6,2% -64,5% -2,4% -11,6%
Norte de Africa 2003/04 (act.) 5,96 16,34 15,95 38,25 0,19 30,42 7,64 25,12%
2004/05 (ant.) 7,64 16,48 15,90 40,02 0,26 31,32 8,43 26,92%
2004/05 (act.) 7,64 16,48 15,90 40,02 0,26 31,32 8,43 26,92%
Variacion 1/
Variacion 2/ 28,2% 0,9% -0,3% 4,6% 36,8% 3,0% 10,3%
Sudeste Asia 2003/04 (act.) 1,57 10,00 11,57 0,30 9,16 2,11 23,03%
2004/05 (ant.) 1,96 9,75 11,71 0,32 9,40 1,99 21,17%
2004/05 (act.) 211 9,75 11,86 0,32 9,45 2,09 22,12%
Variacion 1/ 7,7% 1,3% 0,5% 5,0%
Variacion 2/ 34,4% -2,5% 2,5% 6,7% 3,2% -0,9%
FSU-12 2003/04 (act.) 18,23 61,41 6,99 86,63 8,94 64,88 12,82 19,76%
2004/05 (ant.) 12,73 85,56 4,34 102,63 13,76 71,80 17,07 23,77%
2004/05 (act.) 12,82 85,63 4,34 102,79 13,76 71,77 17,26 24,05%
Variacion 1/ 0,7% 0,1% 0,2% 0,0% 1,1%
Variacién 2/ -29,7% 39,4% -37,9% 18,7% 53,9% 10,6% 34,6%

1/ Relacién actual estimacion y anterior mismas campafia. 2/ Relacion entre la presente campafia y la precedente. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Granos Gruesos por Pais

Proyeccion de: DICIEMBRE 2004

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.

Pais o Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2003/04 (act.) 1,14 16,44 0,02 17,60 9,40 6,96 1,24 17,82%
2004/05 (ant.) 1,24 19,30 0,01 20,55 11,56 7,59 1,40 18,45%
2004/05 (act.) 1,24 19,30 0,01 20,55 11,56 7,59 1,40 18,45%
Variacion 1/
Variacion 2/ 8,8% 17,4% -50,0% 16,8% 23,0% 9,1% 12,9%

Canada 2003/04 (act.) 3,14 26,33 2,11 31,58 3,64 23,84 4,10 17,20%
2004/05 (ant.) 4,10 25,68 2,35 32,13 3,40 24,03 4,69 19,52%
2004/05 (act.) 4,10 26,54 2,24 32,88 3,42 24,13 532 22,05%
Variacion 1/ 3,3% -4,7% 2,3% 0,6% 0,4% 13,4%
Variacion 2/ 30,6% 0,8% 6,2% 4,1% -6,0% 1,2% 29,8%

Unién Europea 2003/04 (act.) 20,72 121,85 7,98 150,55 4,33 134,95 11,27 8,35%
2004/05 (ant.) 11,21 145,67 3,06 159,94 4,30 137,38 18,25 13,28%
2004/05 (act.) 11,27 145,94 3,06 160,27 4,80 137,38 18,09 13,17%
Variacion 1/ 0,5% 0,2% 0,2% 11,6% -0,9%
Variacion 2/ -45,6% 19,8% -61,7% 6,5% 10,9% 1,8% 60,5%

Japén 2003/04 (act.) 2,40 0,20 19,98 22,58 20,44 2,15 10,52%
2004/05 (ant.) 2,15 0,24 19,98 22,37 20,24 2,14 10,57%
2004/05 (act.) 2,15 0,24 19,98 22,37 20,24 2,14 10,57%
Variacion 1/
Variacion 2/ -10,4% 20,0% -0,9% -1,0% -0,5% 17,82%

México 2003/04 (act.) 3,89 30,10 8,85 42,84 0,01 37,24 5,59 15,01%
2004/05 (ant.) 5,07 27,45 10,45 42,97 0,01 38,32 4,63 12,08%
2004/05 (act.) 5,59 28,30 9,44 43,33 0,01 38,77 456 11,76%
Variacion 1/ 10,3% 3,1% -9,7% 0,8% 1,2% -1,5%
Variacion 2/ 43,7% -6,0% 6,7% 1,1% 4,1% -18,4%

China 2003/04 (act.) 66,37 124,64 1,54 192,55 7,72 140,06 44,76 31,96%
2004/05 (ant.) 4477 134,83 2,01 181,61 4,08 143,70 33,83 23,54%
2004/05 (act.) 44,76 135,35 2,00 182,11 4,08 144,00 34,04 23,64%
Variacion 1/ 0,0% 0,4% -0,5% 0,3% 0,2% 0,6%
Variacion 2/ -32,6% 8,6% 29,9% -5,4% -47,2% 2,8% -23,9%

Otros Europa 2003/04 (act.) 3,02 18,05 1,30 22,37 0,30 20,70 1,38 6,67%
2004/05 (ant.) 1,33 28,40 0,88 30,61 2,65 2411 3,84 15,93%
2004/05 (act.) 1,38 28,60 0,88 30,86 2,70 24,21 3,94 16,27%
Variacion 1/ 3,8% 0,7% 0,8% 1,9% 0,4% 2,6%
Variacion 2/ -54,3% 58,4% -32,3% 38,0% 800,0% 17,0% 185,5%

FSU-12 2003/04 (act.) 12,22 55,32 1,59 69,13 6,04 56,90 6,20 10,90%
2004/05 (ant.) 6,08 60,52 1,34 67,94 7,18 53,32 7,44 13,95%
2004/05 (act.) 6,20 61,52 1,34 69,06 7,58 53,81 7,67 14,25%
Variacion 1/ 2,0% 1,7% 1,6% 5,6% 0,9% 3,1%
Variacion 2/ -49,3% 11,2% -15,7% -0,1% 25,5% -5,4% 23,7%

1/ Relacién actual estimacion y anterior mismas campafia. 2/ Relacion entre la presente campafia y la precedente. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacion.
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Embarques de granos, harinas y aceites por puertos del Up River
Mes de NOVIEMBRE de 2004

Terminal de embarque Maiz Sorgo Trigo Soja Lino  Girasol Moha Cebada Cartamo Canola Subtotal|  Aceites Subproductos Total
Terminal 6 51.227 51.227| 154.425 528.028 733.680
Quebracho 34.835 59.320 94.155 71.689 232.794  398.638
Nidera 11.370 78.585 89.955 36.900 17.096 143.951
Transito 69.891 42.710 112,601 112,601
Dempa/Pampa 61.551 54.465 116.016 31.700 143.507 291.223
ACA 35.019 5.717 130.259 170.995 170.995
Vicentin 22.623 22,623 94.660 212.602 329.885
Serv.Portuarios-Term.3 20.512 20512 20512
Serv.Portuarios-Term. 6y 7 99.814 63.494 163.308 163.308
Planta Guide 52.857 52.857
Punta Alvear 114592 1.500 3.820 119.912 1.625 121,537
Gral.Lagos 15.450 61.700 1.650 78.800 78.875 251.731 409.406
Arroyo Seco

Va. Constitucion-Term.1y 2

Terminal San Nicolas 25.095 25.095 25.095
Terminal San Pedro 1.800 1.800 1.800
Total 563.779 5.717 492.033 5.470 1.066.999| 521.106 1.387.383  2.975.489
Acumulado 2004 (enero / noviembre)

Terminal de embarque Maiz Sorgo Trigo Soja Lino  Girasol Moha Cebada Cértamo Canola Subtotal|  Aceites Subproductos Total
Terminal 6 894.455 55.209 74.978 32319 2.480 469 1.059.910| 1.124.777 5.860.679  8.045.367
Quebracho 544.714 278.883 367.051 1.190.648|  784.250 2.950.120  4.925.018
Nidera 872.707 193.088 478.600 1544395  206.537 822.933 2.573.864
Transito 689.024 45.122 146.819 187.463 1.068.428 21.772 29.188  1.119.389
Dempa/Pampa 938.292 640.333 329.149 1.907.774|  380.400 1.496.027 3.784.201
ACA 497.225 53.841 367.085 566.830 1.484.980 3.800 132.057  1.620.838
Vicentin 44.970 97.557 142,527  924.083 3.076.564 4.143.174
Serv.Portuarios-Term.3 211.226 12.050 14.714 237.990 237.990
Serv.Portuarios-Term. 6y 7 1.111.772 92.437 615.639 362.395 2.182.243 2.182.243
Planta Guide 286.461 286.461
Punta Alvear 836.101 442.584 522.780 2.011 1.803.476 172.840 1.976.316
Gral.Lagos 474.957 404.500 475.085 1.354542| 616.084 2.983.683  4.954.309
Arroyo Seco 385.297 97.595 591.301 33.067 1.107.260 1.107.260
Va. Constitucion-Term.1y 2 32.310 32.310 2.388 34.698
Terminal San Nicolas 206.808 64.487 42.050 313.345 5.338 318.683
Terminal San Pedro 108.799 40.400 220.410 369.609 369.609
Total 7.848.657 246.609 3.366.391 4.285.040 4.491 15.183  33.067 15.799.438| 4.353.502 17.526.480 37.679.419

Elaborado sobre la base de datos proporcionados por las empresas duefias de las terminales.
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Embarques de aceites, harinas y pellets por puertos del Up River

Mes de NOVIEMBRE de 2004

) Aceite Aceite . . Aceite  Aceite  Aceite /10Otros Total . ) . Pellets  Subprd. Subprd. [2 Otros Total

Terminal de embarque . . Aceite soja . . . - | Pellets soja Harina soja . ; A
algodén  girasol cartamo maiz mani  aceites Aceites girasol Lino Trigo Subprd.  Subprod.

Terminal 6 154.425 154.425 222.916 278.906 9.928 16.278 528.028
Quebracho 71.689 71.689 167.273 56.135 4.386 5.000 232.794
Nidera 8.900 28.000 36.900 13.681 3415 17.096
Tréansito
Dempa/Pampa 31.700 31.700 143.507 143.507
ACA
Vicentin 94.660 94.660 39.774 157.061 6.500 9.267 212.602
Planta Guide 9.500 36.857 6.500 52.857
Punta Alvear 1.625 1.625
Gral.Lagos 78.875 78.875 106.481 139.850 5.400 251.731
Arroyo Seco
Villa Constitucion
San Nicolas
Total 18.400  496.206 6.500 521.106 536.444 789.140 21.468 13.653 26.678 1.387.383
Acumulado 2004 (enero / noviembre)

) Aceite Aceite . . Aceite  Aceite  Aceite /10tros Total . . . Pellets  Subprd. Subprd. [2 Otros Total
Terminal de embarque . . Aceite soja . . . - | Pellets soja Harina soja . ; ;

algodén  girasol cartamo maiz mani  aceites Aceites girasol Lino Trigo Subprd.  Subprod.

Terminal 6 1.124.777 1.124.777) 1.839.528 3.719.179 96.527 2.970 202.475 5.860.679
Quebracho 784.250 784.250| 2.481.732 348.230 22.504 6.338 91.316 2.950.120
Nidera 61.587 144.950 206.537 68.327 625.451 115.291 13.864 822.933
Tréansito 10.224 4.000 6.949 600 21.772 7.596 19.207 2.386 29.188
Dempa/Pampa 2.000 378.400 380.400 1.747  1.475.753 18.527  1.496.027
ACA 3.800 3.800 7.503 124.555 132.057
Vicentin 195 213581 710.307 924.083 325.123  2.487.793 143.797 35.748 84.103  3.076.564
Planta Guide 54.811 190.995 9.200 31.214 240 286.461
Punta Alvear 78.747 80.845 5.615 7.633 172.840
Gral.Lagos 616.084 616.084 872.798  2.017.450 399 93.036 2.983.683
Arroyo Seco
Villa Constitucion 2.388 2.388
San Nicolas 988 4.350 5.338
Total 195 346.991 3.958.113 9.200 6.949 31214 840 4.353502| 5.683.101 10.693.062 583.918 2.970 47.701 515.728 17.526.480

Elaborado seguin datos de las empresas duefias de las terminales. /1 Otros aceites incluye mezclas y oleina. /2 Otros subproductos esté incluyendo pellets cascara, pel.gérmen, descarte de soja, gluten de maiz, pell.cartamo, subp.algodén y soja desactivada
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Situaciéon en puertos argentinos al 14/12/04. Bugques cargando y por cargar.

En toneladas

Desde:  14/12/04 Hasta:  30/12/04

. . P PELLETS HARINA HARINA/ ACEITE ACEITE OTROS OTROS
PUERTO / Terminal (Titular) TRIGO MAIZ SOJA  GIRASOL SOJA SOJA PELLTRG SUBPR. SOJA  GIRASOL ACEITES PROD. TOTAL
DIAMANTE (Cargill SACI) 32.000 32.000
SANTA FE (Ente Adm. Pto. Santa Fe)
SAN LORENZO 267.149 218.099 261.649 385.682 65.713 189.950 2.000 3.600 1.393.842
Terminal 6 (T6 S.A.) 16.000 57.500 54.300 148.050 275.850
Resinfor (T6 S.A.) 165.450 165.450
Quebracho (Cargill SACI) 32433 25.833 79.834 41.000 21213 200.313
Pto Fertilizante Quebracho (Cargill SACI) 21.500 11.500 23.000 232.130
Nidera (Nidera S.A.) 76.000 54.500 34.500 21.500 1.500 1.500 189.500
El Transito (Alfred C. Toepfer Int. S.A.) 45.000 45.000
Pampa (Bunge Argentina S.A.) 41.666 26.216 47517 115.399
Dempa (Bunge Argentina S.A.) 45.000 43.000 88.000
ACA SL (Asoc. Coop. Arg.) 11.050 11.050 500 22.600
Vicentin (Vicentin SAIC) 106.015 114.615 11.500 232.130
Duperial 3.600 3.600
ROSARIO 117.200 49.200 130.400 51.500 348.300
ExUnidad 3 (Serv.Portuarios S.A.)
Ex Unidad 6 (Serv.Portuarios S.A.) 25.000 25.000
Ex Unidad 7 (Serv.Portuarios S.A.)
Punta Alvear (Prod. Sudamericanos S.A.) 46.700 46.700
Terminal Dreyfus Gral. Lagos (Louis Dreyfus) 45.500 15.000 130.400 51.500 242.400
Arroyo Seco (Alfred C. Toepfer Int. S.A.) 34.200 34.200
VA. CONSTITUCION
SAN NICOLAS
Puerto Nuevo
SAN PEDRO
LIMA
ESCOBAR 3.330 3.330
BUENOS AIRES
Terbasa (Terminal Buenos Aires S.A.)
MAR DEL PLATA
NECOCHEA 14.000 32.521 46.521
Open Berth 1 32.521 32,521
TQSA 4/5 14.000 14.000
BAHIA BLANCA 58.600 25.000 55.700 3.500 6.000 148.800
Terminal Bahia Blanca S.A. 31.600 31.600
UTE Terminal (Glencore / Toepfer) 27.000 6.000 33.000
Galvan Terminal (OMHSA) 13.200 13.200
Cargill Terminal (Cargill SACI) 25.000 42.500 3.500 71.000
NUEVA PALMIRA (Uruguay)
TOTAL 488.949 292.299 349.870 519.412 117.213 189.950 5.500 3.600 6.000 1.972.793
TOTAL UP-RIVER 448.349 267.299 261.649 516.082 117.213 189.950 2.000 3.600 1.806.142

Elaborado sobre la base de datos de la agencia maritima NABSA.

www.nabsa.com.ar
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SMANAL

Acciones 305.913.256
Renta Fija 497.609.920
Cau/Pases 363.275.778
Opciones 39.180.341
Plazo 978.000
Rueda Continua 457.648.667

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 1.255,84 1,75% 3,52%
GRAL 52.239,80 0,12% 0,11%
BURCAP 2.921,62 0,66% -0,36%

Las acciones locales presentaron el viernes un rebote alcista de
precios poco trascendente para los operadores ya que el mercado
espera alguna noticia vinculada al ambicioso canje de deuda que el
gobierno prevé lanzar en enero.

La ronda bursatil viene de superar sin problemas la finalizacién del
periodo bimestral de operaciones de titulos privados a futuro, las
opciones, en la que se movilizaron contratos por unos $ 150 millo-
nes.

Los operadores financieros esperan que el gobierno anuncie el
nombre del banco colocador del previsto canje de bonos en cesa-
cion de pagos en Estados Unidos.

Aunque en el mercado doméstico se insiste en que el dato se cono-
ceria en formainminente, y medios de prensa mencionan al Bank of
New York como candidato, desde el gobierno no hay indicios al res-
pecto.

Existen especulaciones de que el Bank of New York ya estaria tra-
bajando en el canje y que incluso podria llegar a intentar cumplir con
los tiempos. Dichas ratificaciones serian un alivio que podria deto-
nar una mayor demanda inversora ante la incertidumbre que genera
la deuda.

Por su parte, la plaza cambiaria continuaba este viernes operando
en valores equilibrados frente al délar como consecuencia de las
compras de divisas del Banco Central, que absorbe los délares inyec-
tados por operaciones de exportacion.

Fuentes del mercado comentaron que las miradas se mantienen
atentas a los cambios de cotizacidn de la divisa estadounidense en los

Evolucion del Merval y volumen operado
(desde 01/07/04 hasta 17/12/04) ~ 1400
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mercados mundiales, pero que
esto no tiene impacto directo en
la plaza cambiaria argentina.

Este viernes el euro cayo a
minimos intradiarios por expec-
tativas de que la Reserva Federal
de EE.UU. continuara subiendo
sus tasas de interés tras el alza
de 0,25 puntos porcentuales de-
finida el martes pasado.

El mercado esta algo mas pe-
dido porque en el mercado
interbancario no sélo aparecen
los jugadores tradicionales, sino
que hay otros bancos en bus-
queda de délares, para
posicionarse con vistas al cierre
contable del afio.

El délar minorista cerr6 la se-
mana a 2,955 pesos para la com-
praya$ 2,985 para la venta.

En el mercado mayorista del
Siopel, el "billete" fisico entre
bancos termin6é en $2,9825y el
tipo transferencia en $ 2,979.

En el MEC, el tipo "hoy pues-
to" quedd en $ 2,978 y el "nor-
mal puesto" en 2,9855 pesos.

Los mercados de Nueva York
cerraron la semana a la baja,
afectados por la caida de las ac-
ciones de laboratorios quimicos.
También presionaron a los
inversores diversos factores
como la aparicion de videos te-
rroristas y una fuerte caida en el
indicador de construcciéon de
casas.

En otro orden, esta semana la
Reserva Federal de Estados Uni-
dos aumento ayer por quinta vez
consecutiva las tasas de interés
y advirtié que seguira subiéndo-
las gradualmente para mantener
la inflacién a raya.

El comité indico que incluso
tras el incremento, "la politica
monetaria seguird siendo de es-
timulo", en una sefial de que ain
debe hacerse mas para poner fin
alos dias del crédito facil. Suma-
das a un crecimiento robusto de
la productividad, las bajas tasas
de interés siguen sosteniendo la
actividad econdmica.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 17/12/04 39




MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volimenes Negociados

Instrumentos/
dias

13/12/04

14/12/04

15/12/04

16/12/04

17/12/04

Total
semanal

Variacion
semanal

Titulos Publicos
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Valor Efvo. (u$s)

Acciones
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)
Valor Efvo. (u$s)

ODb. Negoclables
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)
VIr Efvo. (u$s)

3.427,00
1.473,61

2.155.536,72
2.155.255,19

820.330,00
795.283,15

3.208.666,32
2.942.396,17

295.000,00
476.219,25

20.919,44
8.995,36

2.300.109,50
2.478.570,39

2.658.304,82
1.720.121,98

844.676,44
805.752,12

10.617.617,36
9.772.562,98

-49,70%
-49,62%

15,94%
8,04%

Totales
Valor Efvo. (3)
VIr Efvo. (u$s)

2.156.728,80

3.737.679,32

476.219,25

2.487.565,75

1.720.121,98

10.578.315,10

-0,63%

Mercado de Valores

de Rosario S. A.

Paraguay 777, 8° Piso
S2000CVO - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879

E-mail:
Gerencia: mervalger@bcr.com.ar
Contaduria: mervalcont@bcr.com.ar

Administracion: mervaros@bcr.com.ar
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Operaciones registradas en el Mercado de Valores de Rosario

Titulos Valores 13/12/04 14/12/04 15/12/04 16/12/04 17/12/04
cotizaciones precio vinom. vlefec. precio vinom. vlefec. precio v/nom. vlefec. precio vinom. vlefec. precio v/nom. vlefec.
Titulos Publicos
Bonos Prev. Santa Fe S. 3
$ 72hs 43,000 3.427,00 1.47361 43,00 2091944  8.99536
Bono Global 2008 s.up 7-
15,5% 72 hs 95,500 474.330,0 452.985,2
Bonte 2002 8,75 % Cdo.
Inmediato 90,900 44.000,0 39.996,0
FF VD Confibono S. 7
$ CG 72 hs 100,100 302.000,0 302.302,0
Titulos Privados
Cauciones Bursatiles - operado en pesos

13/12/04 14/12/04 15/12/04 16/12/04 17/12/04
Plazo / dias 7 7 17 7 30 7 14 43 7 10 11 21
Fecha vencimiento 20-Dic 21-Dic 31-Dic 22-Dic 14-Ene 23-Dic 30-Dic 28-Ene 24-Dic 27-Dic 28-Dic 07-Ene
Tasa prom. Anual % 2,99 3,00 3,00 2,69 3,00 3,05 3,99 5,00 3,29 3,00 3,00 4,00
Cantidad Operaciones 39 47 3 5 1 44 18 3 41 15 6 3
Monto contado 2.154.018 2.420.280| 519.997,3 474560,1| 1.410,92 1.873.710| 470.267,0/ 132.000,1| 1.169.588| 277.200,1| 230.565,0| 41.500,0
Monto futuro 2.155.255 2.421.673| 520.723,6 474.804,9| 1.414,40 1.874.806| 470.986,7| 132.777,5| 1.170.325| 277.427,8| 230.773,3| 41.5955
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto  ala cotizacion
Acindar * 4,580 17/12/04 3112 2° Jun.04 244.106.049 431.834.654 493.675.139
Agraria 2,300 27/10/03 30/06  4° Jun-04 1.032.263 13.046.348 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/04 31/03 1° Jun-04 -502.645 18.469.021 4.142.969
Agrometal 3,100 17/12/04 31/12 2° Jun-04 2.818.242 33.655.310 24.000.000
Alpargatas * 1,410 17/12/04 31/12 2° Jun-04 -24.362.774 -289.538.622 46.236.713
Alto Palermo 5,800 17/12/04 30/06  4° Jun-04 18.837.540 770.373.698 72.768.225,00
Aluar Aluminio Argentino S.A. 5,190 16/10/03 30/06  4° Jun-04 3.335.496.819 1.820.733.106 1.120.000.000
American Plast 1,350 26/10/00 31/05 4°  May-04 23.723.642 27.404.942 4.700.474
Atanor 7,060 30/06/04 31/12 1°  Mar-04 8.816.000 180.368.000 71.000.000
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/02 31/12 2°  Jun-04 -80.904.000 -311.450.000 106.023.038
Banco Francés 5,940 17/12/04 31/12 2°  Jun-04 -44.529.000 1.298.170.000 368.128.432
Banco Galicia 3,800 14/12/04 31/12 2°  Jun-04 -98.266.000 1.285.379.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 9,750 17/12/04 31/12 2°  Jun-04 161.643.000 1.837.292.000 1.500.000.000
Banco Macro Bansud 40,600 18/12/03 31/12 2°  Jun-04 109.040.000 1.247.136.000 608.943.437
Banco Rio de la Plata 3,050 15/12/04 31/12 2°  Jun-04 -38.574.000 896.385.000 440.174.000
Bod. Esmeralda 8,000 10/11/04 31/03 1° Jun-04 2.117.013 81.891.963 19.059.040
Boldt 3,650 17/12/04 31/10 2°  Abr-04 13.536.367 137.647.511 55.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/03 31/12 2°  Jun-04 -1.243.974 912.202.237 333.281.049
Capex 4,970 15/12/04 30/04 4°  Abr-04 -2.128.049 346.737.951 47.947.275
Caputo 1,250 11/11/04 31/12 2° Jun-04 -374.005 26.203.031 12.150.000
Carlos Casado 1,270 17/12/04 31/12 2°  Jun-04 2.553.540 60.388.647 21.600.000
CClI - Concesiones SA 5,000 30/11/98 30/06 4° Jun-04 -45.861.415 463.194.349 111.682.078
Celulosa 2,660 17/12/04 31/05 4°  May-04 19.617.604 76.270.143 75.974.304
Central Costanera 3,900 17/12/04 31/12 2°  Jun-04 32.347.753 860.184.060 146.988.378
Central Puerto 1,650 17/12/04 31/12 2°  Jun-04 -37.967.898 405.799.681 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 2,280 17/12/04 31/12 2°  Jun-04 15.951.817 214.748.033 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 16/10/03 31/12 2°  Jun-04 794.840 182.580.924 31.291.825
Cia. Introductora Bs.As. 1,750 17/12/04 30/06 2°  Dic-03 1.507.225 55.552.125 23.356.336
CINBA 2,200 17/12/04 30/09 3% Jun-04 4.641.639 55.037.707 25.092.701
Colorin 6,800 17/12/04 31/03 1° Jun-04 -1.399.000 3.398.000 1.458.000
Com Rivadavia 20,000 29/12/99 31/12 2°  Jun-04 -116.184 199.886 270.000
Comercial del Plata * 0,356 17/12/04 31/12 2°  Jun-04 -2.889.000 -611.707.000 260.431.000
Cresud 0,393 17/12/04 30/06 4° Jun-04 32.103.022 465.168.196 150.532.819
Della Penna 0,940 17/12/04 30/06 1°  Sep-03 144.459 35.978.205 18.480.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,500 17/12/04 31/12 2°  Jun-04 6.700.000 544.464.000 202.351.288
Domec 1,150 17/12/04 30/04 4°  Abr-04 -471.181 23.136.259 15.000.000
Dycasa 2,700 17/12/04 3112 2° Jun-04 18.674.227 122.295.458 30.000.000
Estrada, Angel * 0,700 20/10/04 30/06 2°  Dic-03 -10.785.515 -62.146.110 11.220.000
Euromayor * 1,500 10/12/04 31/07 3% Abr-04 -924.582 7.918.511 22.595.256
Faplac 2,050 24/09/03 31/12 3°  Sep-03 -12.138.490 55.307.869 37.539.541,70
Ferrum * 3,250 10/12/04 30/06 2°  Dic-03 398.577 104.913.478 42.000.000
Fiplasto 1,330 17/12/04 30/06  4° Jun-04 3.621.905 65.026.097 24.000.000
Frig. La Pampa * 0,350 18/08/04 30/06 4° Jun-04 -1.503.885 315.967 6.000.000
Garcfa Reguera 3,000 14/10/04 31/08 3°  May-04 113.161 9.571.003 2.000.000
Garovaglio * 0,420 17/12/04 30/06 2°  Dic-03 -1.373.448 3.798.027 623.987
Gas Natural Ban 1,700 17/12/04 31/12 2°  Jun-04 6.703.203 788.703.896 325.539.966
Goffre, Carbone 2,200 28/01/04 30/09 3°  Jun-04 -1.890.832 25.252.715 5.799.365
Grafex 0,740 14/12/04 30/04  4°  Abr-04 943.164 7.953.453 8.168.984
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha aeneral eriodo gjercicio neto _ala cotizacién
Grimoldi 1,400 17/12/04 31/12 2°  Jun.04 16.156 32.061.511 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,370 15/12/04 31/12 2° Jun.04 -1.528.591 349.077.351 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,290 17/12/04 31/12 2° Jun.04 -112.775.000 1.588.525.000 1.241.407.000
Hulytego * 0,300 08/11/04 31/12 2°  Jun.04 -1.494.924 -12.087.679 858.800
Iy E. La Patagonia 14,000 15/12/04 30/06 4°  Jun.04 6.771.434 416.720.161 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,750 17/12/04 31/12 2°  Jun.04 1.645.612 29.526.317 22.212.863
INTA * 1,450 02/12/04 31/12 2°  Jun.04 1.158.515 51.292.222 24.700.000
IRSA 3,220 17/12/04 30/06 4°  Jun.04 87.862.000 959.854.000 284.803.000
Ledesma 1,830 17/12/04 31/05 4°  May.04 52.963.901 1.005.529.221 440.000.000
Longvie 0,785 17/12/04 31/12 2°  Jun.04 -1.338.433 41.135.870 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 05/05/03 30/06 4°  Jun.04 -59.940 1.635.690 53.668
Massuh 1,140 17/12/04 30/06 1°  Sep.03 2.434.379 175.210.192 84.151.905
Merc.Valores BsAs 1.800.000,0 28/10/04 30/06 4° Jun.04 36.093.332 252.223.352 15.921.000
Merc.Valores Rosario 300.000,0 07/07/04 30/06 4°  Jun.04 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,300 17/12/04 31/12 2° Jun.04 98.944.000 884.908.000 569.171.000
Metrovias * 0,950 05/11/04 31/12 2° Jun.04 -14.972.367 1.667.658 13.700.000
Minetti, Juan 3,450 17/12/04 31/12 2°  Jun.04 31.357.002 803.271.294 352.056.899
Mirgor 22,900 17/12/04 31/12 2°  Jun.04 1.062.774 56.453.555 2.000.000
Molinos J.Semino 1,300 17/12/04 31/05 4°  May.04 3.123.032 51.388.617 24.000.000
Molinos Rio 4,240 17/12/04 31/12 2°  Jun.04 -11.730.000 877.473.000 250.380.112
Morixe * 1,020 17/12/04 31/05 4°  May.04 692.193 3.216.795 9.800.000
Papel Prensa 1,600 30/11/04 31/12 2°  Jun.04 6.653.930 353.440.110 131.000.000
Perkins ** 1,370 17/12/04 30/06 3°  Mar.04 -1.909.039 28.199.493 7.000.000
Petrobras Energia Part.ic.SA 3,200 17/12/04 31/12 2° Jun.04 5.000.000 4.838.000.000 2.132.043.387
Petrobrés Energia SA 6,550 17/12/04 31/12 2°  Jun.04 8.000.000 4.939.000.000 779.424.273
Petrolera del Conosur 0,420 17/12/04 31/12 2°  Jun.04 10.879.408 125.794.074 33.930.786
Polledo 0,480 17/12/04 30/06 4°  Jun.04 -19.953.840 291.932.980 125.048.204
Quickfood SA 3,230 17/12/04 30/06 4°  Jun.04 10.896.872 61.763.365 21.419.606
Quimica Estrella 0,870 02/12/04 31/03 1° Jun.04 -2.076.159 108.792.914 70.500.000
Renault Argentina * 0,585 17/12/04 31/12 2° Jun.04 -42.457.112 276.464.088 264.000.000
Repsol SA 73,000 17/12/04 31/12 3°  Sep.03 1.687.619.000  15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 125,000 17/12/04 31/12 2°  Jun.04 2.399.000.000  21.393.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 6,850 17/12/04 30/11 2° May.04 12.062.288 92.045.642 24.178.244
S.A. San Miguel 14,000 17/12/04 3112 2°  Jun.04 5.257.269 221.363.371 7.625.000
SCH, Banco 35,000 17/12/04 31/12 4°  Dic.03 3.059.100.000  18.442.100.000 2.384.201.471,5
Siderar 18,700 17/12/04 31/12 2°  Jun.04 568.615.230 2.052.802.501 347.468.771
Sniafa 1,300 03/11/04 30/06 2°  Dic.03 -1.068.732 25.509.096 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 0,440 17/12/04 30/06 1°  Sep.03 431.323 88.359.810 61.271.450
Solvay Indupa 3,410 17/12/04 31/12 2°  Jun.04 36.112.000 893.971.000 269.283.186
Telecom Arg. "B" * 5,880 17/12/04 31/12 2°  Jun.04 -230.000.000 938.000.000 984.000.000
Telefénica de Arg. "A" 2,180 17/12/04 31/12 2°  Jun.04 -31.000.000 2.747.000.000 1.746.000.000
Telefénica Holding de Arg. * 3,200 02/01/01 31/12 2°  Jun.04 -169.000.000 -981.000.000 404.729.360
Telefénica Data Arg.SA 54,500 17/12/04 31/12 2°  Jun.04 -334.000 208.779.000 64.716.700
Tenaris 14,650 17/12/04 31/12 2°  Jun.04 175.682.000 1.859.365.000 1.180.537.000
Transp.Gas del Sur 3,000 17/12/04 31/12 2° Jun.04 47.767.000 2.106.439.000 794.495.283
Transener 1,260 17/12/04 31/12 2°  Jun.04 174.374.546 593.820.130 360.198.818

(*) cotizacién en rueda reducida (**) cotizacion suspendida
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 us$s % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/01 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 us$s uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/01 21/07/03 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 us$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/01 17/09/01 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN us$s uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/01 28/09/01 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 uss % uss
Bonos Externos Globales de la 09/10/01 07/04/09 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/01 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 20/06/01 20/12/03 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/01 41,875 16 1.000 100
GD05 uss % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/01 04/12/05 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/01 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/01 19/06/06 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/01 30/01/07 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/01 31/01/31 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 us$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/01 21/02/12 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 us$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/01 25/02/19 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 uss % ugs
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/01 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/01 15/06/15 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/16 19/06/16 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/16 19/06/31 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
G006 u$s % u$s uss
Bonos Externos globales de la 09/10/01 09/10/06 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 us$s % uss
Bonos Externos Globales de la 19/09/01 20/09/27 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s us$s
Letras del Tesoro dolares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % u$s us$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/10/04 04/03/05 0,25270766 0,40 25 1 1
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 03/11/04 04/04/05 0,26257481 0,40 26 1 1
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 18 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/03 3,0000 19 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s uss
Bonos Consolidacién Deudas 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacién Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRES %$ %$ $
Bonos Consolidacién Deudas 03/02/06 03/02/06 0,84 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/02 01/02/02 0,84 58 58 0,5128 51,28
us$s - 1° Serie 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s u$s uss
Bonos de Consolidacion en 28/01/02 ‘d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
us$s - 2° Serie 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacion en 15/01/02 \d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s uss
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/02/06 01/02/06 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s uss us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/06 01/02/06 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/03 0,008703 1 100
PR10 us$s uss uss
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/03  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/06 03/02/06 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/04 03/08/05 0,610 12,50 5 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/02/05 1,010 6 100 100
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/04 03/02/04 1,280 12,50 4 2 75,00 75,00
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/08/04 03/08/04 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
RY05 % u$s % u$s uss
Bonos del Gobierno Nacional 04/05/04 04/05/04 0,430 30,00 4 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/11/04 0,280 5 40 40
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 31/03/04 31/03/04 1,0441 10 2 0,90 90
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 30/09/04 30/09/04 0,97 10 3 0,80 80
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/01 21/05/03 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/01 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s uss
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/01 24/05/04 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/01 5,625 5 1 100
TY05 uss % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/01 21/05/05 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/01 0,06063 4 1 100
TY06 uss % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/01 15/05/06 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/01 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s uss
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/11/04 01/11/04 0,84 85 85 28,60 28,60
Ley 11.192 - 1° Serie 01/11/04 01/11/04 0,84 86 86 27,76 27,76
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/11/04 01/11/04 0,0661 0,84 90 90 24,40 24,40
Moneda Nacional - Ley 11.192 01/11/04 01/11/04 0,0715 0,84 91 91 23,56 23,56

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este (ltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios 0 en porcentaje sobre el valor nominal original. Este ltimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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| Complejo de Laboratorios:

® Fisico Comercial de Cereales y
Oleaginosos

® Fisico Botéanico

® Quimico de Productos

® Quimico de Subproductos y Aceites
Vegetales

® Genética Molecular (OGMs)

e Calidad de Trigo

¢ Anédlisis de Suelos

e Analisis de Agua

® Analisis Especiales (Micotoxinas)

Servicio de envio de

de Correo Argentino

La Camara Arbitral de Cereales brinda
a los usuarios de sus laboratorios un
servicio gratuito para el envio de
muestras, desde cualquier punto
geografico del pais.

RECONOCIMIENTOS:

OAA: Acreditacion Normas ISO

FOSFA: Member Analyst

GAFTA: Professional Service-Category G
INASE: Habilitado para analisis de semilla
SENASA: Laboratorio inscripto

IRAM: Subcomités de Aceites y Grasas,
Cereales, Toxinas Naturales y O.G.M.

muestras, sin cargo, a traves

Departamento Comercial
Céamara Arbitral de Cereales

Cordoba 1402, 2° Piso, S2000AWV Rosario
Santa Fe, Rosario, Argentina
Tel.: (0341) 4213471 al 78 Interno 2211
camara@bcr.com.ar  www.bcr.com.ar
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FRANQUEO A PAGAR

2000 - ROSARIO

Cuenta N° 10663

CORREO ARGENTINO|
Sociedad Anénima

IMPRESO

GRIMALDI GRASSI S.A.

CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS
OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO

SANTA FE
Eva Per6n 2739
Tel. (0342) 455-6858 / 4259
Fax N° 455-9820
C.P. S3000BVO
e-mail: santafe@ggsa.com.ar

RIO CUARTO
Gral. Fotheringham 181
Tel. (0358) 464-5668 / 5459
Fax N° 464-7017
C.P. X5800DGC
e-mail: riocuarto@ggsa.com.ar

PARANA
Belgrano 139
Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693
Fax: Conmutador
C.P. E3100AJC
e-mail: parana@ggsa.com.ar

CASA FUNDADA EN 1888

ROSARIO

Casa Central
Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71
Fax N° 410-5572
WWW.ggsa.com.ar
e-mail: rosario@ggsa.com.ar

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°
Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976
C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@ggsa.com.ar

CHACABUCO
Saavedra 134
Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 43-1688
C.P. B6740AVO
e-mail: chacabuco@ggsa.com.ar

CORONEL SUAREZ
A. Storni 857
Tel. (02926) 42-3169
Fax N° 42-4121
C.P. B7540AAl
e-mail: coronelsuarez@ggsa.com.ar

BOLIVAR
Carlos Pellegrini 434
Tel. (02314) 42-4074
Fax N° (02314) 42-6090
C.P. B6550BUJ
e-mail: bolivar@ggsa.com.ar




