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LA ECONOMÍA DE CHINA

China tenía una población de 1.288 millones de habitantes a
mediados de 2003, siendo el crecimiento demográfico prome-
dio desde 1990 hasta el 2003 de 1% anual, por lo que a media-

dos del corriente año la población habría llegado a alrededor de
1.312 millones de habitantes. Siendo la superficie geográfica del país
de 9,32 millones de kilómetros cuadrados, la densidad poblacional
es de 141 habitantes por kilómetro cuadrado.

Según el «Informe sobre el desarrollo 2005», publicado por el
Banco Mundial, el Ingreso Nacional Bruto de China llegaba en el
2003 a 1,417 billones de dólares y el ingreso per cápita a 1.100 dóla-
res. Esta medición se realiza tomando la cotización del dólar según
el mercado cambiario. Si la metodología aplicada es la de la paridad
del poder adquisitivo de las monedas (PPA), el Ingreso Nacional Bruto
llegaba a 6,435 billones de dólares y el per cápita a 4.990 dólares. La
diferencia entre los valores a los que llegan ambas metodologías es
de 4,54 veces, lo que denotaría que con un dólar puedo comprar en
China 4,54 veces más que en Estados Unidos. Tomando los valores
del Ingreso según la PPA China es la segunda economía del mundo,
colocándose delante de Japón, de Alemania y de otros países.

Según la publicación del Fondo Monetario Internacional «Finan-
zas & Desarrollo» del mes de setiembre de 2005 el crecimiento
económico de China se ha mantenido robusto en los últimos perío-
dos, cada vez más gracias a las exportaciones netas. Desde princi-
pios del 2001 hasta el primer trimestre del corriente año el creci-
miento del PBI estuvo en alrededor de 8%, pero esa variación en
gran parte se ha debido, en los últimos trimestres, a la demanda
externa. El crecimiento del primer trimestre de 2005 se debió casi
totalmente a las exportaciones netas.

Según el informe «Perspectivas de la economía mundial» (abril
2005), publicada por el FMI, el crecimiento del Producto Interno
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Bruto de China habría sido el siguiente en los últimos años:

1997 8,8
1998 7,8
1999 7,1
2000 8,0
2001 7,5
2002 8,3
2003 9,3
2004 9,5
2005       8,5 (e)
2006 8,0 (e)

(e) estimado
En el período 1987-1996 el crecimiento promedio del PIB de Chi-

na había sido de 10% anual y en el período 1997-2006 sería de 8,3%
anual.

Dice Finanzas & Desarrollo: «en medio del auge de exportación,
la importación (de China) ha disminuido debido al enfriamiento de
la inversión y al aumento de los sustitutos de importación». Hasta
mediados del año pasado la variación porcentual de las importacio-
nes con respecto al año anterior superaban a la variación de las ex-
portaciones, pero eso cambió en el último año.

El fuerte superávit de la balanza comercial de China, sumado a las
entradas de capital, ha elevado el nivel de las reservas de China las
que pasaron de algo menos de 100.000 millones de dólares en 1995
a más de 700.000 millones a mediados del corriente año. «Pero pese
al aumento de las reservas, la expansión monetaria se ha suavizado
en comparación con los máximos de 2003» (Ibidem). A mediados
del 2003 la variación porcentual respecto del trimestre anterior,
desestacionalizada y anualizada, llegaba al 25% y a mediados del
corriente año estaba en alrededor de 16%.

La baja del porcentaje de variación de la cantidad de dinero co-
menzó a producirse desde fines de 2003 y esto motivó que la infla-
ción cayera desde el tercer trimestre de 2004, en gran medida gra-
cias al retroceso de los precios de los alimentos. El IPC (índice de
precios al consumidor) que había alcanzado a más de 5% en térmi-
nos anuales a mediados del año pasado se situó en 3% en los prime-
ros meses del corriente año. El IPP (índice de precios al productor)
tuvo un pico de algo más del 8% casi al finalizar el año pasado para
descender a 6% en los primeros meses del corriente año, siempre
en términos anuales.
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Con respecto a los tipos de
cambio, sigue diciendo Finan-
zas & Desarrollo: «Pese a la
depreciación sufrida desde prin-
cipios de 2002, el renminbí (mo-
neda china) se ha apreciado
desde fines de 2004 gracias al
fortalecimiento del dólar de
EE.UU.».

Como se manifestó en un ar-
tículo anterior en este Semana-
rio la abundancia de reservas
por parte de China no ha lleva-
do a una mayor inflación en ra-
zón a la fuerte esterilización
monetaria que se aplicó en ese
país. Dice Eswar Prasad en el
artículo «El próximo paso de
China» (Finanzas & Desarrollo,
setiembre de 2005), «Como lo
han demostrado los últimos
años, la decisión de mantener
un régimen de tipo de cambio
fijo para resistir esas fuerzas fun-
damentales que impulsan una
apreciación de la moneda ha
producido voluminosas entra-
das de capital. Estas suelen te-
ner consecuencias perjudiciales
al inundar de liquidez al siste-
ma monetario, lo cual podría
acarrear una incorrecta asigna-
ción de recursos y avivar la in-
flación interna. China ha podi-
do contrarrestar algunas de esas
presiones internas mediante
una ‘intervención esterilizada’,
es decir, retirando del sistema
financiero la mayor liquidez que
de lo contrario generaría la
afluencia de capital y la corres-
pondiente acumulación de re-
servas». Pero para mantener ba-
jos los costos de la esterilización,
y aprovechando la existencia de
un sistema bancario estatal y una
cuenta de capital muy cerrada,
el gobierno ha colocado en esos
bancos bonos a muy baja tasa de
interés. Pero esto lleva a que los
hogares chinos vean retribuidos
sus ahorros también a tasas muy
bajas, lo que implica un costo
implícito para el sistema.

Pasando ahora a la potenciali-

dad agrícola de China, digamos que la superficie agrícola de China
llega a 5,54 millones de kilómetros cuadrados, o 554 millones de
hectáreas. Las tierras arables y con cultivos permanentes llegan a
154 millones de hectáreas y la población rural llega a alrededor de
800 millones de habitantes.

Según el “04-World Development Indicators”, publicado por el
Banco Mundial, en 1980 la población rural llegaba a 80% de la po-
blación total y en el 2002 llegaba a 62%. Mientras el índice demográ-
fico de China crece al 1% anual, el crecimiento de la población rural
en el período 1980-2002 es de 0,1% en términos anuales. La densi-
dad de la población rural era en el 2001 de 561 personas por kiló-
metro cuadrado de tierra cultivable.

El área agrícola por habitante es estimada por la FAO de la siguien-
te manera:

a) Mundial 0,82 hectáreas
b)Países desarrollados: 1,36 hectáreas
c)Países en desarrollo: 0,67 hectáreas
d) China: 0,44 hectáreas
e) Argentina: 4,72 hectáreas
La tierra arable de China es de 0,11 hectáreas per cápita. La tierra

cultivable con cereales, que llegaba en 1979-81 a 94,6 millones de
hectáreas cayó en el 2000-02 a 83,01 millones de hectáreas.

EL FONDO MONETARIO
INTERNACIONAL

En la semana anterior la noticia más importante de la eco-
nomía argentina fue el anuncio por parte del Presidente
de la Nación, Nestor Kichner, respecto al pago que antes de fin

de año haría el gobierno de la deuda total que Argentina tiene con el
FMI. Algunos problemas administrativos aplazarían esa decisión a
principios de enero, pero esto es un problema menor. Como se
manifestó en el Semanario anterior, esta medida –en línea contraria
a la declaración de default de fines del 2001- debe verse en sentido
positivo, pero es fundamental que no se utilice como una bandera
de aislamiento de nuestro país de los grandes centros financieros
del mundo. Es por ello que creemos importante completar alguna
información sobre el organismo monetario internacional a la que ya
brindamos en anteriores ediciones de este Semanario. El FMI es una
institución de la que se habla mucho, en los distintos medios, pero
de la que se tiene escaso conocimiento.

En la publicación «El FMI en Foco» (setiembre de 2005) se volvió
a publicar un artículo de James Boughton titulado «Diez aconteci-
mientos que modelaron el FMI», y que ya comentamos en su opor-
tunidad en este Semanario. Quisiéramos recordar en forma sintética
esos diez acontecimientos porque nos dan un panorama sobre las
razones que llevaron al surgimiento del organismo internacional:

a)La Conferencia de Paz de París: celebrada en 1918 planteó la
elaboración de un plan para restablecer la prosperidad y la paz en el
mundo, plan que se materializó en parte en el acuerdo de Versalles.
Sin embargo, en menos de diez años la prosperidad se había desva-
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necido, y en otros diez la paz
correría la misma suerte.

b)La Gran Depresión que co-
menzó en 1929 produjo una
implosión del comercio mun-
dial, con deflación de precios y
caída de la producción. Muchos
advirtieron que había que for-
mar un organismo
intergubernamental con amplias
competencias en materia finan-
ciera internacional.

c)La segunda guerra mundial
proporcionó el impulso y el
marco necesario para reformar
el sistema monetario internacio-
nal. Tanto White (en EE.UU.)
como Keynes (en Inglaterra) tra-
bajaron en dos proyectos de es-
tabilización monetaria. En lo
esencial ambos proyectos eran
similares. El proyecto británico
esta basado en un sistema de
sobregiros, con un banco que
emitiese una moneda llamado
‘bancor’, mientras que el esta-
dounidense se basaba en un
complicado sistema de canje de
monedas. «Una de las principa-
les consecuencias de la guerra
fue que la economía mundial
quedó prácticamente en manos
de Estados Unidos. Por eso, la
estructura financiera del FMI se
basaría en el dólar de EE.UU. y
no en una moneda internacio-
nal propia. El Fondo tendría una
capacidad de préstamo limitada
y no gozaría de muchas de las
competencias conferidas a un
banco central...Durante las tres
décadas siguientes, el FMI giró
esencialmente en torno al dólar
y, además, Estados Unidos pro-
porcionó la mayoría de los re-
cursos prestables y controló, de
hecho, casi todas las decisiones
de crédito de la institución».

d) La guerra fría: en la segun-
da postguerra algunos de los
países comunistas no ingresaron
al FMI y si lo habían hecho,
como Polonia, Checoslovaquia y
Cuba, luego se retiraron. La
URSS, con Stalin, no ratificó el

tratado que dio origen al FMI. Posteriormente, en la década del ochen-
ta, se incorporó China y Polonia, y en los noventa otros de los ex
países comunistas.

e)La independencia africana: de los 40 países que constituyeron
en un comienzo el FMI sólo tres eran africanos: Egipto, Etiopía y
Sudáfrica. A partir de 1957 la situación empezó a evolucionar con la
incorporación de dos nuevos países independientes: Ghana y Sudán.
Después hubo un ingreso masivo y en 1969 de los 115 países miem-
bros 44 eran africanos. Actualmente los 53 países del continente
están en el FMI. Los países africanos, en general, son países muy
pobres y la ayuda, más que del FMI, tendría que venir del Banco
Mundial.

f)Desarrollo de múltiples centros económicos: a medida que la
economía y el comercio mundiales empezaron a recuperarse des-
pués de la segunda guerra mundial, Estados Unidos fue perdiendo
hegemonía económica. Surgieron otros centros económicos, como
Alemania Occidental, Japón y después la Comunidad Europea. En
30 años la participación estadounidense en las exportaciones mun-
diales se redujo de 22% a 12% y su participación en las reservas
internacionales oficiales cayeron del 54% en 1948 al 12% en 1978.

g)La guerra de Vietnam: esta guerra significó un aumento consi-
derable del gasto del sector público estadounidense a lo que se agre-
garon los gastos de los programas del Presidente Johnson para ‘la
gran sociedad’ de bienestar. Esto fue agravando la sobrevaluación
del dólar de EE.UU. en el marco del sistema de tipos de campo fijos
de Bretton Woods. «Tras algunos percances, entre 1968 y 1973 el
sistema se disolvió y, dado que el dólar ya no era convertible en oro,
este metal precioso ya no podía desempeñar un papel esencial y ni
siquiera útil en el sistema monetario internacional».

h)Globalización de los mercados financieros: cuando se creó el
FMI la importancia de los flujos financieros privados era muy limita-
da. A posteriori, especialmente en los años ’60 con la creación del
mercado del eurodólar y en los ’70 con los llamados ‘petrodólares’,
aquel flujo comenzó a ser mucho más importante que el limitado
poder de crédito del FMI y del Banco Mundial. En los inicios del FMI
los países podían en muchos casos cubrir el déficit financiero de su
balanza de pagos recurriendo al organismo. En la década del ochen-
ta el objetivo era ‘catalizar’ otros flujos de capital pidiendo presta-
das al FMI cantidades relativamente pequeñas para apoyar un pa-
quete de reformas económicas aprobado por la institución, y así
convencer a otros acreedores de que las perspectivas del país eran
buenas. Pero con el correr de los años el carácter de ‘cooperativa de
crédito’ del FMI quedó debilitado, «debido a que en la década de los
ochenta las economías más avanzadas lograron financiar sus pagos
externos con flujos privados y no necesitaban recurrir al Fondo...Un
tercer efecto de la globalización  financiera fue que los países con
mercados financieros emergentes empezaron a depender de las en-
tradas de capital privado, que resultaron volátiles y pocos fiables
ante un deterioro de la situación económica, ya fuese mundial o
regional. Cuando estas entradas repentinamente cambiaron de sen-
tido a mediados de los años noventa, varios países de ingreso medio
–México en 1995, Tailandia, Indonesia y Corea en 1997, Rusia en
1998, Brasil en 1999- solicitaron asistencia financiera al FMI en una
enorme cuantía, sin precedente para la institución».

i)La crisis de la deuda internacional: en agosto de 1982 estalló una
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crisis financiera de importancia que ya se había encubado en los
años previos a raíz de las altas tasas de interés en términos reales.
Esa situación afectó a un sinnúmero de países, como México, Argen-
tina, Brasil, Chile, etc. En los años noventa la tasa de interés se
estabilizó y las deudas bancarias fueron reemplazadas por los llama-
dos bonos Brady. La crisis de la deuda convirtió al Fondo en un
organismo capaz de hacer frente a las crisis internacionales.

j)Desmoronamiento del comunismo: la caída del muro de Berlín
en 1989 y la disolución de la Unión Soviética en 1991 permitieron
por fin que el FMI se convirtiera en una institución casi universal
con la incorporación de varios de los países que estaban bajo la ór-
bita de la URSS. Actualmente el organismo tiene 184 países miem-
bros..

Otra tema que comúnmente se ignora sobre el FMI es de donde
provienen sus recursos y como se aplican los mismos.  Veamos lo
que dice el artículo ¿Quién está a cargo del FMI? (El FMI en Foco,
setiembre de 2005):

«El FMI es una cooperativa financiera que funciona en cierta me-
dida como una asociación de crédito. Cuando un país ingresa en el
FMI paga una suscripción, que se denomina su ‘cuota’. La cuota de
un país generalmente depende de su posición económica en rela-
ción con la de otros países miembros y del volumen de su PIB, tran-
sacciones de la cuenta corriente y reservas oficiales. El monto de la
cuota determina la suscripción de capital del país miembro al FMI y
limita el volumen de recursos que puede obtener en préstamo. La
cuota contribuye, además, a determinar el número de votos del país
en la institución».

«Las suscripciones de capital de los países miembros constituyen
los recursos que la institución utiliza para brindar ayuda transitoria
a países con dificultades financieras. Estos recursos permiten al FMI
ofrecer financiamiento de balanza de pagos para ayudar a los países
miembros que aplican programas de ajuste y reforma económicos».

El Directorio Ejecutivo del FMI efectúa revisiones de las cuotas a
intervalos regulares de no más de cinco años. En la actualidad se
encuentra en el período correspondiente a la decimotercera revi-
sión general de cuotas que debe concluir a más tardar en enero de
2008.

«Los países pagan el 25% de sus cuotas en activos de reserva, defi-
nidos como derechos especiales de giro (DEG), o en las principales
monedas (dólares de EE.UU., euros, yenes o libras esterlinas); el
FMI puede exigir el pago del resto de la cuota en la moneda del
países miembro para otorgar préstamos en caso necesario».

Las cuotas ascienden a un total de 213.500 millones de DEGs (unos
310.000 millones de dólares). El número de votos de cada país es la
suma de sus ‘votos básicos’ y de sus votos en función de la cuota.
Cada país miembro tiene 250 votos básicos (igual para todos los
países, de conformidad con el Convenio Constitutivo), más un voto
adicional por cada 100.000 DEGs de cuota. Veamos algunos núme-
ros:

a)EE.UU. tiene 371.743 votos, el 17,08% del total.
b)Japón tiene 133.378 votos, el 6,13% del total.
c)Alemania tiene 130.332 votos, el 5,99% del total.
d)Francia tiene 107.635 votos, el 4,95% del total.
e)Arabia Saudita tiene 70.105 votos, el 3,22% del total.
f)China tiene 63.942 votos, el 2,94% del total.

g) Federación de Rusia tiene
59.704 votos, el 2,74% del total.

h)Los países anteriores tienen
un asiento en el Directorio Eje-
cutivo que está compuesto de 24
directores. Todos los otros paí-
ses están agrupados en grupos
de diez o más miembros y cada
grupo tiene un director. La Ar-
gentina integra un grupo con
Bolivia, Chile, Paraguay, Perú y
Uruguay y tienen en conjunto
43.395 votos, el 1,99% del total.
La participación de Argentina
sola es de 0,98% de los votos
totales.

En la página 33 de la publica-
ción «El FMI en Foco» (setiem-
bre de 2005) se brindan una se-
rie de datos básicos sobre el FMI,
como los siguientes:

a) Miembros: 184 países.
b) Sede: Washington.
c) Directorio Ejecutivo: 24

miembros.
d)Total de empleados: 2.700.
e)Total de cuotas: u$s 310.000

millones (DEG  213.500 millo-
nes).

f) La mayor cuota: Estados
Unidos (17,5%).

g) La menor cuota: Palau
(0,001%).

h) Recursos prestables: estos
recursos resultan de los dos
puntos siguientes:

i)Recursos disponibles: llegan
a 169.000 millones de dólares
(116.000 millones de DEGs). Los
recursos disponibles son la can-
tidad bruta de dinero de la que
dispone el FMI para otorgar
préstamos menos la cantidad
comprometida pero aún no des-
embolsada en el marco de pro-
gramas préstamo en vigor con
países miembros.

j) Capacidad de compromiso
futuro a un año: llegan a 133.000
millones de dólares (91.800 mi-
llones de DEGs). Este es el indi-
car primario de liquidez del FMI.
Se calcula sumando los reembol-
sos de préstamos programados
para el año entrante y los recur-
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sos disponibles, y restando posteriormente un saldo prudencial, que
se ha fijado en 52.000 millones de dólares (34.000 millones de DEGs)
para el 2005.

k)Líneas de crédito: el FMI tiene dos líneas de crédito a las que
puede recurrir si necesita mayor liquidez: los Acuerdos Generales
para la Obtención de Préstamos (AGP) y los Nuevos Acuerdos para
la Obtención de Préstamos (NAP). Estas líneas de crédito se activa-
ron por última vez en 1998.

l)Crédito por acuerdos de obtención de préstamos: u$s 49.000
millones (DEG 34.000 millones).

m)Reservas: los saldos precautorios llegan a u$s 11.000 millones
(DEG 7.400 millones). El FMI acumula reservas para protegerse y
proteger a sus acreedores de pérdidas derivadas de una eventual
falta de pago de los préstamos. Esta cifra no incluye las tenencias de
oro del FMI.

n)Otros activos: las tenencias de oro ascienden a 103,4 millones
de onzas de oro fino. El valor en los libros del FMI llega a u$s 8.000
millones (DEG 5.900 millones). El valor de mercado llega a u$s 44.000
millones (a u$s 429 la onza. En estos momentos la onza de oro su-
pera los u$s 500).

o)Crédito pendiente de reembolso: el total de crédito es de u$s
73.000 millones (DEG 49.800 millones). De este total a los países de
bajo ingreso en condiciones especiales le corresponden u$s 10.000
millones. A otros países miembros le corresponden u$s 63.000 mi-
llones.

p)Principales prestatarios: Turquía u$s 17.000 millones; Brasil u$s
16.000 millones; Argentina u$s 11.000 millones; Indonesia u$s 8.000
millones; Uruguay u$s 2.000 millones. * Estos datos eran al mes de
setiembre y pueden haber variado.

Los datos anteriores pueden servir para mostrarnos la importan-
cia que tiene el Fondo Monetario Internacional. Como se puede ver,
al mes de setiembre nuestro país era uno de los principales deudo-
res y ahora conjuntamente con Brasil, han anunciado el pago total
de la deuda (en ese momento, entre los dos países debían 27.000
millones de dólares, lo que representaba casi el 43% de los créditos
pendientes de reembolso de ‘otros países miembros’, dejando de
lado países de bajo ingreso en condiciones especiales de crédito.

Una última cuestión que hay que mencionar, de aspecto más doc-
trinario, es que habitualmente se liga al FMI con la doctrina del libe-
ralismo económico, pero esto no responde totalmente a la verdad.
Han sido tres de los principales cultores de esta corriente los que se
opusieron en su momento a la creación de esta institución: Ludwig
von Mises lo hizo en forma enfática en su obra «La acción humana»
en su primera edición de 1949, dado que él fue uno de los defenso-
res del patrón oro y el FMI era la recreación del sistema de patrón
cambio oro que lo sustituyó a aquel. Lo mismo cabe decir del econo-
mista francés Jacques Rueff, también un defensor del patrón oro y
que escribió en los años sesenta un libro titulado «El pecado mo-
netario de Occidente» en el que fustigó el sistema de patrón cam-
bio oro haciéndolo responsable de la crisis del ‘30. Por último hay
que mencionar al Premio Nobel de economía y líder de la Escuela de
Chicago, Milton Friedman, quién también fue un crítico de FMI en
repetidas oportunidades, no hace mucho en una entrevista en la
revista L’Express.

De todas maneras, y volviendo a lo que manifestamos al comienzo

de este artículo, es nuestra im-
presión que el pago de la deuda
al FMI no debería verse como
que nuestro país se distancia de
un organismo tan importante
sino, en contraste con la decla-
ración de default de fines de
2001, como una ‘mejora en sus
relaciones mutuas’, dado la me-
jor situación económica por la
que atraviesa Argentina.

OMC: TAN SÓLO
EL COMIENZO
DEL FIN DE LOS
SUBSIDIOS
AGRÍCOLAS

Tras seis días de casi perma-
nentes negociaciones en Hong
Kong, en la VI Conferencia Mi-
nisterial de la Organización
Mundial de Comercio, se acor-
dó la eliminación de los subsi-
dios a las exportaciones agríco-
las a partir de 2013.

La OMC puso de este modo, y
por primera vez, fecha para la
cancelación de los subsidios a las
exportaciones agrícolas, punto
reclamado por el G-20, del que
forman parte la Argentina y Bra-
sil. Se especula que una "parte
sustancial" será eliminada en la
primera mitad del periodo pre-
visto por el acuerdo.

Los ministros de 149 países
salvaron las negociaciones sobre
comercio mundial con un acuer-
do interino para acabar con los
subsidios a la exportación de
productos agrícolas y abrir un
poco más los mercados de los
estados ricos a las naciones más
pobres del mundo.

Con el acuerdo alcanzado a las
postres se evitó el fracaso en las
conversaciones como lo ocurri-
do en Seattle, Estados Unidos,
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en 1999, y en Cancún, México,
en 2003.

El Comisario de Comercio de
la Unión Europea, Peter
Mandelson afirmó: "no es sufi-
ciente para hacer de este en-
cuentro un verdadero éxito.
Pero es suficiente para no con-
siderarlo un fracaso".

El acuerdo, una serie de com-
promisos, quedó muy corto del
plan más ambicioso que la OMC
tenía para la reunión de Hong
Kong. Pero los ministros dijeron
que el acuerdo mantendría vivos
los planes de alcanzar un pacto
más amplio para liberalizar el co-
mercio global, conocido como
la ronda de Doha, que podría in-
yectar nuevos horizontes a la
economía mundial y sacar a mi-
llones de personas de la pobre-
za.

El texto de la OMC propone
el 30 de abril de 2006 como fe-
cha límite para lograr un borra-
dor para la ronda de Doha, un
hito que la organización en un
primer momento esperó alcan-
zar en Hong Kong.

Las grandes naciones en desa-
rrollo, lideradas por Brasil e In-
dia, dieron su  consentimiento
al borrador pero expresaron su

frustración con la negativa de la Unión Europea a acordar en 2010
una fecha para eliminar su apoyo a las exportaciones.

El acuerdo traerá la eliminación de los subsidios a la exportación
para el algodón en 2006. También acelerará el paso al que Washing-
ton deberá desmantelar los subsidios de los que disfrutan los pro-
ductores de algodón estadounidenses, que, según las naciones afri-
canas, destruyen sus economías.

Sobre el comercio de bienes elaborados, el acuerdo queda lejos
de las esperanzas estadounidenses y europeas de ampliar el acceso
a los mercados de las naciones pobres.

Un elemento clave del plan -una oferta de exención de aranceles y
ausencia de cuotas para las 49 naciones más pobres del mundo-
fracasó debido a la resistencia estadounidense y japonesa para acep-
tar un comercio desenfrenado en productos textiles y arroz.

Organizaciones no gubernamentales, señalaban que "el texto aún
refleja los intereses de los países ricos, que han realizado pobres
ofertas para reducir los subsidios a cambio de serias concesiones de
los países pobres en otras áreas como servicios y bienes industria-
les".

El acuerdo firmado
El documento establece que "las disciplinas sobre los créditos a la

exportación, las garantías de esos créditos o programas de seguros,
así como los de las empresas comerciales estatales y de ayuda
alimentaria, deben estar completadas el 30 de abril de 2006 como
parte de las modalidades de los acuerdos".

En el área agrícola, en lo que hace al acceso a los mercados, el
texto define que el acuerdo no contemple el límite para los produc-
tos a los cuales los países con mayor desarrollo pueden aplicar aran-
celes más altos.

Se establece que las naciones con mayor desarrollo habilitarán el
acceso a sus mercados de 97% de los productos de los llamados
países "pobres", sin imposición de aranceles.

El acuerdo permite a Estados Unidos y Europa modificar gran par-

OECD: Ayuda Total a la Agricultura de los países miembros
(en millones de dólares)

1986-88 2002-2004 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 p

Unión Europea 117,216 128,881 132,773 128,898 100,061 98,921 103,643 132,431 150,568
% sobre PBI 2.8 1.2 1.5 1.5 1.3 1.3 1.2 1.3 1.2

EE.UU. 64,009 96,972 91,370 99,529 92,797 97,442 90,020 92,199 108,696
% sobre PBI 1.3 0.9 1.0 1.1 0.9 1.0 0.9 0.8 0.9

Japón 57,644 58,881 63,514 66,400 67,480 57,338 55,489 60,304 60,850
% sobre PBI 2.3 1.4 1.6 1.5 1.4 1.4 1.4 1.4 1.3

Total OECD 305,510 345,830 348,557 356,237 321,311 305,470 310,130 349,421 377,938
% sobre PBI 2.3 1.2 1.5 1.4 1.3 1.2 1.2 1.2 1.2
Notas:   p:  provisional.  EU-12 desde 1986-94, EU-15 desde 1995, UE-25 desde 2004
Fuente:  OECD, PSE/CSE database 2005.
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te de sus marcos regulatorios
hasta 2010, y avanzar desde esa
fecha en la eliminación de los
subsidios a las exportaciones. En
su texto se contempla la cance-
lación de todas las formas de
subsidios a las exportaciones y
medidas con efecto equivalente,
de modo progresivo y paralelo,
para que "una parte substancial"
quede cumplida cuando conclu-
ya la próxima mitad del periodo
de implantación.

Fue Francia quién reclamó en
el último día de reuniones a las
autoridades de la Unión Euro-
pea que la fecha para la elimina-
ción de subsidios a las exporta-
ciones agrícolas sea fijada en
2013 y no en 2010. Fijar este año
como termino para la elimina-
ción de subsidios hubiera obli-
gado a los países europeos a re-
visar la política agrícola común
en forma casi inmediata, como
pedía Gran Bretaña.

El plazo que establece el año
2013 para poner fin a las ayudas
a las exportaciones agrícolas co-
incide con el presupuesto para
el periodo de 2007-2013 acorda-
do esta misma semana en Bru-
selas.

La fecha aprobada finalmente
permite la posibilidad de avan-
zar en discusiones sólo en vista
de la aprobación del presupues-
to europeo 2013-2019, con una
prolongación importante en los
tiempos de aplicaciones.

Repercusiones del acuerdo.
El Secretario de Comercio ar-

gentino, Alfredo Chiaradia, seña-
ló que el "2013 es un buen puer-
to, pero estamos frustrados por
no obtener el 2010".

"Se logró salir del letargo y en
2006 habrá una nueva reunión
ministerial que debe perfeccio-
nar lo que ya se decidió en ma-
teria de subsidios a las exporta-
ciones, y tiene que adoptar defi-
niciones sobre acceso a merca-
dos y la reducción de los subsi-

dios a la producción", expresó el vicepresidente de la Cámara de
Exportadores de la República Argentina (CERA), Alberto de las Ca-
rreras.

El principal logro para la Argentina fue la decisión de ponerle fin a
los subsidios a las exportaciones de productos agropecuarios en 2013.
Según expresó María Marta Rebizo, economista del Instituto de Ne-
gociaciones Agrícolas Internacionales (INAI), esa práctica es mucho
más distorsiva que las ayudas internas porque está vinculada con el
comercio.

Aunque la Argentina reclama en contra de los subsidios al agro
que aplican las grandes potencias, otro motivo de preocupación son
las restricciones que aplican los países en desarrollo (México, China
e India, entre otros) a la importación de alimentos. Rebizo se lamen-
tó de que uno de los compromisos de la reunión de la OMC haya
sido la autorización a esos países para que puedan elaborar una lista
denominada "productos especiales", para aplicar barreras al ingreso
de alimentos con el pretexto de que afecten la seguridad alimentaria,
el abastecimiento o el desarrollo rural. "Eso sería perjudicial para las
exportaciones de cereales y oleaginosas de la Argentina", indicó.

Para el canciller brasileño y vocero del Mercosur, Celso Amorim,
el texto definitivo del encuentro se presenta como "modesto" frente
a las aspiraciones que tenían países como Brasil y la Argentina, aun-
que estimó que los conceptos vertidos allí "no son insignificantes".

El sector agrícola brasileño expresó decepción y escepticismo por
el acuerdo de comercio global alcanzado el fin de semana en Hong
Kong.

Sin embargo, la Asociación Brasileña de Productores de Algodón,
Abrapa, dijo que Brasil estaba complacido porque Estados Unidos
prometió en Hong Kong poner fin en el 2006 a sus subsidios de
exportación a los productores de algodón.

Brasil es el principal productor mundial de café, azúcar, etanol,
carne vacuna, pollo y jugo de naranja, y segundo productor de soja
luego de Estados Unidos. La agricultura constituye el 40% de su eco-
nomía, por lo cual se espera que la eliminación de los subsidios
aumente la rentabilidad.

TRIGO

Sin cambios fundamentales subió el cereal
en EE.UU.

Los precios del cereal en el mercado de futuros de Chicago estu-
vieron nuevamente impulsados por factores técnicos ante la falta de
noticias fundamentales que modificara la tendencia.

Los fondos especulativos mantienen posiciones netas vendidas en
Chicago y netas compradas en Kansas, aumentando las compras en
ambos mercados.

Las ganancias de la semana también fueron alentadas por las me-
joras registradas en los futuros de soja; los contratos en Kansas y
Chicago cerraron el martes a los máximos de los últimos 30 días.

La continuidad de los temores por el clima seco en el sur de la
región de los Grandes Planicies de Estados Unidos ayudó también a
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las cotizaciones pese a las precipitaciones aisladas que se registra-
ron durante el fin de semana en Kansas y Oklahoma.

Los operadores de Kansas están monitoreando de cerca las condi-
ciones climáticas en el sur de la región de los Grandes Llanos.

El clima continuó mayormente seco en la semana con registros de
temperatura en ascenso aunque con niveles normales para la época
del año.

La falta de una renovada demanda externa de trigo estadouniden-
se limita las posibles subas que se puedan generar fundamentadas
sobre las condiciones climáticas.

Las noticias sobre exportaciones que se conocieron sobre el ce-
real fueron muy pobres. Los habituales compradores mundiales en
este momento del año se muestran tranquilos por la proximidad de
las fiestas de fin de año.

Las inspecciones de exportaciones de trigo alcanzaron las 446.000
tn, dentro del rango esperado por el mercado de 400.000 a 540.000
tn. Mientras tanto las ventas semanales fueron de 522.700 tn, tam-
bién dentro del rango esperado por el mercado de 400.000 a 600.000
tn.

Entre los principales compradores de trigo estadounidenses in-
formados en el reporte se pueden citar a Nigeria, Japón, China y
México.

Los destinos son los habituales para el cereal mientras que algu-
nos operadores esperan nuevos negocios que puedan dar un mayor
impulso a los precios aunque está latente la competencia del trigo
proveniente de Australia y del Mar Negro.

Una consultora líder de Ucrania elevó su estimación para la cose-
cha de trigo 2006 entre un 25 y 30%, a 12 millones de tn desde la
proyección previa de entre 8 y 9 millones de tn. El clima favorable
fue el principal factor que ayudó a la producción.

Por otra parte, la agencia de granos más grande de la India, dijo
que el país tiene reservas adecuadas de trigo hasta mayo y no se
requieren importaciones. Los operadores esperaban que India im-
porte por primera vez en seis años.

Las últimas noticias señaladas ejercieron presión sobre los valores
futuros de Chicago, aunque el impulso final por contagio de la soja
fue mayor y llevó a que al jueves las cotizaciones mostraran subas
del 3,5 %.

Al cierre, la mejora llegó también a Rosario
En nuestro mercado los precios del cereal continúan presionados

por el avance de la cosecha de trigo en la región.
Las ofertas de los exportadores mayormente se mantuvieron en

niveles cercanos a los $ 295 para el cereal con entrega inmediata,
pudiendo mejorar alguna demanda puntual hasta los $ 297 con en-
trega más diferida.

La estabilidad  de los precios de la mayoría de las jornadas fue
quebrantada el jueves cuando los exportadores pagaron $ 300 para
la mercadería con entrega inmediata y $ 303 para enero.

La molinería, por su parte, llegó a pagar hasta los $ 302 para el
grano con determinada condición sea para calidad exportación o
con glúten 28 mínimo.

Con el avance de la cosecha en el sur de la provincia de Santa Fe la
calidad del grano parece mejorar así como también los rendimien-
tos.

No contamos con los datos
oficiales del avance de la reco-
lección del cereal, pero las con-
diciones climáticas secas duran-
te la semana permitieron obser-
var que en los campos donde
había trigo ya están activos con
la siembra de la soja de segun-
da.

El resultado preliminar de
rendimiento obtenido hasta la
fecha es mejor a lo esperado y
superior al de la misma fecha del
año anterior, aunque se prevé
que los rindes disminuyan a
medida que avance la recolec-
ción en el sur de la provincia de
Buenos Aires.

Esta, si bien concentra la ma-
yor área sembrada del cereal ar-
gentino, fue también la más per-
judicada por las adversas condi-
ciones climáticas durante el pe-
riodo de siembra y desarrollo de
los cultivos. Se esperan mermas
productivas de desigual intensi-
dad a lo largo del sur provincial,
debido al clima frío y a la falta
de humedad.

Con perspectivas diversas en
materia de producción según la
zona de siembra del cultivo de
trigo, la Secretaria de Agricultu-
ra publicó esta semana su infor-
me mensual sobre estimaciones
agrícolas.

Para el trigo las estimaciones
de producción permanecieron
en 12 millones de tn.

El balance final de la superfi-
cie sembrada, indica que el to-
tal implantado con el cereal fue
de 5.035.000 hectáreas, lo que
representa una disminución cer-
cana al 20 % en relación a la an-
terior campaña.

Las condiciones climáticas - de
escasas precipitaciones - acaeci-
das en el final del invierno, im-
pidieron la concreción de las in-
tenciones de siembra previstas
inicialmente, tanto en el sudes-
te y sudoeste de Buenos Aires,
La Pampa y centro sur de Cór-
doba.
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La falta de humedad adecua-
da trajo también como conse-
cuencia una disminución en las
coberturas previstas en el norte
de la región triguera (Chaco,
Tucumán, Santiago del Estero y
Salta).

Se ha recolectado al 15 de di-
ciembre, un 45 % del total sem-
brado, con muy buenos rendi-
mientos en el centro y norte
bonaerense, sur de Santa Fe y en
Entre Ríos.

En cambio, no han sido satis-
factorios los rindes obtenidos en
el centro y norte de Córdoba,
donde los cultivos han padeci-
do los efectos de un prolonga-
do estrés climático, situación
que han ocasionando caídas en
las productividades físicas por
hectárea. Los lotes que se han
levantado en esa zona, muestran
rendimientos que oscilan entre
1 y 1,2 toneladas por hectárea.

En las zonas del sudeste y su-
doeste bonaerense, recién han
comenzado a recolectarse los
primeros lotes, pero los rendi-
mientos son menores a los nor-
males para la región; teniendo
en cuenta que representa casi el
30 % del área total del país, la

producción final de esta campaña estará muy influenciada por lo
obtenido en la misma.

De esta forma la proyección oficial está superando la estimación
de producción de 11,4 millones de tn que realiza la Bolsa de Cerea-
les de Buenos Aires pero levemente debajo de las 12,1 millones del
USDA.

Con la obtención de una menor cosecha de trigo el ajuste de la
demanda tendrá que venir por parte de las exportaciones. El saldo
exportable se reduce desde las 11,2 millones de tn de la campaña
pasada a estimaciones cercanas a las 6,5 millones de tn en la actual.

Los compromisos de exportación de trigo 2005/06 alcanzan al 16/
12 las 1,9 millones de tn, aumentando 175.000 tn en una semana y
superando las 1,395 millones de la campaña anterior a la misma
fecha.

Los nuevos negocios corresponden a ventas por 70.000 tn a Bra-
sil, 40.000 tn a Egipto y 65.000 tn a destinos no especificados.

Si comparamos el volumen total citado con tres campañas ante-
riores a la misma fecha se observa que en este año hay una recupera-
ción de negocios a Brasil respecto de la campaña anterior, así como
también un incremento de ventas de trigo argentino a otros países
de Latinoamérica.

Ya se han comprometidos negocios del cereal con destino a Co-
lombia, Perú, Ecuador, Chile y Uruguay. Siendo el primero quién
mayor volumen compró, 200.000 tn, frente a las 105.000 tn de la
campaña 2004/05.

La presencia de los citados países también está en los puertos lo-
cales. Tanto en los puertos de up river como en los puertos del sur
hay barcos pendientes de embarques de trigo. En los próximos quince
días se esperan embarcar casi 350.000 tn de trigo, de las cuales el
73% tiene a Brasil como principal destinatario, seguido por Chile,
Perú y Ecuador.

Algunos de los embarques que se realizan todavía corresponden a
negocios celebrados sobre el cereal de la campaña pasada y con pre-

Ventas argentinas de Trigo de la nueva campaña al 16/12 
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cios que difieren de los actuales niveles.
Los precios FOB del trigo con embarque más cercano desde los

puertos de up river se mantuvieron sin cambios a u$s 127, mientras
que el valor correspondiente a los puertos del sur subieron u$s 2,
hasta los u$s 136 ofrecidos en el puerto en Bahía Blanca.

La diferencia de tendencia según el puerto de embarque respon-
de a la mayor disponibilidad teórica de mercadería en los puertos
de up river por el avance de cosecha. En el sur de la provincia de
Buenos Aires las actividades de recolección son muy incipientes y
sin considerar el impacto que se podría observar en las cifras de
producción de la región.

Para atender la demanda de exportación, el sector al 14/12 llevaba
compradas 2,43 millones de tn, superando en un 22% el volumen
de ventas efectivas pero debajo de las 3,15 millones del año pasado
a la misma fecha.

El menor grano comercializado tiene su reflejo en el arribo de
camiones a los puertos. Si bien existen algunos exportadores que
están comprando cereal con entrega más diferida o sin descarga, el
volumen es inferior al año pasado a la misma fecha.

En el recinto de operaciones se estiman negocios diarios entre
20.000 y 25.000 tn cuando en el 2004 los volúmenes oscilaban entre
50.000 y 60.000 tn.

El impacto en los negocios es producto de la combinación de una
menor área sembrada de trigo, del clima y de la mayor rentabilidad
de otros productos agrícolas que perjudican al país como importan-
te exportador mundial del cereal.

MAIZ

Baja el disponible pero con firme
demanda externa

El maíz no pudo continuar confirmando su tendencia alcista. Los
valores disponibles mostraron muchos cambios en las distintas jor-
nadas.

La semana comenzó con precios más bajos ante un interés com-
prador mucho más tranquilo por parte de los exportadores. Fueron
pocos los compradores que realizaron ofertas durante esa jornada.

Luego una nueva mejora en los precios futuros del mercado de
referencia hizo que los valores locales llegaran a $ 220 y los negocios
fueran mayores. El miércoles hubo una nueva caída pero finalmente
el jueves, último día de operaciones en el recinto de la Bolsa de
Comercio de Rosario, los precios disponibles regresaron a los $ 220.

El cierre de la semana más corta mostró más activos a los exporta-
dores, la mayoría realizó ofertas que diferían en precio según la con-
dición de entrega de la mercadería. Se estimaron negocios por 20.000
tn cuando el promedio semanal se aproximó más a las 12.000 tn.

Los exportadores al 14/12, último informe disponible sobre com-
pras, ventas y embarques del sector, llevaban compradas 14,6 millo-
nes de tn de maíz, un 35% arriba del volumen del año pasado a la
misma fecha.

La diferencia entre las dos campañas responde al mayor saldo ex-
portable de maíz que tuvo Argentina, lo que permitió a los exporta-

dores ofrecer al mundo más ce-
real local.

Los compromisos de exporta-
ción de maíz 2004/05 al 16/12
sumaron 13,135 millones de tn,
aumentando 290.000 tn y supe-
rando las 10,06 millones del año
pasado a la misma fecha.

Los nuevos negocios corres-
ponden a ventas por 80.000 tn
a Emiratos Árabes, 40.000 tn a
Arabia Saudita y Egipto, respec-
tivamente, 30.000 tn a Argelia y
Omán y 70.000 tn a destinos no
especificados.

Ante las nuevas ventas pasó a
ser Egipto nuevamente el prin-
cipal comprador del maíz argen-
tino con 1,72 millones de tn,
frente a las 1,7 millones de tn
que continúa teniendo Malasia
como comprometidas.

En lo que respecta a los em-
barques del cereal para los
próximos quince días, el infor-
me de buques señala que se es-
peran barcos para cargar cerca
de 300.000 tn de maíz solo,
mientras que combinados con
otros productos agrícolas po-
drían aumentar otras 70.000 tn.

Entre los destinos que se men-
cionan continúa siendo Malasia
y los países latinoamericanos los
más comprometidos con los
nuevos embarques.

Por su parte, los precios FOB
de maíz para embarque más cer-
cado desde los puertos de up
river cerraron con bajas de casi
u$s 1, para quedar a u$s 95,50.
Este valor se puede comparar
con los u$s 106,70 que se pue-
de negociar el maíz FOB Golfo
de México.

Los u$s 10 de diferencia que
existen entre los valores citados
hoy continúa favoreciendo al
cereal local ante precios de fle-
tes mucho más bajos que en
otros momentos del año.

La competitividad de nuestros
precios frente a los valores co-
rrespondientes al principal pro-
ductor y exportador mundial de
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maíz continúa impulsando las
ventas externas.

El nivel que se proyecta de
exportaciones de 14 millones de
tn, será fácilmente alcanzado en
los próximos dos meses si con-
tinúa el actual ritmo de ventas.

El volumen actual no tiene
comparación con otros años y
difícilmente pueda repetirse la
próxima campaña.

El comienzo de la 2005/06 ya
muestra cifras negativas. En el in-
forme mensual de la Secretaria
de Agricultura se vuelve a con-
firmar la disminución del área a
sembrar con el cereal.

Se estima que la superficie to-
tal de maíz (sumando aquella
con destino al grano y al forra-
je) se ubicaría en 3,07 millones
de ha, bajando un 8,3% respec-
to de la campaña precedente.

Las caídas del área destinada
se producen en el centro norte
bonaerense, sur de Santa Fe y
Entre Ríos, que no se logran
compensar con las mayores co-
berturas que se prevén en La
Pampa y Córdoba.

A la fecha se implantó el 83 %
del área estimada, advirtiéndose

que el ritmo de siembra de este año es inferior al anterior debido a
la falta de recarga de humedad en los suelos (el año pasado a igual
fecha se había sembrado el 90% del área).

En la semana la siembra del cereal mostró un lento avance ya que
el clima seco en el  centro-sur de Córdoba, el sudoeste de Buenos
Aires y el centro-sur de La Pampa, impidió una cobertura más rápi-
da.

Se espera que las precipitaciones pronosticadas para los próxi-
mos días en la región pampeana mejoren las reservas de humedad
para continuar con las actividades de siembra y mejorar los cultivos
ya implantados.

Muchas regiones donde ya está sembrado el cereal necesitan de
mayores precipitaciones para morigerar las altas temperaturas que
soportan las plantaciones.

En el sur de la provincia de Santa Fe y la zona próxima a la ciudad
de Rosario los cultivos muestran muy buenas condiciones, aunque
nuevas lluvias serían óptimas para un mejor desarrollo de la etapa
critica de floración en la que se encuentran la mayoría de las plan-
tas.

En lo que respecta a precios, las ofertas de los exportadores para
cerrar negocios forward de maíz con entrega en marzo se mantuvie-
ron a u$s 72 durante toda la semana. Estos valores continúan siendo
superiores al año anterior y también se observa una actividad mayor
por parte de la demanda.

Nueva suba del maíz en EE.UU.
El mercado de referencia mundial de maíz, Chicago, volvió a mos-

trar subas en la presente semana aunque no hubo cambios en los
factores fundamentales que justificaran semejante comportamien-
to.

El maíz estuvo actuando como seguidor del resto de los mercados
en busca de una dirección. La mejora de los futuros de soja y harina

Maíz: Diferencia FOB Arg. / FOB Golfo
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ayudaron a impulsar los valores.
Las mejoras continúan convalidadas por el accionar de los fondos

especulativos que, en respuesta a señales técnicas y por la proximi-
dad de fin de año, están realizando compras para rebalancear sus
posiciones en los mercados agrícolas.

Este comportamiento positivo de los precios futuros es contra-
rrestado por la presión bajista de los mercados físicos estadouni-
denses que aumentaron la oferta del cereal durante esta última se-
mana.

La mayor disponibilidad del grano no está siendo compensada
por una mayor demanda. La demanda interna se muestra estable,
mientras que la exportación tiene altibajos según la competitividad
de los valores ofrecidos y la demanda mundial de granos forrajeros.

Las inspecciones de exportaciones de maíz fueron positivas para
los precios, se embarcaron 1.117.000 tn, arriba del rango estimado
por los analistas de 850.000 y 980.000 tn.

A la información citada se le sumó luego el informe de exportacio-
nes semanales, donde el USDA señaló que las ventas de maíz alcan-
zaron las 885.500 tn, también superando las estimaciones del mer-
cado de 550.000 a 750.000 tn.

Entre los principales compradores del volumen citado se encon-
traron Japón, Taiwán y Corea del Sur.

Este último, a través del Servicio de Información Comercial infor-
mó que las importaciones combinadas de maíz para consumo hu-
mano y para consumo animal del país crecieron cerca de un 2% en-
tre enero y noviembre del 2005 respecto del año pasado.

Las importaciones de maíz para consumo animal aumentaron un
6,7% a más de 6 millones de tn en el año mientras que las importa-
ciones de maíz para consumo humano bajaron un 13,3% a 1,6 millo-
nes de tn.

Sin embargo, la gran mayoría de las operaciones, un 69%, se reali-
zó con China y no con Estados Unidos, lo que implica una reversión
respecto de la tendencia del año anterior cuando la participación
estadounidense era del 53%.

La pérdida del mercado está dada por la mayor actividad que tuvo
China en el mercado exportador mundial, la cercanía con Corea del
Sur tiene ventajas en los costos de transporte.

En el informe se citaron negocios con Argentina por 227.230 tn de
maíz para consumo animal durante el período enero-noviembre de
2005, aumentando casi un 30% respecto del año anterior

SOJA

La soja nueva en el psicológico nivel de
170 dólares

En la semana pasada, el mercado de la soja nueva se había mostra-
do muy movido y con un elevado volumen de negocios, todo ello
gracias a los mejores precios ofrecidos por la demanda.

Ya desde este mismo lunes, las alzas de Chicago y la necesidad de
la demanda de ir asegurando mercadería en la medida que avanzan
las ventas externas y que hay alguna leve inquietud por la oferta

futura empezaron a reflejarse en
la soja 2005/06. No hay lugar a
dudas que vamos a estar frente
a un año de gran competencia
por la originación.

Los forwards de soja treparon
3 dólares el mismo lunes, ha-
ciéndose la soja con pago y en-
trega en May06 a u$s 168 la Tm.
Ganó otro dólar en la jornada
del martes, pero en la última
rueda de negociaciones de esta
semana (la del jueves 22) se pa-
garon los u$s 170. Ante este
mágico número, salieron cuan-
tiosos lotes, estimándose el vo-
lumen negociado en 150.000
toneladas en el recinto de esta
Bolsa de Comercio de Rosario.
No estuvieron todas las fábricas,
pero sí la mayoría, y también se
presentó una firma exportadora
acompañando los 170, pero con
un único punto de entrega
(Arroyo Seco).

En definitiva, un volumen pro-
medio diario de 54.000 tonela-
das para los forwards de la soja
2005/06, frente a un promedio
de casi 20.000 toneladas en la
semana previa.

Vale consignar que las com-
pras de soja nueva, declaradas
con destino a exportación, en el
mercado doméstico superan a
las ventas externas de poroto. Tal
cosa puede apreciarse en la in-
formación que exportadores y
fábricas proporcionan semanal-
mente a la Dirección de Merca-
dos Agroalimentarios de la
SAGPyA.

Sin embargo, de la mercade-
ría asegurada en nuestro merca-
do doméstico, sólo 1,10 millón
Tm tiene precio en firme. El res-
to, que suma 1.076.000 tonela-
das, tiene precios pendientes de
fijación. Esto es, con informa-
ción hasta mediados de la sema-
na pasada.

Lamentablemente la informa-
ción de las fábricas lleva un re-
traso de un mes, lo que no nos
permite ver cómo está
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posicionada la exportación industrial para el nuevo año.
En el curso de estos últimos días se anotaron unas 120.000 tonela-

das de soja nueva como vendidas al exterior, de forma tal que los
compromisos de exportación para el 2005/06 ya suman 1,49 millón
de toneladas. Esto es 7 veces lo que se había vendido el año pasado
para esta misma fecha.

Por el contrario, no se notan cambios en el registro de ventas ex-
ternas cuando se trata de aceite para embarcar en la próxima tempo-
rada, que permanece en casi 150.000 Tm. En esta semana se vendie-
ron 40.000 toneladas de harina y/o pellets de soja, llevando el acu-
mulado de ventas externas, para la temporada próxima, a 482.000
Tm. Aunque pueda parecer poca la «movilidad» del registro de ven-
tas externas, lo cierto es que están muy por encima de los guarismos
del año pasado: 5.800 y 22.000 Tm para aceite y pellets, respectiva-
mente.

En lo que respecta a la situación del cultivo de soja, los registros
producidos entre la semana pasada y hasta la fecha de cierre de este
semanario no alcanzaron para despejar cierta inquietud.

Aisladamente se produjeron precipitaciones interesantes, pero no
ha sido pareja la cobertura ni la intensidad de las lluvias, por lo que
no ha habido una adecuada recomposición del nivel de reservas de
las capas subterráneas del suelo.

A esta altura del año, esto no resulta particularmente preocupante
en la soja, cuyos requerimientos de agua no son acuciantes. Pero, en
la medida, que no cambian los pronósticos climáticos que prevén
precipitaciones inferiores a lo normal en enero, las deficiencias ac-
tuales van a cobrar importancia.

En el área núcleo las reservas estarían en lo justo, mientras que los
requerimientos son mayores desde el centro al sur de Buenos Aires,
en el sur de La Pampa, en el oeste y sudoeste de Córdoba, al igual
que en el noreste y noroeste cordobés.

La demanda por la soja disponible no convalida
totalmente las subas externas

Con la suba que se produjo al inicio de la semana en Chicago, la
operatoria de soja en el mercado local de Rosario tardó en cerrarse.
En ese lunes, pese a que los vendedores pidieron precios más altos,
no lograron que en la plaza local se reflejaran los 6 dólares de alza
con que cerraron los futuros del CBOT (Chicago Board of Trade).

Igualmente, el grueso de los negocios se pactó a $ 525 por la mer-
cadería con entrega inmediata, generalmente destinada a fábricas.
Se vio a los demandantes originando para la exportación directa de
poroto en la rueda del lunes, pero en las jornadas posteriores no
hicieron ofertas, al menos, en forma abierta.

En las dos jornadas siguientes, las cotizaciones del mercado refe-
rente bajaron y subieron en forma alternativa. Los precios locales,
sin embargo, volvieron a subir a $530 y en ese nivel se mantuvieron
hasta el final de la semana.

El volumen negociado en el segmento de la soja 2004/05 (en ge-
neral, con entrega inmediata) llegó a 130.000 Tm en recinto, arro-
jando un promedio diario inferior al de la semana precedente.

Estimamos que, a esta altura del año, pueden estar compradas
35,8 millones Tm de soja, partiendo de los números declarados por
la exportación y la industria y sumándole una estimación propia de
lo adquirido por las aceiteras en las últimas tres semanas.

La cantidad de soja comprada
en el mercado doméstico con
precio en firme estaría en poco
más de 32,2 millones Tm, por
lo que las ventas externas esta-
rían bien cubiertas.

De acuerdo con las DD.JJ. al
21/12, había 32 millones de to-
neladas comprometidas con el
exterior entre poroto, aceite y
harina o pellets de soja.

Después de las más de
250.000 Tm vendidas al exterior
en la semana anterior, en esta
semana bajó el ritmo de venta
de soja, pero, igualmente, los
200.000 Tm comprometidos ter-
mina siendo un número impre-
sionante para esta época del
año.

Ya se están tocando los 9,8
millones Tm de soja vendidas,
quedando por despachar aún
500.000 toneladas. Casi 200.000
toneladas están programadas
para la carga en los días que
quedan hasta el inicio del 2006,
en un ritmo muy pesado según
lo que puede observarse de la
información proporcionada por
agencias navieras.

Mercado asiático
Las primas C&F de soja entre-

gada en Asia se vieron bajo pre-
sión en esta semana ante la suba
que experimentaron los futuros
de soja en Chicago, a la vez que
los fletes oceánicos empezaron
a estabilizarse.

La presencia de China en la
arena internacional buscando
soja ha estado inquietando al
mercado. En la medida que los
temores de gripe aviar vayan re-
trocediendo, es factible que haya
una más activa originación des-
de esta nación oriental.

Entre las festividades tradicio-
nales, con el nuevo año occiden-
tal, y el Nuevo Año Lunar, que
en el 2006 cae a fines de enero,
suele crecer la demanda por car-
ne aviar en China. De hecho, las
celebraciones del Nuevo Año
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Lunar duran aproximadamente 15 días, aunque no todos los días
sean feriados.

Al no haberse registrado reportes de nuevos brotes de gripe aviar
es factible que veamos un repunte interesante de la demanda por
carne aviar. A mayor demanda por carne aviar, mayor demanda por
harina de soja, por lo que algunos traders asiáticos creen que habrá
un repunte de compras en los próximos días.

En los mercados internos chinos, los precios de la soja están su-
biendo gradualmente, reflejando, en cierta medida, el retroceso en
la amenaza de gripe aviar. Algo similar ocurre con los futuros de soja
del mercado de Dalian.

En el mercado internacional se ha corrido el rumor de una recien-
te compra de soja estadounidense por parte de la nación oriental,
pero no ha podido ser confirmado.

De otros clientes, hubo alguna incursión de Taiwán y Corea del
Sur por soja y harina de soja, pero de poca importancia ya que ten-
drían cubiertas sus necesidades inmediatas. Vietnam habría adquiri-
do 10.000 Tm de harina de soja de la India, pero no se pudo confir-
mar este reporte.

Por otra parte, a juicio de los operadores, si Corea del Sur vuelve
al mercado buscando harina de soja, originará mercadería de la In-
dia, que está a 20 dólares por debajo de la harina de soja sudameri-
cana.

La harina de soja conduce al mercado del
CBOT

Hay que tener en cuenta que este comentario refleja la informa-
ción acumulada hasta el jueves 22 dado que el 23 es un día en el que
el recinto del mercado de granos de Rosario permanece cerrado.

Aunque el saldo de la sema-
na, hasta el jueves 22, fue muy
positivo para todas las
commodities que se negocian en
Chicago, la harina de soja llevó
la batuta.

Hasta el jueves, ese producto
acumulaba un alza del 5% al
6,4% en sus primeras cuatro
posiciones, mayor el alza cuan-
to más cercana la posición. La
soja le siguió en intensidad, con
subas del 3,5% al 3,9% en todas
las posiciones de la cosecha en
curso, mientras que el aceite
mejoró entre un 0,5% y un 1%
en la mayoría de sus futuros.

Se puede decir que las com-
pras especulativas empezaron a
ganar terreno en la última sema-
na, tanto en harina como en el
poroto de soja, tal como puede
verse en los dos gráficos adjun-
tos. Y ello se acentuó en este
período.

De hecho, la soja tocó los
máximos de las últimas tres se-
manas en la jornada del martes,
mientras que la harina de soja
también tocó niveles máximos

Harina de soja CBOT: Evolución de la posición neta de 
fondos (al 13/12/05)
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para los últimos 4 meses, siem-
pre de la mano de fondos espe-
culativos que comenzaron a re-
construir sus posiciones netas
compradas. Lo que señalaron
algunos analistas norteamerica-
nos es que cuando el mercado
retrocedía no aparecían ventas
significativas, con lo que los
especuladores continuaron
comprando en la medida que los
indicadores técnicos se lo seña-
laron.

Detrás de la fortaleza en la
harina está un cierto repunte en
la demanda doméstica estado-
unidense, como así también en
algunos de los principales paí-
ses consumidores, particular-
mente los asiáticos. En China,
tanto los precios del poroto
como los de la harina han esta-
do subiendo en esta semana.

Más aún, los especialistas ale-
manes de Oil World estimaban
que al 1° de diciembre los stocks
conjuntos de harina de soja de
Argentina, Brasil y EE.UU. dismi-
nuirían en 400.000 toneladas
con respecto a un año atrás.

En cuanto al aceite de soja, la
preocupación sobre la acumula-
ción de stocks que se está dan-
do en EE.UU. pesa sobre las co-
tizaciones, que muestran el des-
empeño más flojo de todo el
complejo soja. En el informe del
US Census Bureau, conocido
esta semana, los stocks al 1° de
diciembre resultaron un 12% su-
perior a los visto en el mes pre-
vio y más que duplicó el stock
observado al 1° de diciembre de
2004.

Otra característica, además de
la incursión de la especulación
comprando, es el roleo de la
posición Enero’06 en ruedas
que transcurrieron con relativa
calma y teniendo como telón de
fondo la atención puesta en el
clima de Sudamérica.

En Argentina, la semana había
comenzado con temperaturas
que iban en disminución, con

tiempo seco en general, excepto por algunas precipitaciones disper-
sas. A partir de mediados de la semana las temperaturas empezaron
a elevarse y aparecieron lluvias, pero de intensidad variada, y con
gran dispersión geográfica.

En el sur de Brasil, imperó el tiempo seco y había pronósticos de
unos pocos chaparrones para el fin de semana. En la región del cen-
tro-este había probabilidad de chaparrones dispersos, con mejoradas
condiciones hacia el inicio de este fin de semana.

Con respecto a factores vinculados a la demanda por mercadería
estadounidense, la soja procesada en noviembre fue de 4,123 millo-
nes Tm, de acuerdo con el US Census Bureau. Este número fue muy
cercano a lo estimado por los operadores, es decir, 4,13 millones
Tm. Lo procesado en noviembre habría sido un 4% inferior a lo
industrializado en octubre.

También por el lado de la demanda, se siguen los informes sema-
nales de ventas de exportación del USDA. La expectativa entre los
operadores era que, al 15/12, hubiera una caída en la cifras a un
rango que iba de 500 a 700 mil toneladas. Lo cierto es que se vendie-
ron en forma neta 829.800 Tm, duplicando lo registrado en la sema-
na anterior, señalándose incrementos mayores en China (295.000
Tm), Taiwán (171.700 Tm), Japón (71.800 Tm) y destinos sin nomi-
nar (81.300 Tm), entre los principales.

Igualmente, el total de compromisos en cualquiera de los produc-
tos del complejo soja resulta muy bajo respecto del año pasado y de
valores históricos.

Sólo está comprometido el 49% de la soja que EE.UU. exportaría
en este 2005/06, frente al 67% del año pasado y el 68% de la media
histórica. Hay un 45% de la cifra exportable de harina de soja vendi-
da, frente a un 51% del año pasado, al igual que en la media históri-
ca. En aceite, está colocado el 27% del saldo exportable, frente a un
54% del año pasado y 41% del promedio histórico.

Habrá que ver la capacidad del mercado de Chicago para sostener
las últimas ganancias cuando los fundamentales no son exactamen-
te positivos. Por supuesto, que la cuestión climática sudamericana
no es un tema menor y «podría» estar justificando cierta prima sobre
los precios.

Soja CBOT: Evolución de la posición neta de fondos (al 
13/12/05)
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SITUACION HIDROLOGICA
Mensajes N° 5554 (20/12/05)
PRESIDENCIA DE LA NACIÓN

MEDIOS DE TRANSPORTE Y VIAS NAVEGABLES

Instituto Nacional del Agua
y del Ambiente

Sistema de Alerta Hidrológico
 de la Cuenca del Plata

RÍO PARANÁ EN BRASIL
El patrón de lluvias sobre esta región se viene con-
centrando en las nacientes en las últimas sema-
nas. En la última semana, en particular, se concen-
traron sobre las nacientes de los ríos
Paranapanema, Tieté y Grande, donde los acumu-
lados semanales de lluvia superaron los 110 mm y
sobre la cuenca del Paranaíba, con valores meno-
res, de hasta unos 60 mm. La perspectiva meteo-
rológica indica para los próximos días lluvias de
leves a moderadas en el norte de esta región. Se
observan niveles de embalse ascendentes, si bien
aun por debajo de lo normal, excepto Itaipú, que
está normalizado. En GUAIRA, cola del embalse de
Itaipú, el caudal medio semanal se incrementó de
10.800 m3/s a 11.800 m3/s. La tendencia creciente
se sostendría aún en la próxima semana. En ITAIPÚ,
la descarga media semanal se incrementó a su vez
de 10.900 m3/s a 12.800 m3/s. El valor esperado
para hoy es de unos 13.100 m3/s. Se incrementaría
la descarga en los próximos días. El nivel del em-
balse se ubica aún por encima del valor normal.
Se prevé un cierto repunte en el aporte de esta
región, situación esperable para esta época del año.

RIO IGUAZU

En la última semana continuaron prevaleciendo
condiciones de tiempo estable o con reducida ac-
tividad. No se registraron lluvias significativas y la
perspectiva para los próximos días indica que no
se observaría un cambio sensible en la situación.
En SALTO CAXIAS la descarga media semanal fue
de 910 m3/s, 120 m3/s menos que la semana ante-
rior, continuando con la tendencia descendente.

Cor r ien t es 3.60 4.00 6.50 7.00 9.04 (1983) 3.95 4.05
Bar ranq ueras 3.63 3.99 6.50 7.00 8.58 (1983) 3.98 4.07
Goya 3.76 3.91 5.20 5.70 7.20 (1992) 3.90 4.05
Reconq u ist a 3.26 3.81 5.10 5.30 7.20 (1905) 3.38 3.58
La Paz 3.74 4.23 5.80 6.50 7,97 (1992) 3.90 4.05
Paraná 2.64 3.30 5.00 5.50 7,35 (1983) 2.78 2.95
Sant a Fe 2.86 3.76 5.30 5.70 7.43 (1992) 3.05 3.25
Ro sar io 2.70 3.44 5.00 5.30 6.44 (1998) 2.75 2.85

DIC Nivel act ual 
22/12/05

El valo r  que se ind ica en  San t a Fe co rresp onde a la lect u ra de escala de Pref ect u ra Naval Argen t ina +  7 cm . "A"  - Valores que superan  el n ivel de 
aler t a. "E"-Valo res que superan  el n ivel de evacuación ." - Pronóst icos su jet os a var iaciones por  in f luencia del rég im en del r ío  de la Plat a.   

PRONOSTICO A 5 Y 10 DIAS

Pronóst ico (m ) para el 
30/12/05

Est aciones
Alt u ra Med ia 

DICIEMBRE (Período 
1977/2001) 

Reg ist ros Máxim os 
Hist ór icos

Pronóst ico  (m ) 
para el 

25/12/05

Nivel de 
Aler t a

Nivel de 
Evacuación

Esta mañana registraba 900 m3/s, estable. El cau-
dal en CAPANEMA se mantiene acotado por deba-
jo de los 2.500 m3/s desde el 26/nov. Esta mañana
registró un máximo diario de 1.300 m3/s. No se
espera un repunte significativo en los próximos
días. En ANDRESITO el nivel medio semanal fue
de 0,53 m, unos 31 cm menos que en la semana
anterior. En diciembre promedia 0,73 m, es decir
unos 15 cm por debajo del valor medio mensual
desde 1984. El caudal medio descargado al Río
Paraná en la semana promedió los 900 m3/s, un
29% menos que en la semana anterior. El prome-
dio mensual en lo que va de diciembre es de 1.300
m3/s, es decir un 27% por debajo del valor prome-
dio de diciembre desde 1984. El aporte al río
Paraná se mantendría acotado, por debajo de los
2.500 m3/s en la próxima semana.

RIO PARANA EN EL TRAMO PARAGUAYO

Las lluvias en la semana fueron escasas o nulas.
No se observaría un cambio en el corto plazo. En
la confluencia Paraná-Iguazú el caudal promedio
semanal fue de unos 12.800 m3/s, valor ligeramen-
te superior al anterior. Para los próximos 7 días se
espera una tendencia levemente creciente. El apor-
te en ruta en el tramo misionero-paraguayo se
mantiene muy acotado, con un valor muy poco
significativo. En YACYRETÁ la descarga media se-
manal fue de unos 12.610 m3/s, levemente más
que en la semana anterior. No se espera un incre-
mento significativo en la próxima semana.
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NOTICIAS NACIONALES E INTERNACIONALES

La UE, líder importador de
aceites
Parcialmente extraido de Infobae, 22/12/05

Con 8,75 millones de Tm, la Unión Europea (UE)
se ubicará en el ciclo 2005/2006 como el primer
importador mundial de grasas y aceites. Esta per-
formance de la UE responde fundamentalmente
al rápido incremento de la producción local de
biodiesel. Los europeos ya habían alcanzado el
liderazgo importador en el 2004/2005 con 7,8 Mt,
seguidos por China con 7 Mt e India con 5,6 M de
toneladas. Para el 2005/2006 la perspectiva es de
un nuevo aumento, en este caso llegando a los
8,75 Mt.

Si bien el aceite de palma es el principal pro-
ducto graso importado, con un estimado para el
2005/2006 de 4,9 Mt frente a 4,4 Mt del ciclo ante-
rior, la UE también está importando mayores vo-
lúmenes de aceite de soja, girasol y colza. Los da-
tos de este último trimestre marcan la consolida-
ción de una tendencia expansiva que permite per-
filar un significativo crecimiento en las importa-
ciones de todo el ciclo.

Molinos critican decisión de
Chile
«El Cronista», 20/12/05

Las industrias productoras de harina denuncia-
ron que Chile no cumplió con el compromiso
anunciado en agosto pasado, de permitir el ingre-
so de 10.000 toneladas libres de un sobrearancel
que rige para el resto de la importación. La Fede-
ración Argentina de la Industria Molinera (FAIM)
aseguró que la presión de los sectores agrícola y
de molinos del país vecino logró que el Gobierno
chileno incumpliera el acuerdo alcanzado recien-
temente.

Desde diciembre de 2004, la Argentina mantie-
ne una controversia comercial con Chile debido a
la aplicación de una salvaguarda a la importación
de harina de trigo y sus premezclas que contradi-
ce las normas de las Organización Mundial de Co-
mercio (OMC). La misma consiste en la imposi-
ción de un sobrearancel del 17% que se suma al
arancel general del 6% y a los derechos específi-
cos del sistema de bandas de precios.

Como resultado de las negociaciones bilatera-
les, en agosto pasado los dos países acordaron que
Chile otorgaría una cuota de 10.000 toneladas li-
bres de la salvaguardia. Como contrapartida, la
Argentina renunciaba a solicitar un panel de in-
vestigación ante la OMC.

Sin embargo, el último sábado, el gobierno chi-
leno prorrogó la medida de protección aplicada a
la harina argentina, reduciendo la sobretasa al 14%
pero descartando al mismo tiempo el otorgamien-
to de una cuota de importación.

En FAIM sostienen que la disminución del
sobrearancel no tendrá ningún efecto positivo en
las exportaciones, porque esto quedó opacado por
la reciente decisión del Ministerio de Economía
de suspender los reintegros del 5% a las ventas
externas. Según la entidad, entre ambos gobier-
nos dejaron a la industria de la harina en una si-
tuación peor a la que se encontraba en diciembre
de 2004, cuando fue implantada la salvaguardia.
En los últimos meses, FAIM realizó numerosos re-
clamos e incluso amenazó con suspender la venta
interna de harina pero no recibió respuesta por
parte del Gobierno

Oil World prevé que oferta
de oleaginosas 2005/06
reduciría precios

La oferta mundial de oleaginosas del ciclo 2005/
06 presionaría los precios a la baja, ante una pro-
ducción superior al consumo y un incremento de
las reservas, informó Oil World. “La oferta mun-
dial de oleaginosas llegará a 450 millones de tone-
ladas en 2005/06, considerablemente más que lo
esperado". La reciente tendencia alcista de la soja
en el mercado de futuros de Chicago es "exagera-
da y será corregida, a menos que las condiciones
de los cultivos de Sudamérica se deterioren clara-
mente en las próximas semanas", según Oil World.

"No nos sorprendería ver una reversión en el
corto o mediano plazo, debido a los factores
bajistas globales en las oleaginosas, el nivel toda-
vía insatisfactorio de las exportaciones estadouni-
denses y las amplias reservas proyectadas para Es-
tados Unidos", dijo la revista.

La producción global de las 10 principales
oleaginosas será de 386,1 M Tm en el 2005/06, por
sobre los 376,1 M Tm de 2004/05. Esta cifra será
superior al consumo global estimado para 2005/
06, de 378,9 M Tm, frente a los 360,2 M Tm de
2004/05.

Los stocks iniciales globales de oleaginosas su-
birán a 63,8 M Tm en el 2005/06, en comparación
con los 47,9 millones del ciclo anterior. Oil World
estimó las reservas finales 2005/06 en 70,9 M Tm.
“Se prevé que las reservas sean amplias al final de
la temporada y son un reflejo de las condiciones
bajistas de la oferta de oleaginosas”, manifestó la
publicación.
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Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 19/12/05 20/12/05 21/12/05 22/12/05 23/12/05 Semana 
anterior

Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" 660,0 660,0 660,0 660,0 660,0
"000" 568,0 568,0 568,0 568,0 568,0

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 170,0 170,0 170,0 170,0 170,0
Aceites ($)

Girasol crudo 1.230,0 1.230,0 1.225,0 1.225,0 1.200,0 2,08%
Girasol refinado 1.410,0 1.410,0 1.425,0 1.425,0 1.450,0 -1,72%
Lino
Soja refinado 1.262,0 1.262,0 1.267,0 1.267,0 1.230,0 3,01%
Soja crudo 1.077,0 1.077,0 1.078,0 1.078,0 1.060,0 1,70%

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna) 260,0 260,0 260,0 260,0 255,0 1,96%
Soja pellets  (Cons Dársena) 445,0 445,0 440,0 440,0 430,0 2,33%

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  

Cámaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada

Entidad 16/12/05 19/12/05 20/12/05 21/12/05 22/12/05 Promedio 
semanal

Promedio año 
anterior *

Diferencia 
año anterior

Rosario
Trigo duro 295,00 295,10 295,10 295,20 300,00 296,08 274,07 8,0%
Maíz duro 220,10 219,00 220,00 219,40 221,00 219,90 217,77 1,0%
Girasol 477,50 480,00 485,00 480,83 586,06 -18,0%
Soja 520,20 525,00 530,00 529,90 530,60 527,14 511,73 3,0%
Mijo  
Sorgo  

Bahía Blanca  
Trigo duro 304,50 305,00 305,00 302,50 310,00 305,40 270,16 13,0%
Maíz duro 230,00 230,00 230,00 230,00 230,00
Girasol 460,00 460,00 465,00 465,00 465,00 463,00 564,63 -18,0%
Soja 520,00 525,00 530,00 530,00 530,00 527,00 499,79 5,4%

Córdoba  
Trigo Duro 288,50 288,50 288,50 244,11 18,2%
Soja  

Santa Fe  
Trigo  

Buenos Aires  
Trigo duro 295,00 298,20 303,50 298,90 266,18
Maíz duro 220,00 220,00 221,40 220,47
Girasol 465,00 465,00 565,53 -17,8%
Soja  
Trigo Art. 12 299,70 298,60 303,00 304,20 306,40 302,38 269,07 12,4%
Maíz Consumo  

BA p/Quequén  
Trigo duro 290,00 295,00 294,00 300,00 294,75 255,41 15,4%
Maíz duro 208,00 210,00 210,00 208,00 210,00 209,20
Girasol 460,00 460,00 465,00 465,00 465,00 463,00 564,63 -18,0%
Soja  
*Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Básicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica. 
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(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir 
costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercadería entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martín (SF) Santa 
Fe (Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitución (SN) San Nicolás (SP) San Pedro (SJ) San Jerónimo Sur. Precios en dólares convertibles a 
pesos según el dólar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 19/12/05 20/12/05 21/12/05 22/12/05 23/12/05
Trigo

Mol/Ros C/Desc. Cdo. Exp 298,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 295,00 293,00 292,00 295,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 295,00
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 295,00 293,00 295,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 295,00 295,00 300,00
Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. M/E 295,00
Exp/SP C/Desc. Cdo. M/E 295,00 295,00 295,00
Exp/SN C/Desc. Cdo. M/E 295,00 295,00
Mol/Ros C/Desc. Cdo. gluten min 28 300,00 300,00
Exp/SM Desde22/12 Cdo. M/E 295,00
Mol/Ros Desde26/12 Cdo. M/E 297,00 302,00
Mol/Ros Desde26/12 Cdo. gluten min 28 305,00
Exp/GL Desde26/12 Cdo. M/E 295,00 295,00 295,00
Exp/PA Desde26/12 Cdo. M/E 295,00
Exp/Ramallo Desde26/12 Cdo. M/E 295,00 300,00
Exp/GL Desde27/12 Cdo. M/E 300,00
Exp/PA Desde27/12 Cdo. M/E 300,00
Exp/GL Ene'06 Cdo. M/E 298,00 300,00 303,00
Mol/Ros Ene'06 Cdo. M/E 300,00
Exp/SM Ene'06 Cdo. C/E 297,00 300,00 300,00 303,00
Exp/GL Feb'06 Cdo. M/E 306,00

Maíz
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 220,00 218,00 220,00
Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. M/E 220,00 218,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 217,00 220,00 218,00 220,00
Exp/Ramallo desde 26/12 Cdo. M/E 220,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 220,00 220,00 222,00
Exp/PA S/Desc. Cdo. M/E 220,00 220,00 220,00 222,00
Exp/GL S/Desc. Cdo. M/E 220,00 220,00
Exp/SM Mar'06 Cdo. M/E u$s 72,00 72,00 72,00 72,00
Exp/SM Abr'06 Cdo. M/E u$s 73,00

Sorgo
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 160,00 160,00 160,00 160,00
Exp/SM Mar/Abr06 Cdo. M/E u$s 52,00 52,00 52,00 52,00

Soja
Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 525,00 530,00 530,00 530,00
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 525,00 530,00 525,00 530,00
Fca/SL C/Desc. Cdo. M/E 525,00 530,00 530,00 530,00
Fca/GL Desde26/12 Cdo. M/E 520,00 530,00 525,00 525,00
Fca/Ricardone May'06 Cdo. M/E u$s 167,00 168,00 167,00 170,00
Fca/SM May'06 Cdo. M/E u$s 167,00 169,00 168,00 170,00
Fca/GL May'06 Cdo. M/E u$s 167,00 169,00 168,00 170,00
Fca/SL May'06 Cdo. M/E u$s 167,00 168,00 167,00 170,00
Exp/SM May'06 Cdo. M/E u$s 168,00
Exp/AS May'06 Cdo. M/E u$s 168,00 170,00

Girasol
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 480,00 480,00 480,00 480,00
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. M/E 480,00 480,00 480,00 480,00
Fca/Ric Dic/Ene Cdo. M/E u$s 160,00 160,00 160,00 160,00
Fca/Ros Dic/Ene Cdo. M/E u$s 160,00 160,00 160,00 160,00
Fca/Rosario Feb/Mar Cdo. M/E u$s 156,00 156,00 156,00 156,00
Fca/Ricardone Feb/Mar Cdo. M/E u$s 156,00 156,00 156,00 156,00
Fca/Villegas Feb/Mar Cdo. M/E u$s 151,00 151,00 151,00 151,00
Fca/T.Lauquen Feb/Mar Cdo. M/E u$s 148,00 148,00 148,00 148,00
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Precios de ajuste de Futuros del Rofex
Posición Volumen IA 19/12/05 20/12/05 21/12/05 22/12/05 23/12/05 Var. Sem.

FINANCIEROS
 

DLR122005 107.036 141.946 3,029 3,037 3,039 3,032 -0,26%
DLR012006 148.204 111.166 3,044 3,052 3,058 3,050 -0,13%
DLR022006 12.933 19.716 3,058 3,065 3,071 3,064 -0,10%
DLR032006 1.871 5.210 3,071 3,078 3,086 3,079 -0,03%
DLR042006 190 179 3,085 3,092 3,094 3,091 -0,10%
DLR052006 260 480 3,099 3,106 3,102 3,103 -0,16%
DLR062006 40 1.510 3,113 3,120 3,116 3,117 -0,16%

 
AGRICOLAS  

 
IMR042006 99 868 73,60 74,10 74,10 74,50 1,22%

 
ISR052006 2.178 8.889 167,00 166,80 168,00 169,00 2,99%

 
ITR012006 52 317 100,10 100,20 100,00 100,70 0,10%
ITR032006 63 77 105,60 105,80 105,60 106,30 0,76%
ITR072006 4 113,80 113,80 113,80 114,50 0,62%

 
TRI122005 98,50  
TRI012006 2 7 100,20 100,30 99,50 100,20 -0,50%

 
SOJ052006 184 167,70 167,50 168,70 169,70 2,97%

Total 272.928 290.553

Precios de operaciones de Futuros del Rofex
19/12/05 20/12/05 21/12/05 22/12/05 23/12/05 Var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última Sem.
 

FINANCIEROS  
 

DLR122005 3,0550 3,0220 3,0290 3,0430 3,0210 3,0370 3,0440 3,0360 3,0380 3,0380 3,0310 3,0320 -0,23%
DLR012006 3,0620 3,0420 3,0440 3,0600 3,0340 3,0490 3,0620 3,0550 3,0600 3,0600 3,0500 3,0500 -0,03%
DLR022006 3,0700 3,0570 3,0580 3,0740 3,0500 3,0650 3,0700 3,0700 3,0700 3,0700 3,0700 3,0700 0,13%
DLR032006 3,0720 3,0680 3,0710 3,0850 3,0800 3,0800 3,0890 3,0800 3,0890  
DLR042006 3,0940 3,0940 3,0940  
DLR052006 3,1090 3,1020 3,1020  

 
AGRICOLAS  

 
IMR042006 73,7 73,6 73,6 74,1 74,0 74,1 74,0 73,8 74,0 74,5 74,4 74,5 1,22%

 
ISR052006 167,4 165,1 167,0 168,6 166,5 166,5 168,2 165,9 168,0 169,4 168,7 169,0 2,99%

 
ITR012006 100,9 100,1 100,1 100,4 100,2 100,2 100,2 100,0 100,0 100,7 100,1 100,7  
ITR032006 105,6 105,3 105,6 105,8 105,8 105,8 105,8 105,6 105,6 105,6 105,6 105,6  

 
TRI012006 99,5 99,5 99,5  

 
280.275 Volumen de contratos semanal (futuos + opciones en piso y electrónico) IA en contratos (al día jueves)306.718

Posición
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B O L S A   D E   C O M E R C I O   D E   R O S A R I O

Sólo para suscriptores
Si Ud. tiene correo electrónico, díganos cuál es su dirección. Le ofrecemos la posibilidad

de tener los comentarios y artículos del Informativo Semanal en su escritorio, antes que
por el correo tradicional.

Dirección de Informaciones y Estudios Económicos
Tel.: (54 341) 4213471 al 78 - Internos 2284 al 2287

E-mail: diyee@bcr.com.ar

Nuestra web

www.bcr.com.ar

Ultima operación diaria en Opciones de Futuros
Precio de Tipo de
Ejercicio opción

PUT
DLR122005 3,010 put 20 320 0,003
DLR122005 3,020 put 70 70 0,007
DLR012006 3,000 put 60 60 0,008
ISR052006 144,00 put 20 101 1,000
ISR052006 152,00 put 424 488 2,400 2,500 2,400
ITR012006 100,00 put 4 50 1,200

CALL
DLR122005 2,940 call 30 160 0,102 0,094
DLR122005 2,970 call 90 1040 0,072 0,072
DLR122005 2,990 call 180 625 0,050
DLR122005 3,000 call 40 655 0,041
DLR122005 3,010 call 191 689 0,021 0,024 0,034
DLR122005 3,020 call 110 200 0,023 0,025 0,025 0,019
DLR122005 3,030 call 1772 310 0,016 0,017 0,013
DLR122005 3,040 call 2676 429 0,010 0,011 0,004
DLR122005 3,050 call 1050 420 0,004
DLR012006 3,010 call 20 201 0,052 0,055
ISR052006 164,00 call 20 124 9,200 11,300
ISR052006 168,00 call 16 47 7,200
ISR052006 172,00 call 24 231 5,800 6,600 7,100
ISR052006 176,00 call 162 328 5,000 5,500 5,900
ISR052006 180,00 call 80 347 3,500 4,000 4,100
ISR052006 184,00 call 100 148 2,900 3,600
ISR052006 188,00 call 104 316 2,400 2,600 2,800
ISR052006 200,00 call 20 281 1,200
IMR042006 74,00 call 2 11 3,000
ITR032006 106,00 call 62 38 4,400

 /1 El interés abierto corresponde al día jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

IA por
posición/1Posición

Volumen
semanal 23/12/05 19/12/05 20/12/05 21/12/05 22/12/05 
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MATBA. Operaciones en dólares En tonelada

19/12/05 20/12/05 21/12/05 23/12/05 var.
máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

Trigo BA 01/2006 102,0 101,4 102,0 103,0 102,0 102,7 102,8 101,4 102,0 103,5 101,9 103,2 1,4%
Trigo BA 03/2006 107,8 107,0 107,8 108,2 107,7 108,0 107,5 107,0 107,5 108,5 107,8 108,4 0,6%
Trigo BA 05/2006 112,5 112,0 112,2 115,0 112,2 112,2 112,1 111,9 112,0 113,5 113,1 113,3 0,9%
Trigo BA 07/2006 115,5 115,0 115,2 115,9 115,0 115,1 115,0 114,6 115,0 116,5 115,0 116,3 0,9%
Trigo BA 01/2007 105,5 105,5 105,5 105,0 105,0 105,0

Maíz Ros 12/2005 74,0 74,0 74,0 74,0 74,0 74,0 74,5 74,0 74,5
Maíz Ros 04/2006 74,0 73,8 73,8 74,5 74,0 74,5 74,8 74,4 74,6 74,8 74,5 74,5 0,7%
Maíz Ros 07/2006 77,0 76,8 76,8 77,5 77,0 77,5 78,0 77,5 78,0 78,0 78,0 78,0

Soja Base IW 05/2006 101,5 101,0 101,5
Soja Ros 01/2006 175,3 175,0 175,2 176,5 176,0 176,5 176,8 176,2 176,8 177,9 177,5 177,9 2,8%
Soja Ros 05/2006 168,5 166,8 167,7 169,6 168,2 168,5 169,0 167,7 168,9 170,5 169,8 170,1 3,0%
Soja Ros 07/2006 170,5 169,5 170,5 172,0 170,7 171,5 171,5 171,2 171,3 172,5 172,5 172,5 2,9%
Soja Ros 09/2006 174,0 173,0 174,0 175,5 175,0 175,5

22/12/05Posición

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada

Posición Volumen Sem. Open Interest 19/12/05 20/12/05 21/12/05 22/12/05 23/12/05 var.sem.

Trigo BA 01/2006 56.317 101,80 102,90 102,00 103,5 1,67%
Trigo BA 03/2006 24.103 107,40 108,20 107,40 108,5 0,84%
Trigo BA 05/2006 16.303 112,40 112,50 111,90 113,5 0,98%
Trigo BA 07/2006 26.105 115,40 115,50 114,90 116,2 0,61%
Trigo BA 09/2006 1.900 117,80 117,80 117,30 118,5 0,59%
Trigo BA 01/2007 400 105,50 105,00 104,50 104,8 -1,60%
Trigo Base IW 01/2006 101,00 101,00 101,00 101,0
Trigo Base QQ 01/2006 98,50 98,50 98,50 98,5

Maíz Ros 12/2005 1.400 73,50 74,00 73,90
Maíz Ros 01/2006 74,00 74,50 74,50 74,5 0,68%
Maíz Ros 04/2006 9.804 74,10 74,40 74,70 74,5 0,68%
Maíz Ros 07/2006 3.600 77,20 77,50 77,80 78,0 1,30%

Gira. Ros 01/2006 165,50 165,50 166,00 167,0 0,91%
Gira. Ros 03/2006 300 164,50 164,50 164,60 165,5 0,61%
Gira. Ros 05/2006 167,50 167,50 168,00 169,0 0,90%
Gira. Ros 07/2006 168,50 168,50 169,00 170,0 0,89%

Soja Base IW 05/2006 700 101,50 101,50 101,30 101,3 -0,20%
Soja Base QQ 05/2006 97,50 97,50 97,50 97,5
Soja Ros 12/2005 175,00
Soja Ros 01/2006 15.502 175,00 176,50 176,60 177,5 2,31%
Soja Ros 04/2006 168,00 168,20 168,40 169,5 3,16%
Soja Ros 05/2006 65.034 168,50 168,70 168,90 170,0 2,91%
Soja Ros 07/2006 2.901 170,90 171,50 171,30 172,5 2,86%
Soja Ros 09/2006 1.500 173,00 173,50 174,00 175,5
Soja Ros 11/2006 176,00 176,50 177,00 177,5

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada

Posición Vol. Sem. Open Interest 19/12/05 20/12/05 21/12/05 22/12/05 23/12/05 var.sem.

Trigo BA Inm./Disp 297,00 297,00 300,00 300,00 1,01%
Maíz BA Inm./Disp 218,00 220,00 220,00 220,00 0,92%
Soja Ros Inm/Disp. 530,00 530,00 530,00 535,00 2,29%
Soja Fáb. Ros Inm/Disp 530,00 530,00 530,00 535,00 2,29%
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACIÓN

Tipo de cambio de referencia 
19/12/05 20/12/05 21/12/05 22/12/05 23/12/05 var.sem.

Tipo de cambio comprador 2,9850 2,9940 2,9930 2,9830 -0,40%
vendedor 3,0250 3,0340 3,0330 3,0230 -0,40%

Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,3880 2,3952 2,3944 2,3864 -0,40%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,2835 2,2904 2,2896 2,2820 -0,40%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,3880 2,3952 2,3944 2,3864 -0,40%
Subproductos de Maní 20,00 2,3880 2,3952 2,3944 2,3864 -0,40%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,3880 2,3952 2,3944 2,3864 -0,40%
Aceite Maní 20,00 2,3880 2,3952 2,3944 2,3864 -0,40%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 2,3880 2,3952 2,3944 2,3864 -0,40%

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB
embarque 19/12/05 20/12/05 21/12/05 22/12/05 23/12/05 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB Spot 130,00 129,00 129,00 129,00 130,00 -0,77%
  Precio FAS 98,35 97,54 97,54 97,54 98,36 -0,83%
  Precio FOB Ene 127,00 127,00 127,00 127,00 127,00
  Precio FAS 95,95 95,94 95,94 95,94 95,96 -0,02%
  Precio FOB Feb 129,50 129,50 129,50 129,50 129,50
  Precio FAS 97,95 97,94 97,94 97,94 97,96 -0,02%
  Precio FOB Mar 131,50 131,50 131,50 131,50 131,50
  Precio FAS 99,55 99,54 99,54 99,54 99,56 -0,02%

Ptos del Sur
  Precio FOB Ene v 135,00 v 136,00 v 136,00 v 135,00 v 133,00 1,50%
  Precio FAS 102,35 103,14 103,15 102,34 100,76 1,57%
Maíz Up River
  Precio FOB Spot 96,00 96,00 96,00 97,00 96,00 1,04%
  Precio FAS 71,99 71,96 71,97 72,76 71,97 1,10%
  Precio FOB Ene 96,36 95,37 95,47 96,75 96,26 0,51%
  Precio FAS 72,18 71,47 71,55 72,57 72,18 0,54%
  Precio FOB Feb v 97,93 v 97,14 v 97,24 v 98,32 v 97,44 0,90%
  Precio FAS 73,51 72,88 72,96 73,83 73,12 0,97%
  Precio FOB Mar 89,27 89,66 89,76 90,85 89,57 1,43%
  Precio FAS 66,58 66,90 66,98 67,85 66,82 1,54%
  Precio FOB Abr 94,39 94,78 94,88 95,86 94,00 1,98%
  Precio FAS 70,68 71,00 71,07 71,86 70,37 2,12%
  Precio FOB May 95,77 96,16 96,26 97,42 95,18 2,36%
  Precio FAS 71,78 72,10 72,18 72,96 71,31 2,31%
Sorgo Up River
  Precio FOB Spot 74,00 74,00 74,00 76,00 74,00 2,70%
  Precio FAS 55,03 55,03 55,03 56,63 55,07 2,83%
  Precio FOB Abr 80,81 81,20 81,30 82,28 80,22 2,57%
  Precio FAS 60,48 60,79 60,87 61,65 60,04 2,68%
Soja Up River
  Precio FOB Spot 245,00 244,00 244,00 246,00 240,00 2,50%
  Precio FAS 179,28 178,44 178,45 179,98 175,51 2,55%
  Precio FOB Ene v 248,21 244,90 245,82 248,12 v 241,59 2,70%
  Precio FAS 181,89 179,30 180,00 181,73 176,88 2,74%
  Precio FOB Abr v 226,07 v 224,51 v 224,88 v 227,54 v219,55 3,64%
  Precio FAS 164,95 163,70 163,98 165,99 160,02 3,73%
  Precio FOB May 224,97 224,14 225,25 227,91 218,45 4,33%
  Precio FAS 164,11 163,42 164,26 166,27 159,17 4,46%
Girasol Ptos del Sur
  Precio FOB  Spot 230,00 230,00 230,00 230,00 230,00
  Precio FAS 154,25 154,12 154,17 154,14 154,60 -0,30%
Los precios están expresados en dólares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado. 
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Trigo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river Quequén FOB Golfo de México(2)

Unico Emb Ene-06 Feb-06 Mar-06 Ene-06 Dic-05 Ene-06 Feb-06 Mar-06

Promedio setiembre 133,86 125,32 168,16 167,74 167,30 166,90
Promedio octubre 135,40 131,85 134,40 138,00 174,92 175,35 175,51 175,32
Promedio noviembre 136,55 134,34 131,83 136,71 169,46 170,02 171,13 171,67

Semana anterior 130,00 127,00 129,50 131,50 v133,00 172,70 172,70 172,30 171,60

19/12 130,00 127,00 129,50 131,50 v135,00 173,60 173,60 173,60 173,60
20/12 129,00 127,00 129,50 131,50 v136,00 173,80 173,40 172,70 171,60
21/12 129,00 127,00 129,50 131,50 v136,00 173,60 173,20 172,50 171,40
22/12 129,00 127,00 129,50 131,50 v135,00 175,60 175,60 175,60 175,60
23/12

Variación semanal -0,77% 0,00% 0,00% 0,00% 2,26% 0,52% 0,29% 0,12% -0,12%

Sep-05 Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07 Jul-07

Promedio setiembre 113,55 120,01 125,24 127,54 129,52 131,81 135,54 131,63
Promedio octubre 122,89 128,26 131,03 133,27 135,66 139,48 140,81 136,74
Promedio noviembre 112,64 118,49 121,76 124,83 127,88 132,14 134,61 134,72

Semana anterior 117,49 120,80 124,20 127,23 131,73 134,48 135,40

19/12 118,78 121,99 125,57 128,70 132,56 135,40 136,32
20/12 120,52 123,92 127,41 130,72 134,39 137,06 137,98
21/12 120,34 123,83 127,69 130,26 133,66 136,32 137,42
22/12 121,53 125,02 128,51 131,64 135,13 137,42 138,16
23/12

Variación semanal 2,42% 2,51% 2,81% 2,38% 1,46% 1,37% 1,49%

Jul-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07

Promedio setiembre 125,73 132,67 132,42 131,43 130,61 134,14 137,88 141,47
Promedio octubre 138,71 140,13 138,75 136,89 138,11 141,63 146,78
Promedio noviembre 132,39 134,23 131,88 130,06 131,37 135,32 140,55

Semana anterior 135,04 132,28 131,18 132,65 136,87 139,26

19/12 136,32 133,29 131,91 133,38 137,42 139,26
20/12 137,61 134,48 133,47 135,04 139,26 141,47
21/12 136,51 134,12 132,74 134,12 138,71 141,47
22/12 138,16 135,59 134,12 135,59 139,63 141,47
23/12

Variación semanal 1,09% 1,39% 1,19% 1,11% 1,34% 1,58%

Kansas City Board of Trade(4)

Chicago Board of Trade(3)
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maíz amarillo estadounidense, entrega en depósitos autorizados de Chicago.

Sorgo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Dic-05 Abr-06 Sep-05 Oct-05 Nov-05 Dic-05 Ene-06

Promedio setiembre 71,41 97,44 95,88
Promedio octubre 66,85 85,43 96,65 97,09 97,12 80,93
Promedio noviembre 69,77 72,62 76,57 92,55 88,20

Semana anterior 74,00 80,22 95,37 95,76

19/12 74,00 80,81 95,96 96,35
20/12 74,00 81,20 96,35 96,75
21/12 74,00 81,30 96,45 96,85
22/12 76,00 82,28 97,53 97,93
23/12

Variación semanal 0,00% 1,35% 1,13% 1,14%

Maíz Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Ene-06 Feb-06 Abr-06 May-06 Dic-05 Ene-06 Feb-06 Mar-06

Promedio setiembre 97,95 91,85 90,50 102,12 107,95 113,18 116,28
Promedio octubre 95,65 92,14 92,54 101,37 100,96 99,51 99,21
Promedio noviembre 92,23 94,19 90,04 92,13 97,22 98,04 99,11 99,20

Semana anterior 96,00 96,26 v97,44 94,00 95,18 107,70 104,80 104,50 105,40

19/12 96,00 96,36 v97,93 94,39 95,77 107,90 105,20 104,80 105,60
20/12 96,00 95,37 v97,14 94,78 96,16 104,60 104,30 103,90 107,00
21/12 96,00 95,47 v97,24 94,88 96,26 106,70 105,70 105,10 107,90
22/12 97,00 96,75 v98,32 95,86 97,42 107,40 106,50 105,80 108,50
23/12

Variación semanal 0,00% -0,82% -0,21% 0,94% 1,13% -0,93% 0,86% 0,57% 2,37%

Chicago Board of Trade(5)

Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Dic-07

Promedio setiembre 87,40 90,22 92,58 95,00 98,52 101,01 101,57 103,35 101,99
Promedio octubre 84,76 87,94 90,72 93,53 97,27 100,11 101,39 102,63 102,15
Promedio noviembre 81,52 84,75 87,65 91,00 95,27 98,34 100,10 101,57 101,57

Semana anterior 81,69 85,13 88,68 92,12 96,35 99,21 100,49 101,96 102,16

19/12 82,18 85,72 89,27 92,52 96,65 99,60 100,78 102,16 102,16
20/12 82,58 86,12 89,46 92,81 96,95 99,90 100,98 102,16 102,36
21/12 82,67 86,22 89,66 92,81 96,85 100,00 100,78 102,36 102,36
22/12 83,76 87,20 90,45 93,50 97,54 100,39 100,98 102,36 102,36
23/12

Variación semanal 1,20% 1,27% 1,11% 0,75% 0,51% 0,79% 0,29% 0,39% 0,19%



BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal,  22/12/05 27

PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.

Complejo Girasol Dólares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Emb cerc Ene-06 Feb-06 Emb cerc Dic-05 Ene-06 Mar-06

Promedio setiembre 265,00 83,32 568,05 553,75
Promedio octubre 264,25 84,65 543,70 529,36
Promedio noviembre 258,86 80,86 77,57 77,57 502,45 500,65 497,09

Semana anterior 230,00 76,00 77,50 77,50 503,00 507,50 507,50 506,00

19/12 230,00 76,00 82,50 503,00 507,50 507,50 505,50
20/12 230,00 76,00 82,50 503,00 506,00 506,00 504,00
21/12 230,00 76,00 82,50 503,00 506,00 506,00 501,00
22/12 230,00 76,00 78,50 503,00 506,50 506,50 501,25
23/12

Var.semanal 0,00% 0,00% 6,45% 0,00% -0,30% -0,30% -0,99%

Pellets(6) Aceite(7)

Dic-05 Ene-06 En/Mr06 Ab/Jn06 Jl/St06 Ene-06 En/Mr06 Ab/Jn06 Jl/St06

Promedio setiembre 128,09 121,71 656,14 646,59 656,88
Promedio octubre 131,63 123,26 117,00 631,71 623,42 631,33
Promedio noviembre 122,73 120,55 116,86 112,27 598,10 597,02 606,50

Semana anterior 120,00 118,00 114,00 111,00 115,00 605,00 600,00 595,00 595,00

19/12 120,00 118,00 114,00 111,00 115,00 605,00 600,00 592,50 600,00
20/12 120,00 118,00 114,00 111,00 115,00 600,00 592,50 600,00
21/12 122,00 118,00 114,00 111,00 115,00 605,00 600,00 590,00 600,00
22/12 123,00 119,00 115,00 112,00 116,00 605,00 600,00 590,00 605,00
23/12

Var.semanal 1,67% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -0,84% 0,84%

Soja Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México(2)

H.Ab06 D.My06 Ene-06 Abr-06 May-06 Dic-05 Ene-06 Feb-06 Mar-06

Promedio setiembre 234,50 215,82 215,19 241,06 240,98 240,44 240,50
Promedio octubre 231,60 215,75 211,81 213,71 236,58 238,67 241,64 243,92
Promedio noviembre 226,64 212,68 211,10 212,68 234,18 234,26 235,21 235,37

Semana anterior 240,00 222,00 v241,59 v219,55 218,45 248,50 247,70 246,00 244,10

19/12 245,00 227,00 v248,21 v226,07 224,97 252,00 251,40 249,30 247,50
20/12 244,00 226,00 244,90 v224,51 224,14 247,00 246,30 245,70 243,80
21/12 244,00 226,00 245,82 v224,88 225,25 249,60 249,60 249,60 248,90
22/12 246,00 230,00 248,12 v227,54 227,91 247,40 248,10 248,70 248,30
23/12

Var.semanal 1,67% 1,80% 1,75% 2,43% 3,11% 0,44% 0,77% 1,46% 1,97%

Rotterdam
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados 
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Tokio, 
Kanagawa, Chiba y Saitama.

Soja Dólares por tonelada

FOB Paranaguá, Br. FOB Río Grande, Br.
Dic-05 Ene-06 Mar-06 Mr/Ab-06 Abr-06 May-06 Dic-05 Ene-06 May-06

Promedio setiembre 225,97 219,61 221,28 212,80
Promedio octubre 235,16 228,12 224,11 224,11 236,44 217,56
Promedio noviembre 234,32 224,10 214,57 219,03 219,03 234,94 214,91 214,87

Semana anterior 244,25 232,40 231,66 229,46 232,22 242,41 226,15

19/12 250,22 238,09 234,88 234,70 236,99 248,38 232,22
20/12 249,03 236,62 234,97 233,50 235,89 247,19 231,48
21/12 249,48 237,54 235,52 233,87 236,26 247,65 230,93
22/12 251,78 240,02 238,19 236,72 239,11 249,94 233,59
23/12

Variación semanal 2,21% 1,67% 1,92% 1,74% 2,11%

Chicago Board of Trade(8)

Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Nov-06 Ene-07 Nov-07

Promedio setiembre 216,84 219,65 221,33 223,04 221,81 221,46 221,74 221,02 227,35
Promedio octubre 215,67 218,43 220,37 222,25 221,74 221,65 223,19 224,46 225,98
Promedio noviembre 212,68 215,44 217,50 219,60 220,09 219,85 221,78 222,99 225,53

Semana anterior 217,62 221,39 224,32 227,08 227,08 227,82 229,01 230,39 233,69

19/12 223,59 228,00 230,85 233,14 231,12 231,31 234,52 234,43 235,90
20/12 222,40 226,53 230,02 232,41 232,22 231,12 233,05 234,06 234,80
21/12 222,86 227,45 230,39 232,78 232,96 231,12 232,78 233,33 234,43
22/12 225,15 229,74 233,05 235,44 235,35 233,69 234,98 235,53 236,27
23/12

Variación semanal 2,41% 2,74% 2,70% 2,51% 2,59% 1,45% 1,64% 1,28% 0,31%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10)

Dic-05 Feb-06 Abr-06 Jun-06 Ago-06 Dic-05 Feb-06 Abr-06 Jun-06

Promedio setiembre 283,67 286,92 288,55 289,41 287,33 300,14 304,29 306,10 308,23
Promedio octubre 295,35 293,02 296,60 299,39 302,75 309,64 310,67 312,38 318,23
Promedio noviembre 310,78 297,41 300,74 303,64 306,71 336,30 313,37 314,91 320,20

Semana anterior 312,33 302,46 302,63 305,66 309,04 347,66 326,66 327,46 332,62

19/12 307,03 306,68 309,09 310,07 312,21 348,09 331,76 333,01 331,49
20/12 308,05 307,96 309,29 310,80 313,56 345,57 332,23 334,19 333,12
21/12 307,36 307,27 308,78 309,50 312,97 346,29 330,25 330,97 330,61
22/12 296,04 297,15 298,76 299,87 303,01 330,19 319,32 318,81 320,00
23/12 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.

Variación semanal -1,59% 1,59% 2,03% 1,26% 1,27% -0,39% 1,10% 1,07% -0,60%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil 
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Pellets de Soja Dólares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Dic-05 Ene-06 Abr-06 My/Sp-06 Dic-05 En/Mz-06 Abr-06 My/Sp-06 Oc/Dc06

Promedio setiembre 220,43 219,14 217,00 206,29 202,50
Promedio octubre 226,55 216,53 215,74 202,09 207,68 200,37 198,05
Promedio noviembre 222,59 211,95 211,91 200,68 202,18 195,68 194,14

Semana anterior 235,00 233,00 223,00 224,00 210,00 210,00 207,00 205,00 211,00

19/12 236,00 225,00 226,00 213,00 212,00 209,00 207,00 212,00
20/12 242,00 240,00 228,00 228,00 217,00 217,00 213,00 210,00 217,00
21/12 240,00 239,00 226,00 226,00 216,00 218,00 212,00 212,00 214,00
22/12 240,00 242,00 231,00 232,00 218,00 219,00 216,00 214,00 217,00
23/12

Variación semanal 2,13% 2,58% 1,35% 0,89% 2,86% 3,81% 2,42% 3,41% 1,42%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranaguá R.Grande

Emb cerc Ene-06 En/Mr-06 Abr-06 My/St-06 Dic-05 Abr-06 May-06 Emb cerc

Promedio setiembre 175,95 177,88 165,39 168,36 200,03 187,55 186,68
Promedio octubre 168,35 173,33 163,63 166,28 195,68 184,08 183,79
Promedio noviembre 167,27 170,51 163,28 164,38 194,95 187,43 182,84 183,10

Semana anterior 182,00 181,22 181,00 177,36 177,47 210,43 198,03 198,03

19/12 190,00 186,40 187,61 183,53 181,88 214,78 202,82 202,82 204,59
20/12 188,00 184,97 186,95 185,85 181,33 213,63 202,66 202,66 203,71
21/12 189,00 188,93 189,82 187,83 182,43 205,47 207,12 206,57
22/12 191,00 189,15 190,70 185,74 208,33 208,33 209,55
23/12

Var.semanal 3,85% 4,26% 4,87% 5,90% 2,80% 3,76% 4,59%

Harina de Soja Dólares por tonelada

Chicago Board of Trade(15)

Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Dic-06 Ene-07

Promedio setiembre 198,41 201,07 202,20 204,33 204,82 204,45 204,09 204,60
Promedio octubre 189,98 193,21 195,79 198,89 199,82 200,42 200,82 202,31
Promedio noviembre 193,50 196,10 198,10 200,66 201,64 202,12 202,01 204,18

Semana anterior 210,98 211,31 212,63 214,95 216,05 216,05 214,40 215,50 216,27

19/12 218,92 219,58 219,36 221,56 222,11 221,56 220,68 221,56 221,56
20/12 218,03 218,92 219,47 221,01 221,56 221,01 219,36 219,91 220,46
21/12 221,45 221,78 222,00 223,10 223,21 222,11 220,46 220,46 221,23
22/12 224,43 224,43 224,87 225,86 226,74 225,42 223,21 222,88 223,43
23/12

Var.semanal 4,96% 4,96% 4,41% 3,79% 3,32% 2,81% 2,83% 2,30% 2,29%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo 
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Aceite de Soja

Rotterdam (13)

Emb cerc D.May06 Dic-05 Ene-06 Nv/En-06 Fb/Ab-06 My/Jl-06 Ag/Oc-06 Nv/En-07

Promedio setiembre 450,50 444,50 550,18 548,50 550,69
Promedio octubre 456,50 452,64 580,56 579,36 582,17 577,21 577,75
Promedio noviembre 458,30 461,60 555,51 560,52 560,44 561,95 571,82 567,08

Semana anterior 428,00 430,00 539,24 539,24 542,83 542,83 545,23

19/12 432,00 434,00 535,60 535,60 539,20 539,20 544,01
20/12 425,00 427,00 538,25 538,25 544,23 544,23 544,23
21/12 424,00 426,00 529,27 529,27 534,02 534,02 539,95
22/12 429,00 427,00 534,02 534,02 537,58 537,58 543,51
23/12

Var.semanal -0,93% -0,93% -1,85% -1,85% -1,62% -1,62% -0,97%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá  R.Grande
Ene-06 En/Mr-06 My/Jl-06 Ene-06 Feb-06 Abr-06 May-06 Ene-06 Feb-06

Promedio setiembre 449,68 458,26 452,02
Promedio octubre 459,66 456,87 471,83 471,61
Promedio noviembre 448,71 444,86 446,13 447,39 447,44

Semana anterior 428,79 431,77 433,20 439,82 444,45 428,13 427,03 438,72

19/12 429,24 432,87 437,83 429,24 436,73 438,05 438,05 429,24 429,24
20/12 413,03 427,47 428,13 423,50 428,57 427,69 427,69 423,50 423,50
21/12 429,00 428,79 431,22 421,52 428,79 427,03 425,93 419,31 419,31
22/12 425,50 432,32 431,55 427,69 435,63 431,22 430,12 425,49 425,49
23/12

Var.semanal 0,05% -0,69% -0,46% -4,16% -3,52% -0,26% -0,26% -4,42%

Chicago Board of Trade(14)

Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Dic-06 Ene-07

Promedio setiembre 507,09 510,85 514,05 516,89 516,24 516,68 516,70 520,07
Promedio octubre 531,13 534,91 537,92 540,54 540,71 541,53 540,53 542,91
Promedio noviembre 495,19 500,71 505,95 510,97 512,70 514,49 515,57 519,30

Semana anterior 469,58 475,31 482,14 489,42 492,06 494,27 497,13 502,20 504,41

19/12 475,53 483,02 490,96 498,46 501,10 502,65 504,85 510,36 511,90
20/12 469,80 474,87 480,60 488,76 489,42 491,62 493,83 500,00 504,85
21/12 467,81 475,09 483,25 490,74 492,95 494,93 497,13 502,65 505,95
22/12 471,78 479,72 487,43 493,83 496,25 498,46 501,54 507,50 510,36
23/12

Var.semanal -0,38% -0,05% 0,23% 0,27% 0,18% 0,13% 0,00% 0,09% 0,31%

SAGPyA (1)
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas

Al 14/12/05 Ventas Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado (*) año 

comercial

Trigo pan 05/06 6.500,0 1.902,5 324,8 2.432,4 385,0 61,2 190,0
(Dic-Nov) (1.396,4) (3.148,9) (535,8) (121,7) (656,0)

04/05 11.220,0 (**) 11.211,4 28,7 12.058,0 1.240,6 1.020,9 10.785,6
(9.700,0) (9.646,4) (9.509,4) (1.243,6) (924,0) (8.645,9)

Maíz 05/06 1.105,0 72,5 1.384,4 645,8 9,8
(Mar-Feb) (158,0) (643,6) (443,9) (6,1)

04/05 13.250,0 13.138,5 311,8 14.589,3 2.309,0 2.129,0 12.315,6
(10.500,0) (10.062,4) (9.396,2) (1.730,0) (1.520,1) (8.658,8)

Sorgo 05/06 4,7
(Mar-Feb) (39,3)

04/05 700,0 336,4 4,5 342,8 2,3 0,2 298,0
(400,0) (204,0) (211,6) (30,9) (26,6) (158,3)

Soja 05/06 1.366,5 50,8 2.179,1 1.086,7 10,7
(Abr-Mar) (165,1) (1.018,8) (722,2) (11,0)

04/05 9.650,0 9.596,2 90,6 8.670,1 1.902,6 2.080,0 9.215,4
(7.000,0) (6.554,0) (6.690,3) (1.691,6) (844,2) (6.451,9)

Girasol 05/06 5,2
(Ene-Dic) (9,5)

04/05 200,0 99,5 0,2 89,6 18,5 16,5 80,3
(30,0) (23,8) (37,0) (6,9) (5,7) (31,5),

Declaraciones de Compras

(*) Embarque mensuales hasta SETIEMBRE y desde OCTUBRE estimado por Situación de Vapores. (**) En TRIGO se incluyen 1.0 mill.de toneladas en la cosecha 2004/05 que se descontaron de la 
cosecha 2003/04, porque tienen período de embarque Dic/04 en adelante, ciclo de comercializacion 2004/05. 

Compras de la Industria En miles de toneladas

Compras Compras Total Fijado
Al 23/11/05 estimadas (1) declaradas a fijar total

Trigo pan 05/06 353,2 335,5 210,1 35,8
(399,4) 379,4 241,8 27,4

04/05 4.998,9 4.749,0 1.839,2 1.609,7
(4.269,6) (4.056,1) (1.715,8) (1.395,8)

Soja 05/06 (2.449,6) (2.449,6) (1.750,7) (11,1)
(1.496,3) (1.496,3) (1.012,3) (24,2)

04/05 26.825,6 26.825,6 8.467,8 5.274,5
(19.826,0) (19.826,0) (7.600,0) (5.411,2)

Girasol 05/06 (370,5) (370,5) (121,8) (2,2)
(397,7) (397,7) (26,8) (6,1)

04/05 3.367,3 3.367,3 1.157,9 936,4
(2.512,4) (2.512,4) (939,4) (801,2)

Al 02/11/05

Maíz 04/05 2.315,1 2.083,6 552,7 427,5
(1568,4) (1411,6) (272,5) (176,0)

Sorgo 04/05 135,9 122,3 8,2 6,9
(109,9) (98,9) (7,2) (4,8)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan para el trigo el 95%, maíz y sorgo el 90%, y para soja y girasol  el 100%, 
en ambas cosechas.(*) Datos actualizados. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha.  Fuente: Datos procesados por la Direc.de Mercados Agroalimentarios 
s/base ONCCA-SAGPyA.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Exportaciones Argentinas de Subproductos

Por puerto durante SETIEMBRE de 2005

Pellet Pellet Pellet Pellet Pellet Subprod. Pellet Pellet Subprod. Otros
salidas Soja Girasol Maní Maíz Afrechillo Algodón Canola Trigo Lino Subprod. Totales Part./1

Bahía Blanca 114.384 4.050 13.000 131.434 6,3%
Terminal 8.000 8.000 0,4%

Pto.Galván 69.235 69.235 3,3%
Cargill 45.149 4.050 5.000 54.199 2,6%

Buenos Aires
Necochea 20.862 11.467 32.329 1,5%

Emb.Directo 20.862 11.467 32.329 1,5%
Rosario 253.103 7.826 260.929 12,5%

Gral.Lagos 253.103 253.103 12,1%
Pta. Alvear 7.826 7.826 0,4%

Pto.San Martín 1.617.838 22.475 551 1.640.864 78,5%
Vicentín 329.806 7.702 337.508 16,1%
Dempa
Pampa 150.028 150.028 7,2%

IMSA 59.006 14.773 73.779 3,5%
Quebracho   3/ 315.853 315.853 15,1%

San Benito 159.602 159.602 7,6%
Terminal VI 603.543 551 604.094 28,9%

Ramallo 25.893 25.893 1,2%
Bunge 25.893 25.893 1,2%

Villa Constitución

Totales 2.032.080 45.818 551 13.000 2.091.449
Part.2/ 97,16% 2,19% 0,03% 0,62%

Por puerto durante 2005 (enero/setiembre)
Pellet Pellet Pellet Pellet Pellet Subprod. Pellet Pellet Subprod. Otros

salidas Soja Girasol Maní Maíz Afrechillo Algodón Canola Trigo Lino Subprod. Totales Part./1

Bahía Blanca 503.315 166.155 151.882 821.352 4,6%
Terminal 125.722 125.722 0,7%

Pto.Galván 331.759 74.885 406.644 2,3%
Cargill 171.556 91.270 26.160 288.986 1,6%

Buenos Aires 1.344 821 4.655 6.820 0,0%
Emb.Directo 821 140 961 0,0%

Terbasa 1.344 4.515 5.859 0,0%
Necochea 150.764 163.782 7.747 322.293 1,8%

Emb.Directo 134.514 163.782 7.747 306.043 1,7%
ACA 16.250 16.250 0,1%

Rosario 2.279.004 90.300 6.553 8.677 2.759 12.961 2.400.254 13,3%
Gral.Lagos 2.266.922 5.024 2.271.946 12,6%
Pta. Alvear 12.082 90.300 6.553 8.677 2.759 7.937 128.308 0,7%

Pto.San Martín 13.932.447 462.949 24.239 551 14.420.186 80,1%
Vicentín 2.600.954 183.090 24.037 2.808.081 15,6%
Pampa 1.521.259 1.521.259 8,5%

IMSA 532.912 122.213 655.125 3,6%
Quebracho 2.885.892 2.279 202 2.888.373 16,0%
San Benito 1.044.744 1.044.744 5,8%
Terminal VI 5.346.686 155.367 551 5.502.604 30,6%

San Nicolás 25.893 25.893 0,1%
Terminal Oficial 25.893 25.893 0,1%

Villa Constitución

Totales 16.892.767 883.186 6.553 8.677 25.060 2.759 7.747 4.655 13.512 151.882 17.996.798
Part./2 93,87% 4,91% 0,04% 0,05% 0,14% 0,02% 0,04% 0,03% 0,08% 0,84%

Fuente: SAGPyA-Direc.Mercados Agrícolas y Agroindustriales y empresas privadas. 1/ Partic. de c/puerto s/el total embarcado. 2/ Participación de cada producto sobre el total em
Otros contiene subproductos de malta y sorgo.  3/ Corresponden 10.696 y 27.015 tn de pellets soja paraguaya y brasileña, respectivamente.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN  SAGPYA

Exportaciones Argentinas de Subproductos
Por destino durante 2005 (enero/setiembre)

salidas
Pellets de 

Soja
Pellets de 

Girasol
Pellets de 

Maní
Pellets de 

Maíz
Pellets 

Afrechillo
Subpr. 

Algodón
Pellets 
Canola

Pellets de 
Trigo

Subpr. 
Lino Otros /1 Totales Partic./2

Países Bajos 2.246.146 447.064 13.512 2.706.722 15,04%
España 2.498.554 65.733 6.600 7.747 2.578.634 14,33%
Italia 1.753.336 70.656 1.823.992 10,14%
Dinamarca 1.033.617 51.929 1.085.546 6,03%
Polonia 830.559 830.559 4,62%
Filipinas 811.288 811.288 4,51%
Indonesia 681.978 681.978 3,79%
Malasia 637.368 637.368 3,54%
Tailandia 607.441 6.553 613.994 3,41%
Siria 443.942 443.942 2,47%
Vietnam 440.207 440.207 2,45%
Sudáfrica 408.049 9.450 417.499 2,32%
Chile         4/ 347.239 30.022 2.077 5.000 384.338 2,14%
Egipto 347.339 347.339 1,93%
Perú       5/ 342.885 342.885 1,91%
Venezuela 293.172 11.308 304.480 1,69%
Bélgica 277.643 23.409 301.052 1,67%
Francia 259.759 31.403 291.162 1,62%
Corea del Sur 273.720 273.720 1,52%
Argelia 241.804 241.804 1,34%
Túnez 226.155 5.452 231.607 1,29%
Irlanda 219.609 9.465 229.074 1,27%
Turquía 188.329 188.329 1,05%
Alemania 150.012 8.086 158.098 0,88%
Brasil 146.882 146.882 0,82%
Reino Unido 51.926 93.493 145.419 0,81%
Ecuador 140.163 2.279 142.442 0,79%
Colombia 128.971 7.143 2.759 138.873 0,77%
Jordania 119.053 119.053 0,66%
Grecia 107.897 107.897 0,60%
Arabia Saudita 95.895 95.895 0,53%
Israel 94.387 94.387 0,52%
Libia 91.135 91.135 0,51%
Yemén 59.873 59.873 0,33%
Japón 58.454 58.454 0,32%
Chipre 47.883 47.883 0,27%
Letonia 46.914 46.914 0,26%
Líbano 38.798 38.798 0,22%
Portugal 37.711 37.711 0,21%
Rusia 36.250 36.250 0,20%
Rep.Dominicana 32.344 32.344 0,18%
Isla Reunión 27.485 3.174 30.659 0,17%
Uruguay 5.924 15.788 1.365 5.476 28.553 0,16%
Isla Mauricio 26.162 1.425 27.587 0,15%
Corea del Norte 19.000 19.000 0,11%
Marruecos 1.425 10.809 4.150 16.384 0,09%
Nigeria 15.260 15.260 0,08%
Puerto Rico 14.040 14.040 0,08%
Latvia 8.976 8.976 0,05%
Rumania 7.500 7.500 0,04%
Senegal 1.510 3.822 5.332 0,03%
Honduras 4.700 4.700 0,03%
Paraguay 4.700 4.700 0,03%
Eslovenia 3.500 3.500 0,02%
Mauritania 3.143 3.143 0,02%
Rep.Dem.Congo 1.637 1.637 0,01%
Totales 16.892.767 883.186 6.553 8.677 24.239 2.759 7.747 5.476 13.512 151.882 17.996.798
Participación /3 93,87% 4,91% 0,04% 0,05% 0,13% 0,02% 0,04% 0,03% 0,08% 0,84%
Fuente:  SAGPyA - Dirección de Mercados Agrícolas y Agroindustriales. 1/ Incluye malta y pellets de sorgo.  2/ Participación de c/destino sobre total embarcado. 3/ Participación de
sobre total embarcado. 4/ 17.066 y 10.696 tn pel.soja paraguayo y brasileño respectiv. 5/ 9.949 tn pell.soja paraguayo. Datos estimados en toneladas.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Exportaciones Argentinas de Aceites En toneladas

Por puerto durante SETIEMBRE de 2005
salidas Algodón Girasol Lino/Linaza Soja Maní Cártamo Maíz Canola Varios/1 Totales Partic./2
Bahía Blanca 8.550 10.023 18.573 3,93%

Pto.Galván 2.550 6.546 9.096 1,92%
Cargill 6.000 3.477 9.477 2,00%

Buenos Aires 8.105 8.105 1,71%
Tenanco

Embarque Directo 8.105 8.105 1,71%
Necochea 40.782 40.782 8,62%

Emb.Directo 40.782 40.782 8,62%
ACA

Rosario 2.500 76.593 1.155 80.248 16,97%
Gral.Lagos 72.193 72.193 15,27%

Guide 2.500 4.400 1.155 8.055 1,70%
Pto.San Martín 3.500 318.151 3.518 325.169 68,76%

ACA
DEMPA 23.099 23.099 4,88%
Pampa 1.000 3.000 4.000 0,85%

IMSA 1.350 1.350 0,29%
Quebracho   /4 57.108 57.108 12,08%

San Benito 127.532 127.532 26,97%
Terminal VI 7.000 3.518 10.518 2,22%

Tránsito
Vicentín 2.500 99.062 101.562 21,48%

Totales 63.437 404.767 1.155 3.518 472.877
Participación /3 13,42% 85,60% 0,24% 0,74%

Por puerto durante 2005 (enero/setiembre)
salidas Algodón Girasol Lino/Linaza Soja Maní Cártamo Maíz Canola Varios/1 Totales Partic./2
Bahía Blanca 204.876 92.558 425 297.859 6,27%

Pto.Galván 66.200 64.737 130.937 2,76%
Cargill 138.676 27.821 425 166.922 3,52%

Buenos Aires 102.689 4.049 763 1.937 109.438 2,30%
Embarque Directo 102.689 4.049 763 1.937 109.438 2,30%

Córdoba
Necochea 194.062 30.035 6.466 230.563 4,86%

Emb.Directo 194.062 30.035 6.466 230.563 4,86%
ACA

Rosario 121.022 2.500 677.498 32.556 12.319 6.100 851.995 17,94%
Gral.Lagos 2.000 549.182 551.182 11,61%

Guide 119.022 2.500 128.316 32.556 12.319 6.100 300.813 6,34%
Pto.San Martín 11.198 399.337 402 2.606.539 11.098 2.302 56 3.030.932 63,83%

ACA 2.600 2.600 0,05%
DEMPA 5.901 292.442 298.343 6,28%
Pampa 1.000 62.963 63.963 1,35%

IMSA 99.100 41.300 140.400 2,96%
Quebracho 609.521 609.521 12,84%
San Benito 163.410 163.410 3,44%
Terminal VI 956.009 3.518 959.527 20,21%

Tránsito 3.000 402 21.800 7.580 32.782 0,69%
Vicentín 11.198 288.736 685.467 2.302 56 987.759 20,80%

Totales 11.198 1.022.986 2.902 3.637.052 32.556 12.319 11.861 9.193 8.093 4.748.160
Participación /3 0,24% 21,54% 0,06% 76,60% 0,69% 0,26% 0,25% 0,19% 0,17%
Fuente: SAGPyA-Direc.Mercados Agrolimentarios. 1/ Incluye a los aceites de tung, oliva, cacahuete, uva, palma, coco y mezcla vegetal 2/ Participación de cada puerto s/total embarcado.
3/ Participación de cada producto s/total embarcado.  4/ Corresponden 4.000 tn de aceite soja paraguayo.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Exportaciones Argentinas de Aceites En toneladas

Por destino durante 2005 (enero/setiembre)
salidas Algodón Girasol Lino/Linaza Soja Maní Cártamo Maíz Canola Varios/1 Totales Partic./2
China 4.198 47.761 1.128.479 1.180.438 24,86%
India 3.026 1.089.992 2.019 1.095.037 23,06%
Países Bajos 260.865 1.500 13.305 9.300 2.000 286.970 6,04%
Egipto 122.039 62.250 184.289 3,88%
Perú 15.037 157.209 47 172.293 3,63%
Corea del Sur 161.260 161.260 3,40%
Venezuela 24.488 131.087 4.861 160.436 3,38%
Argelia 6.000 49.088 92.875 147.963 3,12%
Sudáfrica 33.229 902 94.130 128.261 2,70%
Marruecos 11.799 112.422 124.221 2,62%
Bangladesh 3.515 106.313 109.828 2,31%
Francia 96.495 1.000 97.495 2,05%
Colombia 7.912 79.511 302 87.725 1,85%
Rep.Dominicana 4.000 77.129 81.129 1,71%
Ecuador         4/ 8.976 69.914 78.890 1,66%
Malasia 22.620 52.700 75.320 1,59%
México 69.152 69.152 1,46%
Emiratos Arabes 49.390 2.000 51.390 1,08%
Turquía 6.183 20.950 11.098 38.231 0,81%
EE.UU 14.975 19.251 391 34.617 0,73%
Guatemala 5.434 29.033 34.467 0,73%
España 25.670 2.000 27.670 0,58%
Túnez 25.150 25.150 0,53%
Cuba 18.279 5.925 24.204 0,51%
Angola 20.511 1.872 172 22.555 0,48%
Italia 21.709 21.709 0,46%
Madagascar 1.514 19.410 20.924 0,44%
Nicaragua 117 17.351 17.468 0,37%
Australia 15.466 500 1.450 17.416 0,37%
Omán 13.827 2.867 16.694 0,35%
Libano 9.650 5.509 15.159 0,32%
Taiwan 3.620 11.500 15.120 0,32%
Chile 5.257 7.092 12.349 0,26%
Mozambique 74 11.198 11.272 0,24%
Brasil 8.304 24 2.030 22 10.380 0,22%
Isla Mauricio 2.000 8.000 10.000 0,21%
Jamaica 1.000 49 8.358 9.407 0,20%
Isla Reunión 4.600 4.000 8.600 0,18%
Kenia 6.880 6.880 0,14%
Irlanda 6.800 6.800 0,14%
El Salvador 500 6.157 6.657 0,14%
Panamá 1.001 4.111 5.112 0,11%
Corea del Norte 4.500 4.500 0,09%
Irak 3.555 3.555 0,07%
Puerto Rico 2.560 544 349 3.453 0,07%
Japón 3.206 208 3.414 0,07%
Israel 2.938 145 122 3.205 0,07%
Haití 2.247 585 2.832 0,06%
Rusia 1.903 1.903 0,04%
Costa Rica 1.791 24 24 1.839 0,04%
Trinidad y Tobago 1.668 164 2 1.834 0,04%
Surinam 978 485 1.463 0,03%
Pakistan 1.436 1.436 0,03%
Gabón 1.251 1.251 0,03%
Uruguay 928 157 39 1.124 0,02%
Camerún 1.067 1.067 0,02%
Honduras 476 476 0,01%
Albania 421 421 0,01%
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Exportaciones Argentinas de Aceites En toneladas

Por destino durante 2005 (enero/setiembre)
salidas Algodón Girasol Lino/Linaza Soja Maní Cártamo Maíz Canola Varios/1 Totales Partic./2
Costa de Marfil 400 400 0,01%
Nueva Zelanda 338 338 0,01%
Senegal 298 298 0,01%
Gambia 288 288 0,01%
Namibia 256 256 0,01%
Hong Kong 223 20 243 0,01%
Noruega 221 221 0,00%
Mongolia 145 73 218 0,00%
Ghana 213 213 0,00%
Bahrein 182 182 0,00%
Antillas Holandesas 154 154 0,00%
Chipre 104 104 0,00%
Canadá 100 100 0,00%
Bahamas 78 78 0,00%
Benin 52 52 0,00%
Djibouti 52 52 0,00%
Kuwait 51 51 0,00%
Congo 49 49 0,00%
Guinea Ecuatorial 48 48 0,00%
Georgia 16 8 24 0,00%
Togo 24 24 0,00%
Sri Lanka 22 22 0,00%
Bolivia 8 10 18 0,00%
Bélice 16 16 0,00%
Totales 11.198 1.022.986 2.902 3.637.052 32.556 12.319 11.861 9.193 8.093 4.748.160
Participación /3 0,24% 21,54% 0,06% 76,60% 0,69% 0,26% 0,25% 0,19% 0,17%
Fuente: SAGPyA-Dir.Mercados Agrícolas y Agroindust. 1/ Incluye aceites de tung, oliva, uva, cacahuete. 2/ Participación de c/destino s/ el total embarcado. 3/Participación de c/producto s/ el total
embarcado.  4/ 4.000 tn de aceite de soja paraguayo.

OPORTUNIDADES  COMERCIALES  POR  INTERNET

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar

El Referente Comercial de "El Gran Rosario", está en:

http://www.rosario.com.ar
Un sitio especialmente preparado para potenciar

las oportunidades comerciales de la región.
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B O L S A  D E  C O M E R C I O  D E  R O S A R I O

Biblioteca
Germán M. Fernández

INCORPORACIONES A LA BIBLIOTECA

Título: Roya de la soja.
Buenos Aires: diciembre 2005. 40 p. (Agromercado: Cuadernillo, n. 113).
 Solicitar a/por: H631 N36 N°113

Autor: Aljure Salame, Antonio
Título: Ámbito de aplicación de las convenciones de Nueva York y de Panamá

sobre arbitraje internacional.
Revista Internacional de Arbitraje, n. 1, junio-diciembre 2004, pp. 105-122.
 Solicitar a/por:  H341.63 Nº 1

Autor Inst: International Monetary Fund (Washington, D.C.)
Título: Global financial stability report: market developments and issues.

Washington: IMF, 2005. 211 p. (World Economic and Financial Surveys).
 Solicitar a/por: H338 F75 09/05

Autor: Rosenberg, Christoph; Halikias, Ioannis; House, Brett; Keller, Christian; Nystedt,
Jens; Pitt, Alex; Setser, Brad. (International Monetary Fund (Washington, D.C.)

Título: Debt-related vulnerabilities and financial crises: an application of the
balance sheet approach to emerging market countries.
Washington, D.C.: IMF, 2005. 49 p. (Occasional Paper, n. 240).
 Solicitar a/por: H338 F750 N°240

Autor: Sirena, Jose L
Título: Emisión de acciones con prima : consideraciones a tener en cuenta.

Doctrina Societaria y Concursal, año 17, n. 216, noviembre 2005, pp. 1372-1383.
 Solicitar a/por: H347.72 ERREPAR N.216

Horario de atención Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrónico bib@bcr.com.ar
Dirección Córdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (041) 213471/8 - Interno: 2235
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

Resumen Semanal

Acciones 281.984.735
Renta Fija 763.183.745
Cau/Pases 334.681.944
Opciones 11.909.177
Plazo 2.607.332
Rueda Continua 835.771.796

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 1.516,24 -0,54% -2,47%
GRAL 67.517,00 -1,44% -0,95%
BURCAP 4.528,00 -1,60% 0,78%

La desconfianza del mercado luego de los anuncios oficiales de la
cancelación de la deuda con el FMI siguió presionando al Merval. El
índice de acciones líderes cerró la semana con una baja del 0,54 %,
hasta los 1516,24 puntos, con un volumen de negocios reducido.

El Merval quebró el nivel psicológico de los 1500 puntos, ayuda-
do por la estacionalidad, ya que los fondos de inversión se encuen-
tran fuera del mercado por la cercanía del fin de año. ES evidente
que la plaza se muestra vulnerable con operaciones de compras y
ventas rápidas y los rebotes alcistas son exiguos.

Para los operadores, a partir del anuncio del pago al FMI con
reservas, cambió la visión del inversor. Está empezando a buscar
activos en dólares porque tiene cierta desconfianza en el peso.

El pagar con reservas le pone un piso al tipo de cambio, en un
nivel más cercano a  $ 3, además, va a estar más caro porque la prima
de riesgo es distinta de la de un mes atrás.

Prueba de ello es la colocación de deuda que realizaron con pos-
terioridad al anuncio algunas empresas privadas. Aquellos que ofre-
cieron títulos en dólares obtuvieron una mayor aceptación.

En el mercado existen visiones encontradas sobre la duración que
tendrá el recalentamiento del costo del dinero, algunos operadores
consideran que, de prolongarse, será inevitable que se traslade tam-
bién a las licitaciones del Banco Central.

No obstante los deseos presi-
denciales de acelerar la cancela-
ción de la duda con el FMI y con-
cretarla el 2 de enero, el Ministe-
rio de Economía y el Banco Cen-
tral todavía no se ponen de
acuerdo sobre cómo
implementar, operativa y legal-
mente, el pago.

El Central pretende que Eco-
nomía le entregue Boden a cam-
bio del uso de las reservas para
cancelar la deuda con el orga-
nismo internacional. Sin embar-
go, en la Secretaria de Finanzas
no están de acuerdo y quieren
dar a cambio de las reservas un
título sin cotización de mercado,
es decir un bono interno de la
administración pública que con-
signe el crédito a favor del BCRA.

De no llegarse a un acuerdo a
la brevedad, se corre el riesgo
de no alcanzar a concretar el
pago en la fecha anunciada por
el presidente Kirchner.

La incertidumbre sobre como
se efectivizará la cancelación de
la deuda está teniendo sus efec-
tos en el mercado financiero y
bursátil local. La cautela de los
inversores y la proximidad de fin
de año llevan al índice de refe-
rencia a acumular una merma del
2,47% en lo que va del mes a pe-
sar de ganar casi 11% en todo el
año 2005.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Mercado de Valores
de Rosario S. A.
Paraguay 777, 8° Piso
S2000CVO - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879
E-mail:
Gerencia: mervalger@bcr.com.ar
Contaduría: mervalcont@bcr.com.ar
Administración: mervaros@bcr.com.ar

Volúmenes Negociados

Instrumentos/ Total Variación
días 19/12/05 20/12/05 21/12/05 22/12/05 23/12/05 semanal semanal

Títulos Públicos
Valor Nom. 36.964,00 40.000,00 66.412,11 2.235,62 145.611,73 -56,90%
Valor Efvo. ($) 1.119,33 40.240,00 65.023,39 1.028,39 107.411,11 -70,94%
Valor Efvo. (u$s)

Acciones
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)
Valor Efvo. (u$s)

Ob. Negociables
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)
Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom. 728.644,32 3.153.656,16 777.778,50 435.420,50 5.095.499,48 24,62%
Valor Efvo. ($) 1.196.658,24 4.519.756,80 1.757.911,98 1.565.899,13 9.040.226,15 10,72%
Vlr Efvo. (u$s)

Totales
Valor Efvo. ($) 1.197.777,57 4.559.996,80 1.822.935,37 1.566.927,52 9.147.637,26 7,13%
Vlr Efvo. (u$s)
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
última cotización

período

Acindar * 4,770 22/12/2005 31/12 1° Mar.05 152.456.570 1.292.734.309 613.402.815
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4° Jun-04 1.032.263 13.046.348 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-04 1.049.725 15.504.500 4.142.969
Agrometal 4,900 22/12/2005 31/12 1° Mar-05 1.359.522 43.388.523 24.000.000
Alpargatas * 4,670 22/12/2005 31/12 1° Mar-05 -455.190 -303.591.781 46.236.713
Alto Palermo 6,400 21/12/2005 30/06 3° Mar-05 21.240.626 778.992.799 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 3,370 22/12/2005 30/06 3° Mar-05 276.355.804 1.752.519.605 1.120.000.000
American Plast 1,500 30/08/2005 31/05 3° Feb-05 1.389.441 31.638.363 4.700.474
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 1° Mar-05 0 -453.712.000 106.023.038
Banco Francés 7,230 22/12/2005 31/12 1° Mar-05 30.060.000 1.648.512.000 471.361.306
Banco Galicia 4,000 14/12/2005 31/12 1° Mar-05 17.029.000 1.215.275.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 11,000 22/12/2005 31/12 1° Mar-05 50.458.000 2.014.266.000 1.500.000.000
Banco Macro Bansud 4,960 22/12/2005 31/12 1° Mar-05 60.579.000 1.317.881.000 608.943.437
Banco Río de la Plata 2,270 22/12/2005 31/12 1° Mar-05 -306.882.000 913.973.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 11,500 02/12/2005 31/03 3° Dic-04 13.877.943 95.188.622 23.823.800
Boldt 4,100 22/12/2005 31/10 1° Ene-05 10.295.462 161.422.206 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 1° Mar-05 -3.395.703 915.458.332 333.281.049
Capex 4,800 22/12/2005 30/04 3° Ene-05 -32.531.772 314.206.176 47.947.275
Caputo  1,800 04/12/2005 31/12 1° Mar-05 -220.896 28.675.568 12.150.000
Carlos Casado 3,280 22/12/2005 31/12 1° Mar-05 -2.666.479 58.014.460 28.080.000
Celulosa 3,870 22/12/2005 31/05 3° Feb-05 18.367.585 295.051.606 75.941.791
Central Costanera 3,650 22/12/2005 31/12 1° Mar-05 34.847.280 917.772.568 146.988.378
Central Puerto 2,040 22/12/2005 31/12 1° Mar-05 11.527.283 415.171.983 88.505.982
Cerámica San Lorenzo 2,350 22/12/2005 31/12 1° Mar-05 6.121.493 211.576.247 71.118.396
Cía. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 1° Mar-05 7.430.762 198.329.114 31.291.825
Cia. Introductora Bs.As. 1,700 12/12/2005 30/06 4° Jun-04 2.980.888 57.025.790 23.356.336
CINBA 2,400 21/02/2005 30/09 1° Dic-04 2.351.182 57.479.903 25.092.701
Colorín  11,850 22/12/2005 31/03 3° Dic-04 13.764.000 18.401.000 1.458.054
Com Rivadavia 20,000 29/12/1999 31/12 2° Jun-04 -116.184 199.886 270.000
Comercial del Plata * 0,620 22/12/2005 31/12 1° Mar-05 17.020.000 -624.769.000 260.511.750
Cresud 3,200 22/12/2005 30/06 3° Mar-05 62.151.295 543.917.004 158.597.907
Della Penna 0,880 12/12/2005 30/06 3° Mar-05 3.141.834 41.341.565 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,600 22/12/2005 31/12 1° Mar-05 2.185.000 565.474.000 202.351.288
Domec 2,200 22/12/2005 30/04 3° Ene-05 963.637 24.099.896 15.000.000
Dycasa 3,450 22/12/2005 31/12 1° Mar-05 2.980.274 112.722.610 30.000.000
Estrada, Angel * 0,800 13/12/2005 30/06 3° Mar-05 1.954.761 -66.169.422 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2° Ene-05 -3.577.855 2.028.981 27.095.256
Ferrum * 3,550 22/12/2005 30/06 4° Jun-04 3.156.751 107.671.652 42.000.000
Fiplasto 1,180 22/12/2005 30/06 3° Mar-05 661.902 65.087.999 24.000.000
Frig. La Pampa * 0,880 22/12/2005 30/06 4° Jun-04 -1.503.885 315.967 6.000.000
García Reguera 3,200 01/12/2005 31/08 2° Feb-05 143.836 9.760.073 2.000.000
Garovaglio * 0,400 22/12/2005 30/06 3° Mar-05 -1.517.025 1.427.171 42.593.230
Gas Natural Ban 1,820 22/12/2005 31/12 1° Mar-05 -4.520.636 789.599.501 159.514.582
Goffre, Carbone 1,250 14/12/2005 30/09 4° Sep-04 -1.778.919 25.364.628 5.799.365
Grafex 0,660 29/11/2005 30/04 4° Abr-04 943.164 7.953.453 8.140.383
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(*) cotización en rueda reducida   (**) cotización suspendida

Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
Grimoldi 2,380 22/12/2005 31/12 1° Mar.05 265.173 34.260.257 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,750 07/02/2005 31/12 1° Mar.05 1.858.838 354.218.128 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,140 22/12/2005 31/12 1° Mar.05 20.194.000 1.539.732.000 811.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 4° Dic.04 -2.129.657 -12.722.412 858.800
I. y E. La Patagonia 17,200 22/12/2005 30/06 3° Mar.05 25.278.609 435.998.770 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,800 21/12/2005 31/12 1° Mar.05 2.407.237 322.812.110 22.212.863
INTA * 1,480 07/12/2005 31/12 1° Mar.05 1.259.740 53.255.148 24.700.000
IRSA 3,700 21/12/2005 30/06 3° Mar.05 78.205.000 1.194.537.000 338.425.707
Ledesma 1,970 22/12/2005 31/05 2° Feb.05 34.028.732 1.021.557.953 440.000.000
Longvie 1,450 22/12/2005 31/12 1° Mar.05 702.128 38.566.267 21.800.000
Mañana Aseg.Asoc. 87,000 16/12/2005 30/06 2° Dic.04 32.093 1.667.783 50.000
Massuh  1,090 22/12/2005 30/06 3° Mar.05 14.900.138 2.491.022.507 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.200.000,0 01/11/2005 30/06 3° Mar.05 24.300.954 263.037.362 15.921.000
Merc.Valores Rosario 500.000,0 18/03/2005 30/06 4° Jun.04 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,300 22/12/2005 31/12 1° Mar.05 29.421.000 682.162.000 221.976.771
Metrovías * 3,680 22/12/2005 31/12 1° Mar.05 -3.060.980 13.311.419 6.707.520
Minetti, Juan 3,230 22/12/2005 31/12 1° Mar.05 22.958.478 845.536.571 352.056.899
Mirgor 36,500 22/12/2005 31/12 1° Mar.05 710.999 63.401.637 2.000.000
Molinos J.Semino 1,230 22/12/2005 31/05 3° Feb.05 3.919.353 54.789.415 27.600.000
Molinos Río   4,490 22/12/2005 31/12 1° Mar.05 18.825.000 929.218.000 250.380.112
Morixe * 0,800 02/12/2005 31/05 3° Feb.05 420.744 3.637.539 9.800.000
Papel Prensa 1,540 25/11/2005 31/12 1° Mar.05 2.874.843 357.662.094 131.000.000
Pertrak ** 3,000 22/12/2005 30/06 3° Mar.05 -2.839.946 21.788.083 7.000.000
Petrobrás Energía Part.ic.SA 3,550 22/12/2005 31/12 1° Mar.05 122.000.000 5.633.000.000 2.132.043.387
Petrobrás Energía SA 8,450 19/12/2005 31/12 1° Mar.05 165.000.000 7.027.000.000 779.424.273
Petrolera del Conosur 0,610 22/12/2005 31/12 1° Mar.05 -16.765.332 -27.478.048 33.930.786
Polledo 0,589 22/12/2005 30/06 3° Mar.05 -18.687.298 299.218.550 125.048.204
Quickfood SA 4,250 22/12/2005 30/06 3° Mar.05 4.829.592 66.592.957 21.419.606
Química Estrella 0,900 12/12/2005 31/03 3° Dic.04 -1.766.886 136.966.636 70.500.000
Renault Argentina * 16,670 16/12/2005 31/12 1° Mar.05 1.406.225 62.717.137 1.022.302.978
Repsol SA 89,500 22/12/2005 31/12 3° Sep.03 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 165,000 22/12/2005 31/12 1° Mar.05 1.194.000.000 23.281.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 8,000 22/12/2005 30/11 1° Feb.05 7.389.625 115.127.027 24.177.387
S.A. San Miguel 11,000 22/12/2005 31/12 1° Mar.05 -3.436.360 223.397.405 7.625.000
SCH, Banco 40,000 22/12/2005 31/12 4° Dic.03 3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 23,650 22/12/2005 31/12 1° Mar.05 417.045.063 3.245.348.430 347.468.771
Sniafa 1,100 14/12/2005 30/06 4° Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petróleo) 1,430 22/12/2005 31/12 1° Mar.05 4.702.369 30.357.420 61.271.450
Solvay Indupa 3,910 22/12/2005 31/12 1° Mar.05 58.958.000 1.007.379.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 7,840 22/12/2005 31/12 1° Mar.05 279.000.000 781.000.000 436.323.992
Telefónica de Arg. "A" 2,880 22/12/2005 31/12 1° Mar.05 112.000.000 2.882.000.000 1.091.847.170
Telefónica Holding de Arg. * 3,200 02/01/2001 31/12 1° Mar.05 78.000.000 -1.034.000.000 404.729.360
Telefónica Data Arg.SA 45,400 22/12/2005 31/12 1° Mar.05 1.049.000 210.057.000 64.874.200
Tenaris 36,000 22/12/2005 31/12 2° Jun.04 175.682.000 1.859.365.000 1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 3,300 22/12/2005 31/12 1° Mar.05 93.195.000 22.299.795.000 794.495.283
Transener 1,950 22/12/2005 31/12 1° Mar.05 14.658.484 372.186.753 140.477.539

última cotización
período
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

BT02 / BTX02 u$s % u$s
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d   09/05/02 d    09/05/02 a      39.916 100 10 1
BT03 / BTX03 u$s  u$s u$s
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001 21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d   21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s u$s
Bonos Externos 1992 17/09/2001 17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d   15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN u$s u$s u$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001 28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Dólares Estadounidenses d   28/03/02 d   28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001 07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009  (11,75%) d   09/04/02 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001 20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003  (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001 04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GD08 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001 19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001 30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017  (11,375%) d   30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001 31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d   31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001 21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s  (12,375%) d   21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001 25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opción de compra (12,125%) d   25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015    (11,75%) 17/12/2001 15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016 19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016 19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001 09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d    09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001 20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d   19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/3/02 d    15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 09/4/02 d    09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/2/02 d    15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 08/3/02 d    08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.19/4/02 d    19/04/02 100 1 1
L108 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 22/2/02 d    22/02/02 100 1 1
L109 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto. 22/3/02 d    22/03/02 100 1 1
L110 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto.14/5/02 d    14/05/02 100 1 1
L111 % u$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d    14/05/02
NF18 % $ % $ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005 04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005 04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s u$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la      31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s  (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 % $ % $ $
Bonos Consolidación Deudas 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 % $  $ $
Bonos de Consolidación en d    01/04/02 d    01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d    01/05/02 d    01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2002 01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d    01/03/02 d    01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    28/01/02 d    28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d    28/02/02 d    28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ % $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
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\* Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este último caso indica con signo %. \**
Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este último caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados según disposición del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.

Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 % $ $ $
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,008703 1 100
PR10 u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidación en 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005 03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004 03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005 03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005 03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004 30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005 31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001 24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 u$s % u$s u$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001 15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005 01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005 02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005 01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005 02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #





FRANQUEO A PAGAR

Cuenta N°  10663

CO
RR

EO
 A

RG
EN

TI
NO

So
cie

da
d 

An
ón

im
a

20
00

 - 
RO

SA
RI

O

IMPRESO

GRIMALDI GRASSI S.A.
CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS

OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO
CASA FUNDADA EN 1888

SANTA FE CHACABUCO
Eva Perón 2739 Saavedra 134

Tel. (0342) 455-6858 / 4259 Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 455-9820 Fax N° 43-1688
C.P. S3000BVO C.P. B6740AVO

e-mail: santafe@ggsa.com.ar e-mail: chacabuco@ggsa.com.ar

RIO CUARTO CORONEL SUAREZ
Gral. Fotheringham 181 A. Storni 857

Tel. (0358) 464-5668 / 5459 Tel. (02926) 42-3169
Fax N° 464-7017 Fax N° 42-4121
C.P. X5800DGC C.P. B7540AAI

e-mail: riocuarto@ggsa.com.ar e-mail: coronelsuarez@ggsa.com.ar

PARANA BOLIVAR
Belgrano 139 Carlos Pellegrini 434

Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693 Tel. (02314) 42-4074
Fax: Conmutador Fax N° (02314) 42-6090
C.P. E3100AJC C.P. B6550BUJ

e-mail: parana@ggsa.com.ar e-mail: bolivar@ggsa.com.ar

ROSARIO
Casa Central

Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71

Fax N° 410-5572
www.ggsa.com.ar

e-mail: rosario@ggsa.com.ar

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°

Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976

C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@ggsa.com.ar
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