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LA SITUACIÓN FISCAL DE 2006

En el primer semestre del corriente año los ingresos del fisco
nacional tuvieron el siguiente desempeño (en la primer co-
lumna año 2006 y en la segunda columna año 2005. Las cifras

están en millones de pesos):
Enero 11.562   9.341
Febrero 11.153   8.681
Marzo 11.235   8.943
Abril 11.156 10.086
Mayo 14.882 12.664
Junio 14.642 11.555
Total 74.631 61.270

Los ingresos se incrementaron en 13.361 millones de pesos.
El gasto primario ha sido el siguiente (en la primer columna año

2006 y en la segunda columna año 2005. Cifras en millones de pe-
sos):

Enero   9.961   7.701
Febrero   9.249   7.311
Marzo   9.831   7.711
Abril   9.623   7.846
Mayo 10.975   9.357
Junio 12.401   9.755
Total 62.040 49.680

Los gastos primarios se incrementaron en 12.360 millones de
pesos.

El superávit primario en el primer semestre del corriente año fue
de 12.591 millones de pesos, 1.001 millones de pesos más que du-
rante el mismo período del año pasado.

Durante el primer semestre del corriente año se pagaron intere-
ses por 4.561 millones de pesos, 1.215 millones menos que duran-
te el mismo período del año pasado.

El resultado financiero (superávit primario más intereses) del pri-
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mer semestre del corriente año fue superavitario en 8.029 millones
de pesos, 2.216 millones más que durante el mismo período del año
pasado.

Según el Informe de M&S Consultores (en base a datos del Minis-
terio de Economía), de los 12.591 millones de pesos de superávit
primario en el primer semestre de 2006, correspondieron al Tesoro
8.216 millones, a Seguridad Social (incluidas cajas) 3.443 millones,
al resto de la Administración Nacional 115 millones y a Pami y Fon-
dos Fiduciarios 816 millones. La participación de Seguridad Social
es cada vez mayor (era de 220 millones de pesos en el primer semes-
tre de 2004) y del Tesoro cada vez menor (era de 10.481 millones en
el primer semestre de 2004).

Para todo el corriente año M&S Consultores estima un superávit
primario de 22.500 millones de pesos, de los cuales 16.000 millones
los aporta el Tesoro, 5.000 millones Seguridad Social y 1.500 millo-
nes Pami y Fondos Fiduciarios.

El superávit primario fue de 8.677 millones de pesos en el 2003,
de 17.260 millones en el 2004, de 19.623 millones en el 2005 y sería
de 22.500 millones en el corriente año. En total, en estos cuatro
años, se puede estimar en 68.060 millones de pesos. En el 2003 la
participación del Tesoro era de 82,4% y la de Seguridad Social de
7,8%. En el 2004 la participación del Tesoro era de 90,7% y la de
Seguridad Social de 1,5%. En el 2005 la participación  del Tesoro era
de 75,7% y la de Seguridad Social de 18,4%. En el 2006 la participa-
ción del Tesoro sería de 71,1% y la de Seguridad Social de 22,2%.
Hay que tener en cuenta la mencionada evolución ya que la utiliza-
ción de los fondos de Seguridad Social es políticamente mucho más
difícil.

Durante el 2006 el Tesoro tiene que pagar alrededor de 12.450
millones de dólares en su mayor parte por compromisos de la deu-
da (intereses y capital). Durante el año próximo los pagos tienen
que ser de 12.850 millones y en el 2008 los pagos llegarían a 12.180
millones.

Si tenemos en cuenta que en el corriente año se tienen que pagar
los mencionados 12.450 millones de dólares y que el superávit pri-
mario del Tesoro y otros financiamientos  podrían llegar a 7.950
millones de dólares, se necesitaría un financiamiento extra de alre-
dedor de 4.500 millones de dólares. En el primer semestre se han
colado bonos en el mercado (Bonar V) y en Venezuela por un total
de 2.555 millones de dólares. El año pasado Venezuela había com-
prado Boden por 1.500 millones de dólares; en el primer semestre
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de este año adquirió 1.600 mi-
llones de dólares más y podría
comprar hasta fin de año otros
1.800 millones de dólares.
Como dice el Informe de M&S,
«Chavez se ha transformado no
solo en ‘broker’ sino en un pres-
tamista de última instancia para
la Argentina y es el encargado de
cerrar la caja cuando se agotan
las alternativas».

LA TEORÍA DE LA
SOBREINVERSIÓN
Y LA ECONOMÍA
DE CHINA

China sigue creciendo a pa-
sos agigantados. En el se-
gundo trimestre del co-

rriente año el crecimiento de su
Producto Bruto Interno (PBI)
fue de 11,3% anual y en el se-
mestre su crecimiento fue de
casi 11%, un 0,9% más que en
igual período del año pasado.

Desde el lado de la demanda,
el principal impulso para seme-
jante crecimiento proviene de la
inversión fija, que en el primer
semestre del corriente año tuvo
un crecimiento de 31,3% contra
27,1% en el primer semestre del
año pasado.

Según datos que tomamos de
M&S Consultores y del FMI la
relación Inversión/PBI es la si-
guiente para varios países o re-
giones:

China 40%
NEAI 27%
Japón 25%
Europa del Este 24%
América Latina 21%
Alemania 20%
Estados Unidos 20%
Reino Unido 17%

NEAI: Nuevas Economías Asiá-
ticas Industrializadas

Algunos sectores muestran el

asombroso crecimiento de la inversión de China: la inversión inmo-
biliaria creció 24% en el primer semestre; la inversión en la industria
pesada el 32,6% (45,7% la minería de carbón, 30,3% la extracción de
petróleo y gas, y 87,6% el transporte ferroviario) y la inversión en la
industria liviana 41,2% (la inversión en alimentos 65,1% y en la in-
dustria textil 40,6%). Con respecto al PBI la inversión alcanza al 50%.

Semejante crecimiento de la inversión está posibilitado por la altí-
sima tasa de ahorro del país. En un artículo anterior en este Semana-
rio se puso de relieve que el gran crecimiento que estaba registran-
do China desde hacía varias décadas, al mismo tiempo que mante-
nía una tasa de ahorro no común en los países occidentales, contra-
decía el pensamiento keynesiano dado que para Lord Keynes el aho-
rro era el talón de Aquiles de la economía. Claro que alguien podría
argumentar que para el economista inglés y sus discípulos la crisis
se producía cuando esa tasa de ahorro no era correspondida por
una igual tasa de inversión. Ellos suponían que las economías ma-
duras ya no iban a tener posibilidades de inversión, tal como afirma-
ban los eminentes keynesiana Joan Robinson y Paul Sweezy (para la
concepción negativa que sobre el ahorro tenía Keynes se puede con-
sultar la obra de Fausto Vicarelli, «Keynes y la inestabilidad del
capitalismo», ediciones Pirámide).

A diferencia del pensamiento keynesiano, los neowicksellianos,
entre otros los austríacos (von Mises y Hayek), sostenían que la cri-
sis sobrevenía cuando a través de la emisión monetaria y el crédito
se producía una baja de la tasa monetaria de interés y había una
sobreinversión (ahorro menor que la inversión). Esto producía un
desequilibrio en la estructura productiva, inflación en los bienes de
consumo y, finalmente, la crisis. Esta interpretación tampoco se
adecuaría a lo que está pasando actualmente en China, dado que en
este país, hasta ahora, el ahorro sustenta la inversión, no es que haya
faltante de ahorro.

Pero hay otras derivaciones de la teoría de la sobreinversión de la
que no se habla mucho en los libros de texto de economía y es la
teoría que Wilhelm Röpke desarrolló en su libro «Crisis y Ciclos»
(1932 en la versión alemana y 1936 en la versión inglesa). Para este
economista germano la crisis se produce no por un desequilibrio
entre el ahorro y la inversión causado por la emisión monetaria sino
por un crecimiento desequilibrado de las inversiones a través del
llamado ‘principio de aceleración’. Aún habiendo suficiente ahorro,
las inversiones se ‘recrean a sí mismas’ hasta un momento en que ya
no es posible que se sigan sustentando.

La teoría cíclica de Röpke se puede definir como de
«supercapitalización», y a diferencia de la de Hayek (expresada por
éste en su obra «Precios y Producción», 1931) no es simplemente
una teoría donde la inversión supera a las economías espontáneas
disponibles (ahorro), alimentándose del precario nutrimento sumi-
nistrado por la expansión crediticia, como lo es para el escritor aus-
tríaco. Como dice Dennis Robertson comentando la obra de Röpke,
«es cierto que en el mundo capitalista real la expansión del crédito
es la que proporciona el combustible; pero mientras bajo el régi-
men capitalista el mecanismo coercitivo ‘esta representado por el
sistema bancario, con sus cheques y sus cuentas de crédito’, en
Rusia ‘está representado por la GPU, con sus rifles y sus ergástulas’
(el autor se refiere a la Rusia Soviética de los años ’30). Además, aun
cuando el nutrimento se suministrase con inequívoca espontanei-
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dad, la supercapitalización no por ello sería menos
supercapitalización; de aquí que los remedios del profesor Hayek
no son tales remedios (‘si el aumento de la capitalización ha toma-
do proporciones patológicas, un nuevo incremento de capital sólo
lograría aplazar el movimiento de reversión, y ello exclusivamen-
te a expensas de una reacción posterior y tanto más severa’) y su
‘supercapitalización’ no pasa de ser la especie más común de un
extenso genero».

«¿Qué es, pues, ‘supercapitalización’ o ‘superahorro’, en este
amplio sentido? Fundamentalmente es un producto del ‘principio
de aceleración’: del hecho de que, cuando se ha llegado al límite de
la capacidad, un aumento de x por ciento en la demanda de un
artículo terminado o de un servicio implicará una subida de más de
x por ciento en la demanda de nuevos instrumentos de producción,
en tanto que todo retardo en el ritmo de incremento de la primera
demanda comportará un descenso absoluto de la última por debajo
de su nivel más alto. De aquí que, en defecto de una movilidad infi-
nita e inconcebible entre las diversas ramas de producción, ocurran
períodos de indigestión en los cuales la inversión -sea financiada
como quiera- redunda en desgaste de las fuerzas de adaptación del
sistema económico» (comentario de Robertson a la obra de Röpke,
«Crises and Cycles», 1936).

La base de la teoría cíclica de Röpke está en la división social del
trabajo y en los rodeos indirectos de producción, de ahí que pade-
cen de ciclos tanto los países de economía capitalista como los de
economía socialista, es decir todas las economías modernas. A pesar
de que los ciclos hasta cierto punto son inevitables, un estricto con-
trol monetario los aminora. Es fundamental también la mayor movi-
lidad de los factores productivos.

De estar en lo cierto Röpke, sería importante que los dirigentes de
la economía china traten de ‘enfriar’ el sostenido y formidable creci-
miento que va registrando la misma desde hace varios años. Esto lo
comprenden los mencionados dirigentes y es por eso que en los
últimos tiempos están buscando frenar de algún modo el menciona-
do crecimiento de las inversiones. Alemania pasó por una situación
parecida a fines de la década del ’50 y principios de los ’60. El ingre-
so masivo de dólares desde el exterior producía lo que, precisamen-
te Röpke, bautizó con el nombre de ‘inflación importada’. Esa entra-
da de dólares, en momentos en que los tipos de cambio eran fijos
(recordemos que recién en 1972 las principales monedas del mun-
do comenzaron a flotar) llevaba al Banco Central de Alemania a emitir
deutsche mark a cambio de dólares, lo que naturalmente producía
inflación. En esos años, para detener esa inflación de 2% anual, hubo
que revaluar la moneda alemana pero sin éxito. Los dólares, por
motivo especulativos, seguían entrando a la espera de la apreciación
de la moneda germana. Finalmente la economía entró en crisis en
los años ’66 y ’67.

Pero si la situación alemana fue difícil de resolver, cuanto más la
situación de China. Al mes de junio del corriente año las reservas de
este país habían llegado a 941.000 millones de dólares, estimándose
que llegaría a un billón (de los nuestros) en el mes de setiembre.

Hace un año China revaluó su moneda, el yuan, en un 2,1% frente
al dólar y no hace mucho permitió una revaluación adicional de 1,2%.
Pero esto, como ocurrió en la Alemania de comienzos de los ’60,
llevó a nuevas entradas de capitales especulativos. Como los mani-

fiesta Röpke en su hermoso li-
bro «Más allá de la oferta y la
demanda», donde en un capí-
tulo se analiza el problema plan-
teado por la inflación importa-
da, ésta es uno de los tipos más
difíciles de resolver.

EL BALANCE DEL
BANCO CENTRAL

El Banco Central de la Repú-
blica Argentina (BCRA) es
la principal institución mo-

netaria de nuestro país y fue
creado en 1935. Su Balance Ge-
neral es un instrumento
importantísimo para evaluar la
situación económica del país.
Por internet se puede disponer
del mismo con fecha 31 de di-
ciembre del año pasado (2005).
Analicemos sus cuentas más im-
portantes:

Activo
El Activo total llegaba a

171.704 millones de pesos con-
tra 157.383 millones de un año
atrás, y estaba compuesto de la
siguiente manera:

a) Reservas Internacionales:
llegaban a 85.145 millones de
pesos. Un año atrás llegaban a
58.448 millones.

b)Títulos Públicos: llegaban a
8.712 millones de pesos. Un año
atrás llegaban a 8.206 millones.

c) Adelantos Transitorios al
Gobierno Nacional: llegaban a
15.998 millones de pesos. Un
año atrás llegaban a 13.309 mi-
llones.

d) Créditos al Sistema Finan-
ciero del País: llegaban a 13.824
millones de pesos. Un año atrás
llegaban a 29.698 millones.

e)Aportes a Organismos Inter-
nacionales, por Cuenta del Go-
bierno Nacional: llegaban a
5.656 millones de pesos. Un año
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atrás llegaban a 5.714 millones.
f) Fondos Transferidos al Go-

bierno Nacional por colocacio-
nes con el FMI: llegaban a
29.926 millones de pesos. Un
año atrás llegaban a 43.062 mi-
llones.

g) Derechos por Operaciones
a Término: llegaban a 10.922
millones de pesos. Un año atrás
llegaban a 6.450 millones.

h)Otros Activos (neto de pre-
visiones): llegaban a 1.520 mi-
llones de pesos. Un año atrás lle-
gaban a 1.495 millones.

Pasivo
El Pasivo total llegaba a

171.704 millones de pesos con-
tra 157.383 de un año atrás. El
Pasivo estaba compuesto del Pa-
sivo con respecto a terceros por
150.459 millones (contra
141.215 millones de un año
atrás) y del Patrimonio Neto por
21.245 millones de pesos (con-
tra 16.167 millones de un año
atrás).

Las cuentas del Pasivo era las
siguientes:

a) Base Monetaria: llegaban a
54.710 millones de pesos. Un
año atrás llegaba a 52.477 millo-
nes.

b) Cuentas Corrientes en
Otras Monedas: llegaban a 6.546
millones de pesos. Un año atrás
llegaban a 8.048 millones.

c) Depósitos del Gobierno
Nacional y Otros: llegaban a
1.899 millones de pesos. Un año
atrás llegaban a 161 millones.

d)Otros Depósitos: llegaban a
487 millones de pesos. Un año
atrás llegaban a 443 millones.

e) Obligaciones con Organis-
mos Internacionales: llegaban a
35.041 millones de pesos. Un
año atrás llegaban a 46.223 mi-
llones.

f) Títulos Emitidos por el
BCRA: llegaban a 35.271 millo-
nes de pesos. Un año atrás lle-
gaban a 20.558 millones.

g)Obligaciones por Operacio-

nes a Término: llegaban a 10.053 millones de pesos. Un año atrás
llegaban a 5.929 millones.

h)Otros Pasivos: llegaban a 5.149 millones de pesos. Un año atrás
llegaban  a 6.081 millones.

i)Previsiones: llegaban a 1.302 millones de pesos. Un año atrás
llegaban a 1.295 millones.

Estado de Resultados
Durante el año 2005 el resultado neto fue positivo en 5.078 millo-

nes de pesos. Unido este importe al Patrimonio Neto según el Balan-
ce al 31 de diciembre de 2004 que era de 16.167 millones de pesos,
nos determina el nuevo Patrimonio Neto por 21.245 millones.

A principios de enero del corriente año se pagó la deuda que nues-
tro país (Tesoro) tenía con el Fondo Monetario Internacional por
alrededor de 9.820 millones de dólares, es decir alrededor de 29.460
millones de pesos. Las reservas en el Banco Central disminuyeron
en una magnitud similar y estimamos que tienen que haber dismi-
nuido los pasivos que figuran como Obligaciones con Organismos
Internacionales en igual magnitud.

Nos aventuramos aquí a hacer un comentario que quizás, técnica-
mente, no sea el correcto. Cuando el Tesoro nacional se ha endeu-
dado con el Fondo Monetario Internacional, el Banco Central, como
agente financiero del gobierno, abrió en su pasivo una cuenta que al
31 de diciembre de 2005 llegaba a 32.784 millones de pesos y que
figura con el título de Obligaciones con Organismos Internaciona-
les. Por otra parte, en el activo figura una cuenta de Fondos Transfe-
ridos al Tesoro Nacional por Colocaciones con el FMI, que a la mis-
ma fecha figuraba por 29.925 millones de pesos. Estimamos que al
pagarse la deuda con el FMI, la disminución de las reservas se com-
pensó con la disminución de la cuenta de pasivo, quedando sin cam-
bio la mencionada cuenta de activo.

COMENTARIO SOBRE EL PROBLEMA
DE LA CARNE

En el Suplemento Ganadero de «Márgenes Agropecuarios
2006», se publicaron varios artículos sobre los problemas ac-
tuales de la ganadería. En ellos no sólo se da una visión de lo

que pasa en nuestro país sino que distintos articulistas analizan tam-
bién los problemas ganaderos en Brasil y en Uruguay. Nos ha pareci-
do importante reproducir parcialmente el artículo «Reflexiones ga-
naderas» escrito por un experto tan reconocido como el Lic. Igna-
cio Iriarte. Iriarte va reflexionando sobre una serie de interrogantes
actuales del sector a los que agregamos algún comentario nuestro.
Sus afirmaciones están entre comillas.

¿En qué momento del ciclo ganadero estamos?
«Ha terminado una de las fases más prósperas de retención del

ciclo ganadero que permitió que desde el 2000/01 el stock haya cre-
cido un 10%, nada menos que 5 millones de cabezas (de 50 a 55
millones de cabezas». Jugaron en esta terminación del ciclo varios
factores: falta de campo, avance de la agricultura y cuestiones
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climáticas, pero además tene-
mos la liquidación de junio de
2006 donde incide la baja de
precios.

Condiciones mínimas para
que crezca la oferta en el futuro

«El gran asignador de recursos
es el precio. A medida que ocu-
pamos suelos peores, a medida
que aumentan los costos, el pro-
ceso (para ser rentable) necesi-
ta precios mayores, no menores.
Hoy más que nunca está claro
que a 2 $/kg para el novillo va-
mos a durar y vamos a entrar a
una etapa de estancamiento,
con una liquidación moderada;
a 2,50 $/kg habrá una inversión
moderada, y a 3,0 $/kg no tengo
dudas que vamos a crecer».

La variable más sensible es el
precio. «La señal que hoy recibe
el productor es que ese precio
no dependerá del mercado sino
que será ‘administrado’ por el
estado, y eso no es un aliciente
para invertir».

Es interesante hacer hincapié
en la importancia que Iriarte atri-
buye al tema del precio. El pre-
cio es una señal que debe refle-
jar un sinnúmero de variables
del mercado, oferta, demanda,
stocks, entorno internacional,
precios de otros productos com-
plementarios o competitivos,
etc. No tiene ningún sentido el
creer que ese precio pueda ser
administrado por los funciona-
rios.

El peso medio de la faena
«El peso medio de faena ve-

nía aumentando moderadamen-
te, y ha estado aumentando en
todas las categorías que no es-
tán en la Res. 645: vacas,
vaquillonas, novillos y novillitos.
Esa tendencia lamentablemente
se va a ‘planchar’, porque hoy
en día los novillos de más de 500
kilos no tienen salida. Había
unos 700.000 o 800.000 novillos
pesados por año que ahora se

terminarán vendiendo con muchos kilos menos, frente a unos
100.000 animales livianos por mes que se venderán con unos pocos
kilos más. Para aumentar el peso medio, es más importante que haya
mucho pesado, y no que haya poco liviano».

Antes de la Res. 645 se estimaba que el peso medio iba a aumentar
de 215 a 222 kg la media res. Ahora se estima, que por la limitación
de las exportaciones, el peso medio de faena caerá por debajo de la
primera cifra. Aquí se está aludiendo a una de las primeras medidas
que se tomaron en la segunda mitad del año pasado que por distin-
tas razones fue cuestionada pero que no necesariamente afectaría el
mercado. Lamentablemente, cuando se dispuso la suspensión de
las exportaciones, los inconvenientes de la mencionada Res. 645 se
hicieron evidentes.

La evolución de los precios de la carne
Se ha detenido la suba de precios a un costo importante. El precio

de la carne en mostrador no refleja la caída registrada en Liniers,
«incluso está subiendo lentamente».

Comercialización en cortes
En el Gran Buenos Aires cerca de la mitad de la carne que sale de

los frigoríficos con destino al mercado interno lo hace en cuartos o
cortes. La otra mitad se vende como media res, que es la forma utili-
zada por el carnicero tradicional. En la Argentina, el 70% de la venta
minorista se hace en carnicería, incluso en supermercados existe la
venta asistida al mostrador. Se subestima el papel jugado por el car-
nicero tradicional, pero es muy importante en el Gran Buenos Aires
o en el interior. «La comercialización en cortes va a traer un encare-
cimiento de la carne al mostrador».

El aumento de la oferta
«El aumento de la tasa de marcación de 65 a 85% es difícil en las

condiciones en las que se desarrolla la ganadería argentina. Se nos
compara con Estados Unidos o Australia, pero los precios allá son
sensiblemente mejores».

«El problema por el cual tenemos índices tan bajos es un 70%
nutricional, porque la vaca no come suficiente como para parir un
ternero y volver a preñarse; y el otro 30% son problemas sanitarios y
de manejo». Si es un problema de alimentación tenemos que au-
mentar los costos. La alimentación de la vaca va a ser una cosa si el
kilo de novillo vale $ 2, y va a ser otra cosa si vale $ 2,50 o $ 3.

«En la Argentina tenemos un sistema muy extensivo, donde es un
dogma que ‘la vaca, que se arregle con lo que pueda’, y después las
pariciones son sólo el 65%, Si queremos aumentar los índices de
parición tenemos que darle de comer a la vaca. En un contexto de
precios de la hacienda en baja, estoy seguro de que, en el mediano
plazo, la suplementación (alimenticia) a las vacas va a ser menor que
en años anteriores».

Las zonas ganaderas marginales
«Tienen un futuro extraordinario, pero jamás van a compensar las

hectáreas perdidas a manos de la agricultura en las zonas pampeanas».
Los grandes proyectos de desarrollo en Formosa, Chaco, Santiago
del Estero o Salta requieren de fuertes inversiones de capital en alam-
bradas, aguadas, pasturas, desmonte, maquinarias, construcciones,
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caminos, etc. y de conocimiento intelectual, «y todo eso funciona
con expectativa de precio».

La opción del productor por la soja, el maíz o la ganadería depen-
de de la rentabilidad de esos emprendimientos. «Un desarrollo en
serio de la ganadería depende del precio. Con un novillo a 70 centa-
vos de dólar vamos a tener una ganadería de 70 centavos, pero si el
novillo valiera 2 dólares el kilo como en EE.UU., a la vaca se le van a
dar bombones en la cama, como de hecho se los dan los norteame-
ricanos».

El Plan ganadero
«Es absolutamente inviable. Con una agresión tan fuerte al sector,

desde el discurso y desde los números, y habiéndole cortado a los
ganaderos lo que es su ‘meca’, su esperanza, sus posibilidades de
mejoramiento, es como contratar a un empleado y decirle que va a
trabajar por 40 años por el mismo sueldo; lo más probable es que
renuncie al día siguiente...».

Creemos que las palabras de Iriarte son muy duras pero viniendo
de un analista que conoce profundamente el sector cárnico, se cons-
tituyen en una prueba del fuerte golpe que recibieron las esperan-
zas del sector por las medidas tomadas en marzo.

El tema del precio y de las expectativas
«Faltando un mercado de futuros, el gobierno ya definió cual va a

ser el precio futuro. Si el mercado de futuros para la soja o el maíz
cayera un 20% de un día para el otro, como cayó el precio de la
hacienda, y el gobierno dijera ‘voy a poner todo mi esfuerzo para
que produzcan a ese valor’, la superficie sembrada caería vertical-
mente. Hay un mercado de futuro definido por el gobierno, que
tiene un techo de precios. En este contexto, el mercado se ajusta
con una menor producción de carne y con una reducción en la can-
tidad de vacas (que por otra parte es más alta que la que soportan
los campos)».

Implícitamente se está aludiendo en esta respuesta de Iriarte a la
necesidad de un mercado de futuros para la hacienda. Esta sería una
responsabilidad de los distintos integrantes de la cadena comercial
de la carne vacuna. Ya en varias oportunidades se ha ensayado la
instalación de un contrato de futuros de hacienda pero, lamentable-
mente y por distintas circunstancias, esos intentos no han prospera-
do. Un contrato de futuros de hacienda permitiría a los integrantes
de la cadena asegurar los precios y, por lo tanto, la rentabilidad de
sus negocios. Esto no puede ser sustituido por las definiciones de
los gobiernos en materia de precios ya que nadie tiene la ‘ciencia’
para prever como van a ser las miles de circunstancias que influirán
sobre esos precios futuros. Si nadie, salvo el mercado, puede deter-
minar los precios spot, más ilógico es pretender conocer los precios
futuros. Los mercados de futuros pueden definirse como aquellas
actividades que sirven para ‘el descubrimiento de los precios’.

Soluciones
Sigue diciendo Iriarte: «tenemos que apuntar a una solución ne-

gociada, donde todas las partes involucradas cedan algo: el gobier-
no, los frigoríficos, los ganaderos y los consumidores. Por ejemplo:
que se liberen totalmente las exportaciones y que el gobierno ceda
el valor de las retenciones y con ese monto subsidie determinados

cortes populares. El productor
cede en el precio del ganado,
por el hecho de no acceder ple-
namente al precio internacional.
También deberán ceder los
frigoríficos y los consumidores
(que tendrán algunos cortes a
precios populares, pero no to-
dos)».

Siguen otros puntos, pero ya
hemos abusado mucho de este
interesante artículo que creemos
que pone de relieve un punto
central, cual es que «en ganade-
ría existe una altísima correla-
ción entre la producción, a falta
de innovaciones tecnológicas, y
el precio. Sin precio hay medio-
cridad».

El tema de los precios está en
la mayor parte de los puntos
mencionados y en otros que no
hemos reproducido. Como ex-
presamos en alguna oportuni-
dad en este Semanario, las eco-
nomías tienen dos formas de
organización: a) la centralmen-
te planificada, como fue la eco-
nomía soviética y b) la de mer-
cado, y en esta última el ‘cora-
zón’ es el sistema de precios. Es
cierto que los gobiernos muchas
veces se asustan cuando los ín-
dices de precios ‘apuntan para
arriba’, pero la inflación no es
lo que nos dice el índice, que no
es más que un promedio. El pro-
blema de la inflación es la dis-
torsión de los precios relativos
de la economía por obra de la
emisión monetaria. La represión
de precios es mucho más peli-
grosa que la inflación abierta, ya
que frena la oferta de aquellos
productos que son los más ne-
cesarios al mismo tiempo que
incentiva su demanda.

De todas maneras, creemos
que el ‘diálogo’ es fundamental
para corregir la actual situación
y, como bien dice Iriarte, es pro-
bable que para llegar a una si-
tuación negociada, todos los
involucrados tendrán que ceder
una parte.
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MAÍZ

Buena demanda externa despega los
precios locales de los de Chicago

Aunque Chicago sirve como referencia para el mercado maicero,
lo cierto es que durante esta semana los precios domésticos tuvie-
ron vida propia.

Mientras que el maíz en EE.UU. esté inmerso en un weather
market, con oscilaciones diarias de precios generalmente fraccionales
(inferiores a 1 dólar por tonelada), las variaciones locales suelen ser
más acentuadas. Eso sí, bajo la influencia de una muy buena deman-
da de exportación por el cereal argentino.

Las oscilaciones en Chicago se reflejan en los valores FOB del maíz
argentino y, en consecuencia, los exportadores han trasladado par-
cialmente esas oscilaciones a los precios domésticos. Se dice parcial-
mente porque así como la demanda es elevada, también hay firmeza
en la retención de mercadería por parte de los oferentes.

Los precios FOB del maíz comenzaron la semana bajando pero
luego se recuperaron. Para el cereal con embarque más cercano des-
de los puertos de Up River la evolución fue positiva en u$s 1, que-
dando a u$s 116, arrastrados por la suba de casi 3 dólares que exhi-
bieron los precios FOB Golfo de México del maíz estadounidense.

En lo que va del año comercial, la mercadería argentina ha segui-
do paso a paso la evolución de los valores FOB Golfo de México en
vista de la justeza de la oferta y demanda internacional. Sin embar-
go, cuando se analizan las primas FOB del maíz argentino, es posi-
ble apreciar cierta firmeza adicional, producto de la justeza del ba-
lance sheet doméstico.

Los productores locales aún no finalizaron la recolección del maíz.
Según datos oficiales se lleva cosechado el 98% del área sembrada,
sin variación respecto de la semana previa e igualando el ritmo al-
canzado el año anterior, del 98%.

Durante la semana, las labores de recolección en el norte
santafesino avanzaron lentamente, esperando que el maíz tenga me-
nor nivel de humedad. Igualmente, SAGPyA considera que el pro-
medio de rendimiento de esta provincia de Santa Fe estaría en los
67 qq/ha. Queda algo por levantar en el sur bonaerense, donde tam-
bién se esperan niveles adecuados de humedad para cosechar. Y,

por último, está próximo a co-
sechar el maíz en Chaco, Salta,
Jujuy y Santiago del Estero,  se-
gún los analistas de la Secreta-
ría.

Oficialmente, la producción
está estimada en 14,5 millones
Tm, 29,3% por debajo de la co-
secha 2004/05 (20,5 millones
Tm), a partir de una reducción
en el área implantada, que ha-
bría sido de 3,165 millones ha
para todo destino. La Bolsa de
Cereales de Buenos Aires estima
que la producción comercial
2005/06 de maíz habría sido de
14,4 millones Tm.

Mientras tanto, el USDA esti-
mó la producción maicera ar-
gentina 2005/06 en 14 millones
Tm (20,5 millones para la cam-
paña previa, al igual que nues-
tra Secretaría de Agricultura),
con exportaciones por 8,5 millo-
nes Tm.

Obviamente, con una caída
tan fuerte de la producción, tam-
bién se recorta el saldo exporta-
ble para este ciclo 2005/06, si se
lo compara con lo que pasó el
año pasado.

Ya se comentó que el USDA
proyecta nuestras exportaciones
de maíz 2005/06 en 8,5 millones
Tm (14 millones el año pasado
a esta misma altura del año para
el ciclo en curso). Desde la
SAGPyA se está calculando el sal-
do exportable en 8,2 millones
Tm.

El año pasado, con un saldo
exportable mucho más volumi-
noso, Argentina tuvo una políti-
ca de ventas muy agresiva, lo que
se vio en la ampliación del
spread entre el FOB puertos ar-
gentinos y el FOB Golfo de Méxi-
co de septiembre en adelante,
en contra de nuestro maíz, cuan-
do, supuestamente, el produc-
to norteamericano gana espacio
en la esfera internacional por la
presión estacional. (Ello puede
apreciarse perfectamente en el
gráfico adjunto).

Maíz: Diferencia FOB Arg. / FOB Golfo
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En aquel entonces, los com-
promisos de exportación argen-
tinos ascendían a 9,205 millones
Tm, quedando por colocar 4,80
millones Tm.

En la presente temporada, hay
6,54 millones Tm vendidas al
exterior, con lo que restaría la
colocación de 1,66 millones Tm,
si se parte del saldo exportable
oficial de 8,2 millones Tm.

Este mes de julio fue uno de
los más activos en colocación de
maíz al exterior, con ventas por
1,1 millón Tm, quedando en 2°
lugar detrás de mayo, cuando se
vendieron casi 1,3 millones Tm.

Sólo en esta última semana se
hicieron negocios por un cuar-
to de millón de Tm.

Los nuevos negocios corres-
pondieron a ventas por 30.000
Tm a cada uno de Argelia y Por-
tugal, 25.000 Tm a Sudáfrica,
15.000 Tm a Chile y 140.000 Tm
a destinos no especificados.

Malasia sigue siendo el mayor
cliente del maíz argentino, lle-
vándose, hasta el momento, 1,1
millón Tm, mientras que Chile
ocupa el segundo lugar con
715.000 Tm. Argelia, Perú y
Sudáfrica están dentro del ran-
go de naciones que se llevan
entre 500 y 550 mil Tm.

La presión de la exportación
por hacerse de grano en un con-
texto doméstico y global de ajus-
tada oferta es lo que hace que el
precio doméstico del maíz exhi-
ba un incremento del 15% en
términos interanuales.

De allí la activa participación
de los exportadores locales en
la operatoria disponible del re-
cinto de esta Bolsa de Comercio
de Rosario.

Después de iniciar la semana
sin cambios, los precios de la
actual cosecha de maíz en el
mercado local empezaron a su-
bir por la activa demanda
exportadora.

El último precio negociado en
el recinto fue de $ 265, valor que

ya se había pagado en la rueda del martes. Este precio, que mostraba
una mejora semanal de $5, se traducía en un precio en dólares de
u$s 85,40 por Tm. En términos de moneda dura, la suba interanual
es del 6%, el único grano en terreno positivo ya que el resto está por
debajo del año pasado para la cosecha de disponible.

Con precios en los $265 aparecieron lotes de buen volumen, y se
mencionaba que la exportación podía mejorar esa oferta si el lote
ofrecido era importante. Así, el volumen negociado semanal estuvo
entre 35.000 y 40.000 Tm en recinto, dos veces y media más que en
la semana anterior. Este tonelaje resulta una buena muestra del uni-
verso de compras del mercado de físico de granos en Argentina.

El último informe de la SAGPyA mostraba que en la semana que
cerró el miércoles 26 los exportadores habían adquirido 138.000
Tm, con lo que acumulaban compras por 7,2 millones Tm de maíz
2005/06. Este volumen resultaba superior en un 10% a las ventas
externas informadas.

La situación de justeza del mercado de maíz global es, en realidad,
la apreciación de lo que será la campaña mundial 2006/07, que se
inicia el 1° de septiembre, cuando comienza la campaña comercial
estadounidense.

De allí que la exportación no sólo está activa para el segmento de
la presente temporada sino también para la nueva cosecha, la 2006/
07. El volumen negociado en recinto habría sido de unas 8.000 Tm,
bastante cerca de las 9.700 Tm que informó la SAGPyA como nego-
ciado en la semana al 26/07.

El total declarado como compras por la exportación ascendía a
1.630.200 Tm al 26/07, frente a sólo 384.400 Tm del año pasado

Acumulado
27/07/06

TRIGO PAN 2006/07 1.345.000 3.310.000 95.000
2005/06 130.154 7.249.719 8.955.244
2004/05 10.534.604 9.844.102

MAIZ 2006/07 1.340.000 560.000
2005/06 239.422 6.537.684 9.206.823

SORGO 2006/07 75.000
2005/06 138.600 206.134
2004/05 346.579 206.955

HABA DE SOJA 2006/07 1.485.000 563.050
2005/06 20.067 5.446.741 8.234.753
2004/05 10.169.379 6.771.054

SEMILLA DE GIRASOL 2005/06 788 22.259 84.993
2004/05 103.223 25.180

ACEITE DE GIRASOL 2007 76.600
2006 27 663.547 620.131
2005 1.177.075 937.016

ACEITE DE SOJA 2007 282.562
2006 19.968 2.915.973 2.119.430
2005 5.009.479 4.523.355

PELLETS DE GIRASOL 2007 7.500 39.000
2006 8.932 610.718 746.045
2005 1.091.486 951.847

PELLETS DE SOJA 2007 60.000 284.250
2006 485.667 15.217.079 10.413.748
2005 20.961.552 19.609.834

Volúmenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Área Regímenes Especiales, Dirección de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.

Acumulado
comparativo 27/07/05

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARÍA DE AGRICULTURA, GANADERÍA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales Cosecha / Prod. Registro de 
la semana
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para fecha similar.
Estas compras siguen paso a

paso los compromisos externos,
con ventas que más que dupli-
can lo hecho el año pasado: 1,34
millón Tm versus 560 mil Tm.

Pese a que la semana se inició
con una caída de u$s 2 en los
ofrecimientos de la exportación
por los forwards, los precios ne-
cesitaron ser estimulados para
atraer ventas de los productores.
Así, el pago y entrega a cosecha,
marzo o abril del 2007, tocó los
u$s 86 el jueves, y allí quedó el
viernes, reflejando una mejora
semanal del 1,2%. En compara-
ción con el año pasado, el pre-
cio de la cosecha nueva es un
10% superior.

La diferencia de 9 dólares res-
pecto de los precios del año pa-
sado es un elemento importan-
te en la decisión de los produc-
tores locales que siembran gra-
nos gruesos.

Precios CBOT con
poca variación al
cierre de la semana

Los futuros de maíz de Chica-
go intentaron recuperar parte de
las pérdidas de la semana pre-
via, cuando tocaron el valor mí-
nimo del último mes. Pero, las
precipitaciones registradas en el
Medio Oeste, en Iowa e Illinois,
llevaron al mercado a retomar la
tendencia bajista. Las pérdidas
se vieron limitadas ante los pro-
nósticos que señalaban el retor-
no del clima seco y el incremen-
to de las temperaturas para las
áreas productoras.

El USDA informó que un 59%
del área maicera mostraba con-
diciones buenas a excelentes,
por debajo del 62% de la sema-
na pasada y por encima de la
escala estimada por los analistas,
lo cual motivó mayor interés
comprador a comienzos de la se-
mana.

Los stocks finales mundiales de maíz 2006/07 están estimados en
94 millones Tm, exhibiendo una caída de 7 millones respecto de la
estimación del mes anterior y de 31 millones en la variación anual.
Esta reducción se debe a la revisión en los factores de oferta y consu-
mo en Estados Unidos. La producción mundial 2006 está estimada
en 692 millones Tm, un millón menos que el informe anterior mien-
tras que el consumo global de maíz se incrementó en 3 millones de
toneladas, sobre junio, a 723 millones Tm. Esto, en definitiva, es 24
millones Tm más que el ciclo anterior, todo debido al mayor consu-
mo estadounidense.

Según FAPRI (Food and Agricultural Policy Research Institute), la
demanda proyectada por etanol para los próximos años podría esti-
mular el aumento del área maicera. Actualmente, el balance de área
entre maíz y soja en el Cordón Maicero estadounidense es parejo,
siendo la cobertura de 14,6 millones de hectáreas para cada produc-
to. Es de esperar que para el 2010 el área destinada a maíz se
incremente a 15,8 millones ha y la de soja descienda a 13,4 millones
ha. Pese al incremento de la producción maicera, la institución esti-
ma que la demanda crecerá en forma más acelerada y, por lo tanto,
también el mercado enfrentará subas en los precios del cereal.

Respecto del frente exportador estadounidense, el informe del
USDA mostraba unas exportaciones, que colaboran con cierta recu-
peración de las cotizaciones de maíz en EE.UU. El último informe
mostró ventas netas por 975.900 Tm de maíz 2005/06 y 113.000 Tm
de maíz 2006/07, muy por encima del rango esperado de 600.000 a
850.000 toneladas que informaron los operadores.

De los principales importadores, se nota la buena presencia de
México, debido a precios convenientes, de la mano de la debilidad
del dólar estadounidense y la consiguiente fortaleza del peso meji-
cano. En Asia, la demanda por maíz parece estar reviviendo, particu-
larmente en Corea del Sur, en donde se incrementaron las compras
por parte de la industria del sector balanceador.

Una empresa fabricante de alimentos balanceados lanzó una lici-
tación para la compra de 165.000 Tm de maíz, origen opcional. La
Asociación de la industria de balanceados estuvo comprando 55.000
Tm de maíz, aunque se desconoce el origen, mientras que en la
semana anterior un importante grupo empresario compró también
55.000 Tm de maíz de origen opcional. Taiwán, por ahora, está au-
sente del mercado.

TRIGO

La presión de cosecha se siente en los
futuros de EE.UU.

En las semanas anteriores se habín producido importantes ganan-
cias en los mercados de futuros de trigo de EE.UU. debido a las con-
diciones desfavorables para el cultivo y el consiguiente bajo rendi-
miento que éste mostró. Primero, en el trigo de invierno, después
en el de primavera.

El cultivo de primavera sufrió el stress ocasionado por las eleva-
das temperaturas y la escasez de humedad registrada en las Planicies
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del Norte. Esta variedad llegó a su etapa culminatoria sin mejoras en
las condiciones climáticas y, por lo tanto, su desarrollo estuvo muy
limitado. El rendimiento del trigo rojo duro de primavera se en-
cuentra un 9,5% por debajo al rendimiento en el mismo período del
2005. Según el USDA, sólo el 34% del área con trigo de primavera
estaba en condiciones buenas a excelentes, sin registrar modifica-
ciones respecto de la semana anterior.

Este factor alcista sobre las cotizaciones dejó de repercutir en el
mercado a partir de que se inició la recolección, por cierto muy
anticipada ante la maduración temprana del cereal. Ésta tuvo lugar
por las elevadas temperaturas registradas en el área productora. El
ingreso del trigo al circuito comercial presionó sobre los precios en
las primeras jornadas de esta semana, además de la idea de que el
mercado estaba sobrecomprado, catapultando el ingreso de ventas
técnicas a las distintas plazas.

Los bajos rindes potencian la situación de escasez de los stocks
del cereal, tanto del rojo duro de invierno como de los de primave-
ra, pero la extraordinaria calidad del trigo blando de invierno de
Kansas, Texas y Oklahoma podría compensar los elevados costos que
enfrentan los molineros y consumidores frente a las bajas existen-
cias. Esto permitiría a los procesadores utilizar algo más de trigo
rojo blando de invierno, del que hay abundante oferta, y mezclarlo
con los de otra calidad para obtener una adecuada calidad molinera.

En este año 2006/07, la reducción de la oferta no se produce en
Estados Unidos, sino también en otras naciones. Según el Consejo
Internacional de Granos, la producción mundial de trigo 2006/07 se
reduciría a 596 millones de toneladas, por debajo de la proyección
previa de 605 millones, y siendo, por lo tanto, inferior a los 617
millones Tm estimados para el ciclo 2005/06.

Tal como esperaban los analistas el sector exportador norteameri-
cano se reactivó. El USDA informó que las exportaciones de trigo de
ese país sumaron 464.700 toneladas la semana pasada, 41% por en-
cima de la semana previa y 36% más que en las últimas cuatro sema-
nas.

Hubo un mayor interés por originar trigo en la arena internacio-
nal.

La agencia estatal de compras de trigo de Egipto adquirió 115.000
Tm de trigo a Estados Unidos y 170.000 Tm a Canadá.

Además, la Corporación Estatal de Comercio de India estaba a la
búsqueda de 400.000 Tm de trigo de origen estadounidense para
elevar el escaso nivel de las reservas estatales. El gobierno de dicho
país desmintió los rumores que señalaban que India dejaría de com-
prar trigo a Estados Unidos ante la suba de precios.

A medida que pasa el tiempo, van disipándose las especulaciones
respecto de un fuerte aumento de las importaciones de trigo desde
India, debido a la reducción del arancel de importación. El impues-
to a la importación de trigo había sido reducido del 50% al 5%, lo
que originó toda clase de hipótesis.

En el frente asiático, los importadores de trigo estarían esperando
la baja de las primas C&F, lo cual se produciría con el ingreso del
cereal estadounidense a los canales comerciales, desde las explota-
ciones.

Muy posiblemente siga presente la habitual licitación de Japón
por trigo de calidad panadera, por 80.000 a 110.000 Tm de grano de
origen EE.UU., Canadá o Australia. También podría estar interesado

en comprar trigo de calidad
forrajera, posiblemente de unas
30.000 Tm.

Elevada registración
de ventas externas
en trigo nuevo

En el mercado local los pre-
cios del trigo disponible apenas
si mostraron diferencias respec-
to de la semana anterior. En el
recinto de esta Bolsa de Comer-
cio la necesidad surge puntual-
mente del molino que origina
para Rosario o de alguna que
otra empresa exportadora. De
allí el valor del trigo se moviera
dentro del rango de $320 a
$325, aunque en su mayor par-
te para la condición sin descar-
ga. El fin de la semana llegó con
valores de $325 para dicha con-
dición con entrega en planta
molinera y de $310 para la ex-
portación con descarga.

Esto significó un leve retroce-
so del 0,3% semanal, mientras
que el cereal mantiene una dife-
rencia del 4,8% respecto del va-
lor del año pasado.

El volumen de negocios, por
lo tanto, resultó sensiblemente
inferior al de la pasada semana.

En la semana anterior se ha-
bía mencionado que la SAGPyA
mostraba la posibilidad de tener
un mayor saldo exportable al
cambiar sus cálculos. De hecho,
nos equivocamos al decir ello.
La nuestra era una conclusión
surgida de ver el anote de ma-
yores compromisos de exporta-
ción en las DD.JJ. frente al saldo
exportable que calcula la Secre-
taría en su informe de compras.

Sin embargo, esta semana el
informe de SAGPyA presenta,
efectivamente, ese retoque. Con
7,25 millones Tm de compromi-
sos de ventas con el exterior, al
28/07, la Secretaría estima el sal-
do exportable en 7,40 millones
Tm y se pone un poco más a
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tono con los cálculos privados.
Hasta el 26/07, la exportación

llevaba comprado 8.071.600 Tm
de trigo de la actual cosecha,
superando en casi 800.000 Tm
los compromisos externos.
Mientras tanto, la molinería de-
claraba que tenía adquirido 3,28
millones Tm de trigo 2005/06, al
05/07, frente a 3,50 millones Tm
comprado a fecha similar del
año pasado.

En esta semana se produjeron
precipitaciones, principalmente
sobre la provincia de Buenos
Aires, con epicentro en el cen-
tro este de la misma y luego más
hacia la Patagonia. Los registros
en el resto de la región
pampeana resultaron de disper-
sión y cobertura irregular, con
registros inferiores a los de la
zona comentada. Estos registros
habrían ayudado a mejorar la
situación del suelo, sin ser sufi-
ciente, en las zonas más afecta-
das del sudoeste bonaerense y
sur pampeano.

El último informe oficial, fe-
chado el 27 de julio, exhibía un
84% del área triguera ya sembra-
da, lo cual significaba 4,588 mi-
llones ha ya trabajadas. Ese 84%
de avance de siembra estaba por
encima del 82% que se observa-
ba el año pasado para la misma
época.

En esta plaza de Rosario, los
precios del trigo de las operacio-
nes forward, y, por lo tanto, co-
rrespondiente al ciclo 2006/07,
oscilaron entre u$s 110 y u$s
111 en esta semana. El cierre de
este período fue con un valor
por trigo nuevo de u$s 111 y, por
ende, con un retroceso semanal
del 1%.

Ante estos precios fue poco el
volumen operado a lo largo de
la semana, excepto por el vier-
nes, cuando la imposibilidad de
mejores ofertas terminó hacien-
do que saliera un buen volumen
de ventas -unas 15.000 Tm- de
las cartillas de los corredores.

Así, el saldo de la semana es un volumen de ventas que sólo es la
cuarta parte de lo hecho en el período anterior.

La fortaleza de la plaza triguera 2006/07 se ve en las mejoras de los
valores FOB puertos argentinos de los últimos tiempos. Si al precio
FOB cercano, de u$s 142 por Tm, se le deducen los distintos gastos
de exportación (o fobbing) se arribará a un FAS teórico de u$s106
por Tm. Este valor está por debajo de lo que el mercado está pagan-
do por el grano de la nueva temporada.

La menor área de siembra proyectada con  trigo 2005/06 y las ad-
versas condiciones climáticas que están acompañando los cultivos
se refleja en esta plaza y, por consiguiente, en los precios futuros.

La competencia por el trigo de la nueva cosecha entre los exporta-
dores se traduce en el apresuramiento con que van anotándose los
compromisos externos.

Sólo en una semana se declararon ventas al exterior por casi 1,5
millón Tm, con lo que el total de compromisos ascendía a 3,31 mi-
llones al 27/06. Casi 1 millón de toneladas se anotaron el viernes
pasado y en la jornada del miércoles unas 365.000 Tm.

Esto está muy por encima de las 95.000 Tm que se habían declara-
do como ventas externas el año pasado para esta misma época.

SOJA

Un mes con la atención puesta en el clima
de EE.UU.

Una semana con saldo más bien negativo fue la resultante del des-
empeño que tuvieron los precios en los futuros de Chicago. Las pér-
didas estuvieron en el orden del 1% para la harina de soja, y muy
detrás -apenas un 0,1% de caída- el poroto. Los futuros de aceite de
soja siguen haciendo gala de cierta firmeza relativa, en la medida
que acumularon una ganancia de entre el 0,8% y 1% semanal. Más
aún, si se comparan los precios con los del año pasado, llevan una
mejora interanual de casi un 8% para su posición más cercana, mien-
tras que el retroceso anual del poroto es de casi un 16%.

Los futuros de soja comenzaron la semana en alza en el Chicago
Board of Trade, ante los ratings de condición de los cultivos de EE.UU.
Éstos resultaron inferiores a lo esperado por el mercado, por lo que
habría sido menor el potencial daño provocado por las elevadas tem-
peraturas y la sequía sobre los rendimientos.

Las condiciones desfavorables habían generado compras técnicas,
con la consiguiente firmeza de los precios, en anteriores semanas.
Sin embargo, en ésta el mercado se debilitó. El registro de precipita-
ciones en los estados de Illinois e Iowa, permitieron reponer las
reservas de agua del suelo, que venía sometido a un prolongado
período de sequedad. Hay quienes consideran que estos registros,
sin embargo, fueron insuficientes como para despojar a los produc-
tores de su preocupación. Hay pronósticos meteorológicos que es-
tán anticipando renovadas subas de la temperatura y registros de
lluvias inferiores a lo normal sobre las zonas productoras.

Según el último informe sobre evolución de los cultivos, el por-
centaje del área sembrada con soja de calidad buena a excelente
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disminuyó en 3 puntos, representando un 54% del total. Las estima-
ciones de los analistas eran dispares, pero, en promedio, anticipa-
ban una caída del 1% al 2%.

En el siguiente mes, la soja entra en su fase crítica de desarrollo.
La oportunidad de las lluvias y una cobertura pareja serán esencia-
les para las próximas cuatro semanas.

Mientras tanto, el mercado siente la presión de la gran oferta de
soja de la vieja cosecha en EE.UU.

Según Oil World, los stocks finales de soja en EE.UU. no tienen
posibilidad cercana de reducirse sustancialmente, manteniéndose
en 14,5 millones Tm, pese al incremento de las exportaciones y de
la industrialización de la oleaginosa en los últimos tiempos.

Los niveles de industrialización de la soja aumentaron al
comparárselos con los del año pasado. De todas maneras, el último
informe mensual de US Census Bureau muestra un retroceso con
respecto al mes precedente (las cifras están expresadas en millones
de toneladas):

Jun/06 May/06 Prom.priv.
Industrialización 3,69 3,98 3,75
Stocks
Harina de soja 0,34 0,24 0,25
Aceite de soja 1,25 1,30 1,32

El sector exportador no generó grandes cambios sobre las cotiza-
ciones. El USDA informó que las exportaciones de soja norteameri-
canas sumaron, la semana pasada, 248.000 Tm (vieja y nueva cose-
cha), lo que estuvo dentro del rango de estimaciones privadas, de
entre 200.000 y 400.000 Tm.

Méjico incrementó sus importaciones de soja proveniente de Es-
tados Unidos ante la caída de precios que sufrió la oleaginosa en el
mercado americano y la fortaleza del peso mejicano.

En Asia, China se mantiene poco activa desde la demanda por soja
debido a que aún mantiene elevados stocks, tanto en plantas de
procesamiento como en puertos. Incluso algunos importadores han
pospuesto envíos a China, desde EE.UU. y Sudamérica en las últi-
mas semanas. La preocupación radica en que la baja demanda de
harina de soja esta repercutiendo en el margen bruto de la industria
procesadora de soja china. La preocupación por la gripe aviar es el
principal factor detrás del recorte de la demanda.

En relación con el principal competidor de Estados Unidos,
Sudamérica, tanto Argentina como Brasil redujeron sus exportacio-
nes de poroto de soja. La reducción en Argentina se debe principal-
mente a las menores compras de China.

Brasil, por su parte, vería reducir el área sembrada con soja en el
2006/07. Según Safras & Mercado, la reducción sería de un 7,6%
respecto del anterior ciclo debido a los bajos precios locales, la de-
bilidad del dólar y las deudas que mantienen los productores en ese
país. Según la misma agencia, en el peor de los escenarios Brasil
sembraría algo menos de 20 millones ha por primera vez desde la
campaña 2002/03. Según algunos analistas, el peor resultado pro-
ductivo no se daría tanto por la disminución del área de cultivo,
sino por la menor inversión en fertilizantes y agroquímicos. Por lo
tanto, tendríamos un escenario de reducción del área, como así tam-
bién del rendimiento, acentuando la menor oferta en ese país.

Chicago bajó, pero
Rosario subió

Más allá de las fluctuaciones
de Chicago, la competencia en-
tre fábricas por la soja de la pre-
sente campaña mantuvo firmes
los precios locales. La posibili-
dad de pagar mejores precios lo
da el margen de procesamien-
to, que salió del área de
contramargen que venía obser-
vando en anteriores semanas y
que se mantuvo entre 1 y 4 dó-
lares por Tm.

Después de iniciar la semana
con un incremento de casi un
2% frente al viernes, los $520
pagados por las fábricas tuvieron
la virtud de atraer un buen vo-
lumen de negocios; algo más de
30.000 Tm. En las dos ruedas si-
guientes la soja disponible se
consolidó en $525, transándose
algo más de 35.000 Tm en cada
jornada. A partir de allí se pro-
dujo un impasse y el mercado
cierra este período con un pre-
cio de $516 por soja con descar-
ga sobre instalaciones de una
exportadora y $520 para la con-
dición sin descarga. Por lo tan-
to, pese a que la mejora sema-
nal es del 1%, los mejores valo-
res entre semana atrajeron un
volumen diez veces superior al
del período previo.

Sigue habiendo un buen rit-
mo de compromisos externos,
aunque no tan notable como en
otras semanas, frente en el que
la harina de soja es la preferida.
El total de negocios hechos para
la presente temporada fue de
550.000 Tm de soja.

En la nueva cosecha llegaron
a ofrecerse u$s 174 por Tm en
la rueda del martes, 2 dólares
más que el viernes 21, para des-
pués caer y volver al nivel de u$s
172 este viernes. Es que el maíz
sigue ganándole terreno a la
soja, en pos de generar un au-
mento de superficie entre los
productores argentinos.
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Sistema de Alerta Hidrológico
 de la Cuenca del Plata

MEDIOS DE TRANSPORTE Y VIAS NAVEGABLES

RIO PARANA EN BRASIL
 El cuadro de lluvias semanal (18 al 24/jul) volvió
a ser muy pobre. Prácticamente no se registraron
lluvias en la alta cuenca del río en Brasil. De acuer-
do con la perspectiva meteorológica, en los próxi-
mos días se repetiría el patrón de lluvias escasas,
aunque podrían registrarse algunas lluvias sobre
el extremo sur de esta región. Los niveles de em-
balse de la alta cuenca retomaron una tendencia
descendente. Se ubican en niveles muy inferiores
a los respectivos normales. Las descargas mantie-
nen valores muy acotados y con tendencia aún
descendente. En el embalse de JUPIÁ, agua abajo
de la desembocadura del río Tieté, la descarga
media semanal se mantiene en el orden de 6.300
m3/s. Continuaría en valores muy acotados en las
próximas semanas. El río Paranapanema presenta
un aporte con fuertes oscilaciones y medias sema-
nales que varían de los 800 m3/s a los 1.100 m3/s.
Se prevé que continúe muy acotado en lo que res-
ta del invierno. Los ríos afluentes al tramo termi-
nal en Brasil aporta un caudal muy acotado, esti-
mado en el orden de los 600 m3/s, estable. En
GUAIRA, cola del embalse de Itaipú, el caudal me-
dio semanal se redujo de 9.400 m3/s a 8.800 m3/s.
Hoy registra 7.800 m3/s, sin tendencia definida.
Desde el 14/feb/2005 no supera los 15.000 m3/s.
En ITAIPÚ, la descarga media semanal fue de
10.000 m3/s, prácticamente coincidente con el
valor anterior. El caudal esperado para hoy es de
unos 9.900 m3/s. Se espera que se mantenga sin
tendencia definida en el corto plazo. El embalse
de Itaipú mantiene su nivel oscilante muy próxi-
mo a su nivel normal. El aporte de esta cuenca

continuará en el corto y mediano plazo muy aco-
tado.

RIO IGUAZU
Se registraron precipitaciones de hasta 10 mm acu-
mulados en la cuenca media y baja. Para los próxi-
mos 5 días se esperan precipitaciones moderadas
en la toda la cuenca. No se espera un cambio sig-
nificativo con respecto a la situación actual. Los
niveles de embalse de los cinco embalses empla-
zados en el tramo medio del río continúan en des-
censo y se ubican en el orden del 15% del volu-
men útil, es decir muy por debajo de los valores
normales. En SALTO CAXIAS la descarga media
semanal fue de unos 200 m3/s, casi 150m3/s me-
nos que la semana anterior, hoy alcanza los 180
m3/s, estable. El caudal máximo diario en
CAPANEMA promedió en la semana unos 250 m3/
s, 250m3/s menos que la semana anterior. Esta
mañana registró un máximo diario de casi 250 m3/
s estable. En ANDRESITO el nivel medio semanal
decreció de 0,11 m a 0,04 m. En lo que va del mes
promedia 0,11 m, es decir 1,07 m por debajo del
valor mensual normal. El caudal medio descarga-
do al Río Paraná en la semana fue de unos 400 m3/
s, 70 m3/s menos respecto a la semana anterior.
Su descarga esperada para hoy alcanza los 360 m3/
s. El promedio en lo que va de julio es de unos
450 m3/s, en el orden de la cuarta parte del valor
normal. No se espera una recuperación en el cor-
to plazo.

Corrientes 2.39 4.26 6.50 7.00 9.04 (1983) 2.64 2.41
Barranqueras 2.55 4.22 6.00 6.60 8.58 (1983) 2.76 2.60
Goya 2.80 4.19 5.20 5.70 7.20 (1992) 3.07 3.01
Reconquista 2.61 4.09 5.10 5.30 7.20 (1905) 2.87 2.82
La Paz 2.84 4.64 5.80 6.50 7,97 (1992) 2.72 2.85
Paraná 2.02 3.71 4.50 5.00 7,35 (1983) 1.85 1.90
Santa Fe 2.30 4.18 5.30 5.70 7.43 (1992) 2.12 2.17
Rosario 2.05 3.91 5.00 5.30 6.44 (1998) 1.98 1.94

El valor que se indica en Santa Fe corresponde a la lectura de escala de Prefectura Naval Argentina + 7 cm. "A" - Valores que superan el nivel de alerta. "E"-Valores 
que superan el nivel de evacuación." - Pronósticos sujetos a variaciones por influencia del régimen del río de la Plata.   

PRONOSTICO A 5 Y 10 DIAS

Pronóstico (m) 
para el 1/08/06

Estaciones
Altura Media JULIO 

(Período 
1979/2003)      (m)

Registros Máximos 
Históricos          

Máximo (año)

Pronóstico (m) para 
el 30/07/06

Nivel de 
Alerta   (m)

Nivel de 
Evacuación    

(m)

Nivel actual   (m)  
25/07/06
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Modernizan el control de
exportación de carne

«El Cronista»,  28/07/06

El Gobierno lanzó la informatización de los cer-
tificados de Registro de Operaciones de Exporta-
ción (ROE) que deben tramitar los frigoríficos para
vender cortes de carne vacuna al mundo.

La normativa fue publicada el miércoles en el
Boletín Oficial y el jueves la ministra de Econo-
mía, Felisa Miceli; el secretario de Agricultura, Mi-
guel Campos; el administrador Federal de Ingre-
sos Públicos (Afip), Alberto Abad, y el jefe de la
Oficina Nacional de Control Comercial
Agropecuario (Oncca), Marcelo Rossi, firmaron un
convenio para ponerla en práctica.

El objetivo central de la medida es simplificar
los trámites que debe hacer la industria, a la vez
de establecer parámetros de control más efectivos.

La implementación de un ROE digital permitirá
el monitoreo permanente y en tiempo real de lo
que sucede en el mercado externo de ganados y
carnes. Esa posibilidad, sumada al registro y eva-
luación de la faena que realiza la Oncca, permitirá
contar con información precisa para la adopción
de políticas sectoriales.

El paso digital del ROE dará inicio al Plan Estra-
tégico de la Afip que prevé la "intervención
telemática de terceros organismos" y, en este caso,
posibilitará a la Oncca llevar adelante el trabajo a
través del Sistema Informático María (SIM).

El nuevo mecanismo comenzará a regir desde
el 10 de agosto próximo y los certificados ROE
emitidos y que no hayan sido utilizados para esa
fecha, perderán validez.

Por la misma norma, se lanzó la primera etapa
del Catálogo de Productos para el sector cárnico
bovino. Con el plan, se unificarán la descripción y
codificación de los productos de carne bovina, a
fin de que la Oncca, Afip y el Servicio Nacional de
Sanidad y Calidad Agroalimentaria (Senasa) traba-
jen bajo un mismo lenguaje sobre las mercaderías
que se destinarán tanto para el mercado externo
como para el interno.

La informatización del ROE se produce luego
de que distintas entidades de la cadena de la car-
ne expresaran su preocupación por las demoras
en la entrega de esos certificados. Si bien la
operatoria normal establecía que el trámite podía
demorar un día, en algunos momentos llegó a tar-
dar hasta 72 horas. El mecanismo se pondrá en
vigencia cuando, a partir del 7 de julio, la Oncca

autorizó la exportación de cupos por 29,5 tonela-
das

Producción oleaginosas de
la Unión Europea subirá 40
% para el 2013 por
biocombustibles

La alta demanda de biocombustibles impulsará
un aumento del 40 por ciento en la producción
de oleaginosas en la Unión Europea (UE) para el
2013 y también alentará mayores importaciones
de aceites vegetales, afirmó el viernes la Comisión
Europea.

En su último reporte agrícola, la Comisión dijo
que espera que el total de la producción de
oleaginosas de la UE -incluyendo la colza, el gira-
sol y la soja- alcanzará los 27,7 millones de tonela-
das para el 2013, desde los 19,7 millones produci-
dos en el 2005.

La mayor parte del crecimiento estaría dado por
la colza, mientras que la producción de girasol y
soja se mantendría estable, según el informe.

"El reciente crecimiento del uso del aceite de
colza para la producción de biodiésel ha
incrementado de manera significativa el potencial
de mercado de la colza en Europa", dijo la Comi-
sión.

El año pasado, el uso no alimenticio de la colza
superó por primera vez al uso para consumo hu-
mano.

"Esta evolución debería brindar mayores incen-
tivos para incrementar la producción de colza,
como también debería presionar para que las im-
portaciones del aceite de esta oleaginosa aumen-
ten como se ha visto en los últimos años", de acuer-
do con el reporte.

La demanda europea de oleaginosas está pre-
visto que aumente a 50,9 millones de toneladas
para el 2013, cerca de 11 millones más que el año
pasado, debido a un crecimiento en el consumo
de biodiésel a 12 millones de toneladas.

La producción de biodiésel en la Unión Euro-
pea se duplicaría a 6,3 millones de toneladas en-
tre el 2006 y el 2013, agregó la Comisión.
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Cámaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada

Entidad 21/07/06 24/07/06 25/07/06 26/07/06 27/07/06 Promedio 
semanal

Promedio año 
anterior *

Diferencia año 
anterior

Rosario
Trigo duro 326,00 325,00 324,00 317,70 321,00 322,74 371,57 -13,1%
Maíz duro 260,00 260,00 265,00 260,20 264,50 261,94 263,40 -0,6%
Girasol 530,00 530,00 530,00 530,00 661,70 -19,9%
Soja 511,50 520,00 525,00 524,90 515,20 519,32 630,15 -17,6%
Mijo 205,00 205,00
Sorgo 177,24  

Bahía Blanca
Trigo duro 340,00 330,00 330,00 333,33 366,30 -9,0%
Maíz duro 270,00 270,00 270,00 270,00 269,76 0,1%
Girasol 515,00 515,00 515,00 515,00 515,00 515,00 621,53 -17,1%
Soja 505,00 518,50 524,50 524,50 515,00 517,50 634,17 -18,4%

Córdoba
Trigo Duro 313,90 313,90
Soja  

Santa Fe
Trigo  

Buenos Aires
Trigo duro 335,00 335,00
Maíz duro 260,00 260,00 260,64 -0,2%
Girasol 525,00 520,00 520,00 525,00 525,00 523,00 636,56 -17,8%
Soja 506,20 506,20 621,82 -18,6%
Trigo Art. 12 335,00 328,00 331,50 378,33 -12,4%
Maíz Consumo  

BA p/Quequén
Trigo duro 324,40 325,00 325,00 325,00 324,85 366,46 -11,4%
Maíz duro 250,00 251,50 251,40 250,00 250,73 269,70 -7,0%
Girasol 515,00 515,00 515,00 515,00 515,00 515,00 621,53 -17,1%
Soja 490,00 495,00 496,30 498,60 494,98  
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Básicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica. 

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 24/07/06 25/07/06 26/07/06 27/07/06 28/07/06 Semana 
anterior

Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" 648,0 648,0 648,0 648,0 648,0 648,0
"000" 532,0 532,0 532,0 532,0 532,0 532,0

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 240,0 240,0 240,0 240,0 240,0 240,0

Aceites ($)

Girasol crudo 1.373,0 1.365,0 1.365,0 1.365,0 1.365,0 1.373,0 -0,58%
Girasol refinado 1.625,0 1.625,0 1.625,0 1.625,0 1.625,0 1.625,0
Lino
Soja refinado 1.378,0 1.382,0 1.382,0 1.382,0 1.382,0 1.378,0 0,29%
Soja crudo 1.201,0 1.200,0 1.200,0 1.200,0 1.200,0 1.201,0 -0,08%

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna) 275,0 280,0 280,0 280,0 280,0 275,0 1,82%
Soja pellets  (Cons Dársena) 415,0 420,0 420,0 420,0 420,0 415,0 1,20%

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  
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Mercado Físico de Granos de Rosario Peso

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 24/07/06 25/07/06 26/07/06 27/07/06 28/07/06 Var.%
Trigo

Mol/Ros C/Desc. Cdo. Gluten mín. 28 330,00  
Mol/Ros C/Desc. Cdo. Gluten mín. 30 340,00  
Mol/Ros S/Desc. Cdo. M/E 325,00 325,00  
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 310,00  
Exp/SM Hasta 29/07 Cdo. M/E 310,00  
Exp/PA Desde 27/07 Cdo. M/E 320,00  
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 315,00  
Exp/Ros S/Desc. Cdo. M/E 320,00  
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 325,00 325,00 320,00 320,00 -1,5%
Exp/SL-Ros S/Desc. Cdo. M/E 320,00 320,00  
Exp/GL S/Desc. Cdo. M/E 320,00  
Exp/SL-Ros Oct'06 Cdo. M/E 325,00 320,00 325,00  
Exp/SP Oct'06 Cdo. M/E 320,00  
Exp/Timbúes-Lima Nov'06 Cdo. M/E u$s 110,00 110,00 110,00 -1,8%
Exp/Timbúes-Lima Dic'06 Cdo. M/E u$s 111,00 110,00 110,00 110,00 111,00 -0,9%
Exp/SL-Ros Dic'06 Cdo. M/E u$s 111,00 110,00  
Exp/SM Dic'06 Cdo. M/E u$s 111,00 111,00 111,00 110,00 111,00 -0,9%
Exp/PA Dic'06 Cdo. M/E u$s 110,00 110,00 111,00 -0,9%
Exp/GL Dic'06 Cdo. M/E u$s 111,00 111,00 111,00 110,00 111,00 -0,9%
Exp/AS Dic'06 Cdo. M/E u$s 111,00 110,00 111,00  
Exp/SN-SP Dic'06 Cdo. M/E u$s 110,00  
Exp/Timbúes Ene'07 Cdo. M/E u$s 112,00 111,00 111,00 111,00 111,00 -1,8%
Exp/SM Ene'07 Cdo. M/E u$s 112,00 112,00 112,00 111,00 112,00 -0,9%
Exp/PA Ene'07 Cdo. M/E u$s 111,00 111,00 112,00 -0,9%
Exp/GL Ene'07 Cdo. M/E u$s 112,00 112,00 112,00 111,00 111,00  
Exp/AS Ene'07 Cdo. M/E u$s 111,00 111,00  
Exp/Lima Ene'07 Cdo. M/E u$s 111,00  

Maíz
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 260,00 265,00 265,00  
Exp/SM Hasta 02/08 Cdo. M/E 265,00  
Exp/SM Desde 03/08 Cdo. M/E 265,00 260,00 265,00 265,00  
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 260,00 265,00  
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 265,00 265,00  
Exp/Ros Desde 27/07 Cdo. M/E 260,00 265,00  
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 265,00  
Exp/PA Desde 31/07 Cdo. M/E 265,00 260,00 265,00  
Exp/GL Desde 31/07 Cdo. M/E 265,00 260,00  
Exp/GL Desde 07/08 Cdo. M/E 265,00  
Exp/AS C/Desc. Cdo. M/E 260,00 265,00  
Exp/Lima C/Desc. Cdo. M/E 265,00 260,00 260,00 260,00 0,0%
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 265,00  
Exp/SL S/Desc. Cdo. M/E 260,00 265,00  
Exp/GL S/Desc. Cdo. M/E 265,00  
Exp/SN S/Desc. Cdo. M/E 260,00 265,00 260,00 265,00 265,00  
Exp/SP S/Desc. Cdo. M/E 260,00 265,00 265,00  
Exp/SM Ago' 06 Cdo. M/E u$s 85,00  
Exp/SM Sep'06 Cdo. M/E u$s 86,00 86,00  
Exp/SM Oct'06 Cdo. M/E u$s 87,00  
Exp/SM Mar '07 Cdo. M/E u$s 83,00 85,00 85,00 85,00 85,00 3,7%
Exp/PA Mar '07 Cdo. M/E u$s 85,00 85,00 85,00  
Exp/GL Mar '07 Cdo. M/E u$s 82,00 85,00 86,00  
Exp/AS Mar '07 Cdo. M/E u$s 85,00 85,00  
Exp/Timbúes Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 83,00 85,00 85,00 86,00 86,00 4,9%
Exp/Lima Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 83,00 85,00 85,00 86,00 86,00 4,9%
Exp/Timbúes May'07 Cdo. M/E u$s 87,00 87,00 4,8%
Exp/SM May'07 Cdo. M/E u$s 86,00 86,00 87,00  
Exp/AS May'07 Cdo. M/E u$s 86,00  
Exp/Timbúes Jun'07 Cdo. M/E u$s 88,00 88,00 4,8%
Exp/SM Jun'07 Cdo. M/E u$s 87,00  
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(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir 
costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercadería entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martín (SF) Santa Fe 
(Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitución (SN) San Nicolás (SP) San Pedro (SJ) San Jerónimo Sur. Precios en dólares convertibles a pesos 
según el dólar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

Mercado Físico de Granos de Rosario Peso

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 24/07/06 25/07/06 26/07/06 27/07/06 28/07/06 Var.%
Maíz

Exp/Timbúes Jul'07 Cdo. M/E u$s 89,00 89,00 4,7%
Exp/SM Jul'07 Cdo. M/E u$s 88,00 87,00 89,00  
Exp/AS Jul'07 Cdo. M/E u$s 87,00  

Sorgo
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 200,00 200,00  
Exp/Clason C/Desc. Cdo. M/E 200,00 205,00 -2,4%
Exp/SL Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 60,00 65,00 66,00 67,00  
Exp/SM Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 60,00 60,00 66,00 67,00 65,00 8,3%

Soja
Fca/Timbúes C/Desc. Cdo. M/E 525,00 525,00  
Fca/SM-Ric-SL-VGG C/Desc. Cdo. M/E 520,00 525,00 525,00 515,00 516,00 0,8%
Fca/GL C/Desc. Cdo. M/E 520,00 525,00 525,00  
Fca/Junín C/Desc. Cdo. M/E 500,00 505,00 505,00 495,00 495,00 0,6%
Exp/SP C/Desc. Cdo. M/E 515,00 505,00  
Exp/Lima C/Desc. Cdo. M/E 515,00 515,00 505,00 506,00  
Fca/Timbúes-GL Desde 31/07 Cdo. M/E 515,00 515,00  
Fca/SM S/Desc. Cdo. M/E 520,00  
Fca/SM Sep'06 Cdo. M/E u$s 173,00 173,00  
Fca/SM Nov'06 Cdo. M/E u$s 175,00  
Fca/SM 01/03 al 15/03/07 Cdo. M/E u$s 176,00 176,00 175,00 174,00 0,0%
Fca/SM Abr'07 Cdo. M/E u$s 174,00  
Fca/SM-AS May'07 Cdo. M/E u$s 173,00 174,00 173,00 173,00 170,00 -1,2%
Fca/Ric May'07 Cdo. M/E u$s 172,00 174,00 173,00 172,00 172,00 0,0%
Exp/Timbúes May'07 Cdo. M/E u$s 172,00 174,00 174,00 173,00  
Exp/Lima May'07 Cdo. M/E u$s 170,00 172,00 172,00 171,00  

Girasol
Fca/SM-Ric-Ros-Junín C/Desc. Cdo. M/E 530,00 530,00 530,00 530,00 530,00 0,0%
Fca/Villegas C/Desc. Cdo. M/E 520,00 520,00 520,00 520,00 520,00 0,0%
Fca/T.Lauquen C/Desc. Cdo. M/E 515,00 515,00 515,00 515,00 515,00 0,0%
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. flete/c/flete 530,00 530,00 530,00 530,00 530,00 0,0%
Fca/Ric-Ros-Deheza Dic/Ene'07 Cdo. M/E u$s 180,00 180,00 180,00 180,00 180,00 0,0%
Fca/SM Dic/Ene'07 Cdo. M/E u$s 182,00 182,00 182,00 182,00 182,00 0,0%
Fca/Rosario Feb'07 Cdo. M/E u$s 175,00 175,00 175,00 175,00 175,00 0,0%

OPORTUNIDADES  COMERCIALES  POR  INTERNET

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar

El Referente Comercial de "El Gran Rosario", está en:

http://www.rosario.com.ar
Un sitio especialmente preparado para potenciar

las oportunidades comerciales de la región.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
24/07/06 25/07/06 26/07/06 28/07/06 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.
FINANCIEROS En $ / U$S

DLR072006 3,0870 3,0830 3,0840 3,0820 3,0780 3,0780 3,0790 3,0750 3,0750 3,0800 3,0750 3,0790 3,0820 3,0760 3,0760 -0,29%
DLR082006 3,0990 3,0920 3,0930 3,0920 3,0870 3,0880 3,0890 3,0850 3,0860 3,0890 3,0870 3,0890 3,0900 3,0880 3,0880 -0,23%
DLR092006 3,1100 3,1030 3,1040 3,1000 3,0970 3,0970 3,1000 3,0970 3,0970 3,1010 3,0990 3,0990 -0,23%
DLR102006 3,1100 3,1100 3,1100 3,1080 3,1080 3,1080 3,1100 3,1100 3,1100
DLR112006 3,1270 3,1270 3,1270 3,1200 3,1200 3,1200 3,1200 3,1200 3,1200
DLR122006 3,1400 3,1360 3,1360 3,1340 3,1300 3,1300 3,1300 3,1300 3,1300 3,1340 3,1300 3,1340 3,1370 3,1340 3,1350
ECU072006 3,8770 3,8730 3,8740 3,9000 3,8750 3,9000 3,9240 3,9080 3,9080 3,9310 3,9230 3,9230 0,23%
ECU082006 3,9060 3,9060 3,9060

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

ISR092006 171,70 171,70 171,70 173,50 172,80 173,00 173,30 172,90 173,00 172,50 172,30 172,30 171,60 171,50 171,60
ISR112006 175,50 175,50 175,50 176,80 176,20 176,20 176,50 176,20 176,20 175,00 174,20 174,20 174,70 174,60 174,70 0,40%
ISR012007 179,50 179,50 179,50
ISR052007 172,90 172,40 172,90 173,10 173,00 173,00 173,20 173,00 173,00 172,70 171,50 171,50 172,00 171,50 171,70 -0,17%
IMR042007 85,70 85,70 85,70 85,90 85,80 85,80 85,50 85,50 85,50 86,00 85,60 86,00 86,20 85,60 85,60
IMR072007 89,00 88,70 89,00
ITR122006 108,00 108,00 108,00
ITR012007 109,50 109,50 109,50 109,40 109,20 109,30 109,10 108,80 108,90 109,20 108,30 109,20 -1,80%

322.358 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrónico) Interés abierto en contratos (al jueves)396.782

27/07/06
Posición

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros
Posición Volumen Int. Abierto 24/07/06 25/07/06 26/07/06 27/07/06 28/07/06 var.sem.
FINANCIEROS En $ / U$S

DLR072006 195.349 103.773 3,0830 3,0780 3,0760 3,0790 3,0770 -0,3%
DLR082006 82.086 142.179 3,0930 3,0880 3,0860 3,0890 3,0870 -0,3%
DLR092006 19.189 96.136 3,1040 3,0990 3,0970 3,1010 3,0990 -0,2%
DLR102006 3.880 29.744 3,1150 3,1100 3,1080 3,1120 3,1110 -0,2%
DLR112006 1.555 739 3,1270 3,1210 3,1200 3,1230 3,1230 -0,3%
DLR122006 11.859 8.561 3,1360 3,1300 3,1300 3,1350 3,1350 -0,3%
DLR032007 65 3,1780 3,1720 3,1720 3,1770 3,1770 -0,3%
ECU072006 4.127 130 3,8990 3,8740 3,9030 3,9080 3,9240 0,3%
ECU082006 170 190 3,9190 3,8940 3,9150 3,9240 3,9440 0,3%

AGRÍCOLAS En U$S / Tm
ISR092006 293 896 171,70 173,00 173,00 171,10 171,60 0,6%
ISR112006 236 2255 175,30 176,20 176,20 174,20 174,70 0,4%
ISR012007 8 36 178,30 179,20 179,50 177,50 178,00 0,6%
ISR052007 260 5330 172,70 173,00 173,00 171,50 171,70 -0,2%
ISR072007 16 175,30 175,60 175,60 174,10 174,30 -0,2%
ISR092007 179,30 179,60 179,60 178,10 178,30 -0,2%
IMR092006 36 88,40 88,40 88,00 88,00 88,00 -0,5%
IMR122006 37 89,90 89,90 89,50 89,60 90,00 0,1%
IMR042007 289 566 85,70 85,80 85,50 86,00 85,60
IMR072007 10 89,00 88,60
ITR122006 6 6 109,50 108,50 108,30 107,70 108,20 -1,8%
ITR012007 90 343 110,50 109,50 109,30 108,70 109,20 -1,8%

TOTAL 319.407 391.038
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Ultima precio operado de cada día en Opciones de Futuros En U$S
Precio de Tipo de
Ejercicio opción

PUT
ISR112006 172,00 put 2 70 3,500
ISR052007 156,00 put 2 56 2,500
ISR052007 160,00 put 28 76 3,200
ISR052007 164,00 put 8 88 4,500
ITR012007 100,00 put 10 63 1,100
ITR012007 106,00 put 302 62 2,800 3,000 3,100 3,200 3,200
DLR072006 3,080 put 160 80 0,003 0,004
DLR072006 3,090 put 80 290 0,012 0,014
DLR092006 3,100 put 900 0,030
DLR122006 3,120 put 20 15 0,041
DLR122006 3,130 put 20 0,046
DLR122006 3,140 put 10 48 0,051
CALL
ISR112006 176,00 call 2 28,0 4,600
ISR112006 180,00 call 12 44 3,300
ISR112006 184,00 call 24 56 2,000 2,100
ISR112006 192,00 call 4 20 1,400
ISR052007 180,00 call 80 20 5,900 5,200
ISR052007 188,00 call 88 188 3,400 3,000
ISR052007 192,00 call 8 112 2,500 2,700
IMR042007 90,00 call 8 142 3,000 3,000
IMR042007 94,00 call 4 185 2,000
ITR012007 108,00 call 4 99 5,200 5,000
ITR012007 110,00 call 48 38 4,200 4,100
ITR012007 112,00 call 122 72 3,500 3,200 3,000 3,100
ITR012007 116,00 call 101 105 2,100 2,200 1,900 1,900
ITR012007 120,00 call 4 10 1,200
DLR072006 3,080 call 100 300 0,002
DLR092006 3,120 call 800 10 0,018
 /1 El interés abierto corresponde al día jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

Posición
Volumen
semanal

IA por
posición/1 24/07/06 25/07/06 26/07/06 27/07/06 28/07/06 

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posición Vol. Sem. Open Interest 24/07/06 25/07/06 26/07/06 27/07/06 28/07/06 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 335,00 335,00 330,00 325,00 322,00 -3,88%
Maíz BA Inm./Disp 265,00 265,00 265,00 265,00 265,00 -1,12%
Soja Ros Inm/Disp. 520,00 525,00 525,00 520,00 520,00 1,17%
Soja Fáb. Ros Inm/Disp 520,00 525,00 525,00 520,00 520,00 1,17%

PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada
Posición Volumen Sem. Open Interest 24/07/06 25/07/06 26/07/06 27/07/06 28/07/06 var.sem.
Trigo BA 07/2006 7.700 109,00
Trigo BA 09/2006 11.600 1.030 108,50 107,40 106,30 106,80 107,00 -2,28%
Trigo BA 01/2007 25.100 1.922 110,70 110,00 109,40 108,50 108,50 -2,69%
Trigo BA 03/2007 2.600 164 113,40 112,70 112,20 111,80 111,30 -2,54%
Trigo BA 05/2007 1.200 40 115,80 115,00 114,50 114,20 113,70 -2,40%
Trigo BA 07/2007 5.100 108 118,00 117,50 117,20 116,30 116,30 -2,27%
Trigo BA 09/2007 118,50 118,50
Trigo BA 01/2008 111,50 110,50
Trigo Base IW 07/2006 102,50
Trigo Base QQ 07/2006 98,50
Trigo Base Ros 07/2006 101,00
Maíz Base BA 12/2006 4 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Maíz Base IW 10/2006 1 105,00 105,00 105,00 105,00 105,00
Maíz Base IW 11/2006 1 105,00 105,00 105,00 105,00 105,00
Maíz Base IW 12/2006 1 105,00 105,00 105,00 105,00 105,00
Maíz Ros 07/2006 1.900 88,50
Maíz Ros 08/2006 90 87,50 87,50 87,50 87,50 87,50 0,23%
Maíz Ros 09/2006 2.500 97 88,50 88,50 88,00 89,10 88,70 1,03%
Maíz Ros 10/2006 1 89,00 89,00 88,50 89,50 89,50 1,70%
Maíz Ros 11/2006 90,00 90,00 89,50 90,00 89,70 0,45%
Maíz Ros 12/2006 1.800 710 90,50 90,50 90,20 91,00 90,70 1,00%
Maíz Ros 04/2007 6.100 957 85,70 86,00 85,60 85,80 85,90 0,47%
Maíz Ros 07/2007 55 89,00 89,00 89,00 89,00 88,70 -0,34%
Gira. Ros 07/2006 193,00
Gira. Ros 03/2007 4 181,00 183,00 183,00 183,00 183,00 1,10%
Soja Ros 07/2006 5.100 170,20
Soja Ros 09/2006 16.900 1.648 173,20 173,80 173,80 172,30 172,60 0,35%
Soja Ros 11/2006 17.100 1.908 176,20 176,80 176,70 175,20 175,60 0,34%
Soja Ros 01/2007 177,50 178,50 178,00 177,50 178,00 0,85%
Soja Ros 05/2007 23.200 4.071 173,60 174,20 173,80 172,70 173,00 0,23%
Soja Ros 07/2007 200 73 176,00 176,50 176,00 175,20 175,40 0,23%
Soja Ros 09/2007 700 11 178,00 178,50 178,00 177,50 177,50 0,28%
Soja Base Chac 07/2006 94,00
Soja Base Chac 09/2006 300 10 94,20 94,20 94,00 94,00 94,20
Soja Base Chac 11/2006 10 94,20 94,20 94,00 94,00 94,20

MATBA. Operaciones en dólares En tonelada

24/07/06 25/07/06 26/07/06 28/07/06 var.
máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

Trigo BA 07/2006 109,0 109,0 109,0
Trigo BA 09/2006 108,5 108,5 108,5 107,5 107,5 107,5 107,0 106,1 106,8 106,9 106,6 106,9 107,0 106,5 107,0 -2,2%
Trigo BA 01/2007 111,0 110,5 110,5 110,0 110,0 110,0 109,7 109,0 109,0 109,5 108,4 108,5 108,5 108,0 108,5 -2,5%
Trigo BA 03/2007 112,7 112,7 112,7 112,7 112,4 112,4 112,5 112,5 112,5 111,3 111,3 111,3 -2,5%
Trigo BA 05/2007 113,7 113,5 113,7 -2,4%
Trigo BA 07/2007 118,0 118,0 118,0 117,5 117,5 117,5 116,8 116,3 116,8 116,3 115,8 116,3 -2,3%
Trigo BA 09/2007 120,0 119,0 119,0
Trigo BA 01/2008 113,0 111,0 111,0 110,5 110,5 110,5
Maíz Ros 07/2006 88,5 88,0 88,0
Maíz Ros 09/2006 88,5 88,5 88,5 88,0 88,0 88,0
Maíz Ros 12/2006 90,5 90,5 90,5 90,2 90,2 90,2 91,0 91,0 91,0
Maíz Ros 04/2007 85,7 85,7 85,7 86,0 85,8 85,9 85,8 85,8 85,8 86,0 85,7 85,9 86,0 85,9 85,9 0,6%
Soja Ros 07/2006 170,0 169,5 170,0
Soja Ros 09/2006 173,3 172,7 173,3 174,4 173,7 173,7 174,0 173,5 173,7 173,9 172,0 172,3 173,0 172,6 172,6 0,3%
Soja Ros 11/2006 176,2 175,8 176,2 177,4 177,0 177,0 177,1 176,5 176,7 176,9 175,1 175,2 176,0 175,6 175,6 0,3%
Soja Ros 01/2007 179,0 179,0 179,0
Soja Ros 05/2007 173,6 173,2 173,6 175,0 174,0 174,0 174,5 173,8 173,8 173,9 172,7 172,7 173,0 172,7 173,0 0,1%
Soja Ros 07/2007 176,1 176,1 176,1 175,5 175,4 175,4
Soja Ros 09/2007 178,5 178,1 178,5
Soja Base Chac 09/2006 94,0 94,0 94,0

27/07/06Posición
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACIÓN

Tipo de cambio de referencia 
24/07/06 25/07/06 26/07/06 27/07/06 28/07/06 var.sem.

Tipo de cambio comprador 3,0400 3,0380 3,0340 3,0370 3,0370 -0,16%
vendedor 3,0800 3,0780 3,0740 3,0770 3,0770 -0,16%

Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4320 2,4304 2,4272 2,4296 2,4296 -0,16%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,3256 2,3241 2,3210 2,3233 2,3233 -0,16%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,4320 2,4304 2,4272 2,4296 2,4296 -0,16%
Subproductos de Maní 20,00 2,4320 2,4304 2,4272 2,4296 2,4296 -0,16%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4320 2,4304 2,4272 2,4296 2,4296 -0,16%
Aceite Maní 20,00 2,4320 2,4304 2,4272 2,4296 2,4296 -0,16%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 2,4320 2,4304 2,4272 2,4296 2,4296 -0,16%

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB
embarque 24/07/06 25/07/06 26/07/06 27/07/06 28/07/06 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB Spot 177,00 177,00 177,00 177,00 177,00 177,00
  Precio FAS 135,68 135,68 135,72 135,68 135,68 135,67 0,01%
  Precio FOB Ago 159,50 v 165,00 v 163,00 158,00 159,00 157,00 1,27%
  Precio FAS 118,18 123,68 121,72 116,68 117,68 117,67 0,01%
  Precio FOB Dic 143,00 143,00 142,00 142,00 141,50 141,50
  Precio FAS 107,68 107,28 106,12 106,08 105,58 106,17 -0,56%
  Precio FOB Ene'07 144,50 144,50 144,50 143,50 143,00 142,50 0,35%
  Precio FAS 109,18 108,78 108,62 107,58 107,08 107,17 -0,08%
  Precio FOB Feb'07 146,50 146,50 147,00 146,00 145,50 144,50 0,38%
  Precio FAS 111,18 110,78 111,12 110,08 109,58 109,17 0,38%

Ptos del Sur
  Precio FOB Ago 159,00 163,00 v 161,00 159,00 160,00 159,00 0,63%
  Precio FAS 117,13 121,14 119,15 117,17 118,17 117,14 0,88%
Maíz Up River
  Precio FOB Spot 114,00 115,00 116,00 116,00 116,00 115,00 0,87%
  Precio FAS 86,49 87,26 88,08 88,06 88,06 87,29 0,88%
  Precio FOB Ago 110,43 110,63 109,64 110,33 v 113,09 v 110,72 2,14%
  Precio FAS 82,92 82,88 81,73 82,39 85,14 83,01 2,57%
  Precio FOB Set v 114,27 v 114,56 v 112,50 v 114,27 v 113,97 v 113,58 0,34%
  Precio FAS 86,76 86,82 84,58 86,32 86,03 85,87 0,19%
  Precio FOB Oct v 115,45 v 115,74 v 113,68 v 115,45 v 115,15
  Precio FAS 87,94 88,00 85,76 87,51 87,21
  Precio FOB Nov v 116,24 v 115,94
  Precio FAS 88,29 88,00
  Precio FOB 15/Mar'07 111,71 112,99 111,81 112,30 112,30 110,63 1,51%
  Precio FAS 83,60 84,65 84,23 84,73 84,73 82,91 2,20%
  Precio FOB Abr'07 112,30 112,60 v 112,79 v 113,28 v 113,28 110,63 2,40%
  Precio FAS 84,19 84,25 85,28 85,74 85,74 82,91 3,41%
  Precio FOB May'07 114,27 114,56 v 114,76 v 115,25 v 114,96 112,60 2,10%
  Precio FAS 86,16 86,22 87,24 87,71 87,41 84,88 2,98%
Sorgo Up River
  Precio FOB Spot 99,00 99,00 97,00 97,00 97,00 100,00 -3,00%
  Precio FAS 74,81 74,81 73,21 73,26 73,23 75,61 -3,15%
  Precio FOB Abr'07 v 107,77 v 108,07 v 102,95 v 102,65 v 101,96 v 106,69 -4,43%
  Precio FAS 83,58 83,87 79,15 78,91 78,20 82,30 -4,98%
Soja Up River
  Precio FOB Spot 231,00 232,00 232,00 230,00 232,00 230,00 0,87%
  Precio FAS 170,21 170,94 170,94 169,47 170,99 169,49 0,89%
  Precio FOB Ago v 225,34 v 227,17 v 225,89 v 225,61 v 227,82 v 223,04 2,14%
  Precio FAS 164,55 166,12 164,83 165,08 166,81 162,53 2,63%
  Precio FOB May'07 230,53 v 234,34 v 233,33 v 230,57 v 232,32 228,48 1,68%
  Precio FAS 169,74 173,28 172,27 170,04 171,31 167,95 2,00%

Ptos del Sur/Up River
  Precio FOB  - BB May'07 230,35 v 235,44 v 232,59 229,84 231,58 228,28 1,45%
  Precio FAS 169,55 174,38 171,53 169,30 170,57 167,76 1,68%
Girasol Ptos del Sur
  Precio FOB  Spot 225,00 225,00 225,00 225,00 225,00 225,00
  Precio FAS 144,04 144,04 143,99 143,99 144,01 144,04 -0,02%
Los precios están expresados en dólares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado. 
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Trigo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river Quequén FOB Golfo de México(2)

Emb.cercano Ago-06 Dic-06 Ene-07 Ago-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06

Promedio abril 142,22 145,83 141,22 194,51 195,83 196,91 197,76
Promedio mayo 162,52 151,55 137,26 137,50 155,36 206,27 207,75 209,38 210,92
Promedio junio 183,86 158,36 142,43 138,79 160,33 206,00 208,68 213,42 217,24

Semana anterior 177,00 157,00 141,50 142,50 159,00 212,00 213,10 214,20 215,30

24/07 177,00 159,50 143,00 144,50 159,00 209,40 210,50 211,60 212,70
25/07 177,00 v165,00 143,00 144,50 163,00 205,90 207,00 208,10 209,30
26/07 177,00 v163,00 142,00 144,50 v161,00 202,50 203,20 205,00 208,00
27/07 177,00 158,00 142,00 143,50 159,00 205,00 206,50 207,60 208,30
28/07 177,00 159,00 141,50 143,00 160,00 205,40 206,50 209,44

Variación semanal 0,00% 1,27% 0,00% 0,35% 0,63% -3,61% -3,59% -2,72%

Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Jul-08 Dic-08

Promedio abril 138,48 144,36 149,88 152,39 154,17 159,12 158,52
Promedio mayo 150,36 156,73 162,26 164,26 165,48 170,51 168,66
Promedio junio 143,82 150,50 156,31 159,38 161,66 163,27 167,76 166,77

Semana anterior 149,64 156,62 163,33 166,27 167,83 170,40 175,09 178,95 181,70

24/07 147,16 154,60 160,57 163,70 165,81 168,11 173,43 176,37 178,58
25/07 144,50 151,94 158,18 161,31 163,51 165,72 171,41 173,80 176,01
26/07 140,36 148,54 154,69 158,00 160,67 163,15 168,29 171,05 173,07
27/07 142,48 149,73 155,98 159,29 161,68 164,25 169,39 172,15 174,35
28/07 142,75 149,92 155,98 158,92 161,22 163,70 168,84 171,78 173,80

Variación semanal -4,60% -4,28% -4,50% -4,42% -3,94% -3,94% -3,57% -4,00% -4,35%

Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 Jul-08

Promedio abril 164,67 166,94 168,06 165,04 162,06 163,52
Promedio mayo 178,89 180,74 181,53 177,04 173,82 174,43
Promedio junio 180,15 183,24 183,38 180,59 173,10 174,47 176,30 177,51 167,94

Semana anterior 185,93 191,62 192,72 189,05 179,31 181,52 182,99 183,72 180,05

24/07 183,45 189,51 189,97 187,58 177,48 179,13 182,25 183,72 180,05
25/07 179,86 185,56 186,66 184,46 175,00 177,48 180,42 181,88 177,48
26/07 177,11 181,70 183,35 182,25 172,52 174,72 178,58 181,88 174,54
27/07 178,39 183,81 185,38 182,25 173,25 175,64 178,95 181,88 175,27
28/07 177,84 183,72 185,10 182,62 172,06 176,01 179,59 181,15 174,90

Variación semanal -4,35% -4,12% -3,96% -3,40% -4,05% -3,04% -1,86% -1,40% -2,86%

Kansas City Board of Trade(4)

Chicago Board of Trade(3)
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maíz amarillo estadounidense, entrega en depósitos autorizados de Chicago.

Sorgo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Ago-06 Abr-07 Jun-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06

Promedio abril 91,39
Promedio mayo 98,05 104,81
Promedio junio 98,57 95,57 112,01 108,39 103,74 107,12 111,29

Semana anterior 100,00 v104,43 v106,69 115,55 113,58 111,61 111,61

24/07 99,00 v105,11 v107,77 115,55 113,58 111,61 111,61
25/07 99,00 v108,07 116,53 114,56 112,59 112,59
26/07 97,00 v102,95 115,25 113,28 111,31 111,31
27/07 97,00 v102,65 115,84 113,87 111,90 111,90
28/07 97,00 v101,96 f/i f/i f/i f/i

Variación semanal -3,00% -4,43% -0,26% -0,26% -0,27% -0,27%

Maíz Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Ago-06 Sep-06 Mar-07 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Nov-06

Promedio abril 109,06 114,91 117,84 120,46 122,34 122,55
Promedio mayo 114,67 117,12 114,08 116,71 120,11 122,95 125,05
Promedio junio 112,76 112,13 114,37 111,40 113,99 117,18 122,17 128,35

Semana anterior 115,00 v110,72 v113,58 110,63 110,40 112,60 115,90 121,60 121,90

24/07 114,00 110,43 v114,27 111,71 112,80 114,30 117,40 123,60 124,00
25/07 115,00 110,63 v114,56 112,99 112,50 114,00 117,20 122,80 123,20
26/07 116,00 109,64 v112,50 111,81 111,10 112,60 115,70 121,60 122,00
27/07 116,00 110,33 v114,27 112,30 113,10 114,20 116,40 122,10 122,60
28/07 116,00 v113,09 v113,97 112,30 114,07 116,43 121,45 122,24

Variación semanal 0,87% 2,14% 0,34% 1,51% 1,31% 0,46% -0,12% 0,28%

Chicago Board of Trade(5)

Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 Jul-08

Promedio abril 101,56 106,19 109,52 111,31 112,37 112,20 113,54 116,94
Promedio mayo 102,72 107,97 111,91 114,31 116,39 117,60 119,44 123,36
Promedio junio 98,28 103,93 108,37 111,31 114,15 116,00 117,80 120,52 124,35

Semana anterior 93,40 99,80 105,31 108,66 112,59 115,15 118,01 122,04 127,36

24/07 94,09 100,49 106,00 109,74 113,18 116,04 119,29 123,22 127,95
25/07 94,29 100,78 106,20 110,04 113,38 116,33 119,29 123,32 127,95
26/07 92,91 99,50 105,02 108,85 112,40 114,96 118,01 122,14 127,36
27/07 93,60 100,09 105,61 109,35 112,79 115,74 118,89 123,03 128,34
28/07 93,40 99,80 105,21 109,05 112,50 115,35 118,30 122,63 127,65

Variación semanal 0,00% 0,00% -0,09% 0,36% -0,09% 0,17% 0,25% 0,48% 0,23%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.

Complejo Girasol Dólares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Emb cerc Ago-06 Dc/En09 Emb cerc Ago-06 Sep-06 Mar-09

Promedio abril 228,89 98,44 561,61
Promedio mayo 223,91 99,91 589,00
Promedio junio 224,91 96,95 586,96 569,30

Semana anterior 225,00 74,00 70,00 74,00 530,00 572,50 586,00

24/07 225,00 74,00 73,00 76,50 530,00 570,00 585,00
25/07 225,00 74,00 73,00 76,50 530,00 567,50 583,00
26/07 225,00 74,00 73,00 76,50 530,00 564,75 580,00
27/07 225,00 74,00 73,00 76,50 530,00 562,50 562,50 575,00
28/07 225,00 74,00 73,00 76,50 530,00 567,50 567,50 581,25

Var.semanal 0,00% 0,00% 4,29% 3,38% 0,00% -0,87% -0,81%

Pellets(6) Aceite(9)
Jul-06 Ag/St09 Oc/Dc06 En/Mr09 Ab/Jn09 Ago-06 Sep-06 Oc/Dc06 En/Mr09

Promedio abril 115,56 118,94 123,00 681,62
Promedio mayo 115,82 119,32 120,91 696,90 925,00
Promedio junio 111,91 113,40 119,50 119,30 115,95 688,93 903,91

Semana anterior 650,00 655,00 685,00

24/07 120,00 122,00 123,00 650,00 655,00 665,00 680,00
25/07 117,00 118,00 121,00 121,00 117,00 647,50 655,00 657,50 675,00
26/07 116,00 118,00 122,00 122,00 118,00 645,00 652,50 655,00 672,50
27/07 115,00 119,00 123,00 123,00 118,00 657,50 675,00
28/07 117,00 120,00 126,00 123,00 120,00 645,00 652,50 652,50 672,50

Var.semanal

Soja Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.- Up River FOB Golfo de México(2)

Unico emb Ago-06 May-09 Sep-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Nov-06 Dic-06

Promedio abril 212,67 231,97 235,66 238,05 240,06 238,15
Promedio mayo 226,43 234,13 235,82 240,30 244,28 247,00 248,55
Promedio junio 226,59 224,59 232,95 234,32 241,13 244,53 249,47 248,62

Semana anterior 230,00 v223,04 228,48 235,80 233,90 235,80 239,10 241,50 243,50

24/07 231,00 v225,34 230,53 238,60 236,00 238,60 241,80 244,30 246,30
13/10 232,00 v227,17 v234,34 239,20 234,50 239,20 242,20 244,60 246,80
14/10 232,00 v225,89 v233,33 237,40 233,70 237,40 240,60 243,00 245,20
15/10 230,00 v225,61 v230,57 234,60 231,60 234,60 238,20 240,10 241,70
16/10 232,00 v227,82 v232,32 236,27 232,78 236,27 240,31 242,15

Var.semanal 0,87% 2,14% 1,68% 0,20% -0,48% 0,20% 0,51% 0,27%

Rotterdam
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados 
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Tokio, 
Kanagawa, Chiba y Saitama.

Soja Dólares por tonelada

FOB Paranaguá, Br. FOB Río Grande, Br.
Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Mar-07 May-07 Jul-06 Ago-06 Sep-06

Promedio abril 227,24 230,11 212,43
Promedio mayo 229,36 232,39 237,89 238,02 224,55
Promedio junio 227,36 231,01 236,39 240,35 238,95 223,80 225,38

Semana anterior 224,50 228,91 235,52 237,08 237,45 223,03 223,03

24/07 226,80 231,94 238,00 239,66 239,75 225,33 228,27 234,14
25/07 227,71 233,41 238,65 240,85 240,21 226,25 229,18 234,97
26/07 232,68 238,55 243,51 239,75 239,56 227,71 232,49
27/07 230,47 236,26 237,73 237,54 236,81 224,41 229,64
28/07 230,01 236,99 238,09 238,37 f/i f/i f/i

Variación semanal 0,48% 0,62% 0,43% 0,39% 0,62%

Chicago Board of Trade(8)

Ago-06 Sep-06 Nov-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Nov-07

Promedio abril 216,09 217,75 220,99 223,81 226,24 227,80 229,82 230,99
Promedio mayo 221,67 223,54 227,36 230,28 232,69 233,77 235,07 236,60
Promedio junio 219,00 221,45 226,41 229,86 232,77 234,23 235,85 236,90 238,21

Semana anterior 212,02 214,77 219,92 224,14 228,00 230,11 233,79 234,80 237,92

24/07 214,31 217,07 222,21 226,44 230,20 232,32 235,72 237,00 240,86
25/07 215,05 217,99 223,04 226,99 230,76 232,96 236,17 237,74 241,41
26/07 213,76 216,70 221,48 225,70 229,29 232,59 235,90 237,37 241,14
27/07 210,91 213,39 218,63 223,22 226,44 230,39 233,14 235,16 239,21
28/07 211,83 214,59 219,73 224,32 227,72 231,12 234,89 235,53 239,57

Variación semanal -0,09% -0,09% -0,08% 0,08% -0,12% 0,44% 0,47% 0,31% 0,69%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10)

Ago-06 Oct-06 Dic-06 Feb-07 Abr-07 Ago-06 Oct-06 Dic-06 Feb-07

Promedio abril 268,16 280,82 291,94 296,78 299,67 311,56 326,22 333,98 333,98
Promedio mayo 262,59 273,36 287,53 292,18 295,52 291,50 306,63 324,01 329,38
Promedio junio 241,62 255,20 268,95 276,46 280,08 254,39 270,99 288,25 299,82

Semana anterior 235,37 247,37 265,53 280,88 288,28 249,13 268,88 286,61 299,40

24/07 233,94 243,67 261,81 276,10 283,81 245,95 267,07 283,72 293,71
25/07 235,97 245,96 263,57 279,26 288,19 248,59 269,88 287,58 299,06
26/07 235,11 246,28 264,21 279,68 288,29 249,79 270,62 289,96 299,89
27/07 222,64 230,23 246,17 261,86 270,45 233,90 253,18 270,95 282,47
28/07 230,56 238,74 254,92 271,19 279,55 242,57 263,62 280,85 294,16

Variación semanal -2,04% -3,49% -4,00% -3,45% -3,03% -2,63% -1,96% -2,01% -1,75%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil 
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Pellets de Soja Dólares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Jul-06 Ago-06 Oc/Dc06 My/St07 Jul-06 Ago-06 Oc/Dc06 En/Mr07 My/St07

Promedio abril 217,28 198,67 203,22
Promedio mayo 212,55 222,32 220,27 204,82 208,82 203,43
Promedio junio 216,50 225,50 223,10 198,67 207,80 211,55 206,95

Semana anterior

24/07 215,00 222,00 217,00 201,00 204,00 209,00 203,00
25/07 212,00 216,00 223,00 220,00 201,00 203,00 208,00 212,00 204,00
26/07 213,00 216,00 224,00 220,00 203,00 203,00 209,00 213,00 204,00
27/07 215,00 224,00 220,00 203,00 209,00 214,00 205,00
28/07 214,00 222,00 218,00 201,00 203,00 207,00 212,00 204,00

Variación semanal

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranaguá R.Grande

Emb cerc Ago-06 Sep-06 Oc/Dc-06 Jul-06 Ago-06 Mar-07 May-07 Emb cerc

Promedio abril 162,22 168,84 167,44
Promedio mayo 168,24 173,64 185,29 188,55 197,47 173,47
Promedio junio 171,38 174,52 187,64 189,63 199,20 191,45 176,44

Semana anterior 167,00 159,28 161,38 182,43 182,43 186,07 184,19 169,20

24/07 168,00 162,48 169,04 183,97 184,53 189,60 185,19 170,75
25/07 171,00 164,13 165,68 170,64 187,28 186,73 190,81 186,62 171,85
26/07 171,00 167,33 166,01 170,14 184,41 189,38 185,19 171,74
27/07 171,00 164,46 165,23 167,77 182,10 185,63 183,75 168,87
28/07 171,00 162,92 164,13 166,61 180,01 181,33 182,65 f/i

Var.semanal 2,40% 2,28% 3,24% -1,33% -2,55% -0,84% -0,20%

Harina de Soja Dólares por tonelada

Chicago Board of Trade(15)

Ago-06 Sep-06 Oct-06 Dic-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07

Promedio abril 193,52 194,64 195,26 197,00 198,11 199,98 200,95 202,28
Promedio mayo 195,27 196,35 197,37 199,70 200,68 202,85 203,14 204,46
Promedio junio 197,32 198,14 199,08 201,63 202,64 204,34 204,34 205,92 205,29

Semana anterior 183,53 185,19 185,85 187,83 188,93 192,13 193,01 196,21 195,77

24/07 185,07 186,51 187,50 189,70 191,25 194,00 194,55 197,31 197,31
25/07 186,18 187,72 189,04 191,58 192,68 195,22 195,99 198,19 198,41
26/07 184,96 186,40 187,61 190,81 191,80 194,55 195,11 197,86 198,41
27/07 182,10 183,97 185,30 188,16 189,37 191,69 193,12 195,11 195,66
28/07 180,56 182,87 184,19 186,73 188,49 191,25 192,57 195,33 195,77

Var.semanal -1,62% -1,25% -0,89% -0,59% -0,23% -0,46% -0,23% -0,45% 0,00%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo 
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Aceite de Soja

Rotterdam (13)

Emb cerc D.Oct-06 Sep-06 Oct-06 Oc/Dc-06 Nv/Dc-06 Nv/En-07 En/Mr-07 Ab/Jl-07

Promedio abril 459,33 566,99
Promedio mayo 488,24 596,22 602,05
Promedio junio 470,67 604,03 595,51 600,03 598,61

Semana anterior 498,00 507,00 641,81 622,78 629,13 622,78 629,13

24/07 498,00 507,00 644,08 631,45 628,92 637,76
25/07 498,00 507,00 625,98 625,98 632,30
26/07 496,00 505,00 632,85 632,85 639,18
27/07 493,00 502,00 622,72 618,93 629,05
28/07 503,00 512,00 633,38 630,83 643,57

Var.semanal 1,00% 0,99% 1,29% 2,30%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá  R.Grande
Ago-06 Oc/Dc-06 My/Jl-07 Jul-06 Ago-06 Sep-06 May-07 Jul-06 Ago-06

Promedio abril 480,73 494,34
Promedio mayo 503,79 500,92 503,48 492,88
Promedio junio 469,68 486,25 482,75 485,62 489,20 521,21 494,80

Semana anterior 492,07 506,29 529,77 496,48 496,48 501,11 540,79 496,48 496,48

24/07 491,63 508,93 530,21 499,34 499,34 503,97 542,77 499,34 499,34
25/07 493,39 508,71 529,10 498,90 502,21 505,74 542,33 498,90 498,90
26/07 493,39 503,09 521,39 504,41 509,04 539,13 504,41
27/07 486,56 503,64 524,47 504,19 500,22 538,58 484,35
28/07 502,43 518,85 535,72 510,14 510,59 551,15 f/i f/i

Var.semanal 2,11% 2,48% 1,12% 2,75% 1,89% 1,92% -2,44%

Chicago Board of Trade(14)

Ago-06 Sep-06 Oct-06 Dic-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07

Promedio abril 531,48 535,63 540,31 547,91 552,46 557,90 563,74 568,81
Promedio mayo 565,17 569,10 573,99 582,90 587,01 591,30 594,31 598,59
Promedio junio 554,37 558,83 564,00 573,41 578,00 584,52 590,67 596,97 598,52

Semana anterior 576,94 581,57 586,42 596,12 602,07 610,67 619,05 625,66 628,97

24/07 579,81 584,44 589,73 598,77 604,72 612,21 621,03 628,31 631,83
25/07 579,37 582,89 587,52 597,44 604,06 611,77 620,59 629,41 631,61
26/07 574,96 579,59 583,99 591,27 597,00 605,16 613,54 621,69 625,00
27/07 570,33 575,18 580,25 590,17 596,12 604,06 612,43 620,37 623,68
28/07 581,79 586,64 591,93 602,07 608,47 615,08 625,00 632,72 636,02

Var.semanal 0,84% 0,87% 0,94% 1,00% 1,06% 0,72% 0,96% 1,13% 1,12%

SAGPyA (1)
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Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas

Al 26/07/06 Ventas Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado (*) año 

comercial
Trigo pan 06/07 3.310,0 330,5 1.752,0 42,3 26,4
(Dic-Nov) (95,0) (154,4) (12,5) (1,3)

05/06 7.400,0 7.214,7 238,8 8.071,6 812,7 554,6 5.806,7
(10.500,0) (9.758,5) (10.284,7) (994,1) (829,3) (8.888,8)

Maíz 06/07 1.340,0 9,7 1.630,2 217,9 2,8
(Mar-Feb) (560,0) (384,4) (39,5) (0,7)

05/06 8.200,0 6.537,4 138,0 7.195,2 1.413,3 718,5 4.092,0
(13.000,0) (9.206,8) (10.539,3) (2.064,7) (1.222,2) (7.720,0)

Sorgo 06/07 (75,0) 140,2 (0,7) (0,2)
(Mar-Feb) (0,7)

05/06 350,0 138,6 0,9 169,5 3,4 1,8 89,7
(700,0) (206,1) (230,6) (0,8) (0,2) (141,7)

Soja 06/07 1.485,0 13,5 1.101,6 80,2 1,0
(Abr-Mar) (563,1) (670,7) (29,4) (3,3)

05/06 8.000,0 5.445,6 142,3 6.867,0 2.138,8 1.266,1 4.676,6
(8.500,0) (8.234,8) (8.246,3) ** (1.826,6) (1.497,2) (6.479,5)

Girasol 06/07 0,9
(Ene-Dic) (0,3)

05/06 55,0 22,1 0,1 25,2 2,8 2,1 10,0
(200,0) (85,0) (85,5) (21,6) (11,4) (68,9),

Declaraciones de Compras

(*) Embarque mensuales hasta MAYO y desde JUNIO estimado por Situación de Vapores. (**) Diferencia que se pasó a la industria.

Compras de la Industria En miles de toneladas

Compras Compras Total Fijado
Al 05/07/06 estimadas (1) declaradas a fijar total

Trigo pan 05/06 3.279,9 3115,9 1296,3 870,6
(3.505,2) 3329,9 1426,2 949,2

Al 19/07/06
Soja 06/07 1.471,0 1.471,0 65,7 5,5

05/06 21.590,8 21.590,8 8.216,1 3.881,0
(19.318,5) (19.318,5) (6.422,5) (3.023,3)

Girasol 06/07 335,9 335,9 68,9

05/06 3.190,3 3.190,3 1.504,0 860,7
(2.861,0) (2.861,0) (1.066,9) (620,5)

Al 05/07/06
Soja 06/07 1.288,0 1.288,0 49,2 4,6

05/06 20.204,1 20.204,1 7.769,2 3.493,1
(18.377,1) (18.377,1) (6.272,6) (2.698,4)

Girasol 06/07 204,3 204,3 42,6

05/06 3.154,5 3.154,5 1.501,7 837,1
(2.791,1) (2.791,1) (1.053,9) (586,0)

Al 31/05/06
Maíz 05/06 991,6 892,4 331,4 117,0

(1.050,9) (945,8) (295,4) (145,0)
Sorgo 05/06 67,9 61,1 11,8 3,2

(48,8) (43,9) (3,0) (1,2)
(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan para trigo: 95%, maíz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en 
ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos procesados por la Dir.de Mercados Agroalimentarios s/ base ONCCA-SAGPyA.
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Por puerto durante 2006 (enero/mayo)
salidas trigo pan maíz cebada avena girasol mijo sorgo alpiste soja lino cártamo moha canola
BAHIA BLANCA 547.982 446.105 89.588 1.031.132

Terminal 220.443 200.793 11.888 402.154
Glenc.Topeh.UTE 178.385 68.439 77.700 417.540

Pto. Galván 34.644
Cargill 114.510 176.873 211.438

QUEQUEN 1.002.052 17.676 328.741
Term.Quequén 502.898 17.676 98.411

ACA 499.154 230.330
Emb.Directo

Ptos marítimos 43% 11% 53% 29%
BUENOS AIRES 61.330 35.402 85 30 10.771 181 101.732 1.525 723 347

Terbasa 56.000 9.898 41.150
Emb.Directo 5.330 25.504 85 30 10.771 181 60.582 1.525 723 347

DIAMANTE - Terminal 54.240 108.267
RAMALLO 122.987 61.926 432.711
ROSARIO 672.149 1.420.149 62.906 730 17.146 1.185.446 2.588 1.307

Serv. Port. U. VI y VII 271.329 397.276 85.350
Serv.Port.Unid. III 18.021 88.085

Gral. Lagos 106.560 145.620 473.060
Guide

Villa Gob.Gálvez
Arroyo Seco 18.880 163.937 62.906 300.990
Punta Alvear 257.359 625.231 730 17.146 326.046 2.588 1.307

S.LOR/S.MARTIN 1.040.727 2.177.988 3.500 98.954 868.517 4.200
ACA 232.214 383.216 32.766 215.400

Vicentín 15.849
Dempa 244.862 36.631
Pampa 125.754 331.841 64.556

Imsa 122.024 484.765 3.500 315.712
Quebracho 154.290 379.775 228.233 4.200
San Benito 1.755
Terminal VI 48.000 374.488

Tránsito 113.583 187.272 66.188 27.012
SAN NICOLAS 50.761 107.025 6.189
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Por puerto durante 2006 (enero/mayo)
salidas trigo pan maíz cebada avena girasol mijo sorgo alpiste soja lino cártamo moha canola
BAHIA BLANCA 547.982 446.105 89.588 1.031.132

Terminal 220.443 200.793 11.888 402.154
Glenc.Topeh.UTE 178.385 68.439 77.700 417.540

Pto. Galván 34.644
Cargill 114.510 176.873 211.438

QUEQUEN 1.002.052 17.676 328.741
Term.Quequén 502.898 17.676 98.411

ACA 499.154 230.330
Emb.Directo

Ptos marítimos 43% 11% 53% 29%
BUENOS AIRES 61.330 35.402 85 30 10.771 181 101.732 1.525 723 347

Terbasa 56.000 9.898 41.150
Emb.Directo 5.330 25.504 85 30 10.771 181 60.582 1.525 723 347

DIAMANTE - Terminal 54.240 108.267
RAMALLO 122.987 61.926 432.711
ROSARIO 672.149 1.420.149 62.906 730 17.146 1.185.446 2.588 1.307

Serv. Port. U. VI y VII 271.329 397.276 85.350
Serv.Port.Unid. III 18.021 88.085

Gral. Lagos 106.560 145.620 473.060
Guide

Villa Gob.Gálvez
Arroyo Seco 18.880 163.937 62.906 300.990
Punta Alvear 257.359 625.231 730 17.146 326.046 2.588 1.307

S.LOR/S.MARTIN 1.040.727 2.177.988 3.500 98.954 868.517 4.200
ACA 232.214 383.216 32.766 215.400

Vicentín 15.849
Dempa 244.862 36.631
Pampa 125.754 331.841 64.556

Imsa 122.024 484.765 3.500 315.712
Quebracho 154.290 379.775 228.233 4.200
San Benito 1.755
Terminal VI 48.000 374.488

Tránsito 113.583 187.272 66.188 27.012
SAN NICOLAS 50.761 107.025 6.189
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En toneladas

Desde: 25/07/06 Hasta: 19/08/06
ACEITE 

SOJA
ACEITE 

GIRASOL
OTROS 

ACEITES
OTROS 
PROD. TOTAL

282.133 14.350 37.710 1.421.872

30.000
332.370

186.683 186.683
165.800

25.250 11.750 111.400
18.000
54.000
45.100

210.400
65.700 2.600 10.010 78.310

4.500 27.700 189.809
103.950 12.500 494.600

12.500 12.500

55.000 80.000
16.250 188.500
32.700 213.600

23.000
23.000
45.000
1.650
1.800

2.550 24.550 213.350
69.500

2.550 24.550 63.850
80.000

3.000 25.850 312.901
3.000 25.850 312.901

388.633 41.900 50.210 25.850 2.514.173
386.083 14.350 50.210 1.939.472

14.000 86.500
14.000 46.500

40.000

Situación en puertos argentinos al 25/07/06. Buques cargando y por cargar.

PUERTO / Terminal (Titular) TRIGO MAÍZ SOJA GIRASOL PELLETS 
SOJA

HARINA 
SOJA

HARINA/ 
PELL.TRG SUBPR.

DIAMANTE (Cargill SACI)
SANTA FE (Ente Adm. Pto. Santa Fe)
SAN LORENZO 45.000 169.800 18.000 113.900 694.229 46.750
Noble - Timbúes
Alianza G2 15.000 15.000
Terminal 6 (T6 S.A.) 25.000 36.750 236.120 34.500
Resinfor (T6 S.A.)
Quebracho (Cargill SACI) 14.950 98.900 51.950
Nidera (Nidera S.A.) 20.000 40.000 14.400
El Tránsito (Alfred C. Toepfer Int. S.A.) 18.000
Pampa (Bunge Argentina S.A.) 18.000 36.000
Dempa (Bunge Argentina S.A.) 45.100
Vicentín (Vicentín SAIC) 15.000 183.150 12.250
Duperial - ICI
San Benito 157.609
ROSARIO 89.750 171.400 77.000 40.000
Plazoleta (Puerto Rosario)
Ex Unidad 6 (Serv.Portuarios S.A.)
Villa Gobernador Galvez (Cargill SACI) 25.000
Punta Alvear (Cargill SACI) 89.750 82.500
Terminal Dreyfus Gral. Lagos (Louis Dreyfus) 88.900 52.000 40.000
VA. CONSTITUCION
SAN NICOLAS 23.000
Puerto Nuevo 23.000
RAMALLO - Bunge Terminal 45.000
SAN PEDRO - Elevator Pier SA 1.650
LIMA - Delta Dock 1.800
ESCOBAR
BUENOS AIRES
MAR DEL PLATA
NECOCHEA 31.500 17.000 101.000 7.750 15.000 14.000
ACA SL (Asoc. Coop. Arg.) 31.500 38.000
Open Berth 1 7.750 15.000 14.000
TQSA 4/5 17.000 63.000
BAHÍA BLANCA 62.950 62.361 91.040 42.850 24.850
Cargill Terminal (Cargill SACI) 62.950 62.361 91.040 42.850 24.850
TOTAL 229.200 492.011 210.040 164.500 786.229 125.600
TOTAL UP-RIVER 134.750 364.200 18.000 113.900 771.229 86.750
NUEVA PALMIRA (Uruguay) 32.500 40.000
Navíos Terminal 32.500
TGU Terminal 40.000

 www.nabsa.com.arElaborado sobre la base de datos de la agencia marítima NABSA.
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Resumen Semanal
Acciones 170.965.761
Renta Fija 547.327.809
Cau/Pases 443.208.758
Opciones 18.560.670
Plazo 0
Rueda Continua 464.949.698

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 1.689,65 4,27% 2,17%
GRAL 82.064,50 4,42% -0,13%
BURCAP 5.909,70 1,70% -2,28%

La semana comenzó con buenas expectativas generadas por un
momentáneo cese del fuego en Medio Oriente, junto a los mejores
resultados corporativos del segundo trimestre en los Estados Uni-
dos, que motivaron la recuperación de los principales mercados del
mundo, entre ellos el Argentino.

El merval en la rueda registró un aumento del 2,81% logrando la
Bolsa  consolidarse en el piso de los 1620 en busca de recuperar los
valores perdidos a partir de la incertidumbre y cautela adoptada
ante los conflictos geopolíticos y los temores por una nueva suba en
la tasa de la Fed. Se destacó la suba de Telecom a partir de recomen-
daciones de bancos internacionales en posicionarse en la misma. Sin
embargo en dicha jornada hubo un reducido caudal de negocios que
no pudo superar los $30 millones.

El martes Merval finalizó con un leve margen negativo del 0,01%
acompañando los movimientos de Wall Street, donde se conocieron
algunos balances trimestrales auspiciosos y un indicador de confian-
za del consumidor cuyo resultado fue mayor al esperado pero que
tampoco pudo teñir de optimismo la jornada. Los inversores tam-
bién operaron con cautela debido a la reunión a comienzo de Agosto
de la Fed que definiría si continúa o no con la política de aumento de
tasas.

A mitad de semana la expectativas sobre la presentación de los
balances y las compras selectivas le imprimieron una tónica alcista a
la Bolsa , aunque con escaso volumen de negocios. De este modo, el
Merval ganó  0,22%, con lo que se acercó más a los 1.700 puntos. El

volumen de transacciones sumó
escasos $37,8 millones.

En dicha jornada los títulos
públicos tuvieron una nueva jor-
nada alcista. Motorizados por las
operaciones de inversores
institucionales, los precios de los
títulos públicos crecieron en
base al renovado entusiasmo
que existe en torno a un corte
en el ciclo de subas de la tasa de
referencia por parte de la FED y
a rumores en torno a una mejo-
ra en la calificación de la Argen-
tina.

El Libro Beige arrojó entre sus
datos una disminución del cre-
cimiento económico de Estados
Unidos y una moderación de las
presiones inflacionarias. Así, el
informe fue interpretado por los
mercados como una señal de
que la Reserva Federal puede
hacer una pausa en los ajustes.

El jueves se interrumpió una
breve racha alcista de tres días
en las que había subido más de
4%, y el índice Merval retroce-
dió 0,29 por ciento.

Fue una jornada de suma cau-
tela por reacomodamientos de
posiciones, de cara al próximo
arribo de los estados contables,
y a la espera de la postura que
tomará la Reserva Federal (Fed)
de los Estados Unidos con res-
pecto a su política de tasas de
interés.

La Bolsa Argentina finaliza la
jornada del viernes mostrando
una leve suba del 0.49% al ter-
minar en 1689.65 puntos, con
un volumen total operado de
34,710,732 pesos en acciones.
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Negociación de Cheques de Pago Diferido
Vencimiento Plazo Tasa Promedio Monto Nominal Monto Liquidado Cant. Cheques
23/08/2006 30 9,00 14.520,00 14.413,38 1
24/08/2006 31 9,00 12.000,00 11.908,97 1
25/08/2006 32 9,00 72.796,13 72.226,24 4
02/09/2006 40 9,00 22.951,00 22.726,84 1

122.267,13 121.275,43 7
15/08/2006 21 9,00 7.391,34 7.353,26 1
20/08/2006 26 9,00 10.000,00 9.936,30 1
21/08/2006 27 9,00 15.954,65 15.849,13 1
25/08/2006 31 9,00 27.991,37 27.779,03 1
26/08/2006 32 9,00 4.000,00 3.968,69 1
30/08/2006 36 9,25 10.260,11 10.167,35 2
31/08/2006 37 9,16 11.455,73 11.350,31 4
01/09/2006 38 9,00 10.548,37 10.450,45 2
06/09/2006 43 9,25 3.950,00 3.907,42 1
07/09/2006 44 9,25 3.443,55 3.405,58 1
10/09/2006 47 9,25 24.604,28 24.314,67 2
11/09/2006 48 9,50 5.241,00 5.176,33 1
12/09/2006 49 9,50 5.241,00 5.175,00 1
13/09/2006 50 9,50 5.241,00 5.173,67 1
15/09/2006 52 9,50 10.482,00 10.342,03 2
18/09/2006 55 9,50 4.762,95 4.695,73 1
20/09/2006 57 9,50 6.000,00 5.912,29 1
30/09/2006 67 9,50 4.507,85 4.430,59 1
15/10/2006 82 9,50 10.857,33 10.630,45 1

181.932,53 180.018,27 26
------- -------

08/09/2006 43 9,50 10.000,00 9.889,32 1
09/09/2006 44 9,50 14.807,00 14.639,35 1
11/09/2006 46 9,50 32.000,00 31.621,41 2

56.807,00 56.150,08 4
------- -------Totales Operados 28/07/06

Totales Operados 24/07/06

Totales Operados 25/07/06
Totales Operados 26/07/06

Totales Operados 27/07/06

Volúmenes Negociados

Instrumentos/ Total Variación
días 24/07/06 25/07/06 26/07/06 27/07/06 28/07/06 semanal semanal

Títulos Públicos
Valor Nom. 15.734,79 15.734,79 -92,67%
Valor Efvo. ($) 15.766,25 15.766,25 -91,51%

Acciones
Valor Nom. 140.000,00 140.000,00
Valor Efvo. ($) 289.011,50 289.011,50

Cauciones
Valor Nom. 1.076.151,20 1.501.047,03 1.639.688,97 287.405,00 456.899,50 4.961.191,70 -16,81%
Valor Efvo. ($) 2.058.772,68 1.925.426,67 2.527.902,15 1.266.305,63 740.982,53 8.519.389,66 -18,20%

Totales
Valor Efvo. ($) 2.363.550,43 1.925.426,67 2.527.902,15 1.266.305,63 740.982,53 8.824.167,41 -16,75%
Vlr Efvo. (u$s)
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Operaciones registradas en el Mercado de Valores de Rosario

Títulos Valores 24/07/06 25/07/06 26/07/06 27/07/06
cotizaciones precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec.

Títulos Públicos

CPFF SAN CRISTOBAL 1 
A $ CG   Cdo.Inmediato 100,200 15.734,79 15.766,25

Oblig. Negociables

Títulos Privados

Cauciones Bursátiles - operado en pesos

24/07/06 25/07/06 26/07/06 27/07/06
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Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
última cotización

período

Acindar * 4,700 28/07/2006 31/12 4° Dic.05 549.680.697 1.690.140.130 809.432.277
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4° Jun-05 -418.889 11.757.460 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-05 -1.216.081 19.116.497 4.142.969
Agrometal 4,000 28/07/2006 31/12 4° Dic-05 13.152.697 47.864.748 24.000.000
Alpargatas * 4,950 28/07/2006 31/12 4° Dic-05 40.025.591 -263.111.000 46.236.713
Alto Palermo 6,850 27/07/2006 30/06 2° Dic-05 23.285.156 785.292.729 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 3,850 28/07/2006 30/06 2° Dic-05 184.739.492 2.004.884.242 1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4° Dic-05 1.529.298 34.025.600 6.852.765
Autopistas del Sol 0,940 27/04/2006 31/12 4° Dic-05 -41.047.229 385.771.415 52.696.394
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 4° Dic-05 -9.540.000 -463.252.000 106.023.038
BBVA Banco Francés 7,650 28/07/2006 31/12 4° Dic-05 117.204.000 1.801.547.000 471.361.306
Banco Galicia 3,250 26/07/2006 31/12 4° Dic-05 190.970.000 1.389.217.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 11,600 27/07/2006 31/12 4° Dic-05 253.307.000 2.217.115.000 1.500.000.000
Banco Macro Bansud 6,100 28/07/2006 31/12 4° Dic-05 262.719.000 1.489.574.000 683.943.437
Banco Río de la Plata 2,050 28/07/2006 31/12 4° Dic-05 -912.742.000 1.000.341.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,000 08/02/2006 31/03 3° Dic-05 20.487.747 114.889.205 29.779.750
Boldt 3,200 28/07/2006 31/10 4° Oct-05 43.701.201 183.877.945 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 4° Dic-05 8.505.428 927.359.463 333.281.049
Capex 9,850 28/07/2006 30/04 3° Ene-06 169.903.073 533.880.571 59.934.094
Caputo  3,050 28/07/2006 31/12 4° Dic-05 4.160.804 33.057.268 12.150.000
Carlos Casado 3,730 28/07/2006 31/12 4° Dic-05 1.480.610 62.161.547 30.888.000
Celulosa 2,600 28/07/2006 31/05 3° Feb-06 19.232.624 331.345.665 100.941.791
Endesa Costanera 2,650 28/07/2006 31/12 4° Dic-05 -42.560.265 830.246.988 146.988.378
Central Puerto 2,550 28/07/2006 31/12 4° Dic-05 -86.085.121 304.207.002 88.505.982
Cerámica San Lorenzo 2,600 28/07/2006 31/12 4° Dic-05 27.664.011 211.144.390 71.118.396
Cía. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 4° Dic-05 5.750.465 238.446.817 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,530 12/07/2006 30/06 2° Dic-05 2.225.803 54.484.978 23.356.336
Colorín  13,100 26/07/2006 31/03 3° Dic-05 3.871.000 22.131.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,318 28/07/2006 31/12 4° Dic-05 115.423.000 100.013.000 260.511.750
Cresud 4,650 28/07/2006 30/06 2° Dic-05 23.885.942 543.310.386 171.822.194
Della Penna 0,750 28/07/2006 30/06 2° Dic-05 518.593 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,780 28/07/2006 31/12 4° Dic-05 20.382.000 552.471.000 103.199.157
Domec 2,300 01/06/2006 30/04 3° Dic-05 3.882.847 28.835.204 15.000.000
Dycasa 3,460 28/07/2006 31/12 4° Dic-05 10.227.937 115.170.273 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 4° Jun-05 -593.375 8.760.881 567.000
Estrada, Angel * 0,800 16/03/2006 30/06 2° Dic-05 -6.302.583 -78.066.151 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2° Ene-06 1.002.522 1.488.160 27.095.256
Ferrum * 3,500 13/07/2006 30/06 2° Dic-05 11.989.773 169.122.287 50.000.000
Fiplasto 1,050 28/07/2006 30/06 2° Dic-05 889.722 66.049.096 30.000.000
Frig. La Pampa * 1,260 28/07/2006 30/06 2° Dic-05 1.497.202 25.042.615 6.000.000
García Reguera 3,850 28/07/2006 31/08 2° Feb-06 511.941 10.158.504 2.000.000
Garovaglio * 0,290 26/07/2006 30/06 2° Dic-05 529.256 2.591.688 42.593.230
Gas Natural Ban 1,470 28/07/2006 31/12 4° Dic-05 6.517.373 799.213.860 159.514.582
Goffre, Carbone 1,060 22/05/2006 30/09 1° Dic-05 -1.023.897 20.855.489 5.799.365
Grafex 0,700 29/05/2006 30/04 3° Dic-05 449.263 8.503.538 8.140.383



BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 28/07/06 39

MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

(*) cotización en rueda reducida   (**) cotización suspendida.  /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de dólares estadounidenses según balances presentados en al Bolsa de 
Comercio de Buenos Aires

Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
Grimoldi 2,400 27/07/2006 31/12 4° Dic.05 4.253.171 38.248.260 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,900 28/04/2006 31/12 4° Dic.05 4.180.937 356.540.227 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 1,770 28/07/2006 31/12 4° Dic.05 190.970.000 1.389.217.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2° Jun.05 -1.772.612 -13.608.719 858.800
I. y E. La Patagonia 17,000 28/07/2006 30/06 2° Dic.05 13.374.424 448.359.984 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,800 28/07/2006 31/12 4° Dic.05 4.156.910 34.161.783 22.212.863
INTA * 1,480 07/12/2005 31/12 4° Dic.05 1.316.253 53.311.661 24.700.000
IRSA 3,580 28/07/2006 30/06 2° Dic.05 28.986.000 1.301.356.000 381.016.562
Ledesma 1,870 28/07/2006 31/05 2° Nov.05 19.363.079 1.030.725.784 440.000.000
Longvie 1,550 28/07/2006 31/12 4° Dic.05 4.539.500 42.403.639 21.800.000
Mañana Aseg.Asoc. 87,000 16/12/2005 30/06 2° Dic.05 43.200 1.717.010 50.000
Massuh  0,930 28/07/2006 30/06 2° Dic.05 2.933.753 233.477.862 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.200.000,0 01/11/2005 30/06 2° Dic.05 25.036.253 277.542.386 15.921.000
Merc.Valores Rosario 340.000,0 16/03/2006 30/06 4° Jun.05 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,000 28/07/2006 31/12 4° Dic.05 28.411.000 681.152.000 221.976.771
Metrovías * 2,110 28/07/2006 31/12 4° Dic.05 23.571.424 39.943.823 6.707.520
Minetti, Juan 2,99 28/07/2006 31/12 4° Dic.05 96.515.645 908.788.544 352.056.899
Mirgor 60,000 28/07/2006 31/12 4° Dic.05 19.722.640 82.412.064 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 2° Feb.05 11.420.424 -138.950 10
Molinos J.Semino 1,030 28/07/2006 31/05 3° Feb.05 2.726.679 56.967.175 31.000.000
Molinos Río   3,550 28/07/2006 31/12 4° Dic.05 42.792.000 953.185.000 250.380.112
Morixe * 0,908 26/07/2006 31/05 2° Nov.05 461.113 3.946.262 9.800.000
Papel Prensa 1,540 25/11/2005 31/12 4° Dic.05 15.045.571 349.832.822 131.000.000
Pertrak ** 0,900 27/07/2006 30/06 2° Dic.05 -1.135.893 20.326.225 17.655.460
Petrobrás Energía SA 8,000 28/07/2006 31/12 4° Dic.05 819.000.000 7.681.000.000 1.009.618.410
Petrobrás Energía Part.ic.SA 3,440 28/07/2006 31/12 4° Dic.05 613.000.000 6.124.000.000 2.132.043.387
Petróleo Brasileiro SA      /1 74,800 28/04/2006 31/12 4° Dic.05 10.344 32.917 2.536.673.672
Petrolera del Conosur 1,300 28/07/2006 31/12 4° Dic.05 -89.211.179 25.769.737 72.387.015
Polledo 0,353 28/07/2006 30/06 2° Dic.05 -15.079.242 275.787.679 125.048.204
Quickfood SA 3,350 28/07/2006 30/06 2° Dic.05 5.633.703 75.418.083 21.419.606
Química Estrella 0,780 27/07/2006 31/03 3° Dic.05 -1.233.000 131.544.000 102.864.269
Renault Argentina * 16,670 16/12/2005 31/12 4° Dic.05 -73.621.582 -12.310.670 61.310.912
Repsol SA 88,000 28/07/2006 31/12 4° Dic.05 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 141,000 28/07/2006 31/12 4° Dic.05 5.337.000.000 22.546.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 7,600 28/07/2006 30/11 4° Nov.05 28.591.452 131.366.938 24.177.387
S.A. San Miguel 9,300 28/07/2006 31/12 4° Dic.05 451.962 226.285.727 7.625.000
SCH, Banco 44,500 28/07/2006 31/12 4° Dic.04 3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 23,550 28/07/2006 31/12 4° Dic.05 1.164.914.910 3.692.802.727 347.468.771
Sniafa 0,820 18/07/2006 30/06 4° Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petróleo) 1,470 28/07/2006 31/12 4° Dic.05 32.547.870 72.182.621 80.096.758
Solvay Indupa 3,300 28/07/2006 31/12 4° Dic.05 116.353.000 1.037.774.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 7,700 28/07/2006 31/12 4° Dic.05 1.334.000.000 1.836.000.000 436.413.941
Telefónica de Arg. "A" 2,950 11/05/2006 31/12 4° Dic.05 767.000.000 2.955.000.000 1.091.847.170
Telefónica S.A. 52,000 28/07/2006 31/12 4° Dic.04 1.483.700.000 80.000.000.000 4.921.130.397
Tenaris 58,400 28/07/2006 31/12 4° Dic.05 984.636.093 3.080.061.558 1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 3,200 28/07/2006 31/12 4° Dic.05 217.507.000 2.424.107.000 794.495.283
Transener 1,500 28/07/2006 31/12 4° Dic.05 612.125.468 1.074.462.176 181.870.265

última cotización
período
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

BT02 / BTX02 u$s % u$s
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d   09/05/02 d    09/05/02 a      39.916 100 10 1
BT03 / BTX03 u$s  u$s u$s
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001 21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d   21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s u$s
Bonos Externos 1992 17/09/2001 17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d   15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN u$s u$s u$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001 28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Dólares Estadounidenses d   28/03/02 d   28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001 07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009  (11,75%) d   09/04/02 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001 20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003  (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001 04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GD08 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001 19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001 30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017  (11,375%) d   30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001 31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d   31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001 21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s  (12,375%) d   21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001 25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opción de compra (12,125%) d   25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015    (11,75%) 17/12/2001 15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016 19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016 19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001 09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d    09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001 20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d   19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/3/02 d    15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 09/4/02 d    09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/2/02 d    15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 08/3/02 d    08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.19/4/02 d    19/04/02 100 1 1
L108 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 22/2/02 d    22/02/02 100 1 1
L109 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto. 22/3/02 d    22/03/02 100 1 1
L110 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto.14/5/02 d    14/05/02 100 1 1
L111 % u$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d    14/05/02
NF18 % $ % $ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005 04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005 04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s u$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la      31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s  (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 % $ % $ $
Bonos Consolidación Deudas 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 % $  $ $
Bonos de Consolidación en d    01/04/02 d    01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d    01/05/02 d    01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2002 01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d    01/03/02 d    01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    28/01/02 d    28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d    28/02/02 d    28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ % $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
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\* Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este último caso indica con signo %. \**
Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este último caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados según disposición del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.

Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 % $ $ $
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,008703 1 100
PR10 u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidación en 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005 03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004 03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005 03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005 03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004 30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005 31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001 24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 u$s % u$s u$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001 15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005 01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005 02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005 01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005 02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #



B O L S A  D E  C O M E R C I O  D E  R O S A R I O

Biblioteca
Germán M. Fernández

SERVICIOS QUE PRESTA
Catálogo automatizado de libros y artículos de revistas
Bases de Datos Bibliográficas de la Red UNIRED, INTA y CAICYT
Acceso a Bases de Datos de texto completo:

 Lexis Nexis
 Errepar
 Boletín Oficial de la República Argentina
 Bolsar
 Punto Biz
 Ecofield
 El Cronista Comercial
 The Economist
 The Journal of Derivatives
 Fiel. Fundación de Investigaciones Económicas Latinoamericanas
 Santa Fe Legal
 Infoleg

Servicio de Referencia
Préstamo in situ
Préstamo interbibliotecario
Servicio de fotocopias
Consulta de obras en CD-ROM
Canje de publicaciones
Servicio de información telefónica y vía correo electrónico
Acceso a Internet
Servicios de novedades vía e-mail

 Sumario del Boletín Oficial de la República Argentina 1º Sección, Legislación
 Sumario del Boletín oficial de la Provincia de Santa Fe.
 Comunicaciones del Banco Central de la República Argentina.
 Boletín Electrónico Mensual de Novedades Bibliográficas.
 Listado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y
legumbres secas.

 Legislación de la Comisión Nacional de Valores.

Horario de atención Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrónico bib@bcr.com.ar
Dirección Córdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (0341) 4213471/8 - Interno: 2235



FRANQUEO A PAGAR

Cuenta N°  10663

CO
RR

EO
 A

RG
EN

TI
NO

So
cie

da
d 

An
ón

im
a

20
00

 - 
RO

SA
RI

O

IMPRESO

GRIMALDI GRASSI S.A.
CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS

OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO
CASA FUNDADA EN 1888

SANTA FE CHACABUCO
Eva Perón 2739 Saavedra 134

Tel. (0342) 455-6858 / 4259 Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 455-9820 Fax N° 43-1688
C.P. S3000BVO C.P. B6740AVO

e-mail: santafe@ggsa.com.ar e-mail: chacabuco@ggsa.com.ar

RIO CUARTO CORONEL SUAREZ
Gral. Fotheringham 181 A. Storni 857

Tel. (0358) 464-5668 / 5459 Tel. (02926) 42-3169
Fax N° 464-7017 Fax N° 42-4121
C.P. X5800DGC C.P. B7540AAI

e-mail: riocuarto@ggsa.com.ar e-mail: coronelsuarez@ggsa.com.ar

PARANA BOLIVAR
Belgrano 139 Carlos Pellegrini 434

Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693 Tel. (02314) 42-4074
Fax: Conmutador Fax N° (02314) 42-6090
C.P. E3100AJC C.P. B6550BUJ

e-mail: parana@ggsa.com.ar e-mail: bolivar@ggsa.com.ar

ROSARIO
Casa Central

Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71

Fax N° 410-5572
www.ggsa.com.ar

e-mail: rosario@ggsa.com.ar

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°

Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976

C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@ggsa.com.ar
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