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BALANCES DEL BANCO
CENTRAL

n el Semanario anterior presentamos un resumen del Balance
E General del BCRA al 31 de diciembre del ano pasado y sobre

el final hicimos algunos comentarios que deberiamos comple-
mentar en esta oportunidad con los balances al 7 de enero (dado
que a principios de enero se hizo el pago al FMI) y al 23 de julio del
corriente ano (Ultimo balance publicado).

Algunos se podrian preguntar la razén para publicar estos datos
contables en un Semanario dedicado a los temas agricolas, pero
como manifestamos en el articulo anterior, el Balance de la princi-
pal institucién monetaria de Argentina debe ser un elemento a te-
ner siempre en cuenta por los analistas econémicos. Alrededor del
75% de nuestra produccion de granos se exporta y los pagos se
hacen en la divisa estadounidense, de ahi que la relacién cambiaria
peso/ddlar esta presente en todas las transacciones comerciales del
mercado granario. Conocer la fortaleza o no de nuestra moneda es
un elemento fundamental para saber si se estd ganando o perdien-
do en los distintos negocios y, para ello, el principal instrumento es
este documento publicado por el Banco Central.

Otro elemento a tener en cuenta es la cotizacion futura de la divi-
sa estadounidense y para ello es importante seguir los precios que
se registran en el Mercado a Término de Rosario, que es el Gnico
mercado institucionalizado donde se opera un contrato de futuro
peso/dolar.

Balance al 7 de enero de 2006
Activo

El Activo total al 7 de enero llegaba a 136.723 millones de pesos.
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Recordemos que al 31 de diciembre llegaba a 171.704 millones. Ese
activo estaba compuesto de la siguiente manera:

a)Reservas internacionales: llegaban a 57.162 millones de pesos.
Una semana antes llegaban a 85.145 millones. La razon de esta dis-
minucién estd dada por el pago al Fondo Monetario Internacional.

b)Titulos publicos: llegaban a 36.708 millones de pesos. Una se-
mana antes llegaban a 8.712 millones de pesos. La razén de este
incremento esta dada por el pago al FMI de una deuda del Gobierno
Nacional, que entregé titulos publicos en cambio.

c)Adelantos transitorios al Gobierno Nacional: llegaban a 15.998
millones de pesos. Una semana atras llegaban al mismo importe.

d)Créditos al sistema financiero del pais: llegaban a 12.652 millo-
nes de pesos. Una semana atras llegaban a 13.824 millones.

e)Aportes a organismos internacionales, por cuenta del Gobierno
Nacional: llegaban a 5.736 millones de pesos. Una semana atris lle-
gaban a 5.656 millones.

f)Fondos transferidos al Gobierno Nacional por colocaciones con
el FMI: no registra ningin importe. Una semana atris llegaban a
29.926 millones de pesos.

g)Derechos por operaciones a término: no registra ningin impor-
te. Una semana atras llegaban a 10.922 millones de pesos.

h)Otros activos (neto de previsiones): llegaban a 8.466 millones

de pesos. Una semana atrds llegaban a 1.520 millones.
Pasivo

El Pasivo total al 7 de enero del corriente ano llegaba a 136.723
millones de pesos. Una semana atras llegaba a 171.704 millones. El
Pasivo total estaba integrado por Pasivo propiamente dicho por
115.199 millones de pesos y el Patrimonio Neto por 21.523 millo-
nes. El Patrimonio Neto una semana atras llegaba a 21.245 millones.
El Pasivo estaba compuesto de la siguiente manera:

a)Base monetaria: llegaba a 59.931 millones de pesos. Una sema-
na atras llegaba a 54.710 millones.

b)Cuentas corrientes en otras monedas: llegaban a 6.316 millones
de pesos. Una semana atris llegaban a 6.546 millones.

c¢)Depdsitos del Gobierno Nacional y otros: llegaban a 1.892 mi-
llones de pesos. Una semana atrds llegaban a 1.899 millones.

d)Otros depdsitos: llegaban a 491 millones de pesos. Una semana
atras llegaban a 487 millones.

e)Obligaciones con organismos internacionales: llegaban a 4.148
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millones de pesos. Una semana
atras llegaban a 35.041 millones.

f) Titulos emitidos por el
BCRA: llegaban a 29.611 millo-
nes de pesos. Una semana atrds
llegaban a 35.041 millones.

g)Obligaciones por operacio-
nes a término: no registran ci-
fra. Una semana atras llegaban a
10.053 millones de pesos.

h) Otros pasivos: llegaban a
11.519 millones de pesos. Una
semana atras llegaban a 5.149
millones.

i)Previsiones: llegaban a 1.292
millones de pesos. Una semana
atras llegaban a 1.302 millones.

Al haberse pagado a principios
de enero la deuda que la Teso-
reria tenia con el Fondo Mone-
tario Internacional las reservas
disminuyeron en un importe
que estimamos en alrededor de
30.000 millones de pesos (u$s
9.820 millones por $ 3,05). La
disminucién que registra la
cuenta de reservas internaciona-
les por casi 28.000 millones se
puede deber a que la suma pa-
gada haya sido menor o también
a operaciones de venta que se
habrian hecho durante la sema-
na. Aunque esto ultimo contras-
ta con el incremento que ha te-
nido la Base Monetaria por
5.221 millones de pesos.

Como consecuencia del pago
al FMI, la cuenta de Pasivo, Obli-
gaciones con Organismos
Internaciones, disminuye en
30.893 millones de pesos.

Como la deuda con el FMI no
era del Banco Central sino de la
Tesoreria, el pago de dicho deu-
da da lugar a la sustitucion de la
cuenta Fondos Transferidos al
Gobierno, que a fin de ano lle-
gaba a 29.926 millones de pesos
y que al 7 de enero no registra-
ba ninguna cifra, por el incre-
mento que registra la cuenta Ti-
tulos Puablicos en 27.996 millo-
nes.

Las cuentas de Derechos y
Obligaciones por Operaciones a

Término también registran modificaciones que estimamos que se
deben a garantias de tipos de cambio por las obligaciones emergen-
tes con el FMI.

Balance al 23 de Julio de 2006

Al 23 de julio del corriente ano el Balance del BCRA presentaba las
siguientes cifras:

Activo

El Activo total llegaba a 157.245 millones de pesos mientras al 7
de enero registraba un monto de 136.723 millones. Dicho activo
estaba compuesto por las siguientes cuentas:

a)Reservas internacionales: 80.738 millones de pesos.

b)Titulos publicos: 37.296 millones de pesos.

¢)Adelantos transitorios al Gobierno Nacional: $ 13.598 millones.

d)Créditos al Sistema Financiero del pais: $ 8.608 millones.

e)Aportes a Organismos Internacionales: $ 5.915 millones.

f)Derechos por operaciones a término: 7.127 millones de pesos.
g)Otros activos: 3.963 millones de pesos.

Pasivo

El Pasivo total llegaba a 157.245 millones de pesos y estaba com-
puesto del Pasivo propiamente dicho por 134.564 millones y del
Patrimonio Neto por 22.681 millones. Las cuentas que lo integraban
eran las siguientes:

a)Base Monetaria: 65.442 millones de pesos.

b)Cuentas corrientes en otras monedas: 7.511 millones de pesos.

¢)Depositos del Gobierno Nacional y otros: $ 2.670 millones .
d)Otros depdsitos varios: 402 millones de pesos.

e)Obligaciones con organismos internacionales: 4.324 millones
de pesos.

f)Titulos emitidos por el BCRA: 40.737 millones de pesos.

g)Obligaciones por operaciones a término: $ 5.742 millones.

h)Otros pasivos: 6.434 millones de pesos.

i)Previsiones: 1.301 millones de pesos.

La variacion positiva que ha registrado el Patrimonio Neto pasan-
do de 21.245 millones de pesos (a fines del ano pasado) a 22.681
millones, es decir en un 6,75%, es en términos nominales. Utilizan-
do un corrector inflacionario ese incremento es menor.

(CUAL ES LA INFLACION MAS
DANINA?

n su libro «Introduccién a la Economia Politica» el distin-
guido economista aleman Wilhelm Ropke distingui6 varios ti-
pos de inflacién y manifestd, en base a su experiencia, que la
inflacion reprimida era peor que la inflacion abierta. El vivié la expe-
riencia de la hiperinflacién de la primera postguerra que termind
con un aumento de precios de alrededor de 25.000 por ciento en
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octubre de 1923. En el periodo que va desde el comienzo de la gue-
rra mundial de 1914 a noviembre de 1923 la moneda alemana se
depreci6 alrededor de 1 billon de veces (en sentido nuestro: millén
de millones) pasando de 4,2 Reichmark por délar estadounidense
en la primera de las fechas a 4,2 billones de Reichmark por délar en
la segunda.

Ropke también vivié la salida de la inflaciéon reprimida del perio-
do nazi. En 1934, Hitler preocupado por la inflaciéon implanté un
férreo control de precios. Desde 1934 hasta 1945, periodo nazi, Ale-
mania tuvo una economia intervenida donde los controles de pre-
cios reprimian toda manifestacién inflacionaria. El nivel de precios
aumentaba muy poco pero ello ocurria porque se estaba ante una
tipica inflacién reprimida con precios maximos de cumplimiento ri-
guroso.

Por otra parte, la emisién monetaria estaba a la orden del dia al
mismo tiempo que los recursos y factores se transferian desde la
industria de bienes de consumo a la industria armamentistica. El
circulante pasé de 3.520 millones de Reichsmarks al 31 de marzo de
1933 a 56.500 millones al 31 de marzo de 1945. Al término de la
guerra habia llegado a una cifra estimada entre 65.000/70.000 millo-
nes (todos estos datos estan extraidos de la obra de Hans Sennholz,
«Age of Inflation», 1979, que a su vez los extrae de fuentes oficia-
les).

Terminada la guerra las potencias de ocupacién en el lado occi-
dental (EE.UU., Inglaterra y Francia) mantuvieron los controles de
precios hasta mediados de 1948. La produccion llegaba en esta ulti-
ma fecha a sélo un 30% de lo que habia sido en la preguerra. No
habia bienes de consumo y la moneda, que existia en abundancia,
no servia para comprar esos bienes. La poblacion era remisa a traba-
jary silo hacia era para recibir como paga algin bien que le pudiese
servir para el intercambio. El Reichsmark era inservible. Cumplian la
funcién de moneda los cigarrillos, el whisky y los chocolates. Los
economistas de las potencias aliadas, como el distinguido econo-
mista de Harvard recientemente fallecido, John K. Galbraith, reco-
mendaban seguir con el control de precios.

Fue en junio de 1948 cuando las potencias ocupantes aplicaron
una reforma monetaria de puncién, cambiando el Reichsmark por
el Deutschemark y eliminando el 93% de la oferta monetaria exis-
tente (Plan Dodge). Se distribuy6 también una cuota per cdpita y
por empresa del nuevo dinero.

Aprovechando la reforma monetaria, Ludwig Erhard, a la sazén
Jefe de Economia de la Bizona (bajo el control de EE.UU. e Inglate-
rra), eliminé la mayor parte de los controles de precios. Al producir-
se la iliquidez, por la disminucion de la oferta monetaria, la pobla-
cién aumento su esfuerzo laboral para conseguir moneda. Las em-
presas que tenian stock de mercancias acumuladas de los cuales no
se desprendian segin el esquema anterior, comenzaron desespera-
damente a venderlas para hacerse de dinero. En su obra «Bienestar
para todos» manifiesta Erhard que de no haber existido esa previa
acumulacion de mercancias la reforma monetaria hubiese termina-
do en el vacio y habria fracasado.

Segun describe el propio Erhard, la antigua banca central de Ale-
mania, Banco de los Landers, tuvo en un comienzo que aumentar la
circulacién monetaria para que no se ahogase el sistema
implementado, lo que dio lugar a un incremento de precios entre el

20 de junioy diciembre de 1948
de aproximadamente 20%. A
principios de 1949, cuando se
estimo que la cantidad de dine-
ro era ya suficiente, se tensaron
las herramientas monetarias
(tasa de redescuento) y Alema-
nia vio desaparecer como por
encanto la inflacién. En el pri-
mer medio ano desde la refor-
ma la produccion se incrementé
en aproximadamente 50% y en
los anos sucesivos mantuvo un
incremento de dos digitos y pos-
teriormente de 9 a 10% anual.

Ropke fue el principal asesor
econémico del gobierno aleman
de la segunda postguerra y a él
pertenecen en forma resumida
las siguientes palabras: ‘aunque
toda inflacion es mala, la infla-
cion reprimida afecta el siste-
ma de precios en mayor medi-
da que la inflacion abierta. Esto
se debe a que los controles de
precios afectan a los productos
o servicios bdsicos y no a los
articulos o servicios de lujo. En
la Alemania previa a la refor-
ma monetaria de 1948, en un
momento en que la gente pade-
cia hambre, un sombrero de
mugjer costaba cinco toneladas
de trigo. Con los controles de
precios se afecta la oferta de los
productos mds elementales
como en ese momento el trigo;
por el contrario: no tiene senti-
do aplicar un precio mdximo a
un sombrero de mugjer’.

ALIMENTOS Y
POBLACION

a poblaciéon mundial habria
Lllegado en el mes de julio

del corriente ano a 6.546
millones de habitantes, habien-
do sido su evolucién en los ulti-
mos anos la siguiente (en millo-
nes de habitantes al mes de ju-
lio):
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1996 5.772
1997 5.851
1998 5.929
1999 6.006
2000 6.084
2001 6.162
2002 6.239
2003 6.316
2004 6.392
2005 6.469
2006 6.546

Como se puede deducir de las
mencionadas cifras, el creci-
miento demogrifico era de 1,37
por ciento anual en 1997, de
1,28 por ciento en el 2001 y de
1,19 por ciento en el Gltimo ano.
Es decir que va disminuyendo
lentamente.

Si estimamos que ese creci-
miento demogrifico va a ir dis-
minuyendo hasta acercarse a 1
por ciento anual en los proxi-
mos diez anos y que probable-
mente esté por debajo de ese
porcentaje a partir de alli, pode-
mos calcular que dentro de vein-
te anos (es decir alrededor del
2020) la poblacion mundial lle-
garia a alrededor de 7.600 mi-
llones de habitantes y probable-
mente a 8.000 millones para el
ano 2050. Si esta proyeccion se
cumpliese estaria en lo cierto la
estimacion realizada por el gran
cosmoélogo de Inglaterra, Presi-
dente de la Sociedad Real, el Pro-
fesor Martin Rees, en su obra
«Nuestra hora final» (Editorial
Critica 2004, edicion inglesa
2003).

Los antropo6logos discuten en
que momento apareci6 el hom-
bre sobre la tierra. Segin el des-
cubrimiento de un craneo fésil
proveniente de Chad (Africa) ese
origen podria estar en 6 a 7 mi-
llones de anos, se trata del
‘Sabelantbropus tchadensis»,
con lo cual la historia de los
hominidos retrocederia unos 3
millones de anos con respecto
a lo que se creia (recordemos
que los Australopitecus
afarensis, como el famoso Lucy,

tienen entre 3 y 4 millones de anos de antigiiedad. Ver el articulo de
Bernard Wood, <Hominid revelations from Chad», Nature, 11 ju-
lio 2002).

A partir de esos remotos tiempos la poblacién fue creciendo pero
bastante lentamente. Al principio el hombre se servia de los frutos
de las plantas y de otros recursos de la naturaleza, yendo de un lu-
gar a otro (homo viatur), pero, posteriormente, hace unos 10.000
anos, en el llamado Neolitico, los seres humanos se afincaron sobre
la tierra y comenzo la agricultura. Hace unos 6.000 anos se empeza-
ron a desarrollar las grandes civilizaciones (Egipto, Babilonia, etc.).
Desde ese entonces la poblacién mundial sigui6 creciendo pero a
paso lento (sobre esto se puede consultar la obra del economista 'y
estadistico australiano, Colin Clark, «El crecimiento de la pobla-
cién y la utilizacién del suelo»).

Hacia el siglo XVII y principios del XVIII de nuestra era se produce
la revolucion agricola en Inglaterra (cercado de las tierras, etc.) lo
que permiti6é un siglo después la llamada revolucién industrial (es
interesante reflexionar sobre esto: solo hay revolucion industrial si
previamente hay una revolucién agricola, dado que los alimentos y
la mano de obra tienen que provenir del campo). En esos momen-
tos la poblacién mundial se estimaba en 750 millones de personas.
A partir de alli ha crecido hasta los casi 6.550 millones de personas
que pueblan actualmente la tierra. El crecimiento demogrifico, des-
de la revolucién industrial, ha sido rapido por distintas causas: ma-
yores expectativas de vida, mejor alimentacién, disminucion de la
mortalidad especialmente la infantil, etc., pero ese crecimiento se
estd deteniendo. Veamos lo que nos dice Rees en la obra menciona-
da mas arriba:

Prediccion sobre el niimero de poblacion

«Si no media una catastrofe, la poblacion mundial parece destina-
da a continuar creciendo hasta el 2050, y para entonces habra alcan-
zado ocho mil millones de habitantes. Esta proyeccion se deriva del
hecho que la actual distribucién de edades en los paises en via de
desarrollo esta fuertemente sesgada hacia los jovenes, de modo que
el aumento se produciri incluso si estas personas tienen un nimero
de hijos inferior a la tasa de reemplazo. Este aumento, combinado
con la tendencia a la urbanizacién, producird al menos veinte
megal6épolis con poblaciones superiores a veinte millones.

«Sin embargo, la sorprendentemente rapida caida de la fertilidad
debida a la emancipacién de las mujeres ha llevado a la ONU a redu-
cir sus proyecciones para la segunda mitad de este siglo, hasta quiza
alcanzar su valor actual hacia el final del siglo, a no ser que los avan-
ces médicos aumenten la esperanza de vida tanto como predicen
algunos futurélogos».

Al comienzo de la revolucion industrial los economistas mante-
nian una postura pesimista sobre el futuro. La ciencia econémica se
veia como una ‘ciencia ldgubre’. Tanto el pastor Roberto Malthus
como David Ricardo no visualizaban una economia en crecimiento.
El primero, con su teoria de una poblacién que crece a una tasa
geométrica mientras los alimentos lo hacen a una tasa aritmética,
mas bien presagiaba un futuro nada halagiieno. De todas maneras,
no previeron otros factores que iban a jugar un papel destacado,
como el factor tecnoldgico, el desarrollo de una sociedad abierta 'y
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de mercadoy el gran crecimien-
to del comercio internacional y
de la transferencia de recursos
hacia las zonas necesitadas.

Un factor fundamental para el
crecimiento demogrifico es el
crecimiento de los alimentos.
Veamos ahora a cuanto ascien-
de su produccion en estos mo-
mentos. En primer lugar vamos
a estimar la produccion de gra-
nos, carnes, leche, cana de aza-
cary remolacha, frutas y hortali-
zas, tubérculos, productos
pesqueros y otros.

Produccién y consumo de
Granos

Segun el informe de julio del
corriente del United States
Department of Agriculture
(USDA), la produccién mundial
de cereales del ciclo 2006/07
seria de 1.994 millones de tone-
ladas, de los cuales 605 millones
serian de trigo, 970 millones de
granos gruesos y 418 millones
de arroz.

A las mencionadas cifras ha-
bria que deducirle los granos
que se utilizan como forraje de
los animales: 108 millones de
toneladas de trigo y 641 millo-
nes de toneladas de granos grue-
sos. En total 749 millones de
toneladas. Quedaria en forma
neta para alimentaciéon de los
seres humanos alrededor de
1.245 millones de toneladas.

La publicaciéon germana «Qil
World Annual 2006» estima
una produccién de semillas
oleaginosas a nivel mundial de
la campana 2005/06 de 386 mi-
llones de toneladas. La produc-
cién de 17 aceites y grasas de la
misma campana fue de 146 mi-
llones de toneladas y las de 12
harinas oleaginosas de 244 mi-
llones de toneladas. La mayor
parte de estas harinas sirven
para la alimentacién animal. Al-
rededor de 30 a 35 millones de
toneladas de semillas
oleaginosas se utilizan directa-

mente para el consumo humano, la mayor parte de soja.

De los nimeros anteriores deducimos que se utilizan para el con-
sumo humano alrededor de 1.450 millones de toneladas.

Segun datos que hemos bajado de la pagina de Internet de la FAO,
el balance mundial de cereales en el periodo 2000-2002 fue el si-
guiente:

Produccion: 1.871 millones de toneladas.

Exportacion: 293 millones de toneladas.

Importacion: 291 millones de toneladas.

Uso para forraje y semillas: 932 millones de toneladas.

Consumo: 937 millones de toneladas.

Segun la misma fuente, el balance mundial de aceites vegetales en
el periodo 2000-2002 fue el siguiente:

Produccion: 99 millones de toneladas.

Exportacion: 45 millones de toneladas.

Importacion: 43 millones de toneladas.

Otros usos: 28 millones de toneladas.

Consumo: 67 millones de toneladas.

Las diferencias que se registran en la comparacion de las cifras
anteriores estin dadas, en primer lugar, porque las del USDA y de
Oil World son cifras de produccion que corresponden a la dltima
campana, en cambio las cifras de la FAO son de consumo y corres-
ponden al promedio de los anos 2000-2002. En aceites, también ten-
gamos en cuenta, las cifras de la FAO toman exclusivamente los acei-
tes vegetales.

Produccion de Carnes

Segan datos de la FAO la produccion de carne (sin incluir pesca) a
nivel mundial lleg6 en el 2003 a 254 millones de toneladas.

Segun la misma fuente el balance mundial de carne fue el siguien-
te (promedio 2000-2002):

Produccion: 240 millones de toneladas.

Exportacion: 26 millones de toneladas.

Importacién: 25 millones de toneladas.

Otros usos: 2 millones de toneladas.

Consumo: 237 millones de toneladas.

Produccién y consumo de Leche
El balance mundial de la leche (promedio de los anos 2000-2002),

excluida la manteca, segin la FAO, ha sido el siguiente:

Produccion: 587 millones de toneladas.
Exportacion: 78 millones de toneladas.
Importacion: 73 millones de toneladas.
Otros usos. 101 millones de toneladas.
Consumo: 481 millones de toneladas.

Produccion de azicar de cana y de remolacha
La producciéon mundial de cana de aztcar en el 2003, segun la

FAO, ha sido de 1.333 millones de toneladas. La produccion mun-
dial de remolacha azucarera ha sido de 233 millones de toneladas.

El balance mundial de azdcar y edulcorante (promedio 2000-2002),
segun la FAO, ha sido el siguiente:

Produccion: 171 millones de toneladas.

6 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 04/08/06




ECONOMIA'Y FINANZAS

Exportacion: 50 millones de toneladas.
Importacion: 46 millones de toneladas.
Otros usos: 12 millones de toneladas.
Consumo: 155 millones de toneladas.

Produccién mundial de frutas, hortalizas, tubérculos y otros pro-
ductos

La producciéon mundial de frutas y hortalizas en el 2003, segin la
FAO, ha sido de 1.322 millones de toneladas.

La produccién mundial de patatas en el 2003, segiin la misma fuen-
te, ha sido de 311 millones de toneladas. Y la de mandioca ha sido
de 189 millones de toneladas.

El balance mundial de tubérculos en el promedio 2000-2002 ha
sido de:

Produccion: 694 millones de toneladas.

Exportacion: 34 millones de toneladas.

Importacién: 40 millones de toneladas.

Otros usos: 299 millones de toneladas.

Consumo: 396 millones de toneladas.

La produccién mundial de porotos y chauchas ha sido de 23 mi-
llones de toneladas.

La produccién mundial de café ha sido de 8 millones de tonela-
das. La de cacao de 3,3 millones y la de te de 3,2 millones.

Produccién pesquera
La produccién mundial pesquera en el 2002, segin la FAO, ha

sido la siguiente: peces de agua fresca 33 millones de toneladas.
Peces de mar 71 millones de toneladas. Otros crusticeos y moluscos
29 millones de toneladas.

Si totalizamos la produccién neta destinada a consumo humano
(teniendo en cuenta que puede haber alguna duplicacién y que hay
variaciones por el paso del tiempo), tendriamos un volumen aproxi-
mado de 3.800 millones de toneladas. A esta cifra habria que agregar
el consumo de manteca, queso y algunos otros productos que esti-
mamos en alrededor de 150 millones de toneladas. Estamos practi-
camente en 4.000 millones de toneladas. Si la distribucion fuese equi-
tativa (que estd lejos de serla) cada habitante de este planeta dispon-
dria de alrededor de 610 kilogramos anuales, lo que seria una cifra
importante.

LA PRODUCCION MUNDIAL DE
CARNE

terior, llegé en el 2003, segin datos de la FAO, a 254 millones

de toneladas. Los principales productores son los siguientes:
a) China: en el 2003 tuvo una produccion de 71,04 millones de
toneladas, participando con el 28,02% de la produccién mundial.
Entre 1979-81 la produccién de carne de China llegaba a 14,53 mi-
llones de toneladas, siendo su participacion en la producciéon mun-
dial entonces de 10,67%. Uno de los interrogantes que se plantea
con respecto a la produccion de este pais es el de los insumos (gra-

I a produccién de carne mundial, segin vimos en el articulo an-

nos forrajeros, harinas proteicas,
etc.) para alimentar semejante
producciéon de carnes, funda-
mentalmente porcina. Su pro-
duccion de los distintos tipos de
carne era la siguiente: 46 millo-
nes de toneladas de carne
porcina; 9,5 millones de carne
de ave; 6,6 millones de carne de
vacunoy 3,6 millones de carnes
de ovino y otras. Tomando una
relacion de 4 kilogramos de maiz
por kilo de carne de cerdo, de 2
kilogramos de maiz por kilo de
carne de ave y de 7 kilogramos
de carne de vacuno, se necesita-
rian algo mas de 200 millones
de toneladas entre granos, hari-
nas, pasto y otros insumos. La
produccion de granos de China
del ano 2003 lleg6 a 377 millo-
nes de toneladas. De este total,
la produccion de granos grue-
sos fue de 125 millones de to-
neladas. En la dltima campana,
05/06, la produccion de granos
forrajeros de China llegd a 147
millones de toneladas; la pro-
duccion de trigo para forraje a
3,5 millones y hay que tener en
cuenta la produccion de harinas
proteicas. Recordemos también
que China consumia por distin-
tos motivos alrededor de 96 mi-
llones de toneladas de raices y
tubérculos (promedio 2000-
2002).

b)EE.UU.: en el 2003 tuvo una
produccion de 39 millones de
toneladas. De este total, a la car-
ne de ave le correspondian 15
millones de toneladas, a la de
vacuno 12 millones, a la de por-
cino 9 millones y cantidades
muy menores a otras carnes.
Recordemos que en el mencio-
nado ano el pais del Norte tuvo
una produccién de granos de
377 millones de toneladas. De
este total la produccion de gra-
nos forrajeros llegaba a 276 mi-
llones de toneladas. En la ulti-
ma campana (05/00) la produc-
cion de granos forrajeros llegd
a 299 millones de toneladas.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 04/08/06 7




MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Segun datos del USDA la pro-
duccién de carnes en el 2006
seria de 11,8 millones de tone-
ladas de carne vacuna; 9,6 mi-
llones de toneladas de carne
porcina; 16,3 millones de tone-
ladas de carne de pollo y 2,56
millones de toneladas de carne
de pavo. En total: 40,26 millo-
nes de toneladas.

¢) Brasil: en el 2003 tuvo una
produccion de 18,7 millones de
toneladas. De este total, 7,53
millones de toneladas le corres-
pondieron a la carne de vacuno
o bufalo; 7,8 millones a la carne
de ave; 3,06 millones a la carne
de cerdo y cantidades menores
a otros tipos de carne. En el pro-
medio de 1979-81 la produccion
de carnes de Brasil llegaba a 5,22
millones de toneladas. En el ano
2003 la produccién de granos
llegb a 66,4 millones de tonela-
das. En la Gltima campana, 05/
06, la produccién de maiz llegd
a 41 millones de toneladas. Bra-
sil es el principal exportador
mundial de carne, con exporta-
ciones de carne vacuna de 1,87
millones de toneladas en el
2005.

d)El cuarto productor de car-
ne es Alemania con una produc-
cion en el 2003 de 6,6 millones
de toneladas. Dentro de este to-
tal, 4,24 millones de toneladas
correspondieron a la carne de
porcino, 1,22 millones a la car-
ne de vacuno y 547 mil a la car-
ne de ave.

e)El quinto productor de car-
ne es Francia con una produc-
cion en el 2003 de 6,52 millo-
nes de toneladas. Dentro de este
total, 2,34 millones correspon-
dieron a la carne de porcino,
1,22 millones a la carne de va-
cuno, 547.000 a la de ave.

f)El sexto productor de carne
es la India con una produccion
en el 2003 de 6,04 millones de
toneladas. De este tonelaje, 2,96
millones de toneladas corres-
pondia a la carne de vacuno,

1,44 millones a la carne de ave, 707 mil toneladas a carne de ovino'y
otros, y 630 mil toneladas a la carne de porcino. En el promedio de
los anos 1979-81 la produccion total del pais era de 2,62 millones.

SOJA

La necesidad de las fabricas apuntala el
precio doméstico

En general, el precio de la soja disponible local ha seguido las
oscilaciones del mercado de Chicago. Pero, si se observa la relacién
entre el valor de la soja puesta en Rosario y la posicién mas cercana
de futuros de Chicago se aprecia que esta campana sigue exhibien-
do cierta firmeza relativa para la mercaderia local. Ello se debe a la
aceleracion de los compromisos externos en el complejo soja argen-
tino.

Hasta el 2 de agosto, se llevaban declaradas ventas en distintos
productos sojeros por 24,5 millones Tm de soja equivalente, un 13%
mads que los 21,77 millones Tm de soja equivalente del ano pasado.
Esto quiere decir que habria un 58% de la oferta total (produccion
mas stock inicial) de soja 2005/06 ya vendida al exterior, frente a un
53% que habia el ano pasado a la misma altura en fechas.

Desde fines de julio y principios de agosto, sin embargo, los pre-
cios locales parecieron empezar a angostar la base (brecha entre los
precios del fisico local de Rosario y el futuro mis cercano del CBOT).
Parte de ello tiene que ver con las menores expectativas locales de
que haya serias amenazas climaticas sobre la cosecha norteamerica-
na.

En la semana, las ofertas de compra de soja fueron siguiendo el
ritmo marcado por las cotizaciones del mercado de Chicago, pero lo
cierto es que ante las bajas hay resistencia a la venta. Cuando Chica-
go subid, como sucedié el miércoles 2, el incremento se vio trasla-
dado a los ofrecimientos de compra ya que las fabricas estin necesi-
tadas de materia prima, por lo que sali6 un importante volumen de
negocios en soja. Y, el viernes, pese a las pérdidas por medio ddlar
por tonelada, s6lo pagando mas las fibricas lograron sacar soja de
las cartillas de los vendedores.

Después de haber comenzado en $516, casi 2 pesos menos que el
viernes 28, y tocar un minimo de $515 el martes, la soja disponible
llegd a negociarse a $525 el miércoles, cuando se operaron unas
80.000 Tm en recinto. El jueves hubo un nuevo retroceso de pre-
cios, pero la recuperacion del viernes a $525, para la mayoria de las
descargas en instalaciones cercanas a Rosario, significé una suba
acumulada semanal del 1,4%.

Por ende, el tonelaje operado resulté superior al de la semana
anterior, al menos en el recinto de operaciones de esta Bolsa de
Comercio de Rosario.

Pese al aumento semanal del 1,6% del FOB del aceite de soja, que
llegd a estar en u$s 517 para el embarque cercano y cerré en u$s
512, el FOB del pellets retrocedi6é un 1%, quedando en u$s 161,50.
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Con estos valores de FOB para la venta de productos del comple-
jo sojay los precios pagados por la soja en el mercado doméstico, el
margen de la exportacion industrial fue retrocediendo, hasta que-
dar en niveles cercanos a 1 a 2 délares por Tm.

Lo que puede observarse es que el nivel de ventas ha sido agresi-
vo, si se lo compara con el del ano pasado, pero, por otra parte, las
compras han mostrado un comportamiento algo mas relajado. Ello
es coincidente con un margen no siempre favorable para la indus-
tria aceitera, que es la que ha tenido mayor ingerencia en el merca-
do por oportunidad de venta de mercaderia.

De acuerdo con los ultimos datos informados a la SAGPyA, habria
un 2,5% mas de soja comercializada en el mercado doméstico. Al 19/
07, esto era 28,35 millones Tm entre lo adquirido por la exporta-
cién y lo comprado por las fibricas, frente a los 27,67 millones del
ano pasado.

Si se establece la relacion entre las compras en el mercado domés-
tico y la oferta disponible (producciéon mas stock inicial), ese ratio
serd extranamente coincidente entre ésta y la anterior temporada:
67%.

En realidad, lo de “extranamente” es relativo puesto que no hace
mds que reflejar la cautela de la demanda en originar por mucho
mis que lo que se lleva comprometido con el exterior cuando la
tendencia para la soja es de un mercado estable a mis flojo y los
margenes han sido, globalmente hablando, inferiores a los del ano
pasado.

De hecho, hasta el 19/07, las compras superaban a las ventas ex-
ternas en el equivalente a 38 dias de crushing, cuando el ano pasado
ese volumen equivalia a 55 dias.

Se toma el equivalente al crushing porque, sin lugar a dudas, hay
una tendencia a que se solidifique la posicién argentina como “el”
procesador exportador de soja del mundo. En vista del desempeno

de las ventas externas, se estima
que el total de exportaciones de
soja 2005/06 esté entre 6,5y 7
millones Tm.

La industria aceitera podria
absorber 33 millones Tm de
soja. De este procesamiento, sal-
drian exportaciones de aceite de
soja por 5,7 millones Tm, cuan-
do, hasta el momento, hay 3,3
millones Tm comprometidas
(2,2 millones el ano pasado). Las
exportaciones de pellets po-
drian ascender a 26 millones
Tm, teniendo ya comprometido
15,2 millones (11 millones Tm
el ano pasado a la misma fecha).

Cosecha nueva

Es muy poco el volumen que
se negocia en recinto de soja
2006/07 en las dltimas semanas,
pese a que el tonelaje ya com-
prometido es bastante superior
al del ano pasado para esta altu-
ra del ano.

Segun las declaraciones de
compras de la exportacion y la
industria, hasta el 19/07, la situa-
cién a escala nacional seria la

Base entre Soja CAC Ros - CBOT (hasta 03/08/06)

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago

Délares por tonelada

-100 -~
-110 1
-120 4
-130 4
-140 4

— AVG 2002-2005

—*— 2004

— =—2005

2006

= Polinémica (AVG 2002-2005)

-150 -
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siguiente, con su comparativo en la columna siguiente:

Compras 2006/07 (000 Tm) 2005/06

Industria 1.471 0
Exportacién 1.088 666
Total 2.559 666

También hay una gran aceleracion en las ventas externas, tal como
puede apreciarse en el cuadro adjunto de DD JJ. Hasta el 2 de agos-
to se llevarian comprometidas 2,29 millones Tm de soja equivalen-
te, frente a s6lo 566.000 Tm del ano pasado, y ventas que estaban
conformadas en ese entonces enteramente por poroto de soja.

Los valores de las operaciones forward, después de iniciar la se-
mana a un délar mas en u$s 171, con el incremento del miércoles
de Chicago llegaron a los u$s 174. No lograron sostenerse, sin em-
bargo, y finalizaron a u$s 172, exhibiendo un alza acumulada en la
semana del 1,2%.

Frente al ano pasado, las operaciones para el pago y la entrega a
cosecha, es decir, en mayo 2007, muestran una baja del 1,7%. Ello
no hace mas que reflejar las expectativas de un buen nivel de oferta
interna para la préxima temporada.

A diferencia de los paises vecinos productores de soja, que pue-
den ver reducir la superficie que dedicaran a la siembra de la
oleaginosa, es de esperar que en Argentina minimamente se man-
tenga el drea, cuando no pueda subir algo.

Hoy por hoy, los precios en el mercado interno estin mostrando
una fuerte senal de estimulo para el maiz, en detrimento de la soja.
El precio de la soja era 2,30 veces el precio del maiz para esta época
el ano pasado. La relacion actual va gradualmente retrocediendo,
estando este viernes en 1,95.

Respecto de la intencién de siembra de los paises vecinos para
la préxima temporada, la situacién financiera de los productores
es lo que hace pensar en un descenso de irea, a excepcion de Uru-
guay con un panorama mads similar al de Argentina.

Los analistas de Oil World estiman que en Brasil habria un retroce-
so de 1,6 millén ha, de 100 mil ha en cada uno de las naciones de
Paraguay y Bolivia.

En casi todos estos ultimos casos, las dificultades climaticas recor-
taron los rindes en la campana actual, por lo que, bajo condiciones
normales se obtendrian producciones superiores en el préximo 2006/
07 pese a la caida del drea.

De alli que Oil World calcule una produccion de 103,35 millones
Tm en el 2006/07 para todo Sudamérica (102,17 millones en el ciclo
actual). El hemisferio Norte podria asimilarse a la produccion ante-
rior, llegando a 117,62 millones. Por lo tanto, la produccién mun-
dial de soja 2006/07 ascenderia a 220,97 millones Tm, segin Oil
World. Frente a un consumo que utilizaria 10 millones Tm mas de
soja, en 223,70 millones, los stocks finales se verian disminuidos.

Segun los analistas alemanes, los 57,8 millones Tm de stock final
2006/07 estarian compuestos por 15,3 millones de stock norteame-
ricano (continuando con el constante aumento de los dltimos cua-
tro ciclos) y 42,5 millones Tm del resto del mundo. En este dltimo
caso seria el stock mds bajo en tres ciclos.

Flojo complejo soja en el mercado de

Chicago

El saldo de la semana presen-
t6 un balance negativo para casi
todos los productos del comple-
jo soja, si bien las variaciones
fueron marginales, nunca supe-
riores al 0,5%.

A esta altura del ano, el des-
empeno de los precios de este
complejo depende, en gran me-
dida, de la evolucion del clima
en EE.UU.

Los cultivos de soja empeza-
ron a transitar una etapa crucial
en su desarrollo, de alli este
weather market que se sufre.
Durante la semana existieron di-
ferencias entre los prondsticos
de corto y largo plazo. Mientras
que en el corto plazo se produ-
jeron algunas precipitaciones,
que cayeron en diferentes regio-
nes del cordén productor, en el
largo plazo contindan primando
los pronésticos de un clima ad-
Verso con temperaturas superio-
res a lo normal y escasez de hu-
medad. Es por eso que el mer-
cado respondié con volatilidad
a los cambios que presentaba el
Servicio Meteorolégico de
EE.UU.

El 4area de soja bajo condicio-
nes buenas a excelentes registré
una caida de un punto porcen-
tual respecto de la semana ante-
rior, en el informe semanal del
USDA, cuando el mercado espe-
raba un deterioro mayor, de en-
tre 1y 3 puntos. El drea bajo esa
calificacion fue, entonces, del
53% versus 54% de la semana
anterior y del afo previo.

En anticipacién al informe del
USDA que se conocera la sema-
na préxima, trascendieron varias
estimaciones privadas de estima-
ciones de producciéon para
EE.UU.

Por un lado, la firma FC Stone
estim6 una produccion de soja
posible de 83,2 millones de to-
neladas, superando los 81,9 mi-
llones que calcul6 el USDA en
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julio.

Por el otro, Oil World habia
estimado que la produccion glo-
bal de soja se reduciria, mante-
niendo sin variacion el nimero
de cosecha estadounidense en
84 millones Tm.

Sobre la produccién mundial
20006/07, la prevision es de 221
millones de toneladas, dos mi-
llones por debajo de la proyec-
cion previa. Ademas de la falta
de variacion para EE.UU., China
registraria una reduccién de
400.000 Tm, a 17 millones Tm;
mientras que la India alcanzaria
a 6,9 millones, desde los 6,95
millones del ciclo previo.

La produccién de Brasil llega-
ria a 53,5 millones Tm, por de-
bajo de los 54,8 millones de la
temporada anterior. La cosecha
argentina creceria a 41,8 millo-
nes Tm, desde los 40,5 millones
previos.

Desde el lado de la demanda,
los fundamentales para el mer-
cado estadounidense no arrojan
sorpresas. Las exportaciones de
soja siguen sometidas por la
competencia de Sudamérica. El
altimo informe del USDA mos-
tré ventas de exportaciéon por
270.200 Tm, en linea con las es-
timaciones privadas, que
estuvieronn entre 150.000 y
400.000 Tm.

Las exportaciones brasilenas
de julio llegaron a 4,38 millones
Tm, un 61% de aumento respec-
to de igual mes del ano pasado.
La demanda de Asia se ve limita-
da por las elevadas primas C&F,
producto mayormente del incre-
mento de los fletes maritimos.
Por otra parte, la amenaza de la
gripe aviaria actGa como un fac-
tor limitante para la demanda
asidtica.

Se reportaron nuevos brotes
de gripe aviar en Tailandia y
Laos, avivando los temores de la
propagacion de la enfermedad
en todo Asia, principal deman-
dante de la oleaginosa.

TRIGO
En EE.UU. el cereal fue seguidor del maiz

Durante esta semana, los futuros de trigo fueron, fundamental-
mente, seguidores de la tendencia del maiz. Pero mientras que la
suba acumulada del trigo en Chicago estuvo entre el 2% y 2,5%, los
futuros en Kansas apenas si subieron un medio porciento.

Los factores de mayor peso provienen del sector externo, frente a
un incremento de la demanda mundial, principalmente de China,
Irak e India y una caida en los stocks mundiales.

El USDA informé que las ventas externas de EE.UU. ascendieron a
583.400 toneladas en la semana pasada, por encima de las estima-
ciones de mercado de entre 350.000 y 550.000 toneladas.

Mientras tanto, el USDA mantuvo encuentros con productores de
Irak para fortalecer la relacién entre los sectores agricolas de ambos
paises.

India podria importar 1,0 millén de Tm para marzo 2007 con el
objetivo de incrementar los stocks estatales de trigo. Por otra parte,
esa nacion lanzo una licitacion para la compra de 400.000 Tm del
cereal, sin que se presentasen ofertas completas por parte de los
distintos exportadores, lo cual seria indicador de una existencia li-
mitada de trigo.

Por su parte, China proyecta que aumente el consumo de trigo
por su decision de reemplazar el maiz por el trigo para la alimenta-
cion del ganado en pie. Esta decision se tomo por el encarecimiento
del maiz. Sin embargo, las primas C&F asiaticas de trigo se mante-
nian elevadas por la suba del flete maritimo. Un panamax para la
clasica ruta del Golfo a Japon estaba cotizando entre 42 y 43 délares
por Tm.

Otro pais que compro trigo estadounidense fue Rusia, que deci-
di6 la adquisicion ante la amenaza representada por las elevadas
temperaturas sobre los cultivos europeos.

En tanto, algunos informes del USDA sobre la produccién en Ca-
nada y Australia también dieron evidencia de la situacién de escasez
de la oferta. Las estimaciones senalan que la cosecha de trigo 2006/
07 de Canada seria de 26,3 millones de toneladas, por debajo de las
estimaciones oficiales de julio del organismo, de 26,5 millones.

Mientras que la cosecha de trigo 2006/07 en Australia seria de 20,9
millones de toneladas, muy por debajo de los 24 millones estimados
en el informe anterior. El clima seco y las temperaturas historica-
mente inferiores a lo normal en la etapa critica del cultivo fueron
determinantes en la reduccion.

El clima en las Planicies de EE.UU. vuelve a ser un factor funda-
mental sobre el trigo. Las elevadas temperaturas y el clima seco ge-
neran preocupacién ante el pobre comienzo de la cosecha de trigo
de invierno. Por otro lado, las condiciones del trigo de primavera
cayeron dentro del rango estimado por los operadores norteameri-
canos.

Para el fin de semana se esperan temperaturas elevadas en el oes-
te y centro de las Planicies del Norte y s6lo algunas precipitaciones
en el este.

La evolucion de los precios del petréleo y el oro también afecta-
ron a los futuros de trigo, que, si bien sufrieron una correccién du-
rante la semana, ambos retomaron la tendencia alcista ante el con-
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flicto del Medio Oriente. Un con-
flicto armado de esta magnitud
genera incertidumbre respecto
de la oferta de crudo que estara
disponible en el corto y media-
no plazo e incertidumbre
geopolitica, que incentiva las
compras del oro como principal
activo en el que refugiarse.

Tratando de
asegurar grano en
el mercado local

Con las ventas externas ano-
tadas en esta semana, los com-
promisos de trigo argentino de
esta cosecha 2005/06 ya estin en
7.407.081 Tm vy, por lo tanto,
exceden el saldo exportable cal-
culado oficialmente.

En el detalle de los compro-
misos asumidos por trigo, hubo
un avance de 150.000 Tm en la
altima semana, donde se agre-
garon 100.000 Tm del cereal
vendido a Brasil, con lo que el
acumulado con ese pais esta en
4,40 millones. También se agre-
garon 25.000 Tm a Argelia y
20.000 Tm a Colombia.

En la medida que el nivel de
oferta se presenta suficiente para
satisfacer el consumo domésti-
co de la presente temporada y
hay expectativas de escasez de
oferta para la proxima, todo el
grano disponible de la actual sir-
ve para asegurar el flujo de gra-
no de la exportacién para la
entresafra.

Sin embargo, esta ajustada si-
tuacién para la oferta futura ten-
dria que reflejarse algo mejor
sobre el mercado doméstico.
Los precios locales atin no mues-
tran en toda su plenitud la situa-
cion de este cereal, en gran par-
te por cierta restriccion tacita de
la exportacién local; en parte
por la situacién comprada de la
demanda exportadora. Y tam-
bién, en parte, por la falta de pre-
sién compradora de Brasil.

Al comienzo de esta semana se escucharon menores ofertas para
cerrar nuevos negocios sobre el disponible, con sélo un par de em-
presas exportadoras, y donde la mayoria de las operaciones son bajo
la condicién sin descarga. Después de rondar los $320 por el dispo-
nible de trigo, al promediar la semana, las ofertas de la exportacién
subieron a $330, siempre para lo que es sin descarga y aqui si apare-
ciendo un par de empresas. Sobre el cierre de la semana, se nota la
presencia de otra exportadora, para retirarse a dltimo momento,
reafirmandose los $330 para la condicion sin descarga, por lo que
significa un incremento semanal del 1,7%. Para la condicién con
descarga los precios escuchados entre mediados y fines de la sema-
na estuvieron en $310.

Con los $330 aparecieron los lotes y se hicieron a razén de 10.000
Tm diarias en el recinto de operaciones de esta Bolsa de Comercio
de Rosario, por lo que el volumen operado subié sensiblemente
respecto de la semana anterior.

Gran parte de la suba responde a los valores vistos en el mercado
FOB. Con puntas en u$s 156 / 162 para el embarque cercano desde
los puertos del Up River en el dltimo dia de la semana anterior, los
precios en el FOB en las siguientes jornadas s6lo mostraron ofertas
de venta y compradores retirados. Sobre el final volvi6 a reaparecer
el interés comprador y las puntas esta vez se acercaron mas y queda-
ron en u$s 157 / 162. A estos valores el FAS teérico se traducia a
118,13 ddlares, 12 délares por encima del precio de disponible de
trigo.

El sector exportador exhibe una posicién comprada en este cereal
si se compara lo que lleva adquirido frente a las ventas externas.

Al 26/07 los exportadores llevaban comprados 8.071.000 Tm de
trigo, volumen que resulta superior en un 12% a las ventas externas
efectivas, e inferior en un 22% respecto del ano pasado a la misma
fecha. El menor volumen de la presente temporada esta de acuerdo
con el menor nivel de produccién que se obtuvo en este 2005/06.

Los compromisos de ventas al 26/07 ascendian a 7,22 millones
Tm, mientras que, tal como mencionamos al inicio de la seccién de
trigo, al jueves 3 de agosto las declaraciones de ventas externas su-
maban 7,41 millones.

15% de suba anual en el trigo nuevo

Respecto de la siembra del trigo 2006/07, las lluvias que se regis-
traron sobre fines de julio resultaron beneficiosas para las labores
de siembra pendientes, particularmente en las zonas que necesita-
ban mayor humedad, particularmente en el sur de La Pampa y su-
doeste de Buenos Aires. Ello no necesariamente significa que se haya
amortiguado el efecto de las deficiencias hidricas observadas. La oferta
de agua ha sido modesta y representa una complicacion para el de-
sarrollo del trigo, particularmente en el sury el oeste de la provincia
de Buenos Aires y sur de La Pampa.

Por otra parte, la presencia de bajas temperaturas sirvieron para
cubrir las necesidades de las plantas que, con los anormales regis-
tros térmicos veian amenazado su desarrollo. De todas maneras, los
proximos prondsticos climaticos no muestran la continuidad de es-
tas bajas temperaturas, sino, por el contrario, un retorno a registros
algo mas normales. Al menos la no continuidad de las altas tempera-
turas amortiguarian la aceleracion en el desarrollo del trigo que se
produjo hasta aqui.
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Hasta el 03/08, y segtn la informacion de la Secretaria de Agricul-
tura, estaba sembrado el 86% de la superficie triguera, es decir,
4.742.380 ha. Este relacion esta por debajo del 88% alcanzado el
ano pasado para esta época.

Ante un panorama de los cultivos tan incierto, las estimaciones de
produccién son muy dificiles de realizar, siendo el USDA el Gnico
que oficialmente elabora alguna cifra, la cual es “tomada con pinzas”
por parte de los operadores locales.

Es en los precios futuros donde la situacion de ajustada oferta
para el 2006/07 empieza a reflejarse. Después de cerrarse negocios
en u$s 111 al inicio de la semana, un precio que imitaba lo pagado
el viernes pasado, los ofrecimientos de la exportacion empezaron a
aumentar a promediar la semana.

Después de los u$s 112, cuando salieron unas 10.000 Tm de trigo
en recinto, el precio de los forwards tuvo otro salto de 1 dolar au$s
113 el jueves, haciéndose el doble de volumen que en la jornada
anterior.

El salto se vio el viernes cuando, con 2 délares mas, se terminaron
haciendo operaciones a u$s 115, y se habrian vendido unas 70.000
Tm de trigo en el recinto de esta Bolsa de Comercio de Rosario.

Por lo tanto, el saldo de la semana es un incremento de casi un 4%
en los precios, y cuatro veces el volumen negociado de la semana
anterior en este periodo.

La mejora en el mercado doméstico es un espejo de la presion
demandante en el mercado FOB, donde los valores han seguido su-

LEY 21453

DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales  Cosecha/ Prod. Registro de Acumulado Acummado
la semana 03/08/06  comparativo 03/08/05
TRIGO PAN 2006/07 3,310,000 95,000
2005/06 157,362 7,407,081 8,955,524
2004/05 10,534,604 9,845,102
MAIZ 2006/07 385,000 1,725,000 560,000
2005/06 418,806 6,956,489 9,498,548

SORGO 2006/07 109,000 184,000
2005/06 12,800 151,400 206,134
2004/05 346,579 206,955
HABA DE SOJA 2006/07 30,000 1,515,000 636,050
2005/06 264,860 5,711,601 8,547,964
2004/05 240 10,169,619 6,771,054
SEMILLA DE GIRASOL 2005/06 1,499 23,757 85,446
2004/05 103,223 25,180

ACEITE DE GIRASOL 2007 9,000 85,600
2006 1,506 665,052 650,483
2005 21 1,177,095 937,016

ACEITE DE SOJA 2007 222,000 504,562
2006 377,102 3,293,075 2,452,506
2005 5,009,479 4,523,355

PELLETS DE GIRASOL 2007 39,000
2006 5,900 616,618 810,957
2005 1,091,486 951,847

PELLETS DE SOJA 2007 284,250
2006 7,600 15,224,679 11,451,674
2005 20,961,552 19,609,834

Volimenes ex presados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Area Regimenes Especiales, Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPy A.

biendo para todo lo que es em-
barque de la nueva cosecha.
Después que las puntas estuvie-
ron en u$s 143/140 el viernes
pasado, despacho diciembre,
fueron gradualmente trepando
en esta semana para quedar el
jueves en ups 148 /143.

A estos valores, el FAS teérico
equivalia a u$s 109 /109,50 por
Tm, por debajo de lo que efecti-
vamente se tenia que pagar en
el mercado si se queria asegurar
mercaderia de la préxima cam-
pana.

Los mejores precios futuros
respecto del 2005 han motiva-
do la acelerada realizacion de
negocios anticipados por parte
del productor. La ultima cifra
conocida, la del 26/07, mostra-
ba que la exportacién llevaba
declarado compras de trigo
2006/07 por 1,75 millén Tm,
mientras que las ventas
permanencen en los mismos ni-
veles que la semana anterior,
3,31 millones Tm. Si bien los
COmMpromisos externos no su-
frieron alteracion respecto de la
semana anterior, no deja de ser
un nivel muy elevado frente al
ano pasado.

Gran parte de estos compro-
misos obedecen a compras an-
ticipadas en vista de lo que va a
ser una campana complicada
para abastecerse para nuestros
clientes externos, como es el
caso de Brasil.

En Brasil, los stocks guberna-
mentales de trigo son los que
estan dictando la direccién del
mercado ya que a ellos recurren
los molineros vecinos para abas-
tecerse de materia prima.

De acuerdo con fuentes bra-
silenas, los negocios que se ven
en el mercado FOB argentino
proveniente de Brasil respon-
den mayormente a molinos chi-
cos que buscan negocios de tér-
minos de entrega mas alejados.

El ingreso de la cosecha nue-
va de trigo de Brasil recién em-
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pezara a notarse sobre fines de agosto, con el grano proveniente del
estado de Parana.

Entre el momento actual y el ingreso de la cosecha nueva, habri
una brecha de dos semanas en las que, a juicio de un analista de
Safras & Mercado, no habria mayores presiones puesto que los gran-
des jugadores (molinos) tienen stock como para cubrir sus necesi-
dades inmediatas.

MAIzZ

El precio lider en Chicago

Los futuros de maiz finalizaron la semana con un saldo positivo de
entre 3%y 3,5%, respondiendo principalmente a las senales de com-
pras técnicas que mostraba una plaza sobrevendida. Las mayores
subas se dieron el miércoles cuando los indicadores técnicos se mos-
traban mds precisos, a pesar de las precipitaciones registradas en el
Medio Oeste.

De todas formas, el centro de atencion sigue siendo el clima cli-
do y seco en el Cordén Maicero. Sélo algunas precipitaciones otor-
garon humedad, aunque fueron insuficientes para el cultivo de maiz.
El mercado tuvo el impulso adicional del informe semanal del USDA
sobre evolucién de los cultivos, que mostré un retroceso de 3 pun-
tos porcentuales en el area maicera bajo condiciones buenas a exce-
lentes, cuando el mercado esperaba un deterioro de entre 2y 3 pun-
tos. 56% del area maicera estaba bajo esta condicién al 30/07, contra
59% de la semana anterior y 53% del ano pasado.

También se conocieron estimaciones de produccién de analistas
privados, como una antelacion a lo que dara a conocer el USDA el 11
proximo. El guarismo para maiz de la firma FC Stone presiond al
mercado, ya que senal6 una produccion de 276,5 millones Tm, su-
perando el prondstico del USDA de julio, de 272,8 millones Tm.
También trascendieron noticias en esta semana de que paises
maiceros, como Sudifrica y Taiwin, aumentarian la superficie
detinada a este cultivo, lo cual no es de extranar en el actual contex-
to de precios.

En EE.UU. se conocieron los datos de utilizacién de maiz para la
produccion de etanol en mayo. El consumo de este biocombustible
subio a la cifra récord de 349.000 barriles diarios, frente a 302.000
barriles diarios de abril.

Por otra parte, las ventas netas semanales de exportacion supera-
ron lo esperado por el mercado, ascendiendo a 1,6 millén Tm. El
maximo estimado por los traders era de 1,2 millén Tm.

Estos indicadores de la demanda se sumaron a las condiciones
climaticas adversas del Medio Oeste para solidificar la ténica alcista
del mercado.

3,5% de suba en el maiz 2006/07

El incremento de precios de Chicago y la presién de la demanda
externa sobre el maiz argentino generaron esta suba en el FOB ar-
gentino y, por ende, sobre los forwards de la plaza local. De los u$s
85 del viernes pasado, el maiz se llegdé a negociar a u$s 88 en esta
semana, cerrando en ese valor el viernes y llegando a hacerse cuatro

veces mas tonelaje que en la se-
mana pasada en el recinto de
operaciones local.

Casi 400.000 Tm de maiz nue-
vo se vendieron al exterior en
esta semana, por lo que los com-
promisos ya llegan a 1,8 millén
Tm, el triple del ano pasado.

Mucha actividad también se
nota en el frente exportador
para la presente temporada.
420.000 Tm de maiz se vendie-
ron en esta semana al exterior,
con lo que el total de compro-
misos para la presente campana
ya estd en 7 millones, dejando
muy poco del saldo exportable.
por colocar. De alli que se toca-
ron los $270 en el mercado de
disponible local, llegando a ha-
cerse 120.000 Tm en recinto.
Con ese valor de cierre de sema-
na, el maiz habria exhibido una
mejora del 2%.
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Brasil iria a OMC en
reclamo contra EEUU por
subsidio al algodén

Brasil podria solicitar el proximo mes la instala-
cion de un panel en la Organizacién Mundial del
Comercio (OMC) para verificar el cumplimiento
de determinaciones del organismo sobre el pro-
grama estadounidense de subsidios al algodon,
dijeron fuentes gubernamentales.

La decision esta en manos de la Cimara de Co-
mercio Exterior (Camex) de Brasil, un organismo
oficial compuesto por representantes de varios
ministerios que tratari el tema el 16 de este mes.

"En la reunién, Itamaraty (Ministerio de Relacio-
nes Exteriores) va a opinar por la continuacién del
litigio contra Estados Unidos", dijo a Reuters Flavio
Marega, coordinador general de Contenciosos de
la Cancilleria brasilena.

Segun la opinién de una fuente gubernamen-
tal, la Camex concordaria con la opinion de la Can-
cilleria, dando el visto bueno para que Brasil pre-
sente el 1 de septiembre la solicitud de un panel
al Organo de Solucion de Controversias de la OMC.

La OMC determiné en el 2004 que Estados Uni-
dos debia eliminar en el 2005 los subsidios a la
exportacion de algodon y los apoyos que concede
a su produccién interna.

Al dictaminar el fin de los programas de ayuda a
la produccién de algodén en Estados Unidos, la
OMC dijo que la politica estadounidense para ese
cultivo caus6 dano a los productores brasilenos,
viola reglas comerciales y deprime los precios
mundiales. Pero Estados Unidos cumpli6 la deter-
minacion apenas en parte, explic6 Marega, al eli-
minar en la practica un 15 por ciento de los subsi-
dios que concede a sus productores.

Segun analistas, con el fin de los subsidios a la
produccion de algodén en Estados Unidos, Brasil
podria desplazar a ese pais como primer produc-
tor mundial.

Oil World baja estimacion
cosecha global soja 06/07 a
221 millones de tn

La publicacién Oil World estim6 que la produc-
cioén global de soja del ciclo 2006/07 seria de 221

millones de toneladas, dos millones por debajo
de la proyeccién previa.

La cosecha de la oleaginosa de la temporada
anterior fue de 219,86 millones de toneladas.

«Recortamos nuestras estimaciones de la produc-
cion para Estados Unidos, China, Brasil y Cana-
da», indic6 la publicacidon especializada en acei-
tes.

«Pero elevamos los prondsticos de la India debi-
do alas lluvias favorables y a una siembra satisfac-
toria en julio»,agrego.

Oil World proyecta que la cosecha de Estados
Unidos para 06/07 se mantendrd sin cambios en
84 millones de toneladas. China registraria una
reduccién de 400.000 toneladas, a 17 millones de
toneladas; mientras que la India alcanzaria 6,9
millones, desde los 6,95 millones del ciclo previo.

La produccién de Brasil llegaria a 53,5 millones
de toneladas, por debajo de los 54,8 millones de
la temporada anterior. La cosecha argentina cre-
ceria a 41,8 millones de toneladas, desde los 40,5
millones previos. El consumo mundial de soja para
el ciclo 2006/07 sera superior a la producciéon y
alcanzara los 223,7 millones de toneladas, estimo
Oil World. Pero las amplias reservas iniciales, de
60,53 millones de toneladas, implica que para el
final de la temporada, la oferta alcanzara los 281,5
millones de toneladas. «Las abundantes reservas
de la vieja cosecha de soja de Estados Unidos ain
estan sobrevolando el mercado», dijo la publica-
cion con sede en Hamburgo.

Oil World estima que las reservas finales de agos-
to del pais norteamericano serian de 14,5 millo-
nes de toneladas, mas del doble de los 7 millones
registrados al final de agosto del 2005
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Camaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada
Entidad 280706 3107006 008006 020806 o3jogios | romedio  Promedioafio  Diferencia afio
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro 324,60 321,30 320,00 330,00 328,50 324,88 367,89 -11,7%
Maiz duro 265,20 265,50 267,80 270,20 270,20 267,78 268,18 -0,1%
Girasol 682,97
Soja 517,90 516,00 515,00 525,20 520,10 518,84 630,67 -17,7%
Mijo
Sorgo 205,00 205,00 205,00 205,00 205,00 205,00 165,42 23,9%
Bahia Blanca
Trigo duro 340,00 335,00 335,00 336,67 365,35 -7,9%
Maiz duro 280,00 285,00 285,00 283,33 276,20 2,6%
Girasol 515,00 515,00 515,00 515,00 520,00 516,00 628,61 -17,9%
Soja 520,00 515,00 515,00 525,00 520,00 519,00 633,98 -18,1%
Cordoba
Trigo Duro 304,10 311,70 319,00 311,60
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro 330,00 330,00
Maiz duro 265,00 265,00 270,00 270,00 267,50 268,22 -0,3%
Girasol 525,00 525,00 525,00 525,00 527,60 525,52 639,25 -17,8%
Soja 503,00 512,00 507,50 624,28 -18,7%
Trigo Art. 12 330,00 335,00 327,10 330,00 330,00 330,42 381,82 -13,5%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 320,00 325,00 325,00 323,33 363,93 -11,2%
Maiz duro 250,00 250,00 257,90 258,00 260,00 255,18 267,63 -4, 7%
Girasol 515,00 515,00 515,00 515,00 520,00 516,00 628,61 -17,9%
Soja 492,90 495,00 497,70 510,00 508,75 500,87
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 31/07/06 01/08/06 02/08/06 03/08/06 04/08/06 Semana - Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo (s)
"0000" 648,0 648,0 648,0 648,0 648,0 648,0
"000" 532,0 532,0 532,0 532,0 532,0 532,0
Pellets de afrechillo ()
Disponible (Exp) 240,0 240,0 240,0 240,0 240,0 240,0
Aceites ()
Girasol crudo 1.365,0 1.365,0 1.365,0 1.381,0 1.381,0 1.365,0 1,17%
Girasol refinado 1.625,0 1.625,0 1.625,0 1.640,0 1.640,0 1.625,0 0,92%
Lino
Soja refinado 1.382,0 1.382,0 1.382,0 1.411,0 1.411,0 1.382,0 2,10%
Soja crudo 1.200,0 1.200,0 1.200,0 1.229,0 1.229,0 1.200,0 2,42%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 280,0 280,0 280,0 275,0 275,0 280,0 -1,79%
Soja pellets (Cons Dérsena) 420,0 420,0 420,0 415,0 415,0 420,0 -1,19%

(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacién - (Cons) Consumo.
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Mercado Fisico de Granos de Rosario

Pest

Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 31/07/06  01/08/06 02/08/06 03/08/06 04/08/06 Var.%
Trigo
Exp/SM ClDesc. Cdo. MIE 310,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo. MIE 310,00 310,00
Exp/SP ClDesc. Cdo. MIE 305,00
Mol/Ros C/Desc. Cdo.  Gluten min.28 325,00 335,00 335,00
Mol/Ros C/Desc. Cdo.  Gluten min.30 335,00 345,00 345,00
Mol/Ros S/Desc. Cdo. MIE 325,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. MIE 315,00 320,00 330,00 330,00 330,00 31%
Exp/SM-PA Oct'06 Cdo. CIE 335,00 335,00 335,00
Exp/SL-Ros Oct'06 Cdo. CIE 320,00 325,00 335,00 33500 31%
Exp/Timbues-Lima Nov'06 Cdo. MIE u$s 110,00 111,00 112,00 112,00
Exp/Timbues Dic'06 Cdo. MIE u$s 110,00 111,00 112,00 112,00
Exp/SL Dic'06 Cdo. MIE us$s 115,00
Exp/SM-PA Dic'06 Cdo. MIE u$s 111,00 111,00 112,00 113,00 115,00  3,6%
Exp/GL Dic'06 Cdo. MIE u$s 110,00 111,00 112,00 113,00 115,00  3,6%
Exp/AS Dic'06 Cdo. MIE u$s 111,00 110,00 112,00 113,00 115,00  3,6%
Exp/SN-SP Dic'06 Cdo. MIE u$s 114,00
Exp/Lima Dic'06 Cdo. MIE u$s 110,00 111,00 112,00 112,00
Exp/Timbues-Lima Ene'07 Cdo. MIE u$s 111,00 112,00 113,00 113,00
Exp/SM-PA Ene'07 Cdo. MIE u$s 112,00 112,00 113,00 114,00 116,00  3,6%
Exp/GL Ene'07 Cdo. MIE u$s 111,00 112,00 113,00 114,00 11500  3,6%
Exp/AS Ene'07 Cdo. MIE u$s 112,00 111,00 113,00 114,00 116,00  45%
Maiz
Exp/SM C/Desc. Cdo. MIE 270,00
Exp/SL ClDesc. Cdo. MIE 268,00
Exp/PA ClDesc. Cdo. MIE 265,00 266,00 270,00 270,00 267,00 08%
Exp/GL ClDesc. Cdo. MIE 270,00
Exp/AS ClDesc. Cdo. MIE 265,00 268,00
Exp/SN C/Desc. Cdo. MIE 268,00 270,00 270,00
Exp/SP C/Desc. Cdo. MIE 268,00
Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. MIE 265,00 268,00 270,00 270,00
Exp/Lima C/Desc. Cdo. MIE 267,00 268,00 270,00 272,00 270,00  3,8%
Exp/Ros-SL Desde 02/08 Cdo. MI/E 266,00
Exp/SM Desde 04/08  Cdo. MI/E 265,00 270,00
Exp/AS Desde 04/08  Cdo. MI/E 270,00
Exp/GL Desde 07/08  Cdo. MI/E 265,00 270,00
Exp/SM Desde 07/08  Cdo. MI/E 268,00 270,00
Exp/SL-Ros Desde 07/08  Cdo. MI/E 270,00
Exp/SM Desde 09/08 Cdo. MI/E 270,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. MIE 270,00
Exp/SL S/Desc. Cdo. MIE 270,00 270,00  19%
Exp/Ros S/Desc. Cdo. MIE 265,00 270,00 270,00
Exp/GL S/Desc. Cdo. MIE 265,00
Exp/SN S/Desc. Cdo. MIE 267,00 270,00
Exp/SP S/Desc. Cdo. MIE 270,00 268,00 11%
Exp/SM Mar '07 Cdo. MIE u$s 85,00 86,00 88,00 87,00 88,00 3,5%
Exp/AS Mar '07 Cdo. MIE u$s 85,00
Exp/Timbues-Lima Mar/Abr'07 Cdo. MIE u$s 86,00 87,00 88,00 87,00 87,00 1,2%
Exp/SL May'07 Cdo. MIE us$s 90,00
Exp/Timbues May'07 Cdo. MIE u$s 87,00 88,00 89,00 88,00
Exp/SM May'07 Cdo. MIE u$s 86,00
Exp/Timbues Jun'07 Cdo. MIE u$s 88,00 89,00 90,00 89,00
Exp/Timbues Jul'o7 Cdo. MIE u$s 89,00 90,00 90,00 90,00
Exp/SM Jul'o7 Cdo. MIE u$s 88,00
Exp/SM-PA Ago'07 Cdo. MIE u$s 91,00 91,00 91,00
Exp/SM-PA Sep'07 Cdo. MIE u$s 92,00 92,00 92,00
Exp/SM-PA Nov'07 Cdo. MIE u$s 94,00 94,00 94,00
Sorgo
Exp/SM ClDesc. Cdo. MIE 205,00 205,00 205,00 205,00 20500  2,5%
Exp/Clason C/Desc. Cdo. MIE 205,00 205,00 205,00 205,00 205,00  0,0%
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pest
Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 31/07/06  01/08/06  02/08/06 03/08/06 04/08/06 Var.%
Sorgo  EXpiSL Mar/Abr07  Cdo.  MIE u$s 70,00 70,00 72,00 73,00 73,00
Exp/SM Mar/Abr'07 Cdo. MIE u$s 70,00 70,00 72,00 72,00 73,00 123%
Soja
Fca/Timbues C/Desc. Cdo. MIE 516,00 515,00 525,00
Fca/SM-SL ClDesc. Cdo. M/E 516,00 515,00 525,00 520,00 52500 1,7%
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. MIE 516,00 515,00 525,00 520,00 520,00 0,8%
FcalVGG ClDesc. Cdo. MIE 516,00 515,00 525,00 520,00
Fca/GL C/Desc. Cdo. MIE 516,00 515,00 525,00 520,00 52500 1,9%
Fca/Junin ClDesc. Cdo. M/E 496,00 495,00 505,00 500,00 505,00  2,0%
Fca/Chivilcoy C/Desc. Cdo. MIE 495,00
Fca/SM Desde 09/08 Cdo. M/E 516,00 515,00 525,00 520,00
Fca/Timbues Desde 10/08 Cdo. MI/E 520,00 525,00
Exp/SP ClDesc. Cdo. MIE 515,00 51500 2,0%
Exp/Lima ClDesc. Cdo. M/E 506,00 505,00 515,00 510,00 51300  14%
Fca/SM 01al 15/03/07 Cdo. MIE us$s 177,00 17400  0,0%
Fca/Timbues May'07 Cdo. MIE us$s 174,00 172,00 172,00
Fca/SM May'07 Cdo. MIE u$s 171,00 171,00 174,00 172,00 17200  12%
Fca/Ric May'07 Cdo. M/E u$s 172,00 174,00 172,00
Fca/SL-GL May'07 Cdo. ME us$s 174,00 172,00 172,00
Exp/TimbUes May'07 Cdo. MIE us$s 174,00
Exp/Lima May'07 Cdo. MIE u$s 170,00 169,00
Exp/Timbues-GL Jul'07 Cdo. M/E us$s 175,00
Girasol
Fca/SM-Ric-Ros-Junin ~ C/Desc. Cdo. M/E 530,00 530,00 530,00 530,00 535,00  0,9%
Fca/Villegas ClDesc. Cdo. M/E 520,00 520,00 520,00 520,00 52500  1,0%
Fca/T.Lauquen C/Desc. Cdo. MIE 515,00 515,00 515,00 515,00 520,00 1,0%
Fca/Deheza ClDesc. Cdo.  FHt/Cnflt 530,00 530,00 530,00 530,00 535,00  0,9%
Fca/Ricardone Dic/Ene'07 Cdo. ME u$s 180,00 180,00 180,00 185,00 18500  2,8%
Fca/Rosario Dic/Ene'07 Cdo. M/E u$s 180,00 180,00 180,00 185,00 180,00  0,0%
Fca/Deheza Dic/Ene'07 Cdo. MIE u$s 180,00 180,00 180,00 185,00 18500  2,8%
Fca/SM Dic/Ene'07 Cdo. M/E u$s 182,00 182,00 182,00 182,00 182,00  0,0%
Fca/Ricardone Feb/Mar'07 Cdo. MIE uss 180,00
Fca/Rosario Feb/Mar'07 Cdo. M/E u$s 175,00 175,00 180,00 180,00 180,00  2,9%

(Exp) Exportacién. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir
costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe
(Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San Nicolés (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur. Precios en délares convertibles a pesos
segun el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

OPORTUNIDADES COMERCIALES POR INTERNET

El Referente Comercid de"El Gran Rosario”, estaen:
Il http://www.rosario.com.ar
Un sitio especialmente preparado para potenciar
ROSARIO las oportunidades comerciales de laregion.
INTERNET

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicién | Volumen Int. Abierto\ 31/07/06 1/08/06 2/08/06 3/08/06 4/08/06 var.sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR072006 5.754 3,0748
DLR082006 166.619 137.642 3,0820 3,0810 3,0770 3,0770 3,0780 -0,3%
DLR092006 121.078 100.315 3,0920 3,0910 3,0870 3,0870 3,0880 -0,4%
DLR102006 190.942 62.086 3,1020 3,1020 3,0970 3,0980 3,0990 -0,4%
DLR112006 7.529 1.148 3,1140 3,1140 3,1090 3,1100 3,1120 -0,4%
DLR122006 14.738 8.540 3,1270 3,1260 3,1210 3,1220 3,1240 -0,4%
DLR032007 65 3,1690 3,1680 3,1630 3,1640 3,1660 -0,3%
ECU072006 3,9256
ECU082006 200 310 3,9440 3,9440 3,9500 3,9490 3,9490 0,1%
AGRICOLAS EnUSS/Tm
ISR092006 52 900 171,00 170,40 172,20 171,10 171,90 0,2%
ISR112006 290 2213 174,30 173,70 175,40 174,50 175,10 0,2%
ISR012007 12 36 177,60 177,00 178,70 177,80 178,00
ISR052007 353 5380 171,60 170,90 172,50 171,90 172,00 0,2%
ISR072007 16 174,20 173,50 175,10 174,50 174,60 0,2%
ISR092007 178,20 179,10 178,50 178,60 0,2%
IMR092006 36 88,00 88,50 89,50 89,40 89,40 1,6%
IMR122006 37 90,30 90,80 91,80 91,80 91,80 2,0%
IMR042007 326 628 86,00 86,20 87,10 87,00 87,10 1,8%
IMR072007 28 20 89,00 89,20 90,20 90,10 90,10 1,7%
ITR122006 6 109,00 108,90 109,90 110,50 111,00 2,6%
ITR012007 176 382 110,00 109,90 110,90 111,50 112,00 2,6%
TOTAL 508.097 319.760
ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
Posici6 31/07/06 1/08/06 2/08/06 3/08/06 4/08/06 var.
osicion max min dtima max min CGtma max min GOtma méax min dltima  max  min dtima  sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR072006 3,0750 3,0750 3,0750
DLR082006 3,0860 3,0800 3,08203,0850 3,0760 3,0810|3,0830 3,0770 3,0770|3,0800 3,0770 3,0770|3,0790 3,0710 3,0790| -0,29%
DLR092006 3,0960 3,0890 3,09203,0930 3,0860 3,0910|3,0940 3,0870 3,0870|3,0910 3,0870 3,0880|3,0860 3,0830 3,0860| -0,42%
DLR102006 3,1080 3,1000 3,1040(3,1040 3,1010 3,1030| 3,1050 3,0970 3,0970|3,1020 3,0970 3,0980| 3,1000 3,0930 3,0980
DLR112006 3,1190 3,1140 3,1140(3,1170 3,1140 3,11403,1160 3,1080 3,1080|3,1130 3,1100 3,1100|3,1120 3,1060 3,1120
DLR122006 3,1360 3,1270 3,1270|3,1300 3,1240 3,1260|3,1270 3,1200 3,1200|3,1230 3,1220 3,1220|3,1240 3,1190 3,1240| -0,35%
ECU082006 3,9540 3,9490 3,9490
AGRICOLAS EnUSS/Tm
ISR092006 171,60 171,00 171,00/ 170,40 170,40 170,40|171,80 171,80 171,80 171,90 171,70 171,90| 0,17%
ISR112006 174,90 174,30 174,30{173,70 173,60 173,70 175,40 174,90 175,40 174,50 174,50 174,50| 175,10 174,70 174,70
ISR012007 178,00 178,00 178,00
ISR052007 171,60 171,60 171,60/ 171,20 171,00 171,00/ 172,80 171,90 172,50 172,00 171,70 171,90({172,50 172,00 172,00| 0,17%
IMR042007 86,00 85,90 86,00/ 86,30 86,00 86,20, 87,10 86,70 87,10/ 87,20 87,00 87,00 87,10 87,10 87,10/ 1,75%
IMR072007 90,50 90,00 90,50 90,10 90,10 90,10
ITR012007 110,00 110,00 110,00/109,90 109,70 109,90| 110,90 110,80 110,90| 111,50 111,00 111,50|113,00 112,00 112,00| 2,56%

511.482

Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electronico)

325.629

Interés abierto en contratos (al jueves)
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Ultima precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En UsS

Posicin Preciode  Tipo de Volumen 1A por 31/07/06 01/08/06 02/08/06 03/08/06 04/08/06
Ejercicio opcion semanal  posicion/1]

PUT

ISR112006 172 put 12 78 3,600

ISR052007 160 put 180 132 3,200 3,500 3,100

ISR052007 164 put 68 132 4,900

IMR042007 82 put 42 350 2,500 2,500

ITR012007 100 put 5 63 0,800

ITR012007 102 put 24 152 1,400

ITR012007 106 put 4 72 3,000

DLR092006 3,07 put 10 0,011

DLR092006 3,08 put 10 0,015

DLR092006 3,09 put 30 10 0,019

CALL

ISR112006 176 call 20 420 4,700

ISR112006 180 call 20 56 3,100

ISR112006 184 call 4 60 2,000

ISR052007 180 call 16 40 4,900

ISR052007 184 call 16 28 3,900

ISR052007 188 call 24 250 3,000

ITR012007 110 call 4 42 4,500

ITR012007 112 call 20 94 3,500 3,500

ITR012007 116 call 42 105 2,100 2,100

ITR012007 120 call 14 10 1,500

DLR082006 3,08 call 30 30 0,010

DLR082006 3,09 call 40 20 0,007

DLR082006 3,14 call 2500 320 0,004 0,004 0,002

DLR092006 3,09 call 30 30 0,018

DLR092006 3,10 call 150 140 0,017 0,014

DLR092006 31 call 70 50 0,013

/1 Elinterés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

B OLSA D E COMERCIO D E ROSARIO

Sélo para suscriptores

Si Ud. tiene correo electrénico, diganos cudl es su direccion. Le ofrecemos la posibilidad
de tener los comentarios y articulos del Informativo Semanal en su escritorio, antes que
por el correo tradicional.

Direccion de Informaciones y Estudios Econémicos
Tel.: (54 341) 4213471 al 78 - Internos 2284 al 2287
E-mail: diyee@bcr.com.ar

Nuestra web

www.bcr.com.ar
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares

En

tonelada

Posicion \ Volumen Sem. Open Interest\ 31/07/06 1/08/06 2/08/06 3/08/06 4]08/06 var.sem.
Trigo BA 09/2006 17.800 937 107,80 107,50 107,90 107,50 107,90 0,84%
Trigo BA 01/2007 42.400 1.958 109,90 109,80 110,80 111,50 112,80 3,96%
Trigo BA 03/2007 1.100 171 112,90 112,70 113,50 114,50 115,70 3,95%
Trigo BA 05/2007 300 43 115,20 115,20 115,80 116,30 117,50 3,34%
Trigo BA 07/2007 15.900 213 117,40 117,20 118,10 118,60 119,80 3,01%
Trigo BA 09/2007 12.300 103 119,40 119,40 120,10 120,30 121,70 2,70%
Trigo BA 01/2008 6.000 71 111,00 110,70 111,00 110,90 110,80 0,27%
Trigo Base IW 09/2006 2.600 26 100,00 100,00 102,00 103,00 103,50 3,50%
Trigo Base QQ 01/2007 2.000 20 99,00 100,00
Maiz Base BA 12/2006 4 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Maiz Base IW 10/2006 1 105,00 105,00 105,00 105,00 105,00
Maiz Base IW 11/2006 1 105,00 105,00 105,00 105,00 105,00
Maiz Base IW 12/2006 1 105,00 105,00 105,00 105,00 105,00
Maiz Ros 08/2006 3.100 62 86,00 87,00 88,50 88,50 89,00 1,71%
Maiz Ros 09/2006 200 97 88,00 88,30 88,70 88,50 88,50 -0,23%
Maiz Ros 10/2006 1 89,50 89,80 90,00 90,00 90,00 0,56%
Maiz Ros 11/2006 89,70 90,00 90,50 90,50 90,50 0,89%
Maiz Ros 12/2006 1.000 708 90,70 91,40 92,20 92,00 91,50 0,88%
Maiz Ros 04/2007 10.000 1.014 86,10 86,40 87,10 87,00 86,70 0,93%
Maiz Ros 07/2007 3.900 76 88,70 88,70 90,00 90,00 89,50 0,90%
Gira. Ros 03/2007 100 5 183,00 183,00 183,00 183,00 185,00 1,09%
Soja Ros 09/2006 18.900 1.712 172,80 171,80 173,70 173,00 173,70 0,64%
Soja Ros 11/2006 10.000 1.920 175,80 174,80 176,40 176,00 176,30 0,40%
Soja Ros 01/2007 177,50 176,50 178,50 178,00 178,50 0,28%
Soja Ros 05/2007 27.000 4.039 172,90 172,20 174,20 173,40 173,90 0,52%
Soja Ros 07/2007 1.000 74 174,90 174,50 176,30 175,60 176,00 0,34%
Soja Ros 09/2007 11 177,00 176,50 178,50 178,00 178,50 0,56%
Soja Base Chac 09/200¢ 200 10 94,20 94,20 94,00 94,00 94,00 -0,21%
Soja Base Chac 11/200¢ 200 10 94,20 94,20 94,00 94,00 94,00 -0,21%
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posicion \ Vol. Sem. Open Interest\ 31/07/06 1/08/06 2/08/06 3/08/06 4/08/06 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 322,00 318,00 320,00 320,00 325,00 0,93%
Maiz BA Inm./Disp 265,00 270,00 270,00 270,00 270,00 1,89%
Soja Ros Inm/Disp. 520,00 515,00 525,00 525,00 525,00 0,96%
Soja Fab. Ros Inm/Disp 520,00 515,00 525,00 525,00 525,00 0,96%
MATBA. Operaciones en délares En tonelada

- 31/07/06 1/08/06 2/08/06 3/08/06 4]08/06 var.
Posicion . - . P ; o . P . AR

max  min Utima max min dtima max min dttma max min dltima  méx  min ditima  sem.
Trigo BA 09/2006 108,0 1070 1077 1075 1074 1074 1081 107,8 1080 107,5 107,5 107,5 1080 1075 1079 0,8%
Trigo BA 01/2007 110,0 1095 1098 1100 1098 110,0 110,8 1102 110,7 111,7 110,7 111,7 1135 1120 1128 3,8%
Trigo BA 03/2007 112,8 1128 1128 1129 1129 1129 1145 1145 1145 1157 1157 1157 4,0%
Trigo BA 05/2007 116,3 1163 1163 1175 1175 1175 3,3%
Trigo BA 07/2007 1175 1170 1175 1175 1172 1174 1181 1176 1180 1186 1181 1186 1205 1197 1198 2,7%
Trigo BA 09/2007 1195 1193 1195 1195 1193 1194 1201 1199 1200 1204 1201 1204 1223 1203 1217 2,7%
Trigo BA 01/2008 111,0 1110 1110 110,7 1107 110,7 1110 1110 1110 1110 1109 1109 1120 1114 1114 0,8%
Trigo B.QQ 01/2007 99,0 99,0 990 1005 1000 100,0
Maiz Ros 08/2006 86,2 860 862 870 870 870 835 835 885
Maiz Ros 09/2006 835 881 885
Maiz Ros 12/2006 90,9 909 909 915 915 915 924 922 922
Maiz Ros 04/2007 8,1 860 861 84 8,3 8,3 87,1 8,7 871 870 8,0 870 88 868 868 10%
Maiz Ros 07/2007 890 890 890 891 890 891 900 896 900 898 898 898
Gira. Ros 03/2007 1850 1850 1850
Soja Ros 09/2006 173,0 1725 1727 1721 1718 171,8 1743 1725 1735 1730 1728 1730 1738 1730 1737 0,7%
Soja Ros 11/2006 175,6 1755 1755 1750 1749 1750 1772 1756 1764 1758 1758 1758 1765 1760 1763 0,5%
Soja Ros 05/2007 173,0 172,7 1730 1725 1720 1722 1746 1730 1742 1734 1730 1734 1739 1734 1739 0,5%
Soja Ros 07/2007 1764 1763 1763 1756 1756 1756
Soja B.Chac 09/2006 94,0 940 940 940 940 940
Soja B.Chac 11/2006 94,0 940 940 940 940 940
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 31/07/06 01/08/06 02/08/06 03/08/06 04/08/06 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Ago 159,00 v 162,00 159,50 159,50 160,50 159,00 0,94%
Precio FAS 117,68 120,71 118,13 118,13 119,13 117,68 1,23%
Precio FOB Dic 143,00 143,50 143,50 144,50 145,50 141,50 2,83%
Precio FAS 106,88 107,41 107,13 108,13 109,13 105,58 3,36%
Precio FOB Ene'07 144,00 145,50 145,50 146,50 147,50 143,00 3,15%
Precio FAS 107,88 109,41 109,13 110,13 111,13 107,08 3,78%
Precio FOB Feb'07 145,50 147,00 147,50 v 151,00 v 153,00 145,50 6,43%
Precio FAS 109,38 110,91 111,13 114,63 116,63 109,58 6,43%
Ptos del Sur
Precio FOB Ago 160,00 v 162,00 v 162,00 v 162,00 v 166,00 160,00 3,75%
Precio FAS 118,14 120,15 120,13 120,11 124,11 118,17 5,03%
Maiz Up River
Precio FOB Ago v 113,09 114,37 v 115,84 v 116,14 v 116,24 v 113,09 2,79%
Precio FAS 85,14 86,00 86,87 87,16 87,26 85,14 2,49%
Precio FOB Set v 113,97 v 115,67 v 117,42 v 117,32 v 117,42 v 113,97 3,03%
Precio FAS 86,03 87,28 88,44 88,34 88,44 86,03 2,80%
Precio FOB Oct v 115,15 v 116,83 v 118,60 v 118,50 v 118,60 v 115,15 3,00%
Precio FAS 87,21 88,46 89,62 89,53 89,62 87,21 2,76%
Precio FOB Nov v 115,94 v 117,61 v 119,78 v 120,07 v 120,17 v 115,94 3,65%
Precio FAS 88,00 89,25 90,81 91,10 91,20 88,00 3,64%
Precio FOB 15/Mar'07 112,89 113,68 116,04 115,65 115,65 112,30 2,98%
Precio FAS 85,15 85,71 87,41 86,98 86,98 84,73 2,66%
Precio FOB Abr'07 v 113,87 v 114,66 v 117,02 v 117,81 v 117,81 v 113,28 4,00%
Precio FAS 86,13 86,70 88,45 89,24 89,23 85,74 4,07%
Precio FOB May'07 v 115,84 v 116,63 v 118,99 v 118,99 v 118,99 v 114,96 3,51%
Precio FAS 88,10 88,67 90,42 90,42 90,41 87,41 3,43%
Sorgo Up River
Precio FOB Abr'07 v 102,85 v 103,64 v 105,21 v 104,43 v 104,43 v 101,96 2,42%
Precio FAS 76,28 78,47 79,44 78,86 78,85 78,20 0,83%
Soja Up River
Precio FOB Ago v 228,46 v 226,25 v 230,11 v 228,00 v 229,65 v 227,82 0,80%
Precio FAS 167,45 165,24 168,34 166,49 167,88 166,81 0,64%
Precio FOB May'07 233,24 v 230,66 v 232,87 v 231,03 v 231,40 v 232,32 -0,40%
Precio FAS 172,22 169,65 171,10 169,52 169,62 171,31 -0,99%
Ptos del Sur/Up River
Precio FUB - BB Ago 228,09 225,89 229,56 228,00 228,55
Precio FAS 167,08 164,88 167,79 166,49 166,78
Precio FOB - BB May'07 232,50 229,93 232,13 230,30 230,66 231,58 -0,40%
Precio FAS 171,49 168,92 170,36 168,79 168,89 170,57 -0,98%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 225,00 225,00 225,00 223,00 223,00 225,00 -0,89%
Precio FAS 143,98 143,95 143,96 142,42 142,15 144,01 -1,29%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA
Tipo de cambio de referencia
31/07/06 01/08/06 02/08/06 03/08/06 04/08/06  var.sem.
Tipo de cambio comprador 3,0320 3,0310 3,0310 3,0300 3,0290 -0,26%
vendedor 3,0720 3,0710 3,0710 3,0700 3,0690 -0,26%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4256 2,4248 2,4248 2,4240 2,4232 -0,26%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,3195 2,3187 2,3187 2,3180 2,3172 -0,26%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,4256 2,4248 2,4248 2,4240 2,4232 -0,26%
Subproductos de Mani 20,00 2,4256 2,4248 2,4248 2,4240 24232 -0,26%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4256 2,4248 2,4248 2,4240 2,4232 -0,26%
Aceite Mani 20,00 2,4256 24248 2,4248 2,4240 24232 -0,26%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 2,4256 24248 2,4248 24240 24232 -0,26%
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PRECIOS INTERNACIONALES

Trigo Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river Quequén| FOB Golfo de México(2)

Emb.cercano| Ago-06 Dic-06 Ene-07 Ago-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Nov-06
Promedio abril 142,22 145,83 141,22 195,83 196,91 197,76 194,75
Promedio mayo 162,52 151,55 137,26 137,50 155,36 207,75 209,38 210,92 212,20
Promedio junio 183,86 158,36 142,43 138,79 160,33 208,68 213,42 217,24 220,22
Semana anterior 177,00 159,00 141,50 143,00 160,00 205,40 206,50 207,20 208,40
31/07 177,00 159,00 143,00 144,00 160,00 208,30 209,40 212,50 217,60
01/08 177,00 v162,00 143,50 145,50 v162,00 207,60 209,50 211,90 214,90
02/08 177,00 159,50 143,50 145,50 v162,00 205,10 207,00 211,30 218,10
03/08 177,00 159,50 144,50 146,50 v162,00 205,40 207,30 211,20 217,00
04/08 177,00 160,50 145,50 147,50 v166,00 205,22 207,24 210,18
Variacién semanal 0,00% 0,94% 2,83% 3,15% 3,75% -0,09% 0,36% 1,44%

Chicago Board of Trade@)

Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Jul-08 Dic-08
Promedio abril 138,48 144,36 149,88 152,39 154,17 159,12 158,52
Promedio mayo 150,36 156,73 162,26 164,26 165,48 170,51 168,66
Promedio junio 143,82 150,50 156,31 159,38 161,66 163,27 167,76 166,77
Semana anterior 142,75 149,92 155,98 158,92 161,22 163,70 168,84 171,78 173,80
31/07 146,06 153,04 160,30 163,51 165,35 167,92 172,70 175,64 176,92
01/08 144,22 151,85 158,46 161,68 163,15 165,72 171,05 173,80 175,64
02/08 147,53 154,88 161,31 164,62 166,64 169,02 173,98 176,56 178,58
03/08 145,23 152,31 159,84 163,15 164,25 166,82 172,33 176,19 178,58
04/08 145,51 153,32 159,84 163,15 165,17 167,74 173,25 176,37 178,21
Variacion semanal 1,93% 2,21% 2,47% 2,66% 2,45% 2,471% 2,61% 2,67% 2,54%

Kansas City Board of Trade()

Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 Jul-08
Promedio abril 164,67 166,94 168,06 165,04 162,06 163,52
Promedio mayo 178,89 180,74 181,53 177,04 173,82 174,43
Promedio junio 180,15 183,24 183,38 180,59 173,10 174,47 176,30 177,51 167,94
Semana anterior 177,84 183,72 185,10 182,62 172,06 176,01 179,59 181,15 174,90
31/07 180,97 186,11 187,58 185,74 175,27 177,84 181,15 183,72 177,48
01/08 177,11 182,62 184,09 182,62 171,41 174,72 178,21 182,99 177,11
02/08 178,30 184,37 186,11 184,09 174,90 178,95 182,62 182,62 178,95
03/08 178,76 184,00 185,93 183,35 174,90 178,21 182,25 183,72 180,05
04/08 178,58 184,09 186,29 183,72 176,56 179,31 182,25 183,72 178,58
Variacién semanal 0,41% 0,20% 0,65% 0,60% 2,62% 1,88% 1,48% 1,42% 2,10%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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Sorgo Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México()

Emb cerc Ago-06 Abr-07 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Nov-06
Promedio abril 91,39
Promedio mayo 98,05
Promedio junio 98,57 95,57 108,39 103,74 107,12 111,29
Semana anterior 97,00 v101,96 115,55 113,58 111,61 111,61
31/07 101,00 v102,85 116,53 114,56 112,59 112,59
01/08 104,00 v103,64 117,22 119,58 117,22 115,25
02/08 107,00 v105,21 122,14 119,78 117,81 117,81
03/08 106,00 v104,43 121,25 118,89 116,92 116,92
04/08 106,00 v104,43 fli fli i ffi fi
Variacién semanal 9,28% 2,42% 7,54% 7,32% 5,56%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1| FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México()

Emb cerc Ago-06 Sep-06 Mar-07 Abr-07 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Nov-06
Promedio abril 109,06 117,84 120,46 122,34 122,55
Promedio mayo 114,67 117,12 116,71 120,11 122,95 125,05
Promedio junio 112,76 112,13 114,37 113,99 117,18 122,17 128,35
Semana anterior 116,00 v113,09 v113,97 112,30 v113,28 114,00 116,20 121,80 122,20
31/07 117,00 v113,09 v113,97 112,89 v113,87 115,00 116,70 123,00 123,40
01/08 118,00 v114,37 v115,67 113,68 v114,66 116,00 118,10 123,10 123,60
02/08 121,00 v115,84 v117,42 116,04 v117,02 118,50 121,50 126,70 126,40
03/08 121,00 v116,14 v117,32 115,65 v117,81 118,80 121,70 126,50 126,30
04/08 121,00 v116,24 v117,42 115,65 v117,81 118,50 121,25 126,47 126,47
Variacién semanal 4,31% 2,79% 3,03% 2,98% 4,00% 3,95% 4,35% 3,83% 3,49%

Chicago Board of Trade(s)

Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 Jul-08

Promedio abril 101,56 106,19 109,52 111,31 112,37 112,20 113,54 116,94
Promedio mayo 102,72 107,97 111,91 114,31 116,39 117,60 119,44 123,36
Promedio junio 98,28 103,93 108,37 111,31 114,15 116,00 117,80 120,52 124,35
Semana anterior 93,40 99,80 105,21 109,05 112,50 115,35 118,30 122,63 127,65
31/07 94,09 100,78 106,20 109,94 113,38 116,33 119,68 123,81 129,13
01/08 94,68 101,47 106,79 110,72 114,07 117,32 120,66 124,80 129,13
02/08 97,34 104,03 109,25 113,09 116,63 119,29 122,34 126,37 130,70
03/08 96,45 103,15 108,66 112,30 115,84 118,70 121,94 125,78 130,31
04/08 96,45 103,24 108,76 112,30 115,84 118,70 122,04 125,98 130,51
Variacién semanal 3.271% 3,45% 3,37% 2,98% 2,97% 2,90% 3,16% 2,73% 2,24%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amarillo estadounidense, entrega en depdsitos autorizados de Chicago.

24

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 04/08/06



PRECIOS INTERNACIONALES

Com plejo Girasol Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite

SAGPYA(1) [FOB Arg. |SAGPYA(1)|FOB Arg. SAGPyA(1) | FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Emb cerc Ago-06 Dc/En07 Emb cerc Ago-06 Sep-06 Mar-07
Promedio abril 228,89 98,44 561,61
Promedio mayo 223,91 99,91 589,00
Promedio junio 224,91 96,95 586,96 569,30
Semana anterior 225,00 74,00 v73,00 76,50 567,00 567,50 567,50 581,25
31/07 225,00 74,00 v73,00 76,50 567,00 570,00 570,00 587,50
01/08 225,00 74,00 v73,00 76,50 570,00 568,50 568,50 587,50
02/08 225,00 74,00 v73,00 76,50 570,00 572,00 572,00 590,00
03/08 223,00 74,00 v75,00 76,50 570,00 570,00 570,00 585,00
04/08 223,00 76,00 v75,00 77,50 570,00 570,00 570,00 583,75
Var.semanal -0,89% 2,70% 2,74% 1,31% 0,53% 0,44% 0,44% 0,43%

Rotterdam

Pellets(s) Aceite(9)

Jul-06 Ago-06 Oc/Dc06 En/Mr07 Ab/In07 Ago-06 Sep-06 Oc/Dc06 En/Mr07
Promedio abril 118,94 123,00 681,62
Promedio mayo 119,32 120,91 696,90 925,00
Promedio junio 111,91 119,50 119,30 115,95 688,93 903,91
Semana anterior 117,00 126,00 123,00 120,00 645,00 652,50 652,50 672,50
31/07 119,00 120,00 125,00 126,00 120,00 650,00 655,00 660,00 680,00
01/08 117,00 120,00 125,00 126,00 120,00 647,50 652,50 657,50 677,50
02/08 117,00 120,00 126,00 126,00 120,00 655,00 660,00 665,00 680,00
03/08 116,00 120,00 125,00 125,00 119,00 657,50 662,50 680,00
04/08 117,00 120,00 123,00 123,00 118,00 655,00 660,00 677,50
Var.semanal 0,00% -2,38% 0,00% -1,67% 0,38% 1,15% 0,74%
Soja Dolares por tonelada
SAGPyA(1)|FOB Arg.- Up River FOB Golfo de México()

Unico emb Ago-06 May-07 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Nov-06 Dic-06 Ene-07
Promedio abril 212,67 235,66 238,05 240,06 238,15
Promedio mayo 226,43 235,82 240,30 244,28 247,00 248,55
Promedio junio 226,59 224,59 234,32 24113 24453 249,47 248,62 249,93
Semana anterior 232,00 V227,82 v232,32 232,40 235,80 239,30 241,20 242,80 244,60
31/07 232,00 v228,46 v233,24 233,30 238,00 241,20 243,20 245,80 248,20
01/08 232,00 V226,25 v230,66 231,40 234,20 237,60 239,60 242,20 244,70
02/08 235,00 v230,11 v232,87 235,70 236,70 239,80 241,80 244,40 246,90
03/08 234,00 v228,00 v231,03 234,50 236,10 239,30 241,30 243,90 246,30
04/08 235,00 V229,65 v231,40 238,10 239,94 241,78 24453
Var.semanal 1,29% 0,80% -0,40% 2,45% 1,76% 1,04% 1,38%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertas del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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Soja Délares por tonelada
FOB Paranagua, Br. FOB Rio Grande, Br.

Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Mar-07 May-07 Jul-06 Ago-06 Sep-06
Promedio abril 227,24 230,11 212,43
Promedio mayo 229,36 232,39 237,89 238,02 224,55
Promedio junio 227,36 231,01 236,39 240,35 238,95 223,80 225,38
Semana anterior 232,03 237,54 238,83 238,46 238,55 228,36 233,50
31/07 232,40 237,82 239,38 239,66 239,66 228,91 234,14
01/08 230,10 235,80 237,08 236,99 237,08 226,61 231,94
02/08 231,39 238,92 239,84 240,67 239,84 229,55 234,70
03/08 229,28 236,81 237,64 238,83 238,00 227,44 232,58
04/08 229,83 237,18 238,09 237,45 fi fli
Variacién semanal -0,95% -0,15% -0,15% -0,46% -0,40% -0,39%

Chicago Board of Trades)

Ago-06 Sep-06 Nov-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Nov-07

Promedio abil 216,09 217,75 220,99 223,81 226,24 227,80 229,82 230,99
Promedio mayo 221,67 223,54 227,36 230,28 232,69 233,77 235,07 236,60
Promedio junio 219,00 221,45 226,41 229,86 232,77 234,23 235,85 236,90 238,21
Semana anterior 211,83 214,59 219,73 224,32 221,72 231,12 234,89 235,53 239,57
31/07 212,93 215,14 220,37 224,88 228,27 232,13 235,81 237,74 240,68
01/08 210,73 212,84 218,17 222,58 226,35 229,47 233,24 235,16 238,10
02/08 213,76 215,78 220,93 225,34 228,64 232,04 235,44 237,37 240,86
03/08 211,65 213,67 218,81 223,13 226,81 230,20 233,60 235,53 238,75
04/08 212,20 213,85 219,36 223,96 227,45 230,39 233,97 235,90 238,47
Variacién semanal 0,17% -0,34% -0,17% -0,16% -0,12% -0,32% -0,39% 0,16% -0,46%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(i0)

Ago-06 Oct-06 Dic-06 Feb-07 Abr-07 Ago-06 Oct-06 Dic-06 Feb-07
Promedio abril 268,16 280,82 291,94 296,78 299,67 311,56 326,22 333,98 333,98
Promedio mayo 262,59 273,36 287,53 292,18 295,52 291,50 306,63 324,01 329,38
Promedio junio 241,62 255,20 268,95 276,46 280,08 254,39 270,99 288,25 299,82
Semana anterior 233,70 241,99 258,39 274,88 283,35 245,87 267,21 284,67 298,16
31/07 233,06 242,81 258,37 274,80 283,41 24571 265,84 287,98 300,11
01/08 232,74 242,84 259,70 274,54 282,97 248,54 266,46 291,40 299,83
02/08 230,42 240,62 259,72 274,67 283,82 250,74 264,64 289,28 300,01
03/08 215,62 225,57 243,30 258,61 269,32 235,02 251,08 273,33 285,12
04/08 224,71 239,11 255,51 272,08 283,59 245,04 261,87 285,08 300,95
Variacion semanal -3,84% -1,19% -1,12% -1,02% 0,09% -0,34% -2,00% 0,14% 0,94%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertas del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos avtorizados de Tokio,
Kanagawa, Chiba y Saitama.
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Pellets de Soja Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Ago-06 Sep-06 Oc/Dc06 My/St07 Jul-06 Ago-06 Oc/Dc06 En/Mr07 My/St07
Promedio abril 217,28 198,67 203,22
Promedio mayo 222,32 220,27 204,82 208,82 203,43
Promedio junio 225,50 223,10 198,67 207,80 211,55 206,95
Semana anterior 214,00 216,00 222,00 218,00 201,00 203,00 207,00 212,00 204,00
31/07 216,00 220,00 225,00 221,00 205,00 205,00 209,00 215,00 206,00
01/08 215,00 216,00 222,00 216,00 201,00 201,00 205,00 210,00 202,00
02/08 215,00 216,00 222,00 216,00 201,00 197,00 205,00 208,00 201,00
03/08 218,00 219,00 225,00 220,00 203,00 201,00 209,00 213,00 205,00
04/08 219,00 221,00 226,00 221,00 202,00 209,00 213,00 205,00
Variacion semanal 2,34% 2,31% 1,80% 1,38% -0,49% 0,97% 0,47% 0,49%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranagua R.Grande

Emb cerc Ago-06 Sep-06 Oc/Dc-06 Ago-06 Sep-06 Mar-07 May-07 Emb cerc
Promedio abril 162,22 168,84 167,44
Promedio mayo 168,24 173,64 188,55 197,47 173,47
Promedio junio 171,38 174,52 189,63 199,20 191,45 176,44
Semana anterior 171,00 162,92 164,13 166,61 182,21 184,53 185,19 183,20 170,64
31/07 170,00 160,49 162,59 166,17 181,44 183,53 185,19 184,08 169,31
01/08 169,00 159,94 162,26 164,90 179,79 181,55 183,31 181,88 167,66
02/08 169,00 161,49 163,47 167,11 184,64 183,86 186,62 185,30 169,20
03/08 169,00 159,72 163,03 166,01 184,53 183,42 185,85 184,08 169,09
04/08 170,00 161,16 163,80 167,22 184,75 186,29 183,97 fli
Var.semanal -0,58% -1,08% -0,20% 0,36% 0,12% 0,60% 0,42% -0,90%
Harina de Soja Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(is)

Ago-06 Sep-06 Oct-06 Dic-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07
Promedio abil 193,52 194,64 195,26 197,00 198,11 199,98 200,95 202,28
Promedio mayo 195,27 196,35 197,37 199,70 200,68 202,85 203,14 204,46
Promedio junio 197,32 198,14 199,08 201,63 202,64 204,34 204,34 205,92 205,29
Semana anterior 180,56 182,87 184,19 186,73 188,49 191,25 192,57 195,33 195,77
31/07 179,23 181,33 183,53 186,29 187,39 190,70 192,90 193,78 194,55
01/08 177,58 179,34 181,11 184,19 185,96 188,82 190,70 193,34 194,11
02/08 179,12 181,11 182,76 185,85 187,50 190,48 192,46 194,78 195,66
03/08 179,01 180,67 182,21 185,30 186,73 189,70 191,25 194,22 195,22
04/08 179,89 181,44 182,98 186,51 188,16 190,70 192,79 195,44 196,32
Var.semanal -0,37% -0,78% -0,66% -0,12% -0,18% -0,29% 0,11% 0,06% 0,28%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil

puesto en Ratterdam (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Emb cerc D.Oct-06 Sep-06 Oct-06 Oc/Dc-06 Nv/Dc-06 Nv/En-07 En/Mr-07 Ab/JI-07
Promedio abril 459,33 566,99
Promedio mayo 488,24 596,22 602,05
Promedio junio 470,67 604,03 595,51 600,03 598,61
Semana anterior 503,00 512,00 636,06 633,50 646,30
31/07 508,00 520,00 644,78 638,40 651,17
01/08 513,00 528,00 660,84 648,03 641,63 648,03
02/08 515,00 530,00 646,05 639,65 652,44
03/08 515,00 525,00 642,21 635,81 648,61
04/08 514,00 524,00 646,30 646,30 652,70
Var.semanal 2,19% 2,34% 1,61% 2,02% 0,99%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua R.Grande

Ago-06 Oc/Dc-06 My/JI-07 Ago-06 Sep-06 Mar-07 May-07 Ago-06 Sep-06
Promedio abril 480,73
Promedio mayo 503,79 503,48
Promedio junio 469,68 486,25 485,62 489,20 521,21
Semana anterior 502,43 518,85 535,72 510,14 510,59 541,23 551,15 500,22 505,07
31/07 514,11 524,47 545,64 514,11 517,42 546,08 556,00 507,50 511,91
01/08 512,57 526,35 543,43 514,33 518,08 543,87 553,35 503,31 507,06
02/08 516,98 529,21 541,23 521,83 525,80 545,09 553,91 518,52 522,49
03/08 511,91 526,68 542,77 515,88 519,62 539,80 547,95 512,57 516,32
04/08 514,77 527,67 546,30 523,59 542,11 550,71 fli fli
Var.semanal 2,46% 1,70% 1,98% 2,55% 0,16% -0,08% 2,47% 2,23%

Chicago Board of Trade(1s)

Ago-06 Sep-06 Oct-06 Dic-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07
Promedio abril 531,48 535,63 540,31 547,91 552,46 557,90 563,74 568,81
Promedio mayo 565,17 569,10 573,99 582,90 587,01 591,30 594,31 598,59
Promedio junio 554,37 558,83 564,00 57341 578,00 584,52 590,67 596,97 598,52
Semana anterior 581,79 586,64 591,93 602,07 608,47 615,08 625,00 632,72 636,02
31/07 589,07 593,47 597,88 607,14 612,87 619,93 629,85 638,23 640,43
01/08 584,88 588,62 594,14 602,95 610,23 617,72 627,20 634,92 637,79
02/08 591,27 595,24 598,32 609,13 615,30 621,69 630,51 638,23 639,77
03/08 585,32 589,07 594,14 602,73 608,69 616,40 624,56 632,05 635,36
04/08 582,23 585,32 590,83 599,87 605,82 613,76 622,35 630,07 633,16
Var.semanal 0,08% -0,23% -0,19% -0,37% -0,43% -0,22% -0,42% -0,42% -0,45%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos avttorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 26/07/06 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha| Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado | Acumulado (*) afio
comercial
Trigo pan  06/07 3.310,0 3305 1.752,0 42,3 26,4
(Dic-Nov) (95,0) (154,4) (12,5) 13)
05/06 7.400,0 7.2147 2388 8.071,6 812,7 554,6 5.806,7
(10.500,0) (9.758,5) (10.284,7) (994,1) (829,3) (8.888,8)
Maiz 06/07 1.340,0 9,7 1.630,2 217,9 28
(Mar-Feb) (560,0) (384,4) (39,5) 0,7)
05/06 8.200,0 6.537,4 138,0 7.195,2 14133 7185 4.092,0
(13.000,0) (9.206,8) (10.539,3) (2.064,7) (1.222,2) (7.720,0)
Sorgo 06/07 (75,0) 140,2 0,7 0,2)
(Mar-Feb) 0,7
05/06 350,0 138,6 09 169,5 34 18 89,7
(700,0) (206,1) (230,6) (0,8) 0,2) (141,7)
Soja 06/07 1.485,0 135 1.101,6 80,2 1,0
(Abr-Mar) (563,1) (670,7) (29,4) (3,3)
05/06 8.000,0 5.445,6 142,3 6.867,0 2.138,8 1.266,1 4.676,6
(8.500,0) (8.234,8) (8.246,3) ** (1.826,6) (1.497,2) (6.479,5)
Girasol 06/07 0,9
(Ene-Dic) 0,3
05/06 55,0 22,1 01 252 28 21 10,0
(200,0) (85,0) (85,5) (21,6) (11,4) (68,9)
(*) Embarque mensuales hasta MAYO 'y desde JUNIO estimado por Situacion de Vapores. (**) Diferencia que se paso a la industria.
Compras de la Industria En miles de toneladas
Compras Compras Total Fijado
Al 05/07/06 estimadas (1) declaradas a fijar total
Trigo pan  05/06 3.279,9 31159 1296,3 870,6
(3.505,2) 33299 1426,2 949,2
Al 19/07/06
Soja 06/07 1.471,0 1.471,0 65,7 55
05/06 21.590,8 21.590,8 8.216,1 3.881,0
(19.318,5) (19.318,5) (6.422,5) (3.023,3)
Girasol 06/07 335,9 3359 68,9
05/06 3.190,3 3.190,3 1.504,0 860,7
(2.861,0) (2.861,0) (1.066,9) (620,5)
Al 05/07/06
Soja 06/07 1.288,0 1.288,0 49,2 4,6
05/06 20.204,1 20.204,1 7.769,2 3.493,1
(18.377,1) (18.377,1) (6.272,6) (2.698,4)
Girasol 06/07 204,3 204,3 42,6
05/06 3.154,5 3.1545 1.501,7 837,1
(2.791,1) (2.791,1) (1.053,9) (586,0)
Al 31/05/06
Maiz 05/06 991,6 8924 3314 117,0
(1.050,9) (945,8) (295,4) (145,0)
Sorgo 05/06 67,9 61,1 11,8 32
(48,8) (43,9) (3,0) 1,2)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para trigo: 95%, maiz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en
ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos procesados por la Dir.de Mercados Agroalimentarios s/ base ONCCA-SAGPyA.
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Embarques argentinos por destino durante 2006 (enero/mayo)

Destinos 11 Trigo Pan Maiz Cebada Avena Mijo Sorgo  Alpiste Arroz  Ttl.Cereal

Unidén Europea 26% 2.468 194.119 30 72 5.000 242 201.931

Alemania 102 86 188

Bélgica 958 211 1.169

Dinamarca

Espafia 66.299 66.299

Finlandia

Francia 19 19

Grecia 220 220

Irlanda

ltalia 2/ 337 30 367

Paises Bajos 29.659 72 5.000 34.731

Portugal 48 48

Reino Unido 1510 97.224 156 98.890

Suecia

Otros Europa 3% 1.017 22 1.039

Bulgaria 121 22 143

Croacia

Eslovenia

Hungria

Letonia 49 49

Noruega

Polonia 171 171

Rumania 676 676

P. Balticos y CEl 0% 602 82 684

Bielorrusia 38 38

Georgia 578 578

Lituania

Rusia 24 44 68

Ucrania

Norteamérica 0% 46 946 992

Canada 28 28

EE.UU. 918 918

México 46 46

Mercosur 10% 2.421.326 110.906 71.646 7.246 67.648 2.678.772

Brasil 2.421.326 33.160 71.646 67.443 2.593.575

Uruguay 77.746 7.246 205 85.197

Resto Latinoamér. 12% 826.606 981.987 98.190 10.400 29.444  1.946.627

Antillas Holandesas

Antigua y Barbuda

Barbados

Bélice

Bolivia 25 25

Chile 3/ 281.955 376.223 10.400 23.889 692.467

Colombia 227.990 118.980 52.500 399.470

Costa Rica 105 105

Cuba 24 24

Ecuador 7/ 28.784 46.397 13.700 88.881

El Salvador

Grenada

Guatemala 48 48

Haiti 4116 4.116

Honduras

Jamaica 48 48

Nicaragua

Panaméa

Perd 4/ 287.877 437.282 31.990 757.149

Puerto Rico 1414 1.414

Rep.Dominicana 125 125

Surinam

Trinidad y Tobago 47 47

Venezuela 6/ 2.708 2.708
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en toneladas
Mani* Girasol Soja Lino Colza Moha Cartamo Canola  Ttl.Oleag. Subproductos Aceites  Ttl General
72.950 4.844 175.008  3.664 1.654 723 258.843 6.350.045 273.931 7.084.750
1.182 227 32 246 1.687 107.764 109.639
1.374 992 91 2.588 315 102 5.462 216.652 132 223.415
25 21 46 504.819 14.760 519.625
1777 1.328 41.896 45,001 1.575.692 6.619 1.693.611
50 50 50
1.445 93 275 1.813 456.413 48.378 506.623
1.664 69 32.849 34.582 118.970 153.772
226.778 226.778
3.215 297 91.608 41 95.161 1.007.457 26.742 1.129.727
55.537 1.386 888 1.307 100 59.218 1.855.949 174.300 2.124.198
52.607 3.000 55.655
6.756 334 8.564 126 15.780 226.944 341.614
43 43 43
6.632 22 6.654 726.256 33.498 767.447
143
3.500 3.500
52.480 52.480
1.581 1.581 1.581
80.087 80.136
48 48
4.603 4.603 547.181 33.450 585.405
448 22 470 43.008 44.154
7.678 945 8.623 5.385 14.692
38
715 715 5.000 6.293
1.118 230 1.348 1.348
3.982 3.982 385 4.435
2.578 2.578 2.578
7.869 149 1.017 428 9.463 11.217 21.672
3.906 20 3.926 52 4.006
760 1.017 428 2.205 4.755 7.878
3.203 129 3.332 6.410 9.788
123.769 16.631 2.819.172
74.680 16.454 2.684.709
49.089 177 134.463
1.796 720 77.254 4.200 83.970 858.353 429.268 3.318.218
136 136
24 24
27 27
17 17
25
1.796 46.844 4.200 52.840 169.608 8.924 923.839
22437 22437 143.286 68.107 633.300
45 45 1.253 1.403
2177 2.201
139.917 63.833 292.631
3.938 3.938
70 70
10.000 10.048
1.760 5.876
72 72
9.378 9.426
3.133 3.133
5.279 5.279
7973 7973 231.129 109.378 1.105.629
8.150 2.021 11.585
48.300 48.425
808 808
23 23 2.256 2.326
652 652 166.263 88.377 258.000
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Destinos In Trigo Pan Maiz Cebada Avena Mijo Sorgo  Alpiste Arroz  Ttl.Cereal
Oceania 0%

Cercano Or. % 9.991 782.488 3.389 795.868
Afganistan

Arabia Saudita 417.064 417.064
Bahrein 9.900 49 9.949
Chipre 25 25
Egipto 13.789 13.789
Emiratos Arabes 76.880 76.880
Irak

Israel 91 228 319
Jordania 22813 22813
Kuwait 58.600 58.600
Libano 461 461
Libia 16.004 16.004
Omén 9.709 9.709
Siria 2.561 2561
Turquia 5/ 21.343 3.161 24.504
Yemén 143.190 143.190
Sudéste Asiatico 120% 1.160.733 1.160.733
Corea del Norte

Corea del Sur

Filipinas 177.391 177.391
Indonesia 241506 241.506
Malasia 741.836 741.836
Tailandia

Resto de Asia 20% 256.589 93.454 350.043
Bangladesh

China

Hong-Kong

India 22 22
Japon 56.516 93.454 149.970
Taiwan 78 78
Vietnam 199.973 199.973
Africa 9% 369.587 875.201 109 26 1.244.923
Angola 11.045 11.045
Argelia 173.741 173.741
Benin 48 48
Cabo Verde 9.574 9.574
Camer(n 527 527
Congo 5.400 25 5.425
Costa de Marfil 3.500 3.500
Djibouti

Gabon 48 48
Gambia

Ghana 74 74
Guinea

Is.Mauricio 633 36.656 37.289
Is.Reunion

Kenia 50 50
Liberia

Madagascar

Marruecos 46.509 46.509
Mozambique 47.458 47.490 94.948
Nigeria 25.246 25.246
Republica Democ.del Congo 771.710 4.380 82.090
Senegal 3.568 46.015 49583
Sierra Leona 7.245 7.245
Sudafrica 193.327 495.196 109 26 688.658
Tanzania 9.000 50 9.050
Tanez 8/ 273 273
Total mundial 3.629.978 4.363.688 169.836 30 181 116.100 101.799  8.381.612
Cifras provisorias de la SAGPyA. 1/ Porcentaje que clregion rep sltotal de ques. * Figuran 6.718 tn con destino desconocido. En el total figuran 38.062 tn de harina de trigo. 2/ Corresp 23945t soja p
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Mani* Girasol Soja Lino Colza Moha Cartamo Canola  Ttl.Oleag. Subproductos Aceites  Ttl General

3.959 3.959

1.249 4.419 272.283 21 277.972 468.698 325.638 1.868.176

43.940 43.940

194 194 18.042 435.300

124 10.073

39.712 104 39.841

74.791 74.791 51.124 125.583 265.287

986 1.447 134.400 136.833 16.435 230.148

7.628 7.628

263 23.000 21 23.284 1.889 25.492

44 44 64.702 1.244 88.803

135 135 12.336 71.071

179 179 31.909 32.549

22 22 42599 58.625

4.450 14.159

1.969 12.772 14.741 128.752 3.033 149.087

429 27.320 27.749 59.269 128.505 240.027

12.930 26 156.146

126 478.097 478.223 1.398.893 193.619 3.231.468

20.000 20.000

242.927 91.474 334.401

100 3.054 3.154 288.262 468.807

37.032 37.032 329.210 607.748

188.282 188.282 275.199 82.145 1.287.462

26 249.729 249.755 263.295 513.050

360 3.613.099 3.613.459 259.721 1.262.911 5.486.134

77.761 77.761 27.101 65.075 169.937

360 3.516.545 3.516.905 46.694 418.858 3.982.457

47 47

768.253 768.275

7.001 1.598 158.569

18.793 18.793 3.080 21.951

178.925 6.000 384.898

4538 3.776 5.500 13.814 641.356 532.604 2.432.697

9.355 20.400

1.413 276 1.689 161.728 121.425 458.583

195 243

9.574

842 1.369

5.425

490 3.990

78 78

48

30 30

52 126

25 25

14.825 22.500 74614

23.933 1.300 25.233

14 64

40 40

9.208 9.208

3.268 151.502 201.279

14.583 109.531

25.246

1.520 83.610

600 18.506 68.689

7.245

3.125 3.500 5.500 12.125 317577 130.064 1.148.424

2.500 11.550

117.905 49.895 168.073

109.790 15.001  4.622.258 4.113 1.654 723 4200  4.757.739  10.827.091 3.088.661  27.093.165

3/6.713 y 13.040 tn pell.soja paraguayo y brasilefio respec. 4/ 24.145, 5/ 14.097, 6/ 16.690 tn pell.soja paraguaya. 6/ 3.000, 7/ 4.000 y 8/ 6.300 tn aceite soja paraguayo
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL

Acciones 165.297.658
Renta Fija 411.944.013
Cau/Pases 489.299.879
Opciones 28.372.336
Plazo
Rueda Continua 386.106.107
Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 1.683,90 -0,34% -1,04%
GRAL 82.147,50 0,10% -0,73%
BURCAP 5.942,19 0,55% -0,76%

En el mes de julio, el indice Merval cerré en 1.701,58 puntos un
0,56% inferior al cierre de junio. El valor maximo del mes fue de
1.725,58 mientras que el valor minimo fue el dia 18 con 1.612,71
puntos. El indicador lleva una suba del 10,26% acumulado en el ano.

El volumen operado en la bolsa argentina en el mes de julio totaliz6
$8.786 millones con negociaciones promedio diarias que disminuye-
ron un 6,63% al alcanzar los $418 millones.

Por su parte, el indice Bolsa cerré el dltimo dia del mes en 82.826,48
puntos, representando una suba del 0,80% respecto a junio. El Burcap
mostré un rendimiento negativo del 1% para el mes mientras que el
M.AR tuvo un resultado positivo del 1,03%.

Segin un informe de la Bolsa portena las acciones alcanzaron un
monto promedio diario de $38 millones, que significé una disminu-
cion del 28,76% respecto del mes precedente. Las cinco acciones
mas negociadas representaron el 66,95% del total operado en este
instrumento y el papel de Tenaris ocupd el 38,79% dentro de la
proporcion mencionada. Entre las lideres, las acciones que mas su-
bieron se fueron TECO2, CRES y CARC con retornos del 12,43%,
12,05% y 8,76% respectivamente, mientras que entre los papeles
con mayores bajas se destacaron GGAL, COME y TS con disminucio-
nes del 6,42%, 5,80% y 3,71% respectivamente.

En el mes pasado los titulos publicos operaron por un total de
$5.460 millones con un aumento del 20,75% al totalizar un monto
promedio diario de $260 millones. Los bonos mas negociados fue-
ron DICP con una negociacion promedio diaria de $63,84 millonesy
NF18 que tuvo un promedio diario de $25,31 millones.

Evolucion del Merval y volumen operado
(desde, 03/10/05 hasta 04/08/06) ] 20
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En referencia a los mercados
internacionales el indice
Bovespa de la Bolsa de Brasil
cerr6 al 31/07 con 37.077,12
puntos, un 1,21% por encima del
cierre del mes anterior. En cuan-
to ala bolsa mexicana, su princi-
pal indicador culminé el mes con
20.095,93 puntos, un 4,95% su-
perior al registrado el mes ante-
rior. En Colombia y Peru los in-
dices de la bolsa medidos en
ddlares aumentaron un 24,70%
y 10,77% respectivamente mien-
tras que el principal indicador
de labolsa de Santiago disminu-
yo6 un 0,03%.

Por otro lado, el indice Dow
Jones cerré al 31/07 con
11.185,68 puntos, lo que signi-
fic6 una leve suba mensual del
0,31%. En los ultimos doce me-
ses el indicador rindié un 5,11%
en tanto que en el primer semes-
tre de 2006 las ganancias respec-
tivas fueron del 4,36%.

La Bolsa finaliza la semana
mostrando al indice Merval con
resultados negativos. La correc-
cién se debe principalmente a
una fuerte toma de ganancias
después de la suba anterior de
Tenaris ante la confirmacién de
su muy buen resultado en el se-
gundo trimestre, el cuil fue pre-
sentado sobre el cierre de la rue-
da del jueves. La sidertrgica li-
der de la plaza favorecida por
los altos precios del petréleo
presento el jueves un balance
que sorprendio positivamente a
los analistas ya que registré en
el segundo trimestre del ano una
ganancia de u$s 495,8 millones,
45% mis que los u$s 341,6 mi-
llones de igual periodo del ano
pasado.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/

dias 31/07/06 01/08/06

02/08/06

03/08/06

04/08/06

Total
semanal

Variacion
semanal

Titulos Publicos
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)

Acciones
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)

Ob. Negociables
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)

1.234.202,20
2.134.748,24

1.476.949,03
1.997.939,73

3.539,54
2.619,26

2.110.099,00
2.337.189,57

12.168,65
8.518,06

333.145,00
1.069.496,38

6.711,67
6.744,90

742.622,00
1.234.170,39

22.419,87
17.882,22

5.897.017,23
8.773.544,31

42,49%
13,42%

18,86%
2,98%

Totales
Valor Efvo. ($)
Vir Efvo. (u$s)

2.134.748,24  1.997.939,73

2.339.808,83

1.078.014,44

1.240.915,29

8.791.426,53

-0,37%

Negociacién de Cheques de Pago Diferido

Vencimiento Plazo TasaMinima  Tasa Maxima

Tasa Promedio

Monto Nominal

Monto Liquidado  Cant. Cheques

Totales Operados 31/07/06

Totales Operados 01/08/06

Totales Operados 02/08/06

Totales Operados 03/08/06

10
11

30/08/2006
18/09/2006
Totales Operados 04/08/06

26
45

10
11

10,00
11,00

32.363,00
34.278,00

32.134,10
33.819,35

1
1

66.641,00

65.953,45

2

Mercado de Valores

Cérdoba 1402, Entrepiso
S2000AWV - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879

E-mail:
Gerencia: mervalger@bcr.com.ar
Contaduria: mervalcont@bcr.com.ar

Administracion: mervaros@bcr.com.ar

A.

JMERCAD
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,
Vg ORMVEON
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Operaciones registradas en el Mercado de Valores de Rosario
Titulos Valores 31/07/06 1/08/06 2/08/06 3/08/06
cotizaciones precio v/inom. vlefec. precio vinom. vlefec. precio v/nom. vlefec. precio v/nom. viefec
Titulos Publicos
BONOS PREV. SANTA FE
S.3 3 72 hs. 74,000 353954 2.619,26 70,000 12.168,65 8518,
F.F. FIDEBICAIl c.A
Cdo.Inmediato
Oblig. Negociables
Titulos Privados
Cauciones Bursatiles - operado en pesos
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima cotizacién balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Acindar * 4,580 04/08/2006 31/12 4°  Dic.05 549.680.697  1.690.140.130 809.432.277
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4°  Jun-05 -418.889 11.757.460 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-05 -1.216.081 19.116.497 4.142.969
Agrometal 3,920 04/08/2006 31/12 4° Dic-05 13.152.697 47.864.748 24.000.000
Alpargatas * 4,750 04/08/2006 31/12 4° Dic-05 40.025.591 -263.111.000 46.236.713
Alto Palermo 6,880 04/08/2006 30/06 2° Dic-05 23.285.156 785.292.729 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 3,740 04/08/2006 30/06 2° Dic-05 184.739.492  2.004.884.242  1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4°  Dic-05 1.529.298 34.025.600 6.852.765
Autopistas del Sol 0,940 27/04/2006 31/12 4° Dic-05 -41.047.229 385.771.415 52.696.394
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 4° Dic-05 -9.540.000 -463.252.000 106.023.038
BBVA Banco Francés 7,700 04/08/2006 31/12 4°  Dic-05 117.204.000  1.801.547.000 471.361.306
Banco Galicia 3,040 04/08/2006 31/12 4° Dic-05 190.970.000  1.389.217.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 11,750 04/08/2006 31/12 4°  Dic-05 253.307.000  2.217.115.000  1.500.000.000
Banco Macro Bansud 6,310 04/08/2006 31/12 4° Dic-05 262.719.000  1.489.574.000 683.943.437
Banco Rio de la Plata 2,150 04/08/2006 31/12 4° Dic-05 -912.742.000  1.000.341.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,000 08/02/2006 31/03 3° Dic-05 20.487.747 114.889.205 29.779.750
Boldt 3,170 03/08/2006 31/10 4°  Oct-05 43.701.201 183.877.945 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 4°  Dic-05 8.505.428 927.359.463 333.281.049
Capex 9,000 04/08/2006 30/04 3°  Ene-06 169.903.073 533.880.571 59.934.094
Caputo 3,200 04/08/2006 31/12 4° Dic-05 4.160.804 33.057.268 12.150.000
Carlos Casado 3,650 04/08/2006 31/12 4°  Dic-05 1.480.610 62.161.547 30.888.000
Celulosa 2,450 04/08/2006 31/05 3°  Feb-06 19.232.624 331.345.665 100.941.791
Endesa Costanera 2,700 04/08/2006 31/12 4°  Dic-05 -42.560.265 830.246.988 146.988.378
Central Puerto 2,500 03/08/2006 31/12 4°  Dic-05 -86.085.121 304.207.002 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 2,750 04/08/2006 31/12 4° Dic-05 27.664.011 211.144.390 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 4°  Dic-05 5.750.465 238.446.817 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,470 04/08/2006 30/06 2° Dic-05 2.225.803 54.484.978 23.356.336
Colorin 13,500 04/08/2006 31/03 3°  Dic-05 3.871.000 22.131.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,318 04/08/2006 31/12 4°  Dic-05 115.423.000 100.013.000 260.511.750
Cresud 4,680 03/08/2006 30/06 2° Dic-05 23.885.942 543.310.386 171.822.194
Della Penna 0,770 04/08/2006 30/06 2°  Dic-05 518.593 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,800 01/08/2006 31/12 4° Dic-05 20.382.000 552.471.000 103.199.157
Domec 2,300 01/06/2006 30/04 3°  Dic-05 3.882.847 28.835.204 15.000.000
Dycasa 3,460 28/07/2006 31/12 4°  Dic-05 10.227.937 115.170.273 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 4°  Jun-05 -593.375 8.760.881 567.000
Estrada, Angel * 0,800 16/03/2006 30/06 2°  Dic-05 -6.302.583 -78.066.151 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2°  Ene-06 1.002.522 1.488.160 27.095.256
Ferrum * 3,450 04/08/2006 30/06 2°  Dic-05 11.989.773 169.122.287 50.000.000
Fiplasto 1,020 04/08/2006 30/06 2°  Dic-05 889.722 66.049.096 30.000.000
Frig. La Pampa * 1,230 04/08/2006 30/06 2° Dic-05 1.497.202 25.042.615 6.000.000
Garcia Reguera 4,000 04/08/2006 31/08 2°  Feb-06 511.941 10.158.504 2.000.000
Garovaglio * 0,315 04/08/2006 30/06 2° Dic-05 529.256 2.591.688 42.593.230
Gas Natural Ban 1,440 04/08/2006 31/12 4°  Dic-05 6.517.373 799.213.860 159.514.582
Goffre, Carbone 1,060 22/05/2006 30/09 1°  Dic-05 -1.023.897 20.855.489 5.799.365
Grafex 0,700 29/05/2006 30/04 3° Dic-05 449.263 8.503.538 8.140.383
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Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Grimoldi 2,600 04/08/2006 31/12 4°  Dic.05 4.253.171 38.248.260 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,900 28/04/2006 31/12 4°  Dic.05 4.180.937 356.540.227 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 1,760 04/08/2006 31/12 4°  Dic.05 190.970.000  1.389.217.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2° Jun.05 -1.772.612 -13.608.719 858.800
Iy E. La Patagonia 18,000 03/08/2006 30/06 2°  Dic.05 13.374.424 448.359.984 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,800 02/08/2006 31/12 4° Dic.05 4.156.910 34.161.783 22.212.863
INTA* 1,480 07/12/2005 31/12 4° Dic.05 1.316.253 53.311.661 24.700.000
IRSA 3,720 04/08/2006 30/06 2° Dic.05 28.986.000  1.301.356.000 381.016.562
Ledesma 1,870 04/08/2006 31/05 2°  Nov.05 19.363.079  1.030.725.784 440.000.000
Longvie 1,580 02/08/2006 31/12 4° Dic.05 4.539.500 42.403.639 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 16/12/2005 30/06 2° Dic.05 43.200 1.717.010 50.000
Massuh 0,930 04/08/2006 30/06 2° Dic.05 2.933.753 233.477.862 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.200.000,0 01/11/2005 30/06 2° Dic.05 25.036.253 277.542.386 15.921.000
Merc.Valores Rosario 340.000,0 16/03/2006 30/06 4°  Jun.05 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,040 04/08/2006 31/12 4° Dic.05 28.411.000 681.152.000 221.976.771
Metrovias * 2,060 04/08/2006 31/12 4° Dic.05 23.571.424 39.943.823 6.707.520
Minetti, Juan 2,96 04/08/2006 31/12 4° Dic.05 96.515.645 908.788.544 352.056.899
Mirgor 61,000 04/08/2006 31/12 4°  Dic.05 19.722.640 82.412.064 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 2°  Feb.05 11.420.424 -138.950 10
Molinos J.Semino 1,020 02/08/2006 31/05 3°  Feb.05 2.726.679 56.967.175 31.000.000
Molinos Rio 3,620 04/08/2006 31/12 4°  Dic.05 42.792.000 953.185.000 250.380.112
Morixe * 0,910 02/08/2006 31/05 2°  Nov.05 461.113 3.946.262 9.800.000
Papel Prensa 1,540 25/11/2005 31/12 4°  Dic.05 15.045.571 349.832.822 131.000.000
Pertrak ** 0,900 04/08/2006 30/06 2°  Dic.05 -1.135.893 20.326.225 17.655.460
Petrobras Energia SA 8,100 03/08/2006 31/12 4°  Dic.05 819.000.000  7.681.000.000  1.009.618.410
Petrobras Energia Part.ic.SA 3,470 04/08/2006 31/12 4°  Dic.05 613.000.000  6.124.000.000  2.132.043.387
Petréleo Brasileiro SA /1 74,800 28/04/2006 31/12 4°  Dic.05 10.344 32917  2.536.673.672
Petrolera del Conosur 1,370 04/08/2006 31/12 4°  Dic.05 -89.211.179 25.769.737 72.387.015
Polledo 0,355 04/08/2006 30/06 2° Dic.05 -15.079.242 275.787.679 125.048.204
Quickfood SA 3,350 04/08/2006 30/06 2° Dic.05 5.633.703 75.418.083 21.419.606
Quimica Estrella 0,810 03/08/2006 31/03 3° Dic.05 -1.233.000 131.544.000 102.864.269
Renault Argentina * 16,670 16/12/2005 31/12 4° Dic.05 -73.621.582 -12.310.670 61.310.912
Repsol SA 86,550 04/08/2006 31/12 4° Dic.05  1.687.619.000 15.253.333.000  1.220.508.578
YPF 137,000 04/08/2006 31/12 4° Dic.05  5.337.000.000 22.546.000.000  3.933.127.930
Rigolleau 7,850 04/08/2006 30/11 4°  Nov.05 28.591.452 131.366.938 24.177.387
S.A. San Miguel 9,100 01/08/2006 31/12 4° Dic.05 451.962 226.285.727 7.625.000
SCH, Banco 46,300 04/08/2006 31/12 4° Dic.04  3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 22,300 04/08/2006 31/12 4° Dic.05 1164914910  3.692.802.727 347.468.771
Sniafa 0,820 18/07/2006 30/06 4°  Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 1,470 04/08/2006 31/12 4° Dic.05 32.547.870 72.182.621 80.096.758
Solvay Indupa 3,210 04/08/2006 31/12 4° Dic.05 116.353.000  1.037.774.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 7,760 04/08/2006 31/12 4°  Dic.05  1.334.000.000  1.836.000.000 436.413.941
Telefénica de Arg. "A" 2,950 11/05/2006 31/12 4°  Dic.05 767.000.000  2.955.000.000  1.091.847.170
Telefénica S.A. 52,500 04/08/2006 31/12 4°  Dic.04  1.483.700.000 80.000.000.000  4.921.130.397
Tenaris 59,450 04/08/2006 31/12 4°  Dic.05 984.636.093  3.080.061.558  1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 3,120 04/08/2006 31/12 4°  Dic.05 217.507.000  2.424.107.000 794.495.283
Transener 1,410 04/08/2006 31/12 4° Dic.05 612.125.468  1.074.462.176 181.870.265

(*) cotizacién en rueda reducida (**) cotizacion suspendida. /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de ddlares estadounidenses segun balances presentados en al Bolsa de
Comercio de Buenos Aires
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 |d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s uss us$s
Bonos de Consolidacién en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s u$s uss
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este (ltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. # Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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B OLSA D E COMERCIO D E ROSARIDO

Biblioteca
German M. Fernandez

SERVICIOS QUE PRESTA

m  Catalogo automatizado de libros y articulos de revistas
= Bases de Datos Bibliogréficas de la Red UNIRED, INTAy CAICYT
= Acceso a Bases de Datos de texto completo:
® | exis Nexis
= Errepar
= Boletin Oficial de la Republica Argentina
® Bolsar
= Punto Biz
= Ecofield
® E| Cronista Comercial
= The Economist
= The Journal of Derivatives
® Fiel. Fundacioén de Investigaciones Econémicas Latinoamericanas
® Santa Fe Legal
= |nfoleg
Servicio de Referencia
Préstamo in situ
Préstamo interbibliotecario
Servicio de fotocopias
Consulta de obras en CD-ROM
Canje de publicaciones
Servicio de informacion telefénica y via correo electrénico
Acceso a Internet
Servicios de novedades via e-mail
= Sumario del Boletin Oficial de la Republica Argentina 1° Seccion, Legislacion
= Sumario del Boletin oficial de la Provincia de Santa Fe.
= Comunicaciones del Banco Central de la Republica Argentina.
= Boletin Electronico Mensual de Novedades Bibliograficas.
m | istado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y
legumbres secas.
m | egislacion de la Comision Nacional de Valores.

Horario de atencién Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar
Direccién Coérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario

Tel. (0341) 4213471/8 - Interno: 2235




FRANQUEO A PAGAR

Cuenta N° 10663

CORREO ARGENTINO]
Sociedad An6nima
2000 - ROSARIO

IMPRESO

GG

GRIMALDI GRASS/ S.A.

CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS
OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO

SANTA FE
Eva Per6n 2739
Tel. (0342) 455-6858 / 4259
Fax N° 455-9820
C.P. S3000BVO
e-malil: santafe@grimaldigrassi.com.ar

RIO CUARTO
Gral. Fotheringham 181
Tel. (0358) 464-5668 / 5459
Fax N° 464-7017
C.P. X5800DGC
e-malil: riocuarto@grimaldigrassi.com.ar

PARANA
Belgrano 139
Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693
Fax: Conmutador
C.P. E3100AJC
e-mail: parana@grimaldigrassi.com.ar

CASA FUNDADA EN 1888

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°
Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976
C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@grimaldigrassi.com.ar

ROSARIO
e it CORONEL SUAREZ
Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU BT
Tel. 0341) 410-5550/71 A
Fax N° (0341) 410-5572 C.P. B7540AAl

Internet: www.ggsa.com.ar
e-mail: rosario@grimaldigrassi.com.ar

e-mail: coronelsuarez@grimaldigrassi.com.ar

BOLIVAR
Carlos Pellegrini 434
Tel. (02314) 42-4074
Fax N° (02314) 42-6090
C.P. B6550BUJ
e-mail: bolivar@grimaldigrassi.com.ar



