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LAS ECONOMIAS ASIATICAS
ANTE NUEVOS DESAFIOS

n la publicacién del Fondo Monetario Internacional, «Finan-
E zas y Desarrollo» (abril 2000), se ha publicado un interesan-
te articulo titulado ‘Nuevos aires en Asia’, debido a la pluma
de Burton, Tseng y Kang, funcionarios del organismo. Al comienzo
del articulo se recuerda que Asia es el hogar de casi tres quintas
partes de la poblacién mundial, y es un continente que ha vivido
profundas transformaciones en los ultimos cincuenta afos. «<Hoy,
Asia alberga a cuatro de las doce economias mds grandes del mun-
do —Japoén, China, India y Corea- y a varias de las mis pujantes.
Repuesta de la crisis sufrida en los anos 97/98, se enfrenta a los
nuevos retos de la globalizacién».

El despegue de los paises asidticos desde la segunda postguerra
ha sido escalonado. El primer gran crecimiento se produjo en Ja-
pon, luego en los llamados ‘tigres asidticos’ (Corea, la RAE de Hong
Kong, Singapur y Taiwan) que comenzaron su despegue en los se-
senta a través de un ambicioso programa de apertura. Después se
sumaron Indonesia, Malasia y Tailandia, y en los ultimos tiempos
primero China y luego la India.

Entre 1950y 1997 el crecimiento promedio de las economias asia-
ticas fue de 6% anual, casi el doble del resto del mundo. La partici-
pacién asidtica en el comercio mundial pas6 del 11% en 1960 a 26%
en el 2005. Esta participacion estimul6 una industrializacion «basa-
da en la dindmica de la ventaja comparativa, desplazando a la agri-
cultura para favorecer a la manufactura de uso intensivo de mano
de obra y, ultimamente, a industrias que exigen grandes capitales y
formacién profesional. Ello contribuy6 a un crecimiento mas equi-
tativo al crear nuevos puestos de trabajo y elevar los salarios reales,
ademais de fomentar la competencia interna y facilitar la transferen-
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cia de tecnologia de avanzadas» (op.cit.).

No estamos de acuerdo con lo manifestado por los autores cuan-
do dicen que la industria desplaz6 a la agricultura. Ello puede haber
sido en pequenos paises del Asia pero no en los mas grandes, China
e India, donde todavia la mayor parte de la poblacién estd ligada a la
agricultura.

Los autores del articulo hacen notar también que las autoridades
gubernamentales de los distintos paises aplicaron politicas
macroeconémicas propicias a lo largo de todos esos anos. Sin em-
bargo, a fines de la década del "80 la economia japonesa comenzoé a
detenerse y priacticamente, durante mas de diez afos, tuvo un creci-
miento nulo o limitado. A fines de los anos noventa «estallo la tragi-
ca crisis financiera tailandesa, que no tard6 en expandirse por toda
la region. La causa inmediata fue una subita pérdida de capitales: las
entradas netas de los paises afectados, que superaban el 6% del PIB
en 1995, se transformaron en salidas equivalentes al 2% del PIB en
1997 y a mds del 5% del PIB al aio siguiente» (op.cit.).

Segun los autores una causa bdsica de la crisis fue la fragilidad
estructural de muchas economias, con un «sector financiero lastrado
por una grave morosidad crediticia; un sector empresarial muy en-
deudado y con un exceso de inversion en ciertos sectores, como el
inmobiliario, y régimen de gobierno corporativo de dudosa calidad».
Algunas de los paises, como Corea y Tailandia, tenian también un
régimen cambiario rigidamente controlado, propenso a desajustes y
vulnerable a ataques especulativos.

Una fuerte accion de las autoridades permitid, a partir de 1999,
una mejora paulatina de la situaciéon. Las economias asidticas han
ido acumulando, desde esos anos, una masa enorme de reservas
como medio de proteccion. A fines del ano pasado las reservas de
divisas de los paises asidticos ascendian a 1,8 billones de délares, de
los cuales alrededor de 800 mil millones pertenecian a China y 1
billén de dolares al resto de las economias emergentes de Asia. En
1997 las reservas ascendian a 550 mil millones de délares. De ese
total, a China le correspondian 150 mil millones y a los otros paises
alrededor de 400 mil millones.

¢Qué depara el futuro?

Superada la crisis, los paises asiaticos se enfrentan a nuevos desa-
fios derivados de ‘la aceleracion de la globalizacién mundial’. Esos
desafios son los siguientes:

a)Prevencion de crisis: en este aspecto ha habido una mejora im-
portante, especialmente al flexibilizarse los regimenes cambiarios
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de Corea y Tailandia, pero tam-
bién gracias al incremento de
reservas de divisas. Uno de los
problemas generados por la cri-
sis fue el fuerte aumento de la
deuda publica que pasé del 40%
del PIB en 1996 a un maximo de
57% en el 2003, produciéndose
una pequena baja posteriormen-
te. El crecimiento actual de las
economias permitiria reducir los
desequilibrios fiscales. Igual-
mente, se tendrin que tomar
medidas para sanear los sistemas
financieros.

b) Fortalecimiento de la inte-
gracion regional: en este senti-
do ha habido, desde la crisis, una
mayor integracién y coopera-
cién entre las distintas naciones.
El intercambio interregional ex-
cedio el 40% del comercio total
en el 2005, un nivel comparable
al del Nafta. Gran parte de esta
expansion es obra de las fuerzas
del mercado. Se han
incrementado los acuerdos co-
merciales regionales (ACR) pero
existe el riesgo de que esa proli-
feracion se produzca a expensas
de wuna mayor apertura
multilateral extra la region. Tam-
bién se han producido algunos
avances en materia de integra-
cion financiera.

¢) Aprovechamiento de las
oportunidades creadas por Chi-
na e India: el crecimiento de es-
tos dos paises en los ultimos
tiempos tiene un efecto ‘derra-
me’ importante sobre el resto de
los paises asidticos, mucho mis
pequenos. Claro que algunos
podrian estimar que se podria
intensificar la competencia por
las exportaciones y por la inver-
sion. De todas maneras, algunos
estudios existentes no parecen
concluir en esto altimo.

d)Distribucién mds equitativa
de los frutos del crecimiento: el
crecimiento no es equilibrado
en todas las regiones y activida-
des, originindose de esta mane-
raun incremento en la desigual-

dad de los ingresos. En este sentido, es importante emprender re-
formas de distinto tipo, financieras, educativas, de salud, etc. que
contribuyan para disminuir dicha desigualdad.

e)Aporte a la correccidon de los desequilibrios mundiales: éstos se
han acentuado ultimamente. Mientras Asia tiene un fuerte superavit
comercial, EE.UU. tiene un fuerte déficit. Es fundamental, por ello,
el estimulo de la demanda interna de aquellos paises del Asia. Es
cierto que algunos de los desequilibrios se originan por la caida de
las inversiones en relacion al ahorro, pero esto no es vilido para
todos los paises. China, por ejemplo, tiene una tasa de inversion
muy alta (40% del PIB). Japén, por el contrario, ha tenido una tasa
de inversi6bn mds baja que la tasa de ahorro. Otro aspecto que habra
que tener en cuenta es la politica cambiaria. Esto es manifiesto en el
caso de China, con una moneda muy subvaluada.

LA IMPORTANCIA DE LA ETICA EN
LOS MERCADOS

n la revista del FMI mencionada mds arriba hay un articulo de-

bido a la pluma de Andrew Sheng titulado «El arte de la refor-

ma». El Sr. Sheng ha sido presidente de la Comision de Valores
y Futuros de Hong Kong y es profesor de varias universidades asiati-
cas, en Malasia y en China. El enfoque que adopta en este articulo
difiere de los que habitualmente se publican en ‘Finanzas y Desa-
rrollo’ o de los que son habituales en las publicaciones occidenta-
les.

Dice Sheng: «Por ser una de las regiones que mis crece -y que
mds ahorra-, Asia parece tener un futuro prometedor. Nueve afnos
después de la crisis de Asia oriental, sin embargo, los problemas de
intermediaciony gestion del riesgo de sus mercados financieros aun
no estdn resueltos y, aunque la mayoria de las condiciones necesa-
rias para la reforma se han dado, son pocos los avances. Ello se debe
en parte a que la economia asidtica, subjetiva y basada en las alian-
zas, funcionaba como modelo autdrquico. Las reglas han cambiado:
con la globalizacién: toda economia abierta debe cumplir normas
internacionales de transparencia que fomenten la comparabilidad y
la rendicién de cuentas».

El receso de la economia japonesa desde fines de los ochenta y la
crisis del Sudeste Asidtico en 1997, arroj6 pérdidas enormes en los
mercados bursitiles. Desde su apogeo en 1989 hasta agosto de 1998
el mercado japonés perdio 2,4 billones de ddlares de su valor, es
decir, 53,3% del PIB en 1997. Entre 1996/97 y agosto de 1998, los
demais mercados bursatiles del Sudeste Asidtico perdieron 1,4 billo-
nes de dolares, es decir 65,9% de su PIB global, sin contar otras
pérdidas financieras e inmobiliarias. De todas maneras, queda como
algo positivo los cambios que se introdujeron en el sistema financie-
ro, aunque todavia persisten muchos problemas.

«Asia representa el 55% de la poblacién mundial, un tercio del PIB
mundial medido segun la paridad del poder adquisitivo y un cuarto
de las exportaciones mundiales, pero solo el 13% del mercado bur-
sétil internacional. Gracias a una tasa media de ahorro de alrededor
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del 30% del PIB en las dos ultimas décadas, en 2004 los activos fi-
nancieros de la region (Ia suma del crédito bancario al sector priva-
do, la capitalizaciéon del mercado bursitil y la colocacién total de
bonos) alcanzaron cerca del 300% del PIB, nivel bastante similar al
de Europa y Estados Unidos».

Segun datos del FMI, en su publicacion «Perspectivas de la eco-
nomia mundial» (abril de 20006), el PIB mundial, medido segan la
paridad del poder adquisitivo de las monedas, alcanzaba en el 2005
a 61 billones de délares. Si partimos del dato consignado mds arriba
de que el PIB del Sudeste Asidtico asciende a un tercio del PIB mun-
dial, tenemos que el PIB de la regién es de 20 billones de délares. Si
los activos financieros de la regién ascienden al 300% del PIB, tene-
mos que ascienden a 60 billones de délares, casi igual que el PIB
mundial.

No obstante, «el sistema financiero de Asia (en este caso, Japon,
China, la RAE de Hong Kong, India, Corea, Indonesia, Malasia,
Singapur y Tailandia) difiere del de Europa y Estados Unidos en va-
rios aspectos», como los siguientes:

a)Estd dominado por bancos en mayor medida que en Europa y
Estados Unidos. Por ejemplo: en China los activos bancarios ascen-
dian en el 2004 a 177,8% del PIB. En Japon ascendian a 120,5%. En
Hong Kong ascendian a 299,3%. En EE.UU., por el contrario, ascen-
dian al 58,8% y en Europa al 86,8%. Por el contrario, el mercado
bursitil y el mercado de bonos de los paises asidticos —salvo Japon-
eran bastante menores.

b)La economia y el sistema financiero de Japon, que en el 2004
representaron el 52% del PIB y el 64% de los activos totales del siste-
ma financiero de Asia, dominan la region. Con respecto a la primera
de las cifras (52% del PIB), estamos en desacuerdo con los autores
dado que, a tenor de que anteriormente tomaron como referencia
el cdlculo del PIB segun la paridad del poder adquisitivo de las mo-
nedas, el PIB de Japon seria de sélo el 20% del PIB de la region.

¢)El desarrollo institucional del sector no bancario de Asia es me-
nor que el de Europa y Estados Unidos: «las innovaciones de los
mercados de capital y de seguros siguen procediendo de Londres y
Nueva York y, aunque la capacidad para administrar fondos esta
mejorando, las instituciones de ahorro contractual mas grandes tien-
den a seguir la estrategia de inversion del sector publico, que es
conservadora y de orientacion interna».

d)El sistema financiero ha sido volatil y vulnerable a enormes pér-
didas de riqueza. «Antes de la crisis, la relacién precio-beneficios de
los mercados bursitiles tendia a ser mayor que en los mercados de-
sarrollados porque la deuda flotante del sector publico era pequefa
y algunas familias y empresas muy emparentadas controlaban los
mercados, impidiendo que elementos externos o extranjeros absor-
bieran empresas». Ademads, los mercados de la region tendian a ser
muy especulativos.

Después de la resena del sistema financiero asidtico, que hemos
resumido, se detallan una serie de ensenanzas nacidas de la crisis
que sufri6 el Sudeste Asidtico. Entre esas ensefianzas, tenemos:

a)Mejorar la asignacion de los recursos tratando de reducir la de-
pendencia del crédito bancario.

b)Facilitar la determinacion de precios ajustando a pautas inter-
nacionales los diferenciales de riesgos y la relacién precio-benefi-
cios.

¢) Lograr una solida gestion
del riesgo y evitar el riesgo mo-
ral.

d)Lograr que la gestion de las
sociedades sea adecuada y que
el mercado sea transparente.

Segun Sheng es hora de inten-
sificar la reforma de los merca-
dos financieros. «Los u$s 2,1 bi-
llones que Asia mantiene en re-
servas de divisas en los merca-
dos de Estados Unidos demues-
tran no solo que los mercados
extranjeros son mas eficientes,
sino también que los de Asia no
pueden absorber el ahorro inter-
no con eficiencia». Y como ese,
otros problemas que deben ser
abordados. Segun él debe haber
un cambio de mentalidad.

Para lograr su objetivo propo-
ne un enfoque econémico glo-
bal que apoya en el libro de Sun
Tzu, «El arte de la guerra». Se-
gun este viejo autor chino, en la
guerra (y en la toma de decisio-
nes en situacién de incertidum-
bre), entran en juego cinco fac-
tores: orden moral, cielo, tierra,
liderazgo y derecho/disciplina,
que se traducen de la siguiente
manera:

a)Los participantes de los mer-
cados buscan mayor transparen-
cia para proteger sus derechos
de propiedad y costos de tran-
saccion menores. Este es el fac-
tor moral.

b)El factor cielo representa la
incertidumbre temporal y los
factores de fuerza mayor, ya que
toda reforma conlleva elemen-
tos desconocidos. Deben
sopesarse esos riegos.

c)El factor tierra se refiere a la
evaluacién de los recursos, la
logistica y las caracteristicas del
entorno. Es como si en Occiden-
te hablamos de tener los pies
sobre la tierra.

d)El cuarto factor es el de
liderazgo, tan fundamental para
cualquier gestion de negocios.

e)El factor derecho/disciplina
se refiere a la estructura de in-
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centivos de los mercados. Las
leyes estan para aplicarse. Cuan-
do las alianzas sustentan la eco-
nomia, las reglas de juego son
poco claras y no hay transparen-
cia.

Es notable como un ex direc-
tivo de la Comision de Valores y
Futuros de Hong Kong insista en
la importancia del aspecto mo-
ral, de la transparencia y de la
equidad en el funcionamiento
de los mercados. Nos hace re-
cordar a lo manifestado por un
economista de valia, como el ar-
gentino Dr. Julio H. Olivera,
cuando manifiesta en su escrito
«Racionalidad técnica y racio-
nalidad ética: el tercer deba-
te monetarista» (Revista
‘enoikos’ de la Facultad de
Ciencias Econémicas de la UBA).

«El atributo basico de una eco-
nomia descentralizada es la mu-
tua compatibilidad entre los pla-
nes formados individualmente
por los consumidores y los pro-
ductores en respuesta a los pre-
cios de mercado. Esta propiedad
de coherencia entre las decisio-
nes econdémicas se denomina
tradicionalmente ‘equilibrio ge-
neral’ o simplemente ‘equili-
brio’. Las hip6tesis habituales en
teoria econdémica sobre las pre-
ferencias de los consumidores
no garantizan la existencia de
equilibrio, ni aun bajo las con-
diciones de convexidad estricta
de los conjuntos de produccién.
Para asegurar que exista al me-
nos una solucién de equilibrio
se recurre a la hipoétesis, cono-
cida ordinariamente como ‘su-
puesto de interioridad’, segtin la
cual cada consumidor posee una
dotacién inicial mayor que cero
respecto de todos los bienes, sin
distinguir entre las mercancias
bdsicas y los objetos suntuarios.
Esta suposicién implica una se-
vera restriccién de indole
igualitaria sobre la distribucién
de la riqueza. Trasladada al mun-
do real, envuelve una restriccion

igualitaria mas fuerte que todas las cldusulas econémicos-sociales
de las constituciones contemporaneas. Pasando de la justicia
distributiva a la conmutativa, la llamada implementation theory nos
proporciona un segundo ejemplo en el cual la existencia de solu-
cién para un problema econémico depende de una condicién ética.
En un contexto de informacién incompleta o parcial, los agentes
econdémicos pueden utilizar estratégicamente su informacion priva-
da para promover sus propios intereses. La realizacién de cualquier
finalidad de bien comin sélo es posible en tales circunstancias si la
estrategia de la verdad coincide con la estrategia del equilibrio, tan-
to por lo que respecta al equilibrio de estrategia dominante como al
equilibrio bayesiano. Una organizacién que posee esta caracteristica
se dice que es ‘compatible en los incentivos’. El teorema enunciado
implica que una organizacién econémica eficiente no puede nunca
edificarse sobre una base de engano y mala fe. La conducta requeri-
da corresponde a un deber moral primario: es ‘el pan sin levadura
de la sinceridad y la verdad’, del que nos habla el Apostol’».

Acercar los mercados financieros y bursitiles mundiales a una
mayor transparencia es hoy mas factible de lograr gracias a los me-
dios electronicos y de informacién que disponemos y a las normas
emitidas por distintas organizaciones internacionales. El arte de la
reforma es resumido por Sheng en un dicho de su autor preferido,
Sun Tzu: «el que conoce a su rival y a si mismo es el que triunfa en
el juego de la competencia global».

LA INDUSTRIA LACTEA

a produccién mundial de leche de vaca el ano pasado, segun la
FAO, fue de 531.000 millones de litros, lo que representa el 84%
de los 630.000 millones que totalizaron las leches producidas
por todas las especies (incluidas las de bufalas, ovejas, cabras y
camellas). Durante el quinquenio 2001-05 la produccién mundial
de leche de vaca aumentd a una tasa promedio de 1,6% anual, mien-
tras el crecimiento demogrifico fue de 1,2%. La disponibilidad (y,
por lo tanto, el consumo aparente por habitante) crecié a un ritmo
de 0,4% anual y pas6 de 80,8 litros en el 2001 a 82,3 litros en el
2005.
El balance de la leche, excluida la manteca, elaborado por la FAO
promediando los anos 2000-2002, fue el siguiente en millones de
toneladas:

Produccion: 587
Exportacion: 78
Importacion: 73
Otros usos: 101
Consumo: 481

Los mayores productores y consumidores del mundo son:

India: 82 millones de toneladas de produccion y 66 millones de
consumo.

EE.UU.: 76 millones de toneladas de producciéony 75 millones de
consumo.

Rusia: 33 millones de toneladas de produccién y 22 millones de
consumo.
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Alemania: 28 millones de to-
neladas de produccion y 20 mi-
llones de consumo.

Pakistin: 26 millones de tone-
ladas de produccion y 22 millo-
nes de consumo.

Francia: 26 millones de tone-
ladas de produccion y 16 millo-
nes de consumo.

Brasil: 21 millones de tonela-
das de produccién y 20 millones
de consumo.

China: 15 millones de tonela-
das de produccién y 15 millones
de consumo.

Inglaterra: 15 millones de to-
neladas de producciony 13 mi-
llones de consumo.

Nueva Zelanda: 13 millones
de toneladas de produccion y
0,7 millones de consumo.

Ukrania: 13 millones de tone-
ladas de produccién y 8 millo-
nes de consumo.

Polonia: 12 millones de tone-
ladas de produccién y 7 millo-
nes de consumo.

Australia: 11 millones de tone-
ladas de produccién y 5 millo-
nes de consumo.

Holanda: 11 millones de tone-
ladas de produccién y 6 millo-
nes de consumo.

México: 10 millones de tone-
ladas de produccion y 11 millo-
nes de consumo.

Argentina: 9,5 millones de to-
neladas de producciéon y 7,6
millones de consumo.

Segun la informacién suminis-
trada por la FAO (articulo del
Ing. Agr. Anibal Schaller, de la
Direccion  de Industria
Alimentaria, «Productos Lac-
teos», en la revista Alimentos
Argentinos, abril 20006), los
principales productores de le-
che de vaca en el 2005 fueron:
EE.UU. 80.000 millones de li-
tros, India 38.500 millones y Fe-
deracion Rusa 30.500 millones.
Como se puede ver, comparan-
do estas cifras con las de mas
arriba, hay una diferencia apre-
ciable para la India.

La produccién argentina de leche cruda fue la siguiente en los
ultimos anos (en millones de litros):

2000 9.817
2001 9.475
2002 8.529
2003 7.951
2004 9.169

Segun las dltimas estadisticas oficiales disponibles, el récord de
produccion de leche en nuestro pais fue en 1999 con 10.300 millo-
nes de litros. Segan datos preliminares y en base al ingreso de mate-
ria prima a fabrica, la produccién del ano pasado (2005) habria lle-
gado a 9.600 millones de litros.

Si se considera la produccion argentina de leche del afo pasado,
nuestro pais estaria ubicado en el nivel 16° del ranking mundial con
una participacion del 1,8%.

La produccion de leches fluidas, es decir de leches que se ofrecen
en forma liquida para el consumidor, y que incluyen las pasteuriza-
das, esterilizadas y chocolatadas, fueron las siguientes (en miles de

toneladas):
2000 1.624
2001 1.615
2002 1.436
2003 1.386
2004 1.504

La produccién de los principales lacteos fue la siguiente en miles
de toneladas:

Leche en polvo entera: Leche en polvo descremada:

2000 202 2000 45
2001 203 2001 41
2002 204 2002 34
2003 198 2003 31
2004 260 2004 35

Queso pasta dura: Queso pasta semidura:

2000 63 2000 133
2001 59 2001 130
2002 51 2002 111
2003 47 2003 97
2004 52 2004 111
Queso pasta blanda: Manteca:

2000 246 2000 47
2001 232 2001 44
2002 211 2002 39
2003 182 2003 35
2004 207 2004 41
Dulce de leche: Yogur:

2000 105 2000 243
2001 110 2001 265
2002 99 2002 246
2003 99 2003 271
2004 109 2004 357
Otros productos Total de productos

2000 98 2000 1.182
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2001 91 2001 1.176
2002 76 2002 1.071
2003 82 2003 1.043
2004 99 2004 1.272

EVOLUCION DE LA SUSTENTABILIDAD
AGRICOLA PAMPEANA

n la Revista de la Bolsa de Comercio de Rosario (N° 1490 de
E agosto de 2003) se publicé un brillante articulo sobre la

«Sustentabilidad de la produccioén agricola en la region
pampeana». El autor del mismo es el Ing. Agr. Roberto R. Casas,
director del Instituto de Suelos del INTA, Castelar. En el mismo se
reproduce una grifica sobre la evolucion de la calidad de los suelos,
en donde se muestran en forma histoérica los distintos periodos por
los que atraveso esa evolucion. En el eje vertical de las coordenadas
cartesianas se coloca la férmula que mide la calidad del suelo. Esa
féormula es la siguiente:

MO + (Condicién Estructural)

Erosion

En el eje horizontal se colocan los distintos periodos, desde 1880
a 2010, que muestran la evolucion de la calidad del suelo en los
agrosistemas pampeanos.

Hagamos un ligero resumen del mencionado cuadro y de sus co-
mentarios.

a)El primer periodo va desde 1880 a 1905 aproximadamente. Al
comienzo existe un elevado contenido de MO (materia orginica). La
condicion estructural es 6ptima pero la colonizacion es inadecuada.
Hay sequia y quemazon. Es un dmbito de alta resiliencia, es decir
que la calidad del suelo es muy alta.

b)Desde 1905 hasta fines de la década del ’30 tenemos un incre-
mento de la vulnerabilidad. Al principio hay una fuerte expansiéon
agricola, desmonte pampeano puntano, algunos periodos de sequia,
roturacion de pasturas nativas, pastoreo excesivo, un fuerte descen-
so de MO y erosion hidrica y edlica. Sobre el final del periodo la
calidad del suelo ha caida vertiginosamente y hay algunos intentos
de forestacion.

c¢)Desde fines de la década del '30 hasta comienzos de los ’70.
Hasta principios de los afios ’50 hay una muy baja calidad del suelo.
Posteriormente se produce una mejora. En los anos '40 se comienza
con labranza conservacionista, pasturas, y sistemas mixtos (agricul-
tura-ganaderia). Hacia comienzos de los ’60 aumenta la MO y la fer-
tilidad, mejorando la condicién estructural. Hacia 1970 comienza
una fuerte agriculturizacion a través del sistema convencional.

d)Desde comienzos de los afos ’70 hasta fines de los ’80. Se
incrementa nuevamente la vulnerabilidad, la erosién y el descenso
de MO y de las condiciones estructurales. Los niveles de calidad del
suelo son algo mejores a los de comienzo del tercer periodo. Hacia
comienzos de los "80 aparece la agricultura conservacionista (labranza
vertical-reducida).

e)Desde fines de los 80 hasta
principios del nuevo siglo hay
una rapida difusion de la siem-
bra directa. Aumenta la fertiliza-
cioén de los campos y aumenta
MO. Mejora la calidad del suelo
y se proyecta para el 2010 alcan-
zar niveles de calidad menores
pero cercanos a los de la prime-
ra etapa.

Lo anterior es un pobre resu-
men de una parte del articulo
del Ingeniero Casas que es mu-
chisimo mds rico e interesante.
Es por ello que recomendamos
su lectura, pudiéndose consul-
tar en la Biblioteca de esta Bol-
sa de Comercio de Rosario.

MAIZ

Los precios en
Chicago bajaron un

8% en la semana

Los futuros de maiz estuvieron
sometidos a amplias pérdidas a
partir de factores de produccién
bajistas para los precios.

En principio,los prondsticos
de buenas condiciones
climaticas parecian favorecer al
maiz en EE.UU., presionando so-
bre los precios del cereal. Estas
perspectivas se fueron profun-
dizando a través de las estima-
ciones de los analistas que espe-
raban una cosecha mayor a la es-
timada por el USDA en julio.

Segun las estimaciones de In-
forma Economics la produccién
de maiz ascenderia a 274,5 mi-
llones Tm para el 2006/07, fren-
te a las 273 millones Tm estima-
dos por el USDA en julio.

Las mayores cifras respondian
a la mejora en el nivel de reser-
va de agua del suelo y a los bue-
nos resultados vistos en la eta-
pa de polinizacién del maiz.

Segun el USDA, al 06/08, el
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57% del drea maicera mostraba
condiciones buenas a excelen-
tes, superando el 56% de la se-
mana previa y del 52% del ano
pasado para esta época.

Finalmente, el USDA estim6
una produccion de maiz supe-
rior a las proyecciones de mer-
cado, generando una fuerte pre-
sién de venta en la ultima jorna-
da de la semana.

Asi, el maiz tocé nuevamente
los minimos alcanzados en el pa-
sado diciembre. Mas atn, la re-
percusion de esta ola de ventas
arrastré también a los futuros de
soja, pese a que el informe del
USDA resultaba alcista, con una
producciéon menor a lo espera-
do en el mercado.

A pesar del significativo incre-
mento de la oferta desde la esti-
macion mensual anterior a ésta,
en el largo plazo los futuros de
maiz sostienen perspectivas
alcistas a partir de una deman-
da que crece a una mayor velo-
cidad que la oferta.

Sibien tanto la apertura como
el cierre de la semana fueron
signadas por profundas pérdi-
das, durante la semana se pro-
dujo un pausa ante las perspec-

tivas positivas del sector exportador. El USDA informé que en la se-
mana pasada se concretaron ventas netas por 1,72 millén Tm de
maiz estadounidense, por sobre el miximo estimado, de 1,2 millén
Tm y atenuando de esta manera las pérdidas.

Otros mercados de commodities, como el del oro y del petrdleo,
contribuyeron a aminorar la caida de la semana debido a las subas
exhibidas, y que resultaron una reaccion frente al conflicto que se
vive en Medio Oriente desde hace ya un mes.

Igualmente, estos soportes no lograron evitar que los futuros de
maiz perdieran mas de 8 ddlares por tonelada.

Panorama global para el maiz

La industrializacién de maiz para su uso como biocombustible es
uno de los principales drivers de la demanda de maiz que esta ajus-
tando el balance de oferta y utilizacion del cereal en EE.UU. y en el
mundo para la ya préxima campana 2006/07.

EE.UU. consume el 34% del maiz que el mundo utiliza y le sigue
China que, participa con el 20% del consumo de este grano.

Para el ciclo comercial que se inicia el 1° de septiembre, EE.UU.
estard produciendo un 3% menos que en el 2005/006, totalizando
casi 279 millones Tm, el 40% de la cosecha mundial de maiz.

Entre lo que coseche y el stock inicial, tendria una oferta total algo
mayor a 331 millones Tm, 1,4% menos que en el ciclo precedente.

Por el crecimiento de su demanda interna, un 6,5% a 245,5 millo-
nes Tm, EE.UU. veria reducir su stock final en un 40% a 31,3 millo-
nes Tm. De alli que la relacion stocks / uso estaria en el 3° nivel mas
bajo desde la década del '80, luego de los ciclos 1995/96 y 2003/04.

El motor de la suba en el consumo doméstico estadounidense es
el empleo del maiz para la produccién de etanol. El crecimiento
anualizado seria del 34%, con casi 55 millones Tm de maiz emplea-
do para este fin, y de creciente importancia frente a los distintos
usos domésticos del maiz norteamericano (22% de share, contra 18%

70% 66,1%

Ratio Stock Final/Uso de Maiz
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en el ciclo precedente).

Los 14 millones Tm de maiz adicionales que consumiria la indus-
tria del biocombustible en EE.UU. es en gran parte responsable del
aumento de 21 millones Tm en usos no forrajeros del maiz a escala
mundial, de campafna a campana.

En esta proxima temporada 2006/07, la utilizacién de maiz supe-
raria a la produccién mundial en 34 millones Tm, cuando esa dife-
rencia s6lo era de 3,5 millones en la campana previa, quedando una
de las relaciones mas bajas para fines del 2006/07 de los dltimos 35
anos.

Considerando que se consumirian 723,5 millones Tm de maiz en
el 2006/07, un 4% mdas que en la temporada anterior, se verd una
suba de sélo un 1% en los usos forrajeros, que ascenderian a 478
millones Tm. Por lo tanto, los empleos industriales o para la alimen-
tacion humana directa son mayoritariamente responsables de la si-
tuacion de justeza del ano que se aproxima.

Tal como se mencioné anteriormente, China es el segundo consu-
midor y productor de maiz en el mundo, participando con un 20%
sobre los nimeros globales de ambos rubros. Habrd que ver cual
serd el comportamiento de esta nacion oriental si se materializa su
potencial produccion de 138 millones de Tm, y cudnto stock viene
arrastrando de la campana anterior.

En virtud del mayor consumo interno de carne y de la expansion
del uso industrial del maiz, las cosechas récord que China viene ob-
teniendo no alcanzan a cubrir holgadamente este inusual incremen-
to del consumo. Por lo tanto, los stocks se achican ciclo tras ciclo y
las exportaciones van disminuyendo.

Segun el tltimo informe del USDA, China podria exportar 4 millo-
nes Tm. Aqui el USDA repite la cifra de la temporada pasada, que ya
era casi la mitad de la anterior y la tercera parte de lo que se vendia
en el 2002/03.

Hay analistas privados norteamericanos que creen que, por el con-
trario, habria un repunte en las importaciones de maiz chinas, parti-
cularmente por el mayor uso de maiz para la elaboracién de etanol.

Sin embargo, previo al reporte del USDA emitido este viernes 11,
una empresa asidtica, Shanghai JCI Ltd. afirmaba que la produccién
de maiz china seria bastante superior a lo esperado, generando, por
lo tanto, un aumento considerable en las exportaciones. También
decia que se notaba una disminucién coyuntural del consumo, lo
que podia apreciarse en los precios.

Esto se encontraba en clara contradiccién con otras fuentes de
informacion. Sin ir mas lejos, en un articulo sobre Perspectivas 2006/
07 para los Granos en la revista Mdrgenes Agropecuarios (agosto),
Juan Martin Rebolini mencionaba que JCI Intelligence China estima-
ba que China deberia importar 2,5 millones Tm de maiz en este
2006/07 y que las exportaciones no superarian las 500.000 Tm.

De por si, el nivel de stocks parece ser una preocupacion para las
autoridades chinas desde el momento que no han emitido cuotas
de exportacion desde el 28/02. (S6lo COFCO vy Jilin Grain Group
pueden exportar maiz y, por lo tanto, recibir los beneficios de la
politica de apoyo gubernamental a las exportaciones. Los mismos
consisten de un reintegro de un impuesto y un subsidio sobre el
transporte, o movilizacion del grano desde los depdsitos oficiales
hacia los canales de exportacion)

Tratando de tocar
los $270

Esta fue una semana en la que
los precios externos de maiz re-
cibieron una gran presién a la
baja. En Chicago, la remocién de
la prima climdtica sobre la soja
arrastré a los futuros de maiz,
en un entorno sin mayores pro-
blemas climdticos y con un in-
forme del USDA que termind
resultando negativo para los pre-
cios del cereal.

Aunque la presion de los com-
pradores en el mercado local
hizo que los precios cayeran a
$262 el dia martes, habiendo
tocado $265 el lunes, la imposi-
bilidad de originar maiz a esos
valores hizo que las ofertas fue-
ran mejorando gradualmente.

Cuando las ofertas por maiz
se acercaron al nivel de $270,
recién entonces salié un mayor
volumen de operaciones. Igual-
mente, el tonelaje negociado en
la semana, de unas 30.000 Tm
para maiz de la presente campa-
na, dista de los mas de 120.000
Tm hechas en la semana ante-
rior.

Pese a esta mejora gradual des-
de mediados de la semana, la
operatoria por maiz disponible
cerr6 con un saldo negativo ya
que los exportadores trataron de
reflejar en sus ofertas el retroce-
so externo. Estuvieron ofrecien-
do $255, valor al cual se hicie-
ron algunos negocios, pocos en
realidad.

La baja final de los precios es-
tuvo fundamentada en la caida
de entre u$s 5y u$s 6 de los pre-
cios de futuros del mercado re-
ferente de Chicago. El maiz nor-
teamericano estuvo bastante
fluctuante durante toda la sema-
na, pero con la emision del in-
forme mensual del USDA, que
resulté bajista, se activaron las
ventas de los fondos.

Aunque la caida externa tiene
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sus efectos directos en los pre-
cios FOB vy, por consiguiente,
sobre los valores que los expor-
tadores pueden pagar por el
maiz del presente ciclo en el
mercado interno, la ajustada dis-
ponibilidad doméstica actual y
la de la proxima temporada,
pero a escala global, es lo que
sostiene los precios.

Desde la semana pasada, las
primas FOB fueron aumentan-
do pese a que s6lo se veian al
cierre de cada dia ofertas de ven-
ta y los compradores estaban
ausentes. En definitiva, si se tras-
ladan dichas primas a precios lle-
nos, se vera que para el embar-
que cercano ascendian a u$s
114,90 por Tm. Descontados los
gastos de fobbing, el FAS teori-
co resultante estaba en algo mas
de u$s 86, o $264 / 265 la Tm.
Frente a lo que se estaba pagan-
do en la plaza doméstica, hasta
el jueves, los valores Fas teérico
mostraban algin contramargen.

El nivel de las ventas al exte-
rior demuestra que la demanda
estd firme.

En esta semana hubo un avan-
ce en los compromisos externos
de 280.000 Tm, ascendiendo el
total de ventas externas a poco
mis de 7 millones Tm. Con este
volumen quedarian por vender
al exterior algo menos de 1,5
millén Tm, frente a los 3,5 mi-
llones que restaban el afo pasa-
do.

Entre los nuevos negocios
hubo por 30.000 Tm a cada uno
de los paises de Arabia Saudita,
Peru y Portugal, 25.000 Tm a
Sudifricay 20.000 Tm a Argelia,
entre los principales.

El 22% de los compromisos
tiene por destino paises del Su-
deste Asidtico, el 21% paises
americanos y un 18% las nacio-
nes del norte de Africa.

Del total de maiz vendido al
exterior esta embarcado el 64%
mientras que el ano pasado a la
misma fecha el porcentaje ascen-

dia al 86%.

A partir de la situacién de buques en puertos, es factible que hasta
mediados de esta semana se llevaran embarcados algo mas de 4,6
millones Tm de maiz.

Estaba programada la carga de buques por unas 520.000 Tm de
aqui a fines de mes, de los cuales 390.000 Tm correspondian a las
terminales del Up River Parani.

El ano pasado para esta misma fecha, habia mds maiz programado
para la carga en las terminales de esta zona: 415.000 Tm, y ademas
habia mayor justeza en el cumplimiento de los embarques frente a
los compromisos asumidos.

A esta misma fecha, restaba embarcar 1,3 millén Tm de maiz para
dar cumplimiento con las ventas externas. En esta campana, faltan
embarcar 2,4 millones Tm de maiz para cumplir con los compromi-
SOS externos.

La diferencia, y que es lo que ayuda a que los precios tengan una
firmeza relativa respecto de los valores externos, radica en la reduci-
da oferta disponible de este mercado doméstico, en vista de la dina-
mica del mercado externo por el grano forrajero.

Del total de la oferta de maiz de este 2005/06, cuya cosecha casi
esta finalizada, se estima ingresado al circuito comercial un 59%. A
principios de agosto, se habrian negociado 9,3 millones Tm de maiz,
de los cuales 7,5 millones corresponden a la exportacion.

Estas compras de los exportadores representan el 112% de las ven-
tas al exterior frente al 113% del afno pasado a la misma fecha.

Por lo tanto, quedaria una oferta de maiz en manos de los produc-
tores de aproximadamente 6,4 millones Tm, que si descontamos
unas 600.000 Tm en concepto de stock final, significaria unos 5,7 a
5,8 millones Tm. Esto estd claramente por debajo de la cifra de los
ultimos anos, en un marco de gran demanda externa.

La firmeza de los precios locales estara dada en la medida que
continue el elevado nivel de ventas externas y la necesidad de incor-
porar area cultivada al maiz en el 2006/07.

Elevado nivel de compromisos sobre una campana que
todavia no se sembro

Para la proxima campana, los precios de los negocios forward y
de los futuros tientan al productor para que siembre mds maiz y
“retire” superficie del cultivo de soja.

Pero, por otra parte, en la relaciéon de precios maiz / carne, los
costos de la alimentacion animal estan elevindose y plantean algu-
nas incertidumbres al productor, tanto desde el negocio como des-
de la politica. (Las especulaciones respecto de lo que puede llegar a
hacer la autoridad nacional para controlar el precio del maiz, en la
medida que forma parte del costo de la carne, en sus diferentes ti-
pos, y afectar el indice de costo de vida, estin a la orden del dia)

Por ahora, no son mis que especulaciones, y lo cierto es que con
este nivel de cotizaciones, sumamente atractivas, el maiz “tira” y
mucho.

Después de los u$s 88 de la semana pasada, los valores ofrecidos
para los negocios con pago y entrega a cosecha, esto es marzo del
2007, se calmaron. Empezaron la semana en u$s 85, llegando a ba-
jar a u$s 84, pero, se recuperaron ripidamente a u$s 87 en la rueda
del jueves. Los negocios a cosecha por maiz cerraron a u$s 84, sin
que el volumen de operaciones se despegara de las 1.000 a 2.000
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Tm diarias, en promedio, lejos de las 6.000 Tm diarias promedio
que se hicieron en recinto en la semana anterior.

Con precios superiores a los del ano pasado en mas de un 19%, de
no existir retenciones ello significaria un maiz de u$s 110; realmen-
te impresionante.

Ciertamente todo esto es monitoreado por el productor, lo que
resulta claro cuando se mira el nivel de ventas hechas a futuro. Has-
ta el 02/08 los productores llevaban vendido a la exportacion casi
1,7 millén Tm de maiz, frente a las 390.000 Tm que estaban com-
prometidas el ano pasado para esta fecha.

La exportacion ha respondido vendiendo al exterior un volumen
similar en forma anticipada. (De hecho, el total de maiz comprado a
los productores a precio en firme ascendia a 1,471 millén Tm; el
resto quedaba por fijar) Hasta el 02/08, las empresas exportadoras
tenian declaradas ventas por 1,475 millén Tm, pero se apuraron a
anotar algo mas y habia un total de 1,725 millén de toneladas de
maiz declaradas en el registro de DD.JJ. hasta el 10 de agosto.

SOJA

Sin riesgo climatico, la soja perdio entre
4% y 5% de su valor en CBOT

Con la mejora del clima en el Medio Oeste norteamericano, las
amplias reservas de soja en EE.UU. tuvieron mayor efecto sobre los

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales ~ Cosecha / Prod Registro de Acumulado Acumulado
princip ’ la semana 10/08/06  comparativo 10/08/05
TRIGO PAN 2006/07 90.000 3.400.000 95.000
2005/06 170.076 7.577.157 8.992.449
2004/05 10.534.604 9.845.352
MAIZ 2006/07 1.725.000 560.000
2005/06 101.300 7.057.789 9.616.128

SORGO 2006/07 184.000
2005/06 151.400 206.134
2004/05 346.579 207.105
HABA DE SOJA 2006/07 1.515.000 642.050
2005/06 5.711.601 8.550.276
2004/05 10.169.619 6.771.054
SEMILLA DE GIRASOL 2005/06 1.155 24913 86.138
2004/05 103.223 25.180

ACEITE DE GIRASOL 2007 85.600
2006 1.125 666.177 656.909
2005 1.177.095 937.016

ACEITE DE SOJA 2007 210.000 714.562
2006 75.790 3.368.865 2.453.840
2005 5.009.479 4.523.355

PELLETS DE GIRASOL 2007 39.000
2006 48.028 664.646 810.957
2005 1.091.486 951.847

PELLETS DE SOJA 2007 284.250
2006 125.420 15.350.099 11.611.457
2005 20.961.552 19.609.834

Vollimenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Area Regimenes Especiales, Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.

futuros del complejo soja.

Asi el saldo de la semana es
un retroceso del 4% al 5% para
las cotizaciones de la soja, del
3,5% al 4,4% en los de aceite y
del 2,5% al 3,5% para los de ha-
rina de soja.

Como factores contrastantes,
tanto el buen ritmo de las ven-
tas externas como el posiciona-
miento frente al informe men-
sual que public6 el USDA, evita-
ron mayores bajas.

Previo al informe mensual del
USDA, las estimaciones senala-
ban un stock final 2005/06 de
14,5 millones Tm, por debajo de
las proyecciones de julio de 14,8
millones Tm, lo cual gener6 ex-
pectativas alcistas para los pre-
cios entre los operadores.

Con relacién a la nueva cam-
pana 2006/07, sin embargo, es-
timaban un incremento de las
reservas a 15,6 millones Tm, su-
perando los 15,2 millones del
informe de julio.

En una linea similar en cuan-
to a tendencia de precios, la pu-
blicacion alemana Oil World es-
timd6 un fuerte aumento del con-
sumo mundial de las 10 princi-
pales oleaginosas en el 2006/07,
incremento que requeriria de
una reduccién en las reservas de
esos productos.

Oil World proyecté que el
consumo mundial de las princi-
pales oleaginosas ascenderi a
393,88 millones Tm en el 2006/
07, lo que implica un incremen-
to de 13,7 millones respecto del
ano previo. Con este aumento,
el consumo superara a la cose-
cha mundial, de 388,84 millones
Tm, la que ya creceria apenas
760.000 Tm respecto de la tem-
porada previa.

Finalmente, el dia viernes, el
USDA informé que la produc-
cién de soja de EE.UU. alcanza-
ria a 79,7 millones Tm en el
20006, por debajo de la proyec-
cién de mercado. Sin embargo,
esta noticia no tuvo una reper-
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cusion alcista consecuente.

Es que los futuros de soja se
vieron contagiados por las cifras
dadas para maiz, de repercusion
negativa sobre los precios. Es
que superaron ampliamente a
las cifras esperadas por el grue-
so de los analistas de mercado.

Las buenas condiciones
climiticas fomentan las expecta-
tivas de una amplia oferta a par-
tir del buen desarrollo del culti-
vo. El USDA informé que un 53%
del area destinada a la soja esta-
ba bajo condiciones calificadas
de buenas a excelentes, sin cam-
bios desde la semana previa y
superior al 51% del afio pasado.

Se confirmé la existencia de
roya asiatica en lotes de soja del
sur del estado de Georgia, don-
de se especulaba que las recien-
tes precipitaciones podrian ha-
ber trasladado al hongo desde
la Florida. Es un tema que los
analistas tienen en cuenta con
mayor énfasis en esta etapa
reproductiva del desarrollo de la
sojaya que podria propagarse fa-
cilmente.

A pesar de un comienzo de se-
mana muy bajista, los futuros de
SOja mostraron cierta recupera-
cion al mediar la semana debi-
do al buen ritmo de ventas ex-
ternas estadounidenses, luego
de un periodo de estancamien-
to.

El USDA senal6 que las ventas
netas de soja de EE.UU. suma-
ron 541.000 Tm la semana pa-
sada, superando el rango de es-
timaciones de entre 200.000 y
400.000 Tm.

Exportadores privados de
EE.UU. reportaron la venta de
226.000 Tm de soja a China para
entregar durante el ano comer-
cial 2006/07, segun el USDA.

China import6 16,45 millones
de Tm de soja en los primeros
siete meses del 2006, un 10,6%
por encima del volumen regis-
trado en el mismo periodo del
ano pasado, segun datos oficia-

les de la Aduana del pais asidtico que se conocieron este jueves.

Sin embargo, en julio, las importaciones alcanzaron 2,39 millones
de toneladas, un 16,4% por debajo de las importaciones de julio del
2005, segun cdlculos de la agencia noticiosa Reuters, sobre la base
de los nimeros oficiales.

Ademais, las compras de julio disminuyeron respecto a las impor-
taciones de junio, que estuvieron en 3,67 millones de Tm.

Los analistas estiman que las fibricas aceiteras de China reducirdn
las importaciones en los proximos dos meses. Es factible que en
agosto arriben a puertos chinos 2,2 millones de toneladas de soja y
en septiembre alrededor de 2 millones de toneladas mais.

De todas maneras, el mismo pais espera incrementar sus importa-
ciones de harina de soja notablemente. Para el ano que finaliza en
septiembre podria importar 900.000 toneladas, muy por encima de
las 70.000 toneladas importadas en todo el ciclo 2004/05. Mientras
los precios de la harina de soja en China se encuentran en niveles
muy bajos, en Argentina e India el nivel de precios es atiin menor, lo
que da pie para especular en la aceleracién de importaciones por
parte de la nacion oriental.

Se cree que para el ciclo 2006/07, la importacién de harina de soja
por parte de China podria ascender a 500.000 toneladas.

El mercado local desconectado de Chicago

Mientras que en EE.UU., las pérdidas acumuladas en la semana en
las distintas posiciones de Chicago estuvieron entre los 9y 11 déla-
res por Tm, la plaza local fue mis timida a la hora de reflejar el
comportamiento externo.

Después de los $525 de la semana pasada, la soja en el mercado
fisico de Rosario fue retrocediendo, hasta los $514 el dia martes,
rebotd y estuvo cerca de los $ 520 el miércoles. A este Gltimo valor
sali6 algo mas de volumen, pero igualmente lejos de la media diaria
de la semana precedente. El jueves hubo otra caida a $ 516 y el
viernes las fibricas pegaron un mazazo fatal sobre el precio de la
soja, ofertando $500 por cada Tm de la oleaginosa.

Fue notoria la poca disposiciéon a vender por los tenedores del
grano, quienes, en la medida que el mercado referente -Chicago-
caia iban recortando los lotes ofrecidos para la venta, en la medida
que también la industria recortaba sus ofertas. Bajo estas condicio-
nes de negociacion, el volumen operado se redujo respecto de la
semana pasada, haciéndose la sexta parte de aquel periodo. Tam-
bién fue caracteristica de casi cada jornada la tardanza en concretar-
se negocios.

A los $500 mencionados para el viernes, no fue posible verificar
negocios, al menos en recinto de esta Bolsa de Comercio. Si se to-
man los $516 del jueves, la pérdida acumulada en la semana habra
sido del 2%, muy contrastante con el 3,5% a 4% que mostraban los
futuros de soja del CBOT también hasta el jueves.

La demanda no mostré el mismo dinamismo de la pasada semana,
particularmente desde la industria que es la que esta presente en el
mercado.

No se anotaron nuevas ventas al exterior en soja, s6lo 48.000 Tm
de pellets y/o harina de soja y casi 76.000 Tm de aceite para todo lo
que es esta cosecha 2005/006.

Por lo tanto, se lleva vendido hacia afuera 24,81 millones Tm de
soja equivalente, en distintos productos de soja. El afo pasado, para
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2005 y 2006: Margen de la exportacion e industrial
del complejo soja
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la misma fecha, el nivel de compromisos casi totalizaba 23 millones
Tm de soja equivalente.

Estas ventas estaban cubiertas si se considera que hasta el 26 de
julio entre la exportacién y la industria habian adquirido 29 millo-
nes Tm de soja equivalente, de las cuales 24 millones eran compras
con precios en firme.

Hasta el jueves, en vista de las primas FOB para los productos
derivados del crushing de soja, el precio externo de los mismos se
sostenian. Contra la caida del valor de la materia prima, el margen
de exportacion de la industria aceitera mejord algo en esta semana.

En lo que hace a la soja de la nueva campana, las fibricas bajaron
sus ofertas desde el inicio de la semana en 2 ddlares a u$s 170 la Tm,
y en esos niveles estuvieron durante todo este periodo. A los u$s
170 mencionados, la caida acumulada fue del 1,2% en la semana.

Pese a que los precios de la new crop no sufrieron pérdidas simila-
res a los de la soja vieja, el volumen de negocios fue escasisimo.
Hasta el 2 de agosto habia 1,11 millén de Tm adquirido por la ex-
portacion en el mercado doméstico para todo lo que es soja nueva,
frente a ventas por casi 1,5 millén Tm, también al 2 de agosto.

Respecto de la nueva temporada, en esta semana se conocié una
estimacion privada para la nueva cosecha de soja de Brasil, la publi-
cada por Agronsult, y que vaticina una pérdida del 14,5% en el area.
Bajo condiciones normales, es posible que se llegue a una produc-
cion de 49 millones Tm para el 2006/07. Esto contrasta bastante con
los 56 millones Tm estimados por el USDA este viernes para la pro-
duccion de soja de Brasil. Para Argentina, el USDA estim6 una cose-
cha de 41,3 millones.

TRIGO

Se tambalearon los precios ante ventas
especulativas

En los mercados de futuros de Estados Unidos, el de Kansas y
Chicago, el trigo no fue dueno de su destino. Volvi6 a contagiarse
del resto de los mercados, principalmente del de soja, olvidando los
factores fundamentales que son impulsores al alza de la plaza de
este cereal y que evitaron una profundizacion de las pérdidas.

De entre los factores de pre-
sion pueden citarse las precipi-
taciones pronosticadas para los
proximos 10 dias en las Grandes
Planicies, donde se necesita hu-
medad para la siembra de oto-
no del trigo de invierno.

La debilidad técnica en ambos
mercados, manifestada en maxi-
mos inferiores a los registrados
en sesiones previas, incentivo el
ingreso de ventas especulativas
que determinaron un saldo se-
manal negativo de entre el 5% y
el 6,5%, segiin posicion y plaza.

El foco de atencién fue el in-
forme mensual de oferta y uso
de EE.UU. y para el mundo. El
mismo fue emitido por el USDA
el viernes, pero, previo a ello, ya
existian numerosas estimacio-
nes privadas que sefialaban una
produccion de trigo de EE.UU.
menor a lo estimado en julio por
el USDA. Segun los privados se
obtendrian 48 millones Tm,
frente a los 49,1 millones Tm ofi-
ciales, particularmente por una
caida del 10% en el trigo colora-
do de primavera.

Sin embargo, el USDA estimé6
la cosecha de trigo de EE.UU. en
49 millones Tm para el 2006, por
lo que los precios bajaron.

En el mismo informe se redu-
jo la oferta mundial, calculando-
la en 743,7 millones Tm para el
2006/07, frente a los 750,3 mi-
llones previstos en julio.

Es que habria menos trigo en
otros paises productores. Se re-
dujeron los nimeros para Cana-
ddenun 4% a 25,5 millones para
el ciclo 2006/07. Para Australia
se dejo el nimero de produc-
ciéon de trigo a 21,5 millones Tm,
igual cifra que en el mes de ju-
lio.

Por otra parte, se estin recor-
tando las estimaciones de drea
triguera en Argentina 2006/07,
calculindose en 5,43 millones
de ha, debido a que la falta de
precipitaciones no permitio con-
tinuar con las labores de implan-
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Ratio Stock Final/Utilizacion de Trigo
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tacién en tiempo.

Respecto de niveles de demanda, el USDA informé que las ventas
de exportacion netas semanales ascendieron a 395.000 Tm, dentro
del rango estimado por analistas, que iba de 350 a 550 mil Tm.

Por otra parte, companias privadas de la India realizaron acuerdos
para importar 1,5 millén Tm de trigo, con entrega inmediata, a pre-
cioy origen desconocidos. Este pais se encuentra atravesando por la
etapa final de un proyecto que lleva mas de diez anos para desarro-
llar un nuevo tipo de trigo con rindes cercanos a 70 qq/ha, generan-
do grandes expectativas sobre los niveles de producciéon que podria
alcanzar el pais en este cereal.

La produccion de trigo en la India no result6 lo suficientemente
holgada para los niveles de consumo existentes, obligando al pais a
importar trigo por primera vez en seis anos. El nivel de demanda
estd cercano a 72 millones Tm. El gobierno indio cree que para el
2020 India va a necesitar 109 millones Tm de trigo para alimentar
una poblacién de 1.300 millones de individuos.

Pocas cosas pueden hacer retroceder al

cereal

Pese a la caida del martes, el valor del trigo en la plaza local sigue
sostenido en lo que hace a la presente campana. Al término de la
semana terminaron pagindose $330 por el cereal, con lo que no
habria habido variacién respecto del viernes pasado. Con un desem-
peno contrario al maiz y a la soja, el volumen de negocios resulté
mayor al del periodo anterior, a razén de 7.000 Tm diarias prome-
dio.

Las anotaciones de ventas al exterior siguen a la orden del dia
para la actual temporada, ascendiendo a 7,58 millones Tm hasta el
10 de agosto, frente a compras en el mercado doméstico por 8,39
millones al 9 de agosto. Es factible que este excedente de compras

sobre ventas sirva para amorti-
guar las nuevas demandas que
surjan entre fines de la presente
campana y principios de la si-
guiente.

Con la mira puesta en el trigo
2006/07, la escasez de lluvias
esta poniendo limites al drea que
se terminard de sembrar vy, por
lo tanto, piso a los precios futu-
ros. Sin lluvias, el ritmo de avan-
ce de la siembra es lentisimo,
habiéndose cubierto 4,93 millo-
nes ha al 10/08, segun el infor-
me de la SAGPyA. Esto es el 90%
del area cultivable, frente al 91%
del ano pasado, que también ya
habia mostrado retrasos respec-
to de lo normal. Segin SAGPyA
se sembrarian 5,5 millones ha,
pero es posible que ese irea se
recorte mas aun en vista que no
hay perspectivas de lluvias.

La potencial menor cosecha
triguera resulta de apoyo para
los forwards de trigo, que estu-
vieron entre u$s 114y 116 esta
semana, cerrando a u$s 114 y
con un volumen de negocios
que fue la mitad de la anterior.
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Faena bovina cay6 13% en
el 2006, pero consumo se
mantuvo igual

«nfobae» 10/08/06

La faena bovina en el primer semestre del 2006
cay6 13,3% con respecto a igual periodo del ano
pasado, segun datos del altimo informe del drea
de Mercados Ganaderos de la Direccion de Merca-
dos Agroalimentarios de la Sagpya.

En la primera parte de este ano se faenaron 6,10
millones de cabezas, cuando en el 2005 alcanzé la
cifra de 7 millones. La tendencia a la baja se regis-
tré a partir de abril, luego de que el Gobierno de-
terminara el 8 de marzo el cierre de las exportacio-
nes carnicas con el objetivo de contener el precio
en el mercado interno. Abril fue el mes de menor
actividad en la industria en todo el semestre. La
matanza fue de 871.788 animales, contra
1.208.668 en la comparativa interanual. Entre abril
y junio la faena fue inferior al millén de cabezas
mensuales.

La caida en el namero de cabezas ya habia sido
advertida por la Camara de la Industria y Comer-
cio de Carnes y Derivados de la Republica Argenti-
na (Ciccra) cuyos datos indicaban para abril
841.653, un 3,45% menos que el nimero publica-
do por la Sagpya.

Sin embargo, en mayo cuando el gobierno anun-
ci6 que podria abrir parcialmente las exportacio-
nes (medida que se oficializ6 el 1° de junio) el
mercado empezo a dar senales de recuperacion.
La faena en ese mes se registré en 991.695, casi
120.000 cabezas mas que en el mes precedente y
en junio se ubicé en 994.879 cabezas.

“En mayo lo que se observa es un aumento de la
faena de las plantas consumeras en casi 100.000
cabezas con respecto a abril, volviendo a los nive-
les estables del suministro de carne directo para
satisfacer la demanda interna creciente de este
producto a lo que se suma un redestino de la faena
de exportacion hacia el mercado interno”, indica
el informe.

El nivel de produccion acumulado llegé en el
primer semestre de este aino a 1,38 millén de tone-
ladas (Mt); mientras que en el 2005 fue de 1,52
Mt, lo cual representa una caida de 9 por ciento.

La reapertura de 40% de las exportaciones su-
mado a la posibilidad de colocar en mercados ex-
ternos carne de novillos con un peso superior a
los 460 kilos trajo como consecuencia que en ju-
nio las colocaciones en el exterior aumentaran de

7.000 a 23.000 toneladas res con hueso.

Segun senala el informe, en mayo 52% de lo ex-
portado corresponde a cortes Hilton y esta alta
participacién impacté en el precio promedio de la
tonelada equivalente res con hueso elevandolo a
3.800 dolares.

“Al contar con un margen de movimientos mas
amplio, en junio los embarques de los cortes de
mas alto valor se ubicaron en un precio promedio
de u$s 2.800 la tonelada res con hueso.

En el primer semestre del 2006, la composicion
de las exportaciones fue de 103.590 toneladas de
carnes frescas, 13.506 de cortes Hilton, 15.975 de
carnes procesadas, lo cual suma 133.071 tonela-
das y 214.204 de res con hueso. Estas ventas re-
presentan un ingreso de divisas de u$s
440.048.000, lo que significa una caida de 24,5%
con relacion a igual periodo del 2005.

El 39% de las carnes frescas vendidas fueron
recortes de troceo, cuartos delanteros y carne sin
hueso con valores por tonelada que oscilaron en-
tre los 1.500 y 2.400 dolares.

El principal comprador es Rusia, que adquiere
ademais de 54% de las toneladas de carnes frescas
(excluidos los cortes Hilton), 91% de los cortes de
troceo y 74% de los cortes delanteros.

Biocombustibles
mantendran precios aceite
palma altos

Los precios del aceite de palma se mantendrian
elevados, alentados por la demanda de
biocombustibles, estim6 el martes la publicacion
Oil World. "El sentimiento del mercado claramen-
te ha cambiado", dijo Oil World. "Hace unas sema-
nas atras, el centro de atencion eran las amplias
reservas del aceite de palma de Malasia, que limita-
ban los precios", agrego.

"En tanto ahora la atencién se concentré en la
demanda del sector no alimentario que podria
desarrollarse en el 2007, cuando nuevas plantas
de biodiésel se instalen en Malasia y otras partes",
agregd Oil World.

Por el momento, la evolucién de este sector esta
sujeto a la especulacién, pero segin Oil World, con
sede en Hamburgo, "este factor mantendra los pre-
cios sostenidos en el futuro cercano".

Algunos analistas argumentaron que el crecimien-
to proyectado de la capacidad de produccién de
biodiésel es exagerado, lo que aumenta las dudas
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sobre la estabilidad de la reciente subida de pre-
cios de los aceites vegetales, indico la revista.

Y agrego que "el actual ajuste de precios de los
aceites vegetales podria estar completo por ahora,
a menos de que surja algun factor imprevisto en
relacion al clima o al desarrollo de los cultivos.»

Brasil complica envios de
harinas

«nfobae», 11/08/06

La pretendida “plataforma comercial regional”
del Mercosur acaba de recibir un torpedo mas por
debajo de su linea de flotacion. Se trata de las ex-
portaciones de harinas y premezclas argentinas que
ingresan al Brasil, que desde el 3 de agosto son
sometidas a un andlisis de calidad en un unico la-
boratorio localizado en Santos.

“Es una medida que viola los acuerdos Mercosur,
en los cuales estos productos estin amparados por
un certificado que es de mutuo reconocimiento”,
explicoé Alberto Espana, presidente de la Federa-
cién Argentina de la Industria Molinera, en didlogo
con Infocampo.

Segun el empresario, la actitud del gobierno bra-
sileno responde a la presién del sector molinero
de ese pais que privilegia la importacién del trigo
antes que la de la harina. “El punto es que la Argen-
tina solo le estd proveyendo el 2,7% de sus necesi-
dades, cuando perfectamente podria cubrir el 40%.
No parece una participacién significativa como
para que implementen esta medida. Por otra par-
te, hoy la balanza comercial entre la Argentina y
Brasil es deficitaria para nuestro pais en u$s 3.600
millones”, comentd un Espafna todavia contraria-
do con la novedad.

Segun explico, las ventas de harinas y premezclas
a Brasil alcanzan unas 270.000 toneladas, por un
valor en torno de los u$s 50 millones, o entre 180
y 190 dolares la tonelada.

Uno de los problemas, preciso, es que hay moli-
nos, muchos de ellos pymes, que vuelcan gran par-
te de su produccién al mercado brasilefo.

Desde hace tiempo que los brasilenos buscan
reducir mas sus importaciones de harina. El argu-
mento -que no se transparenta pero que es el de
fondo- es que los molinos argentinos exportan
harina como premezclas porque asi pagan dere-
chos de exportacion de 5% en vez de 20%.

Aprovechando esta asimetria, los brasilefos bus-
can frenar las compras mediante la determinacion

en laboratorio de que las premezclas son
efecticamente eso y no harina con sal (cloruro de
sodio).

La molineria argentina planted el caso ante la
Cancilleria, la secretaria de Industria y la de Agri-
cultura.

Oil World prevé caida
reservas mundiales
oleaginosas 2006/07

La publicacién Oil World estimé el martes que el
fuerte aumento que registrard el consumo mun-
dial de las 10 principales oleaginosas para 2006/
07 requerird una reduccion de las reservas de esos
productos.

Oil World proyect6 que el consumo mundial de
las principales oleaginosas crecerd a 393,88 millo-
nes de toneladas en 2006/07, lo que implica un
incremento de 13,7 millones de toneladas respec-
to del ano previo.

Con este aumento, el consumo serd superior ala
estimacion de la cosecha mundial, de 388,84 mi-
llones de toneladas, que crecerd apenas 760.000
toneladas respecto de la temporada previa. «La
perspectiva actual de crecimiento de la demanda
de aceites vegetales en los sectores alimentarios y
no alimentarios s6lo puede ser satisfecha reducien-
do las reservas de aceite durante 2006/07 o proce-
sando mas oleaginosas», expresé la revista espe-
cializada en aceites.

«El consumo de oleaginosas superaria a la pro-
duccién en 5 millones de toneladas para la proxi-
ma temporada, lo que también requerira la dismi-
nucion de las reservas», agrego.

Pero segun la revista, las reservas mundiales de
oleaginosas son inusualmente abundantes al co-
mienzo del ciclo 2006/07.
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Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 040806 070806 080806 000806  loigios | - omedo  Promedioafio Diferencia afio
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro 330,00 323,00 319,00 320,00 321,00 322,60 356,04 -9,4%
Maiz duro 270,00 265,00 262,50 267,90 269,50 266,98 267,65 -0,3%
Girasol 668,78
Soja 525,00 515,00 514,00 519,50 516,00 517,90 626,87 -17,4%
Mijo
Sorgo 205,00 205,00 205,00 205,00 205,00 205,00 174,57 17,4%
Bahia Blanca
Trigo duro 335,00 335,00 335,00 335,00 353,54 -5,2%
Maiz duro 285,00 285,00 280,00 1,8%
Girasol 520,00 520,00 520,00 520,00 525,00 521,00 624,59 -16,6%
Soja 525,00 515,00 510,00 518,00 518,00 517,20 631,18 -18,1%
Cordoba
Trigo Duro 359,20
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro 330,00 330,00
Maiz duro 267,00 267,00 268,37 -0,5%
Girasol 530,00 530,00 530,00 530,00 530,00 530,00 632,67 -16,2%
Soja 500,00 500,00 503,00 500,00 500,75 618,81 -19,1%
Trigo Art. 12 330,00 330,00 330,00 330,00 373,48 -11,6%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 355,71
Maiz duro 255,00 255,00 265,86 -4,1%
Girasol 520,00 520,00 520,00 520,00 525,00 521,00 624,59 -16,6%
Soja 509,30 499,40 494,00 500,00 500,00 500,54
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 07108106 08/08/06  09/08/06 10/08/06 11/08/06 Semana - Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo (s)
"0000" 648,0 648,0 648,0 648,0 648,0 648,0
"000" 532,0 532,0 532,0 532,0 532,0 532,0
Pellets de afrechillo ()
Disponible (Exp) 240,0 240,0 230,0 230,0 230,0 240,0 -4,17%
Aceites ()
Girasol crudo 1.381,0 1.381,0 1.382,0 1.382,0 1.382,0 1.381,0 0,07%
Girasol refinado 1.640,0 1.640,0 1.600,0 1.600,0 1.600,0 1.640,0 -2,44%
Lino
Soja refinado 14110 1.411,0 1.411,0 14110 1.411,0 1.411,0
Soja crudo 1.229,0 1.229,0 1.260,0 1.260,0 1.260,0 1.229,0 2,52%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 275,0 275,0 275,0 275,0 275,0 275,0
Soja pellets (Cons Darsena) 415,0 415,0 415,0 415,0 415,0 415,0
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 07/08/06  08/08/06 09/08/06 10/08/06 11/08/06 Var.%
Trigo
Mol/Ros C/Desc. Cdo. Gluten min. 28 345,00 345,00  3,0%
Mol/Ros ClDesc. Cdo. Gluten min. 30 355,00 355,00 2,9%
Exp/SL ClDesc. Cdo. MIE 315,00 315,00 315,00
Exp/Ros ClDesc. Cdo. MIE 315,00 315,00 315,00 315,00 32500 4,8%
Exp/SP C/Desc. Cdo. M/E 310,00 310,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 320,00
Exp/SL S/Desc. Cdo. M/E 325,00 325,00 325,00
Exp/Ros S/Desc. Cdo. MIE 325,00 325,00 325,00 325,00
Exp/SP S/Desc. Cdo. M/E 320,00 320,00
Exp/TimbUes Desde 16/08 Cdo. M/E 330,00
Exp/Ros Sep'06 Cdo. CIE 325,00
Exp/SM Oct'06 Cdo. CIE 340,00 340,00 343,00 340,00
Exp/SL-Ros Oct'06 Cdo. CIE 340,00 33500  0,0%
Exp/PA Oct'06 Cdo. CIE 340,00 340,00 343,00
Exp/AS Oct'06 Cdo. CIE 340,00 340,00 340,00 340,00
Exp/SP Oct'06 Cdo. CIE 335,00
Exp/SL Nov'06 Cdo. CIE 350,00 340,00
Exp/Ros Nov'06 Cdo. CIE 340,00
Exp/SM-AS Nov'06 Cdo. CIE 350,00
Exp/TimbUes Nov'06 Cdo. MIE us$s 114,00
Exp/Lima Nov'06 Cdo. M/E uss 113,00
Exp/TimbUes Dic'06 Cdo. M/E uss 115,00 116,00 114,00
Exp/SL-Ros Dic'06 Cdo. MIE u$s 115,00 114,00 11400  -0,9%
Exp/SM Dic'06 Cdo. M/E u$s 115,00 114,00 115,00 116,00 11400  -0,9%
Exp/PA Dic'06 Cdo. MIE u$s 115,00 114,00 115,00 11400  -0,9%
Exp/GL Dic'06 Cdo. M/E u$s 115,00 114,00 115,00 115,00 11400  -0,9%
Exp/AS Dic'06 Cdo. MIE u$s 115,00 115,00 116,00
Exp/SN Dic'06 Cdo. MIE u$s 114,00 113,00 11300 -0,9%
Exp/SP Dic'06 Cdo. M/E u$s 114,00 113,00 112,00 -1,8%
Exp/Lima Dic'06 Cdo. MIE us$s 113,00 115,00 115,00 113,00
Exp/TimbUes Ene'07 Cdo. M/E uss 116,00 117,00 115,00
Exp/SL Ene'07 Cdo. M/E uss 117,00
Exp/SM-AS Ene'07 Cdo. M/E u$s 116,00 115,00 116,00 117,00 11500  -0,9%
Exp/PA Ene'07 Cdo. MIE u$s 116,00 115,00 116,00 11500  -0,9%
Exp/GL Ene'07 Cdo. M/E u$s 116,00 115,00 116,00 116,00 11500  0,0%
Exp/Lima Ene'07 Cdo. MIE us$s 114,00 116,00 116,00 114,00
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 07/08/06  08/08/06  09/08/06  10/08/06 11/08/06 Var.%
Maiz
Exp/GL Mar '07 Cdo. MIE uss 85,00
Exp/AS Mar '07 Cdo. MIE uss 84,00 84,00 86,00
Exp/Timb-Lima Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 85,00 84,00 85,00 86,00 84,00 -3,4%
Exp/SM-PA May'07 Cdo. M/E us$s 88,00
Exp/SM Jul'07 Cdo. M/E us$s 87,00 90,00
Exp/PA Jul'o7 Cdo. M/E us$s 90,00
Sorgo
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 200,00 200,00 205,00 205,00 200,00 -2,4%
Exp/Clason C/Desc. Cdo. MIE 200,00 205,00 205,00 200,00 -2,4%
Exp/SL Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 70,00 68,00 72,00 72,00
Exp/SM Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 70,00 68,00 72,00 72,00 68,00  -6,8%
Soja
. Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 515,00 510,00 518,00 515,00 500,00 -4,8%
Fca/SL C/Desc. Cdo. M/E 515,00 510,00 515,00 515,00 500,00 -4,8%
FcalVGG C/Desc. Cdo. M/E 510,00 518,00 515,00 500,00
Fca/Junin C/Desc. Cdo. M/E 495,00 495,00 500,00 498,00
Fca/GL Desde 11/08 Cdo. MIE 515,00 510,00 518,00 515,00
Fca/Timbues Desde 14/08 Cdo. MIE 515,00 518,00
Fca/SM Desde 15/08 Cdo. M/E 515,00 520,00
Fca/SM Desde 21/08 Cdo. M/E 518,00
Exp/SP C/Desc. Cdo. M/E 500,00 505,00
Exp/Lima C/Desc. Cdo. MIE 505,00 500,00 505,00
Fca/Timbles S/Desc. Cdo. M/E 510,00
Fca/GL SiDesc. Cdo. M/E 500,00
Fca/SM 01/03 al 15/03/07  Cdo. M/E u$s 172,00 171,00 172,00 172,00
Fca/SM May'07 Cdo. M/E us$s 170,00 170,00 171,00 170,00  -12%
Fca/Ric May'07 Cdo. M/E u$s 170,00 170,00 170,00 170,00
Fca/SL May'07 Cdo. M/E us$s 170,00
Girasol
Fca/SM-Ric C/Desc. Cdo. M/E 535,00 535,00 535,00 535,00 540,00  0,9%
Fca/Ros-Junin C/Desc. Cdo. M/E 535,00 535,00 535,00 535,00 540,00 0,9%
Fca/Villegas C/Desc. Cdo. M/E 525,00 525,00 525,00 525,00 530,00 1,0%
Fca/T.Lauquen C/Desc. Cdo. M/E 520,00 520,00 520,00 520,00 52500  1,0%
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. flete/c/lete 535,00 535,00 535,00 535,00 540,00 0,9%
Fca/Ricardone Dic/Ene'07 Cdo. M/E u$s 180,00 185,00 185,00 185,00 185,00  0,0%
Fca/Rosario Dic/Ene'07 Cdo. M/E u$s 180,00 180,00 180,00 185,00 18500  2,8%
Fca/Deheza Dic/Ene'07 Cdo. M/E u$s 180,00 180,00 180,00 185,00 185,00  0,0%
Fca/SM Dic/Ene'07 Cdo. M/E u$s 182,00 182,00 182,00 182,00 187,00 2,7%
Fca/Rosario Feb/Mar'07 Cdo. M/E u$s 180,00 180,00 180,00 180,00 18500  2,8%

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir
costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe
(Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucién (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur. Precios en délares convertibles a pesos
segun el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

Biblioteca German M. Fernandez

Horario de atenciéon Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electronico bib@bcr.com.ar

Direccién Coérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (041) 213471/8 - Interno: 2235
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicién ] Volumen Int. Abierto] 07/08/06 08/08/06 09/08/06 10/08/06 11/08/06 var.sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR082006 146.453 139.524 3,0780 3,0780 3,0750 3,0740 3,0740 -0,1%
DLR092006 101.587 120.447 3,0870 3,0880 3,0850 3,0840 3,0840 -0,1%
DLR102006 47.795 85.492 3,0970 3,0980 3,0950 3,0940 3,0940 -0,2%
DLR112006 6.524 1.448 3,1080 3,1080 3,1050 3,1040 3,1040 -0,3%
DLR122006 8.687 12.651 3,1200 3,1190 3,1170 3,1160 3,1160 -0,3%
DLR012007 5 5 3,1280 3,1280 3,1270 3,1270 3,1270
DLR032007 65 3,1620 3,1620 3,1610 3,1610 3,1610 -0,2%
ECU082006 1.215 310 3,9700 3,9600 3,9630 3,9310 3,9160 -0,8%
AGRICOLAS EnU$S/Tm
1SR092006 237 759 168,40 167,60 168,80 168,50 167,90 -2,3%
ISR112006 670 2054 171,80 170,60 172,00 171,80 171,40 2,1%
ISR012007 48 174,70 173,50 175,00 174,80 174,40 -2,0%
ISR052007 3.301 6684 169,00 168,50 170,00 170,10 169,00 -1,7%
ISR072007 16 171,60 171,10 172,50 172,60 171,50 -1,8%
1SR092007 175,60 175,10 176,50 176,60 175,50 -1,7%
IMR092006 36 89,00 88,50 89,00 89,00 86,90 -2,8%
IMR122006 37 91,20 90,70 91,20 91,20 88,90 -3,2%
IMR042007 256 612 85,90 85,20 85,70 86,70 84,90 -2,5%
IMR072007 8 20 89,00 88,50 89,00 90,00 88,20 -2,1%
ITR122006 6 111,90 111,20 112,00 112,70 111,90 0,8%
ITR012007 105 397 112,90 112,20 113,00 113,70 112,90 0,8%
TOTAL 316.843 370.611
ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
Posici6 07/08/06 08/08/06 09/08/06 10/08/06 11/08/06 var.
osicion max  min Utima max min dtma max min dttma  mé&  min dima  max  min dtima sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR082006 3,0800 3,0750 3,0780|3,0810 3,0750 3,0780|3,0770 3,0720 3,0750|3,0750 3,0730 3,0740|3,0750 3,0720 3,0740| -0,16%
DLR092006 3,0890 3,0840 3,0860]3,0910 3,0820 3,0880|3,0860 3,0830 3,0850|3,0850 3,0820 3,0840|3,0840 3,0810 3,0840| -0,06%
DLR102006 3,1000 3,0940 3,0970|3,1020 3,0900 3,0970|3,0950 3,0930 3,0950|3,0950 3,0930 3,0940|3,0940 3,0910 3,0940| -0,13%
DLR112006 3,1100 3,1040 3,1080|3,1130 3,1080 3,1080|3,1050 3,1040 3,1050
DLR122006 3,1230 3,1150 3,1180|3,1220 3,1180 3,1180|3,1180 3,1160 3,1160|3,1170 3,1160 3,1160|3,1180 3,1150 3,1160| -0,26%
DLR012007 3,1280 3,1280 3,1280
ECU082006 3,9700 3,9580 3,9600(3,9640 3,9630 3,9630(3,9360 3,9280 3,9280|3,9250 3,9160 3,9160
AGRICOLAS EnUSS/Tm
1SR092006 169,00 168,40 168,40|167,60 167,20 167,60| 168,80 168,40 168,80| 168,50 168,50 168,50| 167,90 167,50 167,90 -2,33%
ISR112006 172,20 171,80 171,80{171,80 170,00 170,60|172,20 171,10 172,00|172,70 171,80 171,80 171,50 170,40 171,40| -1,89%
ISR052007 169,80 169,00 169,00|169,30 168,30 168,50| 170,00 168,90 170,00|170,60 170,00 170,10|169,80 169,00 169,00| -1,74%
IMR042007 86,00 8590 8590| 8550 8510 85,10 8560 8550 8560 86,70 8590 86,70/ 8510 84,90 84,90| -2,53%
IMR072007 89,00 89,00 89,00/ 8850 88,50 88,50
ITR012007 112,90 112,00 112,90|112,60 112,00 112,20|113,00 112,60 113,00|114,30 113,50 113,70
317.160  Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) 376.562  Interés abierto en contratos (al jueves)
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Ultima precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En USS

Posicion Preciode  Tipo de Volumen 1A por 07/08/06 08/08/06 09/08/06 10/08/06 11/08/06
Ejercicio opcién semanal  posicion/1]

PUT

ISR052007 15  put 92 98 2,900

IMR042007 82 put 10 352 2,800

ITR012007 106 put 2 72 1,900

ITR012007 108 put 2 2 2,500

ITR012007 112 put 1 1 4,000

DLR122006 314 put 18 58 0,050

CALL

ISR112006 176 cal 12 54 3,500

ISR112006 180 cal 1 56 2,000

ISR052007 184 cal 42 2 3,500 3,500

ISR052007 188 cal 8 250 2,500

ISR052007 192 cal 60 108 1,700 1,800 2,000 1,700

IMR042007 0 cal 2% 140 2,800 3,000 2,600

ITR012007 108 cal 17 86 7,200 7,800

ITR012007 110 cal 4 38 6,000

ITRO12007 112 cal 14 92 4,500

ITR012007 116 cal 8 107 3,500

ITR012007 120 cal 2 16 2,000

/1 El interés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posicién Vol. Sem. Open Interest‘ 07/08/06 08/08/06 09/08/06 10/08/06 11/08/06 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 325,00 325,00 328,00 330,00 327,00 0,62%
Maiz BA Inm./Disp 270,00 265,00 268,00 270,00 264,00 -2,22%
Soja Ros Inm/Disp. 515,00 515,00 515,00 515,00 512,00 -2,48%
Soja Fab. Ros Inm/Disp 515,00 515,00 515,00 515,00 512,00 -2,48%
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares

En

tonelada

Posicién ] Volumen Sem. Open Interest[ 07/08/06 08/08/06 09/08/06 10/08/06 11/08/06 var.sem.

Trigo BA 09/2006 15.700 824 107,70 106,80 107,30 108,30 107,30 -0,56%

Trigo BA 01/2007 55.700 2.110 113,30 112,50 112,80 114,10 113,00 0,18%

Trigo BA 03/2007 4,900 185 116,00 115,20 115,80 116,70 116,00 0,26%

Trigo BA 05/2007 500 45 117,70 117,20 117,70 118,30 117,80 0,26%

Trigo BA 07/2007 14.400 325 120,20 119,50 119,90 121,00 120,00 0,17%

Trigo BA 09/2007 5.500 140 122,00 121,30 121,80 122,30 122,00 0,25%

Trigo BA 01/2008 1.700 83 111,50 110,40 110,40 111,50 110,50 -0,27%

Trigo Base IW 09/2006 26 103,50 103,50 103,50 103,50 103,50

Trigo Base QQ 09/2006 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00

Trigo Base QQ 01/2007 3.000 50 99,00 100,00 99,50 99,50 99,50 -0,50%

Maiz Base BA 12/2006 4 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Maiz Base IW 10/2006 1 105,00 105,00 105,00 105,00 105,00

Maiz Base IW 11/2006 1 105,00 105,00 105,00 105,00 105,00

Maiz Base IW 12/2006 1 105,00 105,00 105,00 105,00 105,00

Maiz Ros 08/2006 200 54 89,00 86,70 87,10 89,00 86,30 -3,03%

Maiz Ros 09/2006 1.200 89 87,70 86,50 87,30 89,00 86,30 -2,49%

Maiz Ros 10/2006 1 88,50 87,50 87,50 89,50 87,50 -2,78%

Maiz Ros 11/2006 89,00 88,00 88,00 90,00 88,00 -2,76%

Maiz Ros 12/2006 2.800 684 90,00 89,50 89,90 91,00 89,00 -2,73%

Maiz Ros 04/2007 9.200 1.067 86,00 85,10 85,80 86,60 85,00 -1,96%

Maiz Ros 07/2007 1.600 86 89,50 88,40 88,40 89,20 88,00 -1,68%

Gira. Ros 03/2007 5 185,00 191,00 187,00 187,00 185,00

Soja Ros 09/2006 27.600 1.674 171,00 170,00 171,50 171,50 171,00 -1,55%

Soja Ros 11/2006 25.200 1.859 173,80 172,50 174,00 173,80 173,20 -1,76%

Soja Ros 01/2007 175,30 174,30 175,50 175,50 174,50 -2,24%

Soja Ros 05/2007 76.200 4133 170,80 169,80 171,50 171,40 170,20 -2,13%

Soja Ros 07/2007 1.600 79 172,80 172,20 173,90 174,00 172,90 -1,76%

Soja Ros 09/2007 11 175,30 175,00 176,50 176,50 175,50 -1,68%

Soja Base Chac 09/200¢ 200 12 94,00 94,00 94,30 94,30 94,30 0,32%

Soja Base Chac 11/200¢ 10 94,00 94,00 94,30 94,30 94,30 0,32%

MATBA. Operaciones en dolares Entonelada

Posicion 07/08/06 08/08/06 09/08/06 10/08/06 11/08/06 var.
max min ditma max min Otma max min dtima  max min dltima  max  min dltima sem.

Trigo BA 09/2006 107,8 107,7 107,7 107,0 106,7 106,8 1080 1068 1080 1086 108,0 1080 1075 107,3 1073 -0,5%

Trigo BA 01/2007 1133 112,7 1132 1130 112,3 112,7 1142 1128 1140 1144 1138 1138 1135 1128 1130

Trigo BA 03/2007 116,0 116,0 116,0 1152 1150 1152 1165 1158 1165 116,7 116,7 116,7

Trigo BA 05/2007

Trigo BA 07/2007 120,2 120,0 120,2 1195 1192 1195 1210 1199 1210 1213 1208 121,3 120,1 1200 120,0

Trigo BA 09/2007 122,0 1218 1220 1213 1210 121,3 1225 1222 1225 1220 122,0 1220 0,4%

Trigo BA 01/2008 1111 1111 1111 1115 1110 1115 1115 1115 1115

Trigo B QQ 01/2007  100,0 100,0 100,0 1000 1000 100,0

Maiz Ros 08/2006 89,0 88,7 887

Maiz Ros 09/2006 880 875 877 890 885 890 875 870 870

Maiz Ros 12/2006 90,0 900 900 895 893 895 900 899 900 910 905 91,0 890 890 890

Maiz Ros 04/2007 8,0 85 85 84 850 8,1 8,0 85 8,0 8,6 860 8,5 81 80 8,0 -21%

Maiz Ros 07/2007 890 890 890 834 884 884 892 885 892

Soja Ros 09/2006 1713 170,7 1713 1712 1696 169,7 1715 170,3 1715 1715 1713 1713 1710 170,8 1710 -1,6%

Soja Ros 11/2006 1743 1735 1738 1740 1723 1725 1740 1728 1740 1740 173,7 173,7 1733 1730 1732 -1,7%

Soja Ros 05/2007 173,7 1705 170,8 1713 169,7 170,0 1720 1705 1715 1718 1713 1713 1711 1701 170,2 -2,0%

Soja Ros 07/2007 1722 1722 172,2 1735 1734 1734 1741 1739 1740 1732 1729 1729

Soja B Chac 09/2006 940 940 94,0
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 07/08/06 08/08/06 09/08/06 10/08/06 11/08/06 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 177,00 177,00 177,00 177,00 177,00 177,00
Precio FAS 135,63 135,63 135,63 135,63 135,58 135,63 -0,04%
Precio FOB Ago 160,50 160,50 v 164,00 v 164,00 v 164,00 160,50 2,18%
Precio FAS 119,13 119,13 122,63 122,63 122,58 119,13 2,90%
Precio FOB Dic 145,50 145,00 147,00 147,00 147,00 145,50 1,03%
Precio FAS 109,13 108,73 110,23 110,73 110,68 109,13 1,42%
Precio FOB Ene'07 147,50 147,50 149,00 149,50 149,00 147,50 1,02%
Precio FAS 111,13 110,73 112,23 112,73 112,18 111,13 0,94%
Precio FOB Feb'07 v 153,00 v 153,00 150,50 v 153,00 -2,53%
Precio FAS 116,63 116,23 113,68 116,63 -2,53%
Maiz Up River
Precio FOB Spot 120,00 119,00 119,00 119,00 115,00 121,00 -4,96%
Precio FAS 91,22 90,44 90,40 90,40 87,22 92,02 -5,22%
Precio FOB Ago v 114,96 v113,78 v 115,25 v 114,86 v 116,24
Precio FAS 86,17 85,21 86,65 86,26 87,26
Precio FOB Set v 115,74 v 114,56 v 116,04 v 115,65 111,51 v 117,42 -5,03%
Precio FAS 86,96 86,00 87,44 87,05 83,73 88,44 -5,33%
Precio FOB Oct v 116,92 v 115,35 v 116,83 v 116,43 v 114,07 v 118,60 -3,82%
Precio FAS 88,14 86,79 88,23 87,83 86,29 89,62 -3,72%
Precio FOB Nov v118,11 v 116,53 v 118,01 v 117,61 v 115,25 v 120,17 -4,09%
Precio FAS 89,32 87,97 89,41 89,01 87,47 91,20 -4,09%
Precio FOB 15/Mar'07 113,68 112,10 113,58 v 114,46 v 109,25 115,65 -5,53%
Precio FAS 85,17 83,94 85,38 86,26 81,87 86,98 -5,87%
Precio FOB Abr'07 v 115,84 v 114,27 v 115,74 v 115,25 v 110,04 v117,81 -6,60%
Precio FAS 87,46 86,10 87,54 87,05 82,65 89,23 -7,37%
Precio FOB May'07 v 117,02 v 115,45 v 116,92 v 116,40 v 111,22 v 118,99 -6,53%
Precio FAS 88,64 87,28 88,73 88,23 83,83 90,41 -7,28%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 105,00 104,00 104,00 103,00 99,00 106,00 -6,60%
Precio FAS 79,63 78,83 78,80 78,00 74,83 80,43 -6,96%
Precio FOB Abr'07 v 103,64 v 102,85 v 104,33 v 103,83 v 98,62 v 104,43 -5,56%
Precio FAS 78,27 77,68 79,13 78,84 74,45 78,85 -5,58%
Soja Up River
Precio FOB Spot 231,00 230,00 230,00 228,00 225,00 235,00 -4,26%
Precio FAS 170,16 169,39 169,37 167,36 165,65 173,22 -4,37%
Precio FOB Ago v 224,88 v 222,76 v 225,24 v 229,65
Precio FAS 164,03 162,16 164,62 167,88
Precio FOB May'07 v 225,70 v 224,23 v 225,98 v 226,81 v 224,14 v 231,40 -3,14%
Precio FAS 164,86 163,63 165,35 166,66 164,79 169,62 -2,85%
Ptos del Sur/Up River
Precio FOB - BB Set v 228,09 v 223,50 v 225,98 € 226,15 219,27 228,55 -4,06%
Precio FAS 164,77 162,89 165,35 156,01 159,92 166,78 -4,11%
Precio FOB - BB May'07 224,97 223,50 225,24 225,52 222,86 230,66 -3,38%
Precio FAS 164,12 162,89 164,62 165,38 163,50 168,89 -3,19%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 223,00 223,00 223,00 223,00 223,00 223,00
Precio FAS 142,12 142,13 142,11 142,11 141,87 142,15 -0,20%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA
Tipo de cambio de referencia
07/08/06 08/08/06 09/08/06 10/08/06 11/08/06  var.sem.
Tipo de cambio comprador 3,0320 3,0320 3,0290 3,0290 3,0310 0,07%
vendedor 3,0720 3,0720 3,0690 3,0690 3,0710 0,07%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4256 2,4256 2,4232 2,4232 2,4248 0,07%
Semillas Oleaginosas 23550 2,3195 2,3195 23172 2,3172 2,3187 0,07%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,4256 2,4256 2,4232 24232 2,4248 0,07%
Subproductos de Mani 20,00 2,4256 2,4256 2,4232 24232 2,4248 0,07%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4256 2,4256 2,4232 2,4232 2,4248 0,07%
Aceite Mani 20,00 2,4256 2,4256 2,4232 2,4232 2,4248 0,07%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 2,4256 2,4256 2,4232 24232 24248 0,07%
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PRECIOS INTERNACIONALES

Trigo Délares por tonelada

SAGPyA(1| FOB Arg.-up river Quequén| FOB Golfo de México(2)

Emb.cercano|  Ago-06 Dic-06 Ene-07 Ago-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Nov-06
Promedio mayo 162,52 151,55 137,26 137,50 207,75 209,38 210,92 212,20
Promedio junio 183,86 158,36 142,43 138,79 158,00 208,68 213,42 217,24 220,22
Promedio julio 182,10 159,38 140,67 141,52 159,17 211,80 212,48 213,11 214,13
Semana anterior 177,00 160,50 145,50 147,50 v 166,00 205,30 207,20 211,30 217,60
07/08 177,00 160,50 145,50 147,50 v 166,00 204,80 206,70 211,30 218,70
08/08 177,00 160,50 145,00 147,50 v 166,00 199,50 201,40 208,60 221,20
09/08 177,00 v164,00 147,00 149,00 v166,00 200,80 202,60 208,50 218,40
10/08 177,00 v164,00 147,00 149,50 v166,00 199,90 203,20 206,80 210,60
11/08 177,00 v164,00 147,00 149,00 v166,00 198,51 195,57 203,10
Variacién semanal 0,00% 2,18% 1,03% 1,02% 0,00% -4,19% -7,44% -6,66%

Chicago Board of Tradeg)

Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Jul-08 Dic-08
Promedio mayo 150,36 156,73 162,26 164,26 165,48 170,51 168,66
Promedio junio 143,82 150,50 156,31 159,38 161,66 163,27 167,76 166,77 168,35
Promedio julio 147,85 153,88 160,15 163,23 165,60 168,08 172,77 174,94 177,12
Semana anterior 145,51 153,32 159,84 163,15 165,17 167,74 173,25 176,37 178,21
07/08 144,41 152,03 158,83 162,23 164,06 166,64 172,33 175,27 176,37
08/08 141,10 148,91 155,34 158,74 161,31 164,25 168,84 172,70 174,17
09/08 142,57 150,38 156,72 160,21 162,50 165,35 170,86 173,62 176,01
10/08 142,02 149,73 156,44 160,02 162,23 165,35 170,49 173,43 176,01
11/08 137,33 145,32 152,03 155,80 157,45 160,57 166,27 169,39 171,96
Variacién semanal -5,62% -5,21% -4,89% -4,50% -4,67% -4,27% -4,03% -3,96% -3,51%

Kansas City Board of Trade)

Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 Jul-08
Promedio mayo 178,89 180,74 181,53 177,04 173,82 174,43
Promedio junio 180,15 183,24 183,38 180,59 173,10 174,47 176,30 177,51 167,94
Promedio julio 184,03 189,12 189,89 186,29 178,13 180,23 182,88 183,48 177,64
Semana anterior 178,58 184,09 186,29 183,72 176,56 179,31 182,25 183,72 178,58
07/08 178,03 183,54 186,11 182,25 174,90 178,21 181,88 183,72 177,48
08/08 172,61 179,31 181,33 180,42 171,96 174,54 178,21 180,42 174,54
09/08 173,25 179,86 183,35 180,05 173,89 176,37 180,23 180,42 174,90
10/08 172,42 178,12 181,88 180,42 171,96 175,27 178,95 180,42 175,64
11/08 166,91 173,71 176,37 175,64 167,55 171,60 175,27 176,74 170,86
Variacion semanal -6,53% -5,64% -5,33% -4,40% -5,10% -4,30% -3,83% -3,80% -4,32%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertas Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Sorgo Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México()

Emb cerc Ago-06 Abr-07 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Nov-06
Promedio mayo 98,05
Promedio junio 98,57 108,39 103,74 107,12 111,29
Promedio julio 101,95 109,64 108,20 116,86 115,71 115,02 116,38
Semana anterior 106,00 v104,43 121,35 118,99 115,05 115,05
07/08 105,00 v103,64 119,19 116,82 114,86 114,86
08/08 104,00 v102,85 117,71 115,35 113,38 113,38
09/08 104,00 v104,33 117,711 115,35 113,38 113,38
10/08 103,00 v103,83 116,43 116,43 114,46 114,46
11/08 99,00 v98,62 fli fli fli fli
Variacion semanal -6,60% -5,56% -3,00% -3,06% -1,45% -1,45%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1 FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México()

Emb cerc Ago-06 Sep-06 Mar-07 Abr-07 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Nov-06
Promedio mayo 114,67 117,12 116,71 120,11 122,95 125,05
Promedio junio 112,76 112,13 114,37 113,99 117,18 122,17 128,35
Promedio julio 116,10 113,05 116,54 112,77 114,45 117,05 120,29 125,47 126,15
Semana anterior 121,00 v116,24 v117,42 115,65 v117,81 117,80 121,00 126,80 126,50
07/08 120,00 v114,96 v115,74 113,68 v115,84 115,60 118,90 124,80 124,40
08/08 119,00 v113,78 v114,56 112,10 v114,27 114,70 120,40 124,20 125,00
09/08 119,00 v115,25 v116,04 113,58 v115,74 119,10 122,40 125,60 126,50
10/08 119,00 v114,86 v115,65 v114,46 v115,25 118,90 122,10 125,20 126,10
11/08 115,00 111,51 v109,25 v110,04 114,07 116,63 119,98 120,57
Variacién semanal -4,96% -5,03% -5,53% -6,60% -3,17% -3,61% -5,38% -4,69%

Chicago Board of Trade(s)

Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 Jul-08
Promedio mayo 102,72 107,97 111,91 114,31 116,39 117,60 119,44 123,36
Promedio junio 98,28 103,93 108,37 111,31 114,15 116,00 117,80 120,52 124,35
Promedio julio 97,85 104,13 109,03 112,45 115,76 118,04 120,44 124,13 128,65
Semana anterior 96,45 103,24 108,76 112,30 115,84 118,70 122,04 125,98 130,51
07/08 94,39 101,18 106,79 110,33 113,97 116,92 120,47 124,40 128,74
08/08 92,81 99,60 105,21 108,76 112,30 115,15 118,60 122,63 126,67
09/08 94,39 101,08 106,49 110,23 113,68 116,73 119,78 123,72 127,36
10/08 93,99 100,69 106,30 109,74 113,18 115,94 119,09 122,93 126,57
11/08 88,48 95,17 101,08 104,52 108,07 111,12 114,56 118,50 123,42
Variacién semanal -8,27% -7,82% -7,06% -6,92% -6,71% -6,38% -6,13% -5,94% -5,43%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amerillo estadounidense, entrega en depdsitos aLitorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Complejo Girasol Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite

SAGPyA(1) |[FOB Arg. |SAGPyA(1)| FOB Arg. SAGPyA(1) | FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc | Emb cerc Ago-06 Dc/En07 Emb cerc Ago-06 Sep-06 Mar-07
Promedio mayo 223,71 79,71 589,00
Promedio junio 224,71 76,95 586,76 567,28
Promedio julio 225,00 74,00 71,20 75,15 570,38 570,78 571,00 579,18
Semana anterior 223,00 76,00 v75,00 77,50 570,00 570,00 570,00 583,75
07/08 223,00 76,00 v75,00 77,50 570,00 567,50 580,00
08/08 223,00 77,00 v75,00 77,50 568,00 567,50 577,50
09/08 223,00 77,00 v75,00 77,50 568,00 572,50 590,00
10/08 223,00 77,00 v75,00 78,50 572,00 581,50 591,00
11/08 223,00 77,00 v75,00 78,50 585,00 581,50 590,00
Var.semanal 0,00% 1,32% 0,00% 1,29% 2,63% 2,02% 1,07%

Rotterdam

Pellets(s) Aceite(9)

Ago-06 Sep-06 Oc/Dc06 En/Mr07 Ab/Jn07 Sep-06 Oc/Dc06 En/Mr07 Ab/Jn07
Promedio mayo 119,32 120,91 696,70 725,00
Promedio junio 117,50 119,30 115,75 688,93 703,91
Promedio julio 120,00 120,15 121,50 116,86 657,75 666,00 683,21
Semana anterior 120,00 120,00 123,00 123,00 118,00 655,00 660,00 677,50 685,00
07/08 128,00 128,00 120,00 655,00 655,00 672,50 682,50
08/08 125,00 125,00 128,00 128,00 120,00 655,00 657,50 675,00 685,00
09/08 126,00 125,00 127,00 128,00 121,00 655,00 675,00 682,50
10/08 128,00 128,00 121,00 680,00 695,00
11/08 128,00 128,00 121,00 675,00 687,50 695,00
Var.semanal 4,07% 4,07% 2,54% 2,27% 1,48% 1,46%
Soja Dolares por tonelada
SAGPyA(1)|FOB Arg.- Up River FOB Golfo de México(2)

Unico emb Ago-06 May-07 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Nov-06 Dic-06 Ene-07
Promedio mayo 226,43 231,26 235,82 240,30 244,28 246,98 248,55
Promedio junio 226,57 224,59 234,32 241,13 24453 24747 248,62 249,73
Promedio julio 231,10 227,87 231,93 237,73 241,59 244,48 246,64 249,66 251,26
Semana anterior 235,00 v229,65 v231,40 234,40 237,50 239,60 241,10 244,50 247,70
07/08 231,00 v224,88 v225,70 229,30 231,60 233,70 237,00 239,20 241,00
08/08 230,00 V222,76 V224,23 225,60 231,80 234,50 236,00 238,20 240,40
09/08 230,00 v225,24 v225,98 226,50 233,70 236,00 237,40 239,60 241,80
10/08 228,00 v226,81 224,50 231,90 234,50 237,00 236,60 236,40
11/08 225,00 V224,14 230,11 233,05 235,26 235,53
Var.semanal -4,26% -3,14% -3,11% -2,713% -2,42% -3,67%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detallay hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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Soja Délares por tonelada
FOB Paranagua, Br. FOB Rio Grande,Br.
Ago-06 Sep-06 Oct-06 Mar-07 Ab/My-07 May-07 JnlJI-07 Ago-06 Sep-06
Promedio mayo 232,39 237,89 238,02
Promedio junio 231,01 236,39 240,35 238,95 238,95 225,38
Promedio julio 234,53 240,33 239,86 241,49 241,00 241,00 229,46 233,15
Semana anterior 229,83 237,18 238,09 237,45 240,48
07/08 224,96 233,13 232,77 231,94 234,24
08/08 223,21 230,84 231,11 231,94 232,95
09/08 224,68 232,22 233,13 233,69 235,52
10/08 227,53 234,51 234,42 234,14
11/08 225,33 232,31 231,85 231,48
Variacion semanal -1,96% -2,05% -2,62% -2,51%
Chicago Board of Trade(s)
Ago-06 Sep-06 Nov-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Nov-07
Promedio mayo 221,67 223,54 227,36 230,28 232,69 233,77 235,07 236,60
Promedio junio 219,00 221,45 226,41 229,86 232,77 234,23 235,85 236,90 238,21
Promedio julio 217,96 220,67 225,85 229,90 233,15 235,11 238,05 239,08 242,14
Semana anterior 212,20 213,85 219,36 223,96 227,45 230,39 233,97 235,90 238,47
07/08 206,96 208,43 213,85 218,54 221,94 224,51 228,27 229,65 234,06
08/08 204,85 206,69 211,74 216,52 220,10 223,04 226,81 227,82 232,41
09/08 206,50 208,16 213,12 217,99 221,66 225,06 228,55 230,39 234,15
10/08 204,67 206,23 211,00 215,97 219,64 223,41 226,81 227,82 232,22
11/08 202,46 204,02 208,80 213,85 217,25 220,83 224,14 226,35 229,74
Variacién semanal -4,59% -4,60% -4,82% -4,51% -4,48% -4,15% -4,20% -4,05% -3,66%
Tokyo Grain Exchange
Transgénica(9) No transgénica(i0)
Ago-06 Oct-06 Dic-06 Feb-07 Abr-07 Ago-06 Oct-06 Dic-06 Feb-07
Promedio mayo 262,59 273,36 287,53 292,18 295,52 291,50 306,63 324,01 329,38
Promedio junio 241,62 255,20 268,95 276,46 280,08 254,39 270,99 288,25 299,82
Promedio julio 239,69 253,54 270,56 281,84 288,27 256,05 273,37 292,03 301,10
Semana anterior 227,17 241,72 258,30 275,06 286,70 247,72 264,74 288,20 304,25
07/08 221,81 237,10 253,62 270,93 283,24 242,20 267,15 288,07 299,76
08/08 218,09 232,66 249,52 263,65 275,94 238,63 262,95 281,91 292,45
09/08 228,02 235,32 252,40 265,43 277,32 242,72 268,51 285,77 294,84
10/08 233,01 230,33 24497 255,35 265,31 237,36 259,78 277,35 282,79
11/08 254,73 240,17 252,55 263,18 273,73 252,72 267,72 288,64 292,21
Variacién semanal 12,13% -0,64% -2,23% -4,32% -4,52% 2,02% 1,12% 0,15% -3,96%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embargue es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos autorizados de Tokio,

Kanagawa, Chibay Saitame.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Pellets de Soja Délares por tonelada
Rotterdam(11) Rotterdam(12)
Ago-06 Sep-06 Oc/Dc06 My/St07 Ago-06 Sep-06 Oc/Dc06 En/Mr07 My/St07
Promedio mayo 222,32 220,27 204,82 208,82 203,43
Promedio junio 225,50 223,10 207,80 211,55 206,95
Promedio julio 215,83 217,70 225,40 220,40 201,92 207,80 212,65 205,30
Semana anterior 219,00 221,00 226,00 221,00 202,00 205,00 209,00 213,00 205,00
07/08 221,00 221,00 225,00 219,00 204,00 206,00 210,00 212,00 206,00
08/08 218,00 219,00 223,00 219,00 203,00 205,00 205,00 210,00 203,00
09/08 219,00 220,00 224,00 218,00 201,00 204,00 208,00 211,00 203,00
10/08 222,00 221,00 226,00 221,00 206,00 208,00 212,00 214,00 206,00
11/08 222,00 221,00 227,00 220,50 206,00 208,00 212,00 214,00 206,00
Variacion semanal 1,37% 0,00% 0,44% -0,23% 1,98% 1,46% 1,44% 0,47% 0,49%
SAGPYA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranagua R.Grande
Emb cerc Ago-06 Sep-06 Oc/Dc-06 Sep-06 Oc/Dc-07 Mar-07 My/St-07 | Emb cerc
Promedio mayo 168,24 173,64 197,47 173,47
Promedio junio 171,38 174,52 186,92 199,20 176,44
Promedio julio 168,48 162,44 164,73 168,34 185,98 191,88 171,02
Semana anterior 170,00 161,16 163,80 167,22 184,75 188,71 185,74 187,94
07/08 167,00 156,97 159,94 160,49 181,44 185,57 184,64
08/08 167,00 156,42 158,51 159,94 181,11 187,23 183,53
09/08 167,00 163,80 163,47 163,03 182,21 186,73 182,76 186,01
10/08 167,00 162,70 163,91 181,99 187,34 181,88 185,74
11/08 167,00 166,45 165,01 182,43 187,89 181,88 184,75
Var.semanal -1,76% 1,62% -1,32% -1,25% -0,44% -2,08% -1,70%
Harina de Soja Délares por tonelada
Chicago Board of Trade(1s)
Ago-06 Sep-06 Oct-06 Dic-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07
Promedio mayo 195,27 196,35 197,37 199,70 200,68 202,85 203,14 204,46
Promedio junio 197,32 198,14 199,08 201,63 202,64 204,34 204,34 205,92 205,29
Promedio julio 187,85 189,39 190,58 193,03 194,27 196,53 196,95 199,06 198,78
Semana anterior 179,89 181,44 182,98 186,51 188,16 190,70 192,79 195,44 196,32
07/08 175,15 177,03 178,46 181,44 183,42 186,51 188,71 191,58 192,35
08/08 174,05 175,60 176,92 179,78 181,77 184,85 187,17 190,37 191,25
09/08 174,82 176,15 177,25 180,11 181,66 184,96 187,61 190,59 191,36
10/08 174,05 174,82 176,37 179,34 180,67 183,53 186,62 189,37 190,70
11/08 175,60 175,26 176,59 179,89 181,11 183,53 186,51 189,59 189,81
Var.semanal -2,39% -3,40% -3,49% -3,55% -3,75% -3,76% -3,26% -2,99% -3,31%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil

puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Emb cerc D.Oct-06 Oct-06 Oc/Dc-06 Nv/Dc-06 Nv/En-07 En/Mr-07 Ab/In-07 JI/st-07
Promedio mayo 459,33 596,22
Promedio junio 488,24 595,51 600,03
Promedio julio 470,67 616,27 632,21 624,58 609,65 621,99 632,73
Semana anterior 514,00 524,00 646,30 646,30
07/08 512,00 522,00 641,90 641,90
08/08 512,00 522,00 641,80 639,23 648,22 654,64
09/08 520,00 532,00 640,53 644,40 650,84 657,29
10/08 518,00 532,00 641,82 641,82 648,27 654,71
11/08 511,00 526,00 636,80 636,80 649,54 655,90
Var.semanal -0,58% 0,38% -1,47% -1,47%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua R.Grande

Ago-06 Sep-06 Oc/Dc-06  En/Mr.07 My/JI-07 Sep-06 Oc/Dc-07  Ab/My-07 | 1°Posicion
Promedio mayo 503,79 516,17 504,09
Promedio junio 469,68 486,25 511,74 489,20 496,74
Promedio julio 494,08 511,49 534,97 511,05 505,21
Semana anterior 514,77 514,77 527,67 541,01 546,30 523,59 537,04 550,71
07/08 512,24 512,24 523,92 537,04 541,23 518,30 533,29 547,40
08/08 513,45 514,00 523,37 534,73 540,68 517,31 530,54 539,25
09/08 522,38 531,42 541,23 545,97 522,93 536,38 555,78
10/08 519,18 527,45 537,92 542,44 525,80 535,72 552,47
11/08 509,04 515,77 524,81 528,99 517,31 522,93 536,27
Var.semanal -1,11% -2,26% -3,00% -3,17% -1,20% -2,63% -2,62%

Chicago Board of Trade(1a)

Ago-06 Sep-06 Oct-06 Dic-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07
Promedio mayo 565,17 569,10 573,99 582,90 587,01 591,30 594,31 598,59
Promedio junio 554,37 558,83 564,00 573,41 578,00 584,52 590,67 596,97 598,52
Promedio julio 587,64 592,68 597,95 607,29 612,87 619,83 627,20 633,99 636,54
Semana anterior 582,23 585,32 590,83 599,87 605,82 613,76 622,35 630,07 633,16
07/08 576,72 580,03 584,88 593,92 600,09 607,58 615,74 622,80 626,10
08/08 574,07 577,38 582,01 591,71 598,54 605,82 613,10 620,59 624,12
09/08 580,91 584,66 589,29 599,21 605,82 612,87 619,71 628,09 631,17
10/08 575,40 577,60 582,45 590,83 597,00 604,06 611,99 620,15 623,46
11/08 560,63 561,95 566,80 573,63 580,47 588,18 595,24 603,40 606,70
Var.semanal -3,71% -3,99% -4,07% -4,37% -4,18% -4,17% -4,36% -4,23% -4,18%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 09/08/06 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha| Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado | Acumulado (*) afio
comercial
Trigo pan  06/07 3.400,0 406,7 22913 45,1 30,8
(Dic-Nov) (95,0) (174,7) (13,4) 13)
05/06 7.640,0 7.575,6 168,3 8.388,4 816,3 566,6 6.196,7
(10.500,0) (9.795,7) (10.436,7) (1.041,1) (850,5) (9.071,6)
Maiz 06/07 1.725,0 813 1.767,4 2354 8,3
(Mar-Feb) (560,0) (392,9) (43,5) 0,7)
05/06 8.200,0 7.006,4 1777 7.678,5 1.423,1 768,4 4.672,0
(13.000,0) (9.616,1) (10.937,8) (2.113,3) (1.287,1) (8.611,1)
Sorgo 06/07 (184,0) 55 155,3 07 0,2)
(Mar-Feb) 0,7)
05/06 350,0 151,4 2,0 172,2 35 29 106,2
(700,0) (206,1) (231,5) (0,8) 0,2) (159,7)
Soja 06/07 1.515,0 143 1.124,8 94,4 1,0
(Abr-Mar) (642,0) (728,0) (337) (5,7)
05/06 8.000,0 5.711,6 127,3 7.129,3 2.190,0 1.326,6 5.011,6
(8.700,0) (8.550,3) (8.607,3) (1.876,5) (1.616,4) (7.104,0)
Girasol 06/07 0,9
(Ene-Dic) 0,9)
05/06 55,0 24,7 01 254 2,8 2,1 10,0
(200,0) (86,1) (86,9) (22,1) (11,8) (68,9)
(*) Embarque mensuales hasta MAYO y desde JUNIO estimado por Situacion de Vapores.
Compras de la Industria En miles de toneladas
Compras Compras Total Fijado
Al 19/07/06 estimadas (1) declaradas a fijar total
Trigo pan  05/06 34333 3261,6 1338,4 949,7
(3.626,8) 34455 14539 1019,9
Al 02/08/06
Soja 06/07 1.520,1 1.520,1 94,2 0,6
05/06 22.486,3 22.486,3 8.359,4 4.284,1
(20.267,3) (20.267,3) (6.514,9) (3.245,4)
Girasol 06/07 432,6 432,6 718 0,6
05/06 32459 3.245,9 1.526,6 887,9
(2.976,3) (2.976,3) (1.110,1) (665,3)
Al 28/06/06
Maiz 05/06 1.353,2 1.217,9 430,9 1954
(1.382,6) (1.244,3) (348,0) (210,9)
Sorgo 05/06 92,4 83,2 12,7 47
(64,9) (58.4) (62) (4.0)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para trigo: 95%, maiz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en
ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos procesados por la Dir.de Mercados Agroalimentarios s/ base ONCCA-SAGPyA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Existencias en plantas industriales de oleaginosas y sus productos
Al 01/06/2006

Existencias de semillas oleaginosas Cifras en toneladas
Soja Girasol Lino Mani Algodon Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires 1.383
Total Buenos Aires 211.790 285.317
Total Santa Fe 2.373.981 162.436 21.678
Total Cérdoba 853.764 75.727 4977
Total Entre Rios 15.170 7.787
Total otras provincias 55.992
Total General 3.456.088 579.472 7.787 4977 21.678
Existencia de aceite
Soja Girasol Lino Mani Algodon Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 15.136 40.370
Total Santa Fe 166.687 31.210 141
Total Cérdoba 21.933 15.407 3.186
Total Entre Rios 3.478
Total otras provincias
Total General 203.756 86.987 3.478 3.186 141
Existencia de pellets
Soja Girasol Lino Mani Algodon Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 36.586 35.758
Total Santa Fe 535.863 52.256 457
Total Cérdoba 8.829 8 2.919
Total Entre Rios 3.320 3.230
Total otras provincias
Total General 584.598 88.022 3.230 2.919 457
Existencia de expellers
Soja Girasol Lino Mani Algoddn Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 6
Total Santa Fe 2.297
Total Cérdoba 872

Total Entre Rios
Total otras provincias
Total General 3.175

Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPYA.

OPORTUNIDADES COMERCIALES POR INTERNET

El Referente Comercid de"El Gran Rosario”, estaen:
Il http://www.rosario.com.ar
Un sitio especialmente preparado para potenciar
ROSARIO las oportunidades comerciales de laregion.
INTERNET

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyeccmn de: AgOStO-OG Cifras en millones de toneladas
Producto Stock Oferta Comercio  Utilizacion Stock Ratio
Inicial Produccion Total 1/ Total /2 Final  Stock / Uso

Total Cereales

2005/06 407,52 2.007,93 241545 244,07 2.022,29 393,16 19,4%

2006/07 (Jul/oe) 391,80 1.993,71 2.385,51 241,32 2.044,57 340,95 16,7%

2006/07 393,16 1.985,70 2.378,86 241,22 2.044,00 334,85 16,4%
Var. s/mes ant. 0,3% -0,4% -0,3% 0,0% 0,0% -1,8% -1,8%
Var. s/ciclo ant. -3,5% -1,1% -1,5% -1,2% 1,1% -14,8% -15,7%
Todo Trigo

2005/06 151,44 618,46 769,90 114,81 624,21 145,69 23,3%

2006/07 (Julios) 145,04 605,21 750,25 109,81 617,05 133,20 21,6%

2006/07 145,69 598,00 743,69 110,11 615,27 128,42 20,9%
Var. s/mes ant. 0,4% -1.2% -0,9% 0,3% -0,3% -3,6% -3,3%
Var. s/ciclo ant. -3,8% -3,3% -3,4% -4,1% -1,4% -11,9% -10,6%
Granos Gruesos

2005/06 178,10 973,69 1.151,79 101,17 984,18 167,61 17,0%

2006/07 (Jul/o6) 167,92 970,22 1.138,14 103,68 1.009,47 128,68 12,7%

2006/07 167,61 969,89 1.137,50 103,07 1.010,04 127,46 12,6%
Var. s/mes ant. -0,2% 0,0% -0,1% -0,6% 0,1% -0,9% -1,0%
Var. s/ciclo ant. -5,9% -0,4% -1,2% 1,9% 2,6% -24,0% -25,9%
Maiz

2005/06 130,53 692,34 822,87 74,14 695,83 127,04 18,3%

2006/07 (Jul/oe) 127,08 686,75 813,83 78,29 722,62 91,22 12,6%

2006/07 127,04 689,31 816,35 78,29 723,48 92,88 12,8%
Var. s/mes ant. 0,0% 0,4% 0,3% 0,1% 1,8% 1,7%
Var. s/ciclo ant. -2,7% -0,4% -0,8% 5,6% 4,0% -26,9% -29,7%
Arroz

2005/06 77,98 415,78 493,76 28,09 413,90 79,86 19,3%

2006/07 (Jul/oe) 78,84 418,28 497,12 27,83 418,05 79,07 18,9%

2006/07 79,86 417,81 497,67 28,04 418,69 78,97 18,9%
Var. s/mes ant. 1,3% -0,1% 0,1% 0,8% 0,2% -0,1% -0,3%
Var. s/ciclo ant. 2,4% 0,5% 0,8% -0,2% 1,2% -1,1% -2,2%
Semillas Oleaginosas

2005/06 56,25 389,64 445,89 77,54 316,83 61,99 19,6%

2006/07 (Jul/oe) 63,11 386,65 449,76 81,97 323,94 59,57 18,4%

2006/07 61,99 383,15 445,14 81,24 324,62 55,83 17,2%
Var. s/mes ant. -1,8% -0,9% -1,0% -0,9% 0,2% -6,3% -6,5%
Var. s/ciclo ant. 10,2% -1,7% -0,2% 4,8% 2,5% -9,9% -12,1%
Aceites vegetales

2005/06 9,11 116,54 125,65 44,50 115,18 9,15 7,9%

2006/07 (Julios) 9,00 120,07 129,07 45,89 120,63 7,93 6,6%

2006/07 9,15 120,33 129,48 46,40 120,74 7,84 6,5%
Var. s/mes ant. 1,7% 0,2% 0,3% 1,1% 0,1% -1,1% -1,2%
Var. s/ciclo ant. 0,4% 3,3% 3,0% 4,3% 4.8% -14,3% -18,3%

1/ En base a estimacion de las exportaciones. 2/ Consideran solamente la industrializacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyeccion de: Agosto-06
Cifras en millones de toneladas
Stock Oferta Comercio Empleo Stock Ratio
Producto .. L. "
Inicial Produccion Total 1/ Total Final Stock / Uso

Harinas oleaginosas

2005/06 8,38 214,63 223,01 64,85 214,27 7,64 3,6%

2006/07 (Jul/o6) 7,96 220,11 228,07 63,94 220,34 7,03 3,2%

2006/07 7,64 221,13 228,77 66,14 221,43 6,55 3,0%
Var. simes ant. -4,0% 0,5% 0,3% 3,4% 0,5% -6,8% -1,3%
Var. sfciclo ant. -8,8% 3,0% 2,6% 2,0% 3,3% -14,3% -17,0%
Soja

2005/06 48,23 219,49 267,72 65,30 214,26 52,51 24,5%

2006/07 (Jul/o6) 53,43 220,18 273,61 70,63 219,97 53,01 24,1%

2006/07 52,51 217,74 270,25 69,23 220,15 49,97 22,7%
Var. s/mes ant. -1,7% -1,1% -1,2% -2,0% 0,1% 5,7% -5,8%
Var. sfciclo ant. 8,9% -0,8% 0,9% 6,0% 2,7% -4,8% -5,8%

Harina de soja

2005/06 6,76 144,69 151,45 50,77 144,83 5,89 4,1%
2006/07 (Jul/o6) 6,17 148,88 155,05 50,01 149,18 5,59 3,7%
2006/07 5,89 149,80 155,69 52,12 149,99 5,16 3,4%
Var. simes ant. -4,5% 0,6% 0,4% 4,2% 0,5% -1,7% -8,2%
Var. s/ciclo ant. -12,9% 3,5% 2,8% 2,7% 3,6% -12,4% -15,4%

Aceite de soja

2005/06 2,93 34,12 37,05 9,24 33,62 3,27 9,7%
2006/07 (Jul/o6) 3,06 34,72 37,78 9,59 35,24 2,64 7,5%
2006/07 3,27 34,94 38,21 9,73 35,33 2,77 7,8%
Var. simes ant. 6,9% 0,6% 1,1% 1,5% 0,3% 4,9% 4,7%
Var. s/ciclo ant. 11,6% 2,4% 31% 5,3% 51% -15,3% -19,4%

1/ En base a estimacion de las exportaciones.

B OLSA D E COMERCIO D E ROSARIO

Sélo para suscriptores

Si Ud. tiene correo electrénico, diganos cudl es su direccion. Le ofrecemos la posibilidad
de tener los comentarios y articulos del Informativo Semanal en su escritorio, antes que
por el correo tradicional.

Direccion de Informaciones y Estudios Econémicos
Tel.: (54 341) 4213471 al 78 - Internos 2284 al 2287
E-mail: diyee@bcr.com.ar

Nuestra web

www.bcr.com.ar
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccion de: Ago-06
Todo Trigo Soja
2006/07 2006/07 2005/06 Var. 2006/07 2006/07  2005/06 Var,
Ago-06 Jul-06 Mens.  Anual Ago-06 Jul-06 Mens. Anual
Area Sembrada 23,43 23,43 23,15 1,2% 30,31 30,31 29,18 3,9%
Area Cosechada 19,06 19,06 20,27 -6,0% 29,91 29,91 28,89 3,5%
% Cosechado 81% 81% 88% 7,1% 99% 99% 99% -0,4%
Rinde 25,76 25,76 28,25 -8,8% 26,63 27,37 2912 -2,7% -8,5%
Stock Inicial 15,46 15,46 14,70 5,2% 14,02 14,83 6,97 55% 101,2%
Produccion 49,02 49,15 57,29 0,3% -14,4% 79,69 81,92 8399 -27% 5,1%
Importacién 2,86 2,86 2,23 28,0% 0,11 0,11 0,11
Oferta Total 67,33 67,44 74,22 02%  -9,3% 93,79 96,86 91,06 -32% 3,0%
Industrializacion 47,63 47,63 46,95 1,4%
Consumo humano 24,90 24,90 24,77 0,5%
Uso semilla 2,18 2,18 2,12 2,6% 2,48 2,48 2,50 -1,1%
Forraje/Residual 3,95 3,95 441 -10,5% 1,77 1,82 231 -30%  -23,5%
Consumo Interno 31,03 31,03 31,27 -0,8% 51,87 51,93 51,76 -01% 0,2%
Exportacion 24,49 24,49 27,46 -10,8% 29,67 29,67 25,31 17,2%
Empleo Total 55,52 55,52 58,76 -5,5% 81,54 81,59 7708  -0,1% 5,8%
Stock Final 11,81 11,92 15,46 0,9% -23,6% 12,25 15,24 14,02 -196%  -12,6%
Ratio Stocks/Empleo 21,3% 21,5% 26,3% 0,9% -19,1% 15,0% 18,7% 182% -196%  -17.4%
Precio prom.
Chacra (u$s / Tm) 143 165 136 158 126 50%  22,8% 184 220 184 220 209 -3,5%
Aceite de Soja Harina de Soja
2006/07 2006/07 2005/06 Var. 2006/07 2006/07 2005/06 Var.
Ago-06 Jul-06 Mens.  Anual Ago-06 Jul-06 Mens. Anual
Stock Inicial 1,34 1,29 0,77 33%  73,3% 0,23 0,23 0,16 45,3%
Produccion 8,97 8,97 9,16 -2,0% 37,82 37,82 36,93 2,4%
Importacion 0,02 0,02 0,02 57,1% 0,15 0,15 0,15
Oferta Total 10,33 10,29 9,94 04%  39% 38,19 38,19 37,24 2,6%
Consumo Interno 8,71 8,62 8,12 1,1% 7,3% 30,94 30,94 30,30 2,1%
Exportacion 0,54 0,54 0,49 11,6% 7,03 7,03 6,71 4,7%
Empleo Total 9,25 9,16 8,61 1,0% 7,5% 37,97 37,97 37,01 2,6%
Stock Final 1,08 1,12 1,34 -42%  -19,4% 0,23 0,23 0,23
Ratio
Stocks / Empleo 11,6% 12,3% 15,5% 52%  -25,0% 0,6% 0,6% 0,6% -2,5%
Precio prom.
Productor (u$s / Tm) 507 595 496 584 524 20%  53% 171 204 171 204 193 -2,9%

En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de &rea en millones de hay las de rinde en qg/ha. El precio de la harina de soja es para 48% de contenido proteico.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccion de: Ago-06
Granos Gruesos Maiz
2006/07 2006/07 2005/06 Var. 2006/07 2006/07  2005/06 Var.
Ago-06 Jul-06 Mens.  Anual Ago-06 Jul-06 Mens. Anual
Area Sembrada 37,84 37,84 38,97 -2,9% 32,13 32,13 33,10 -2,9%
Area Cosechada 33,31 33,31 34,76 -4,2% 29,18 29,18 30,39 -4,0%
% Cosechado 88% 88% 89% -1,3% 91% 91% 92% -1,1%
Rinde 35,50 34,90 34,70 1,7% 2,3% 95,53 93,52 92,83 2,1% 2,9%
Stock Inicial 56,80 56,80 58,80 -3,4% 52,38 52,38 53,70 -2,5%
Produccion 291,90 287,40 298,50 16%  -2,2% 278,80 272,81 282,26 2,2% -1,2%
Importacion 2,40 2,40 2,00 20,0% 0,25 0,25 0,28 9,1%
Oferta Total 351,10 346,60 359,40 13%  -2,3% 331,41 325,44 336,23 1,8% -1,4%
Forraje/Residual 160,80 159,70 162,20 0,7%  -0,9% 155,58 153,68 154,95 1,2% 0,4%
Alim./Semilla/Ind. 95,80 95,80 81,50 17,5% 89,92 89,79 75,57 01%  19,0%
Etanol p/ combust. 54,61 54,61 40,64 34,4%
Consumo Interno 256,60 255,50 243,60 04%  53% 245,50 243,47 23051 08% 6,5%
Exportacion 59,30 59,80 58,90 08%  0,7% 54,61 54,61 53,34 2,4%
Empleo Total 315,80 315,20 302,60 02%  44% 300,11 298,08 283,86 0,7% 5,7%
Stock Final 35,20 31,40 56,80 12,1%  -38,0% 31,29 27,36 52,38 144%  -40,3%
Ratio
Stocks / Empleo 11,1% 10,0% 188%  11.9% -40,6% 10,4% 9,2% 185%  136%  -435%
Precio prom.
Productor (u$s / Tm) 85 100 89 104 78 -41% 18,1%
Sorgo Cebada
2006/07 2006/07 2005/06 Var. 2006/07 2006/07  2005/06 Var.
Ago-06 Jul-06 Mens.  Anual Ago-06 Jul-06 Mens. Anual
Area Sembrada 2,55 2,55 2,63 -3,1% 1,42 1,42 1,58 -10,3%
Area Cosechada 2,14 2,14 2,31 -7,0% 1,21 1,21 1,34 9,1%
% Cosechado 84% 84% 88% -4,1% 86% 86% 85% 1,3%
Rinde 35,02 41,30 4312 -152%  -18,8% 32,93 34,11 3486  -35% -5,6%
Stock Inicial 1,30 1,30 1,45 -10,5% 2,35 2,35 2,79 -15,6%
Produccién 7,52 8,89 10,01 -154%  -24,9% 3,98 4,14 462  -37%  -13,7%
Importacion 0,44 0,44 0,11 300,0%
Oferta Total 8,81 10,19 11,46 -13,5%  -23,1% 6,77 6,92 753  -22%  -10,1%
Alim./Semilla/Industr. 1,40 1,52 1,40 -8,3% 3,37 3,37 3,44 -1,9%
Forraje/Residual 2,16 2,79 381 227% -43,3% 0,87 0,98 115 111%  -245%
Consumo Interno 3,56 4,32 521 -17,6%  -31,7% 4,25 4,35 459  -25% -7,6%
Exportacion 4,19 4,70 4,95 -108%  -15,4% 0,44 0,44 0,59 -25,9%
Empleo Total 7,75 9,02 10,16 -141%  -23,8% 4,68 4,79 518  -2,3% 9,7%
Stock Final 1,07 1,17 1,30 87% -17,6% 2,09 2,13 235 20% -11,1%
Ratio
Stocks/Empleo 13,8% 13,0% 12,8% 6,3% 8,0% 44, 7% 44,5% 45,4% 0,2% -1,6%
Precio prom.
Chacra (u$s / Tm) 77 93 81 70 -44%  20,8% 113 131 113 131 116 4,7%

La variacién mensual refleja la diferencia entre la estimacion del mes actual y el del anterior para la misma campafia. La variacion anual refleja la diferencia entre la actual campaa y la precedente.

En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de &rea en millones de ha y las de rinde en gg/ha.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Trigo por Pais

Proyeccion de: AGOSTO 2006

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.

Pais o Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2005/06 (act.) 0,55 12,50 0,01 13,06 7,50 5,10 0,46 9,02%
2006/07 (ant.) 0,46 14,30 0,01 14,77 9,50 5,00 0,27 5,40%
2006/07 (act.) 0,46 13,50 0,01 13,97 8,80 4,90 0,27 551%
Variacion 1/ -5,6% -5,4% -7,4% -2,0%
Variacion 2/ -16,4% 8,0% 7,0% 17,3% -3,9% -41,3%

Australia 2005/06 (act.) 6,89 24,50 0,08 31,47 17,00 6,60 7,87 119,24%
2006/07 (ant.) 787 21,50 29,37 17,00 6,60 577 87,42%
2006/07 (act.) 7,87 21,50 29,37 17,00 6,60 577 87,42%
Variacion 1/
Variacion 2/ 14,2% -12,2% -6,7% -26,7%

Canada 2005/06 (act.) 7,99 26,80 0,25 35,04 16,00 9,40 9,64 102,55%
2006/07 (ant.) 9,64 26,50 0,25 36,39 18,50 9,30 8,59 92,37%
2006/07 (act.) 9,64 25,50 0,25 35,39 18,50 9,00 7,89 87,67%
Variacion 1/ -3,8% 2,7% -3,2% -8,1%
Variacion 2/ 20,7% -4,9% 1,0% 15,6% -4,3% -18,2%

Union Europea 2005/06 (act.) 25,20 122,73 7,50 155,43 15,00 119,50 20,93 17,51%
2006/07 (ant.) 21,29 126,10 6,50 153,89 16,50 119,00 18,39 15,45%
2006/07 (act.) 20,93 119,35 6,80 147,08 15,50 117,00 14,58 12,46%
Variacion 1/ -1,7% -5,4% 4,6% -4,4% -6,1% -17% -20,7%
Variacion 2/ -16,9% -2,8% -9,3% -5,4% 3,3% -2,1% -30,3%

China 2005/06 (act.) 38,82 97,45 1,10 137,37 1,40 101,00 34,97 34,62%
2006/07 (ant.) 35,17 105,00 0,70 140,87 2,00 101,00 37,87 37,50%
2006/07 (act.) 34,97 105,00 0,70 140,67 2,00 101,00 37,67 37,30%
Variacion 1/ -0,6% -0,1% -0,5%
Variacion 2/ -9,9% 7,7% -36,4% 2,4% 42,9% 7,7%

Norte de Africa 2005/06 (act.) 10,24 15,18 18,40 43,82 0,22 33,78 10,13 29,99%
2006/07 (ant.) 9,83 18,33 16,60 44,76 0,21 35,03 9,52 27,18%
2006/07 (act.) 10,13 18,33 16,60 45,06 0,22 35,13 9,71 27,64%
Variacion 1/ 3,1% 0,7% 4,8% 0,3% 2,0%
Variacion 2/ -1,1% 20,8% -9,8% 2,8% 4,0% -4,1%

Sudeste Asia 2005/06 (act.) 2,06 10,20 12,26 0,37 10,00 1,89 18,90%
2006/07 (ant.) 1,84 10,05 11,89 0,38 9,80 1,71 17,45%
2006/07 (act.) 1,84 10,05 11,89 0,38 9,85 1,71 17,36%
Variacion 1/ 0,5%
Variacion 2/ -10,7% -1,5% -3,0% 2,7% -1,5% -9,5%

FSU-12 2005/06 (act.) 14,27 92,20 4,48 110,95 20,09 75,27 15,59 20,71%
2006/07 (ant.) 15,20 78,73 4,14 98,07 13,65 72,49 11,93 16,46%
2006/07 (act.) 15,95 80,51 4,04 100,50 15,66 71,70 12,78 17,82%
Variacion 1/ 4,9% 2,3% -2,4% 2,5% 14,7% -1,1% 7,1%
Variacion 2/ 11,8% -12,7% -9,8% -9,4% -22,1% -4,7% -18,0%

1/ Relaci6n actual estimacion y anterior campafia 2006/07. 2/ Relacion entre la presente campafia y la 2005/06. 3/ Relacién entre el stock final y la utilizacion.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL

Acciones 304.996.502
Renta Fija 370.266.045
Cau/Pases 514.308.903
Opciones 24.107.324
Plazo 0
Rueda Continua 382.915.643

Var Sem. Var. Mens.
MERVAL 1.618,88 -3,86% -4,86%
GRAL 78.813,30 -4,06% -4,76%
BURCAP 5.643,11 -5,03% -5,75%

Las acciones lideres comenzaron la jornada del lunes con resulta-
dos nuevamente negativos al registrar una caida del 1,23% mante-
niendo la tendencia bajista de la rueda del viernes. Los inversores
continuaron recibiendo con poco danimo los resultados del segundo
trimestre. Asimismo los mercados permanecieron cautelosos a la es-
pera de la decision que tome el Comité de Politica Monetaria de la
Reserva Federal con respecto a la tasa de referencia.

Finalmente el martes en linea con lo que se esperaba, la Reserva
Federal (Fed) de EE.UU. mantuvo los tipos de interés de referencia
en 5,25 por ciento basandose en las evidencias de la desaceleracion
econdémica y especulando con un «efecto acumulado» de la politica
monetaria contractiva.

Si bien la entidad decidié dejar de hacer el decimoctavo ajuste
consecutivo en el costo del dinero, dejo abierta la posibilidad de una
nueva suba en caso de que continden registrindose presiones
inflacionarias en esa economia. Por este motivo al conocerse la noti-
cia, el primer impulso fue alcista pero minutos después los mercados
vieron cémo cambiaba la direccion de los indicadores y como retro-
cedian los valores de las acciones, transformandose en una caida.

En ese contexto, el indice Dow Jones de la Bolsa de Nueva York
cerré con una caida de 0,41% mientras que en la Bolsa de San Pablo,
el Bovespa perdi6 0,26 por ciento. En la plaza bursitil local, el Merval
cerré la jornada con una caida de 0,96 por ciento.

A mitad de semana la Bolsa Argentina perdi6 0,83% al llegar a los
1.633,26 puntos nuevamente por la tendencia bajista de Tenaris y

Evolucion del Merval y volumen operacgocg0
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por la presentacién de nuevos
balances que no estuvieron de
acuerdo a lo esperado, como es
el caso de Molinos y Minetti;
mientras los bonos subieron 0,4
por ciento.

El jueves la plaza bursatil ar-
gentina cerrd sin una tendencia
definida atenta a las noticias in-
ternacionales, luego de que se
frustraran atentados contra vue-
los comerciales entre Estados
Unidos y Gran Bretana. El
Merval cerré equilibrado a la
baja (0,02%), presionado por
algunas tomas de ganancias.

La Bolsa finaliza la rueda del
viernes con resultados negativos
registrando un caida de 0.85 %,
al llegar a los 1.618,88 puntos ,
manteniendo asi la tendencia
bajista observada a lo largo de
toda esta semana Con un volu-
men de negocios reducido de $
24.246.970 en acciones motiva-
do principalmente por el desper-
tar de los temores inflacionarios
araiz del anuncio de que las ven-
tas minoristas en Estados Unidos
aumentaron 1,4% durante julio
pasado.

Entre los balances que se pre-
sentaron en la ultima jornada de
la semana se destaca el de Socie-
dad Comercial del Plata (SCP)
que informé una pérdida de
207,6 millones de pesos en el
primer semestre del ano, frente
auna ganancia de $ 166,1 millo-
nes en igual periodo del 2005
debido a que balance del ano
pasado contemplaba la homolo-
gacion judicial de una reestruc-
turacién de deuda que quedo sin
efecto este ano.

El indice del Mercado de Valo-
res perdio 3,86% en la semana
y 4,86% en lo que va de agosto.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 07/08/06 08/08/06 09/08/06 10/08/06 11/08/06 semanal semanal
Titulos Publicos

Valor Nom. 1.579,17 276.414,84 24.529,52 30.131,69 332.655,22 1383,75%
Valor Efvo. ($) 1.089,63 276.490,46 21.073,26 20.790,87 319.444,22 1686,38%
Acciones

Valor Nom. 500,00 140,00 640,00

Valor Efvo. ($) 2.255,00 7.852,00 10.107,00

Cauciones

Valor Nom. 829.870,51  1.616.756,36  1.991.459,80 449.464,00 830.934,00 5.718.484,67 -3,03%
Valor Efvo. ($) 1411.934,85 2.095.391,95 2.531.993,80 1.350.210,99  1.369.094,82 8.758.626,41 -0,17%
Totales

Valor Efvo. ($) 141527948  2.371.882,41  2.539.84580  1.371.284,25  1.389.885,69 9.088.177,63 3,38%
VIr Efvo. (u$s)

Negociacién de Cheques de Pago Diferido

Vencimiento Plazo TasaMinima  TasaMéxima Tasa Promedio Monto Nominal ~ Monto Liquidado  Cant. Cheques
Totales Operados 07/08/06
31/08/2006 23 10,00 10,00 10,00 6.000,00 5.962,43 1
18/09/2006 41 10,50 10,50 10,50 25.000,00 24.708,57 1
19/09/2006 42 10,50 10,50 10,50 25.647,00 25.340,83 1
21/09/2006 44 10,50 10,50 10,50 14.714,76 14.530,84 1
Totales Operados 08/08/06 71.361,76 70.542,67 4
Totales Operados 09/08/06
12/09/2006 33 10,50 10,50 10,50 31.438,00 31.142,36 1
Totales Operados 10/08/06 31.438,00 31.142,36 1

Totales Operados 11/08/06

Mercado de Valores
de Rosario S. A.

Cérdoba 1402, Entrepiso
S2000AWV - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879

Vg3

M ERCATN Y &

.
V'S OEvsOod

E-mail: \_}_-;hw‘,f |
Gerencia; mervalger@bcr.com.ar 'ﬁ,’% o
Contaduria: mervalcont@bcr.com.ar = .
Administracion: mervaros@bcr.com.ar
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima cotizacién balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Acindar * 4,470 11/08/2006 31/12 4°  Dic.05 549.680.697  1.690.140.130 809.432.277
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4°  Jun-05 -418.889 11.757.460 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-05 -1.216.081 19.116.497 4.142.969
Agrometal 3,800 11/08/2006 31/12 4° Dic-05 13.152.697 47.864.748 24.000.000
Alpargatas * 4,720 11/08/2006 31/12 4° Dic-05 40.025.591 -263.111.000 46.236.713
Alto Palermo 6,880 11/08/2006 30/06 2° Dic-05 23.285.156 785.292.729 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 3,680 11/08/2006 30/06 2° Dic-05 184.739.492  2.004.884.242  1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4°  Dic-05 1.529.298 34.025.600 6.852.765
Autopistas del Sol 0,940 27/04/2006 31/12 4° Dic-05 -41.047.229 385.771.415 52.696.394
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 4° Dic-05 -9.540.000 -463.252.000 106.023.038
BBVA Banco Francés 7,610 11/08/2006 31/12 4° Dic-05 117.204.000  1.801.547.000 471.361.306
Banco Galicia 3,000 11/08/2006 31/12 4° Dic-05 190.970.000  1.389.217.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 11,300 11/08/2006 31/12 4°  Dic-05 253.307.000  2.217.115.000  1.500.000.000
Banco Macro Bansud 6,280 11/08/2006 31/12 4° Dic-05 262.719.000  1.489.574.000 683.943.437
Banco Rio de la Plata 2,150 04/08/2006 31/12 4° Dic-05 -912.742.000  1.000.341.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,000 08/02/2006 31/03 3° Dic-05 20.487.747 114.889.205 29.779.750
Boldt 3,100 11/08/2006 31/10 4°  Oct-05 43.701.201 183.877.945 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 4°  Dic-05 8.505.428 927.359.463 333.281.049
Capex 8,200 11/08/2006 30/04 3°  Ene-06 169.903.073 533.880.571 59.934.094
Caputo 3,100 11/08/2006 31/12 4° Dic-05 4.160.804 33.057.268 12.150.000
Carlos Casado 3,740 11/08/2006 31/12 4°  Dic-05 1.480.610 62.161.547 30.888.000
Celulosa 2,400 11/08/2006 31/05 3°  Feb-06 19.232.624 331.345.665 100.941.791
Endesa Costanera 2,590 11/08/2006 31/12 4°  Dic-05 -42.560.265 830.246.988 146.988.378
Central Puerto 2,400 11/08/2006 31/12 4°  Dic-05 -86.085.121 304.207.002 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 2,700 11/08/2006 31/12 4° Dic-05 27.664.011 211.144.390 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 4°  Dic-05 5.750.465 238.446.817 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,470 04/08/2006 30/06 2° Dic-05 2.225.803 54.484.978 23.356.336
Colorin 13,500 11/08/2006 31/03 3°  Dic-05 3.871.000 22.131.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,310 11/08/2006 31/12 4°  Dic-05 115.423.000 100.013.000 260.511.750
Cresud 4,400 11/08/2006 30/06 2° Dic-05 23.885.942 543.310.386 171.822.194
Della Penna 0,770 04/08/2006 30/06 2°  Dic-05 518.593 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,710 11/08/2006 31/12 4° Dic-05 20.382.000 552.471.000 103.199.157
Domec 1,900 11/08/2006 30/04 3°  Dic-05 3.882.847 28.835.204 15.000.000
Dycasa 3,300 09/08/2006 31/12 4°  Dic-05 10.227.937 115.170.273 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 4°  Jun-05 -593.375 8.760.881 567.000
Estrada, Angel * 0,800 07/08/2006 30/06 2°  Dic-05 -6.302.583 -78.066.151 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2°  Ene-06 1.002.522 1.488.160 27.095.256
Ferrum * 3,500 11/08/2006 30/06 2°  Dic-05 11.989.773 169.122.287 50.000.000
Fiplasto 1,020 11/08/2006 30/06 2°  Dic-05 889.722 66.049.096 30.000.000
Frig. La Pampa * 1,200 11/08/2006 30/06 2° Dic-05 1.497.202 25.042.615 6.000.000
Garcia Reguera 4,000 11/08/2006 31/08 2°  Feb-06 511.941 10.158.504 2.000.000
Garovaglio * 0,297 11/08/2006 30/06 2° Dic-05 529.256 2.591.688 42.593.230
Gas Natural Ban 1,430 11/08/2006 31/12 4°  Dic-05 6.517.373 799.213.860 159.514.582
Goffre, Carbone 1,060 22/05/2006 30/09 1°  Dic-05 -1.023.897 20.855.489 5.799.365
Grafex 0,740 09/08/2006 30/04 3° Dic-05 449.263 8.503.538 8.140.383

42 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 11/08/06
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Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Grimoldi 2,550 11/08/2006 31/12 4°  Dic.05 4.253.171 38.248.260 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,900 28/04/2006 31/12 4°  Dic.05 4.180.937 356.540.227 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 1,750 11/08/2006 31/12 4°  Dic.05 190.970.000  1.389.217.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2° Jun.05 -1.772.612 -13.608.719 858.800
Iy E. La Patagonia 18,000 10/08/2006 30/06 2°  Dic.05 13.374.424 448.359.984 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,800 08/08/2006 31/12 4° Dic.05 4.156.910 34.161.783 22.212.863
INTA* 1,480 07/12/2005 31/12 4° Dic.05 1.316.253 53.311.661 24.700.000
IRSA 3,600 11/08/2006 30/06 2° Dic.05 28.986.000  1.301.356.000 381.016.562
Ledesma 1,890 11/08/2006 31/05 2°  Nov.05 19.363.079  1.030.725.784 440.000.000
Longvie 1,630 10/08/2006 31/12 4° Dic.05 4.539.500 42.403.639 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 16/12/2005 30/06 2° Dic.05 43.200 1.717.010 50.000
Massuh 0,930 10/08/2006 30/06 2° Dic.05 2.933.753 233.477.862 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.200.000,0 01/11/2005 30/06 2° Dic.05 25.036.253 277.542.386 15.921.000
Merc.Valores Rosario 340.000,0 16/03/2006 30/06 4°  Jun.05 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,040 11/08/2006 31/12 4° Dic.05 28.411.000 681.152.000 221.976.771
Metrovias * 2,000 11/08/2006 31/12 4° Dic.05 23.571.424 39.943.823 6.707.520
Minetti, Juan 2,82 11/08/2006 31/12 4° Dic.05 96.515.645 908.788.544 352.056.899
Mirgor 60,500 11/08/2006 31/12 4°  Dic.05 19.722.640 82.412.064 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 2°  Feb.05 11.420.424 -138.950 10
Molinos J.Semino 1,030 09/08/2006 31/05 3°  Feb.05 2.726.679 56.967.175 31.000.000
Molinos Rio 3,310 11/08/2006 31/12 4°  Dic.05 42.792.000 953.185.000 250.380.112
Morixe * 0,909 11/08/2006 31/05 2°  Nov.05 461.113 3.946.262 9.800.000
Papel Prensa 1,540 25/11/2005 31/12 4°  Dic.05 15.045.571 349.832.822 131.000.000
Pertrak ** 0,900 11/08/2006 30/06 2°  Dic.05 -1.135.893 20.326.225 17.655.460
Petrobrés Energia SA 8,100 10/08/2006 31/12 4°  Dic.05 819.000.000  7.681.000.000  1.009.618.410
Petrobrés Energia Part.ic.SA 3,300 11/08/2006 31/12 4°  Dic.05 613.000.000  6.124.000.000  2.132.043.387
Petréleo Brasileiro SA /1 74,800 28/04/2006 31/12 4°  Dic.05 10.344 32917  2.536.673.672
Petrolera del Conosur 1,450 11/08/2006 31/12 4°  Dic.05 -89.211.179 25.769.737 72.387.015
Polledo 0,350 11/08/2006 30/06 2° Dic.05 -15.079.242 275.787.679 125.048.204
Quickfood SA 3,200 10/08/2006 30/06 2° Dic.05 5.633.703 75.418.083 21.419.606
Quimica Estrella 0,790 11/08/2006 31/03 3° Dic.05 -1.233.000 131.544.000 102.864.269
Renault Argentina * 16,670 16/12/2005 31/12 4° Dic.05 -73.621.582 -12.310.670 61.310.912
Repsol SA 87,000 11/08/2006 31/12 4° Dic.05  1.687.619.000 15.253.333.000  1.220.508.578
YPF 127,000 11/08/2006 31/12 4° Dic.05  5.337.000.000 22.546.000.000  3.933.127.930
Rigolleau 7,800 11/08/2006 30/11 4°  Nov.05 28.591.452 131.366.938 24.177.387
S.A. San Miguel 9,300 09/08/2006 31/12 4° Dic.05 451.962 226.285.727 7.625.000
SCH, Banco 45,600 11/08/2006 31/12 4° Dic.04  3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 21,250 11/08/2006 31/12 4° Dic.05 1164914910  3.692.802.727 347.468.771
Sniafa 0,820 18/07/2006 30/06 4°  Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 1,420 11/08/2006 31/12 4° Dic.05 32.547.870 72.182.621 80.096.758
Solvay Indupa 3,150 11/08/2006 31/12 4° Dic.05 116.353.000  1.037.774.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 7,300 11/08/2006 31/12 4°  Dic.05  1.334.000.000  1.836.000.000 436.413.941
Telefonica de Arg. "A" 2,950 11/05/2006 31/12 4°  Dic.05 767.000.000  2.955.000.000  1.091.847.170
Telefonica S.A. 50,000 11/08/2006 31/12 4°  Dic.04  1.483.700.000 80.000.000.000  4.921.130.397
Tenaris 55,700 11/08/2006 31/12 4°  Dic.05 984.636.093  3.080.061.558  1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 3,130 11/08/2006 31/12 4° Dic.05 217.507.000  2.424.107.000 794.495.283
Transener 1,400 11/08/2006 31/12 4° Dic.05 612.125.468  1.074.462.176 181.870.265

(*) cotizacién en rueda reducida (**) cotizacion suspendida. /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de ddlares estadounidenses segun balances presentados en al Bolsa de
Comercio de Buenos Aires
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 |d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s uss us$s
Bonos de Consolidacién en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s u$s uss
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este (ltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. # Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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B OLSA D E COMERCIO D E ROSARIDO

Biblioteca
German M. Fernandez

SERVICIOS QUE PRESTA

m  Catalogo automatizado de libros y articulos de revistas
= Bases de Datos Bibliogréficas de la Red UNIRED, INTAy CAICYT
= Acceso a Bases de Datos de texto completo:
® | exis Nexis
= Errepar
= Boletin Oficial de la Republica Argentina
® Bolsar
= Punto Biz
= Ecofield
® E| Cronista Comercial
= The Economist
= The Journal of Derivatives
® Fiel. Fundacioén de Investigaciones Econémicas Latinoamericanas
® Santa Fe Legal
= |nfoleg
Servicio de Referencia
Préstamo in situ
Préstamo interbibliotecario
Servicio de fotocopias
Consulta de obras en CD-ROM
Canje de publicaciones
Servicio de informacion telefénica y via correo electrénico
Acceso a Internet
Servicios de novedades via e-mail
= Sumario del Boletin Oficial de la Republica Argentina 1° Seccion, Legislacion
= Sumario del Boletin oficial de la Provincia de Santa Fe.
= Comunicaciones del Banco Central de la Republica Argentina.
= Boletin Electronico Mensual de Novedades Bibliograficas.
m | istado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y
legumbres secas.
m | egislacion de la Comision Nacional de Valores.

Horario de atencién Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar
Direccién Coérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario

Tel. (0341) 4213471/8 - Interno: 2235




FRANQUEO A PAGAR

Cuenta N° 10663

CORREO ARGENTINO]
Sociedad An6nima
2000 - ROSARIO

IMPRESO

GG

GRIMALDI GRASS/ S.A.

CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS
OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO

SANTA FE
Eva Per6n 2739
Tel. (0342) 455-6858 / 4259
Fax N° 455-9820
C.P. S3000BVO
e-malil: santafe@grimaldigrassi.com.ar

RIO CUARTO
Gral. Fotheringham 181
Tel. (0358) 464-5668 / 5459
Fax N° 464-7017
C.P. X5800DGC
e-malil: riocuarto@grimaldigrassi.com.ar

PARANA
Belgrano 139
Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693
Fax: Conmutador
C.P. E3100AJC
e-mail: parana@grimaldigrassi.com.ar

CASA FUNDADA EN 1888

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°
Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976
C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@grimaldigrassi.com.ar

ROSARIO
e it CORONEL SUAREZ
Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU BT
Tel. 0341) 410-5550/71 A
Fax N° (0341) 410-5572 C.P. B7540AAl

Internet: www.ggsa.com.ar
e-mail: rosario@grimaldigrassi.com.ar

e-mail: coronelsuarez@grimaldigrassi.com.ar

BOLIVAR
Carlos Pellegrini 434
Tel. (02314) 42-4074
Fax N° (02314) 42-6090
C.P. B6550BUJ
e-mail: bolivar@grimaldigrassi.com.ar



