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ANO XXV e N° 1276 ¢ 13 DE OCTUBRE DE 2006

EL NUEVO PREMIO NOBEL DE
ECONOMIA

1 lunes 9 de octubre The Royal Swedish Academy of Sciences
E anuncio el otorgamiento del Premio Nobel de economia 2006

al profesor Edmund Phelps de la Universidad de Columbia. El
premio se le ha otorgado, fundamentalmente, por su contribucién
teorica al estudio de las causas que explican la interaccion entre
inflacién y desempleo. La Academia publicé un meduloso trabajo al
respecto titulado «<Edmund Phelps’s Contributions to
Macroeconomics» en el que se profundiza sobre la mencionada
relacion entre los dos aspectos mads importantes del equilibrio
macroeconoémico.

Antes de entrar a aspectos mas técnicos veamos algo sobre la filo-
sofia econdémica de Phelps. Es un partidario de la economia de mer-
cado y toda su elaboracion intelectual apunta a la correccién de los
desequilibrios que se pueden producir en aquella. Ser partidario
de la economia de mercado significa ser partidario de un sistema
de precios libres y transparentes que permitan informar a todos los
operadores sobre la mayor o menor escasez de los distintos bienes
y servicios, y es por ello que todos los agentes bursatiles, a los que
va dirigida esta publicacion, deben interiorizarse en sus aspectos
generales de las contribuciones de aquellos economistas que bus-
can un mejor funcionamiento de la economia libre.

Recordemos que en el ano 1958 el economista australiano Phillips
desarroll6, en base a datos estadisticos, una curva empirica que
mostraba la relacién entre el incremento de los salarios nominales
y el desempleo. Posteriormente, la variable ‘incremento de los sala-
rios nominales’ fue reemplazada por la variable ‘tasa de inflacion’.
Para Phillips existia una correlacién negativa entre la inflacién y el
desempleo: ‘a mayor inflacién menor desempleo y a menor infla-
cion mayor desempleo’.

Como dijimos en uno de los parrafos anteriores, el trabajo de
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Phillips tenia una base empirica, en el sentido que dedujo su curva
analizando las estadisticas para Inglaterra en un largo periodo de
tiempo. Posteriormente, un sinnimero de estudios aplicaron la lla-
mada curva Phillips a otros tiempos y latitudes, y la curva comenzé a
aparecer en todos los textos de macroeconomia.

En realidad, lo que Phillips habia deducido no era mds que un
intento de demostracion empirica de la teoria keynesiana, que afir-
maba en los anos "30 que la inflacién se produce cuando el nivel de
ocupacién estd practicamente en su maximo. Cuando el desempleo
es elevado no se podria producir inflacién. Es interesante, a este
respecto, lo que el asesor de Hitler, el economista Lautenbach, ante
el temor de aquél de producir inflacién por la mayor emisién mone-
taria y de crédito, le dijo en 1934 a través de las siguientes palabras:
‘Ud. es un hombre muy poderoso, pero Ud. no puede producir in-
flacioén con una tasa de desempleo del 30%» (esta anécdota ha sido
tomada de un articulo de G. Haberler en una obra editada por el
Banco Mundial).

La curva Phillips le dejaba a los politicos la opcién: o inflacién o
desempleo, y por supuesto, esos politicos optaban por la inflacion,
a la que consideraban el mal menor. Pero Phelps, en tres articulos
publicados en 1967, 1968 y 1970 desarroll6 la hipotesis de que las
expectativas de las empresas e individuos son un factor muy rele-
vante en la evolucion de los precios, y que los trabajadores ante un
proceso inflacionario demandarian mayores salarios. Trabajando con
la nocién de ‘tasa esperada de inflacién’ compuso una nueva curva
Phillips pero que tenia un trazo vertical, la que se denominé ‘curva
aceleracionista», dado que en el largo plazo la tasa de desempleo no
se ve afectada por la inflacién, sino que sdlo es determinada por el
funcionamiento del mercado laboral. La tasa de desempleo, después
de una baja en el corto plazo, retornaria a su nivel ‘natural’. La infla-
cion, lo dnico que produce, es que la curva se torne vertical y se
acelere. Las estadisticas de los anos *70 mostraron claramente que la
inflacion y el desempleo no eran totalmente antagénicos. Una con-
cepcién similar a la de Phelps fue la que desarroll6 el Premio Nobel
1976, Milton Friedman, y que explica en su disertacion con motivo
de la entrega del mencionado galardon («Nobel Lecture: Inflation
and Unemployment», Journal of Political Economy, vol. 85, 1977).
En algunos anos, 1974-1975, la inflacion y el desempleo no sélo no
eran antagénicos sino que se daban la mano (stagflation).

Con respecto a la opiniéon que Phelps tiene de otras escuelas eco-
noémicas partidaria de la economia libre, concretamente sobre la Es-
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cuela Austriaca (de la que se aca-
ba de realizar un Congreso en
nuestra ciudad de Rosario),
Phelps le hace algunas criticas
menores, especialmente a la
concepcién de los autores de
esa Escuela de que el ciclo eco-
némico y la subsiguiente crisis
se producen por un proceso
previo de ‘sobreinversion’. Asi lo
manifiesta en su articulo «False
Hopes for the Economy and
False Fears», 2003, el cual ha
dado lugar a una serie de répli-
cas.

Esa disputa no ha sido moti-
vo para el sentido reconocimien-
to que Phelps hace de la men-
cionada Escuela con las siguien-
tes palabras: «Still, we must ho-
nor the Austrian theorists as the
first to see capitalist ventures as
voyages to the unknown, driven
by visions of entrepreneurs and
hunches of lenders and
investors and fraught with
unanticipated consequences».

Para la teoria austriaca del ci-
clo la sobreinversion, o mejor la
malainversion, se produce por-
que la emisién monetaria o del
crédito baja la tasa monetaria de
interés, lo que lleva a esa
malainversién y a la inflacion,
con el consiguiente aumento de
la mencionada tasa de interés y
la posterior crisis. Para los auto-
res de esa Escuela, la inflacion 'y
el desempleo tiene una correla-
cion positiva. Esto lo manifesta-
ron ya en 1912 y fundamental-
mente en 1929 y 1931.

EL DRAGADO DE
LAS ViAS
NAVEGABLES A
34 PIES

a produccion argentina de
granos llegaria en la campa-

na 2005/06 a 77 millones de

toneladas de las que se exportarian este afo, como granos,
subproductos y aceites, alrededor de 58 millones. Hasta fines de ju-
lio ya se habian exportado algo mis de 37 millones de toneladas.

Del mencionado total, desde los puertos situados en la franja del
rio Parana que va desde Timbues a Arroyo Seco, es decir 80 km, se
exportarian casi 46 millones de toneladas, la mayor parte productos
del complejo sojero.

Las mencionadas exportaciones de 58 millones de toneladas a va-
lor CIF (puesta la mercaderia en los puertos de destino) llegarian a
alrededor de 14.000 millones de ddlares y a valor FOB a alrededor
de 12.000 millones, siendo la diferencia de 2.000 millones el valor
de los fletes y seguros maritimos.

En el transporte maritimo, como en muchas actividades, los ren-
dimientos de escala cumplen un papel importante: cuando el bu-
que es mds grande o puede navegar ‘mds completo’, o realiza un
transporte mds directo sin tocar puertos intermedios, el costo uni-
tario es menor. De ahi la importancia de la mayor profundidad que
tienen que tener los puertos de origen. Para nuestro pais, y especial-
mente en soja y subproductos, la zona de mayor produccion y
crushing tiene como centro la ciudad de Rosario. Si desde alli traza-
mos un circulo con un radio de 300 km, tenemos alrededor de 60%
de la produccién y del 80% de la capacidad de crushing de Argenti-
na.

Es por lo manifestado en las lineas previas que es fundamental
que los puertos riberenos del rio Parana, desde Timbues hasta Arro-
yo Seco, cuenten con mas profundidad, y esto se hace extensivo
hacia mds al norte para aprovechar también el trafico hidroviario y el
grano que podria traerse de Bolivia, Brasil y Paraguay, como de las
provincias del norte argentino.

En 1995 la profundidad de las vias navegables desde Puerto San
Martin al mar llegaba, en promedio, a alrededor de 27 pies, aunque
muchas veces esa profundidad era mucho menor, llegando a 22 0 23
pies. Se habia proyectado llevarla a 32 pies y en este sentido se adju-
dicé la concesion del dragado y balizamiento a la empresa Hidrovia
S.A., empresa constituida por la belga Jan De Nul N.V. y una empresa
local, Emepa S.A.

Los trabajos de dragado comenzaron en el segundo semestre de
1995 y ya al comienzo de 1996 se habia asegurado el calado efectivo
de 22 pies desde Santa Fe a Puerto San Martin y de 32 pies desde
este puerto al mar. En realidad, ambas profundidades eran de 24
pies y 34 pies ya que los barcos tenian que navegar dejando 2 pies
debajo de la quilla. La profundidad de 32 pies desde Puerto San
Martin al mar se aseguraba siempre y cuando el nivel del hidrometro
de Rosario estuviera en 2,47 metros sobre el cero (0).

A principios de 1997 ya se habian logrado los 32 pies efectivos y
desde ese ano ésta fue la profundidad asegurada mientras se mantu-
viese la mencionada restriccion del parrafo anterior.

Uno de los problemas mas serios que tenia el sistema era el Canal
Emilio Mitre. Este canal une el Parana de las Palmas y los canales del
Rio de la Plata. Su construccion fue proyectada por Emilio Mitre a
comienzos del siglo XX pero su concrecion recién se logré en 1977,
es decir setenta anos después. A los pocos anos, en 1982-83, la gran
crecida del rio Parana produjo una importante sedimentacion y los
32 pies proyectados no se lograron. En pocos anos la profundidad
estaba en alrededor de 27 pies, como mencionamos mas arriba. El
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sistema era costoso dado que las
dragas de succién que operaban
en Canal Mitre tenia que cargar
sus cantaras y salir del Canal
para el refulado. La empresa
Hidrovia S.A., con una técnica
original, bajo apreciablemente el
costo del operativo y es por eso
que pudo mantener la profun-
didad proyectada.

La financiacién del dragado y
balizamiento se hizo de la si-
guiente manera:

a) El Estado nacional pagaba
40 millones de ddlares anuales,
compromiso que se habia asu-
mido hasta el ano 2005. Luego,
segin una modificacién que se
produjo del contrato en octubre
de 1997, ese pago seria extensi-
vo hasta el ano 2013.

b) Los usuarios pagarian 0,97
délares por tonelada de registro
neto si el barco llegaba hasta
Puerto San Martin alaiday 0,97
a la vuelta. El tonelaje de regis-
tro neto estd indicado en cada
buque y es de aproximadamen-
te 25.000 TRN para un buque
tipo Panamax. A su vez, existia
un factor de correccion (fc) que
permitia adecuar el calado del
buque a la profundidad del ca-
nal.

¢)También habia que pagar un
porcentaje (8,37%) por el
balizamiento sobre lo estimado
en b sin considerar el factor de
correccion.

d)Posteriormente, con motivo
de mayores costos de combusti-
bles, etc. hubo una adecuacién
de la tarifa a 1,14 ddlares por
tonelada de registro neto hasta
puerto San Martinalaidayala
vuelta.

e)En el 2001 el Estado dejo de
pagar los 40 millones de déla-
res y a principios de 2003 la ta-
rifa a pagar por los usuarios se
elevé a 1,65 dolares por tonela-
da de registro neto, tarifa que
sigui6 vigente hasta hace un mes
atras. Desde el 2003 todo el cos-
to del dragado y el balizamiento

es asumido por el sector productor de granos o por otros sectores
productivos. Desde un punto de vista legal, seria necesario dejar en
claro que el mencionado aumento no implicaria en el futuro ningan
tipo de reclamo por indemnizacién.

fy)Desde comienzos de setiembre pasado la tarifa por dragado se
llevo a 2,25 dolares la tonelada de registro neto, lo que implica no
un aumento de 36% como se ha manifestado sino de 50%.

El cilculo del monto de peaje por dragado y balizamiento se reali-
za de la siguiente manera:

TRN x 2 pasadas x u$s 2,25 x fc

El factor de correccién (fc) se calcula de la siguiente manera: (C—
Cr)/Cb

Donde:

Cr es el calado de referencia = 15 pies

Cb es el calado del buque

C es el calado del canal

C=CrcuandoCbes =06 <al5

C = Cb cuando 15’ < Cb < 34’

C = Cd cuando Cb > 34’

Vamos a analizar como ejemplo un buque que usé en su momen-
to la empresa concesionaria tipo Panamax, llamado Dora Oldendorf,
y que segun tenemos entendido ya estd fuera de servicio. Ese buque
tenia un calado maximo de 44 pies y un tonelaje de registro neto
(TRN) de 26.350.

Para este buque el factor de correccion es = (34 — 15)/44 = 43,18%.

Peaje por Dragado: 26.350 TRN x 2 pasadas x u$s 2,25 x 43,18%
= u$s 51.201

La tarifa de peaje por balizamiento es de 8,37% sobre el peaje del
dragado sin considerar el factor de correccion.

Peaje por Balizamiento: 26.350 TRN x 2 pasadas x u$s 2,25 x
8,37% = u$s 9.925

Total del Peaje: Dragado + Balizamiento

Total: u$s 51.201 + u$s 9.925 = ufs 61.126

Si el mencionado monto lo dividimos por el tonelaje que va a
poder cargar el buque a 34 pies, que lo estimamos en 46.600 tonela-
das métricas, tenemos = u$s 1,31/tn.

A 32 pies el cilculo nos daba alrededor de 0,91 ddlares por tone-
lada, es decir que el costo se incrementaria en alrededor de 40 cen-
tavos de ddlar por tonelada.

Hasta mediados de 2004 se habian extraido alrededor de 240 mi-
llones de metros cubicos de sedimento segin informd la empresa,
de ahi que estimamos que a fines del ano pasado (2005) el sedimen-
to extraido habria llegado a alrededor de 270 millones de metros
cubicos. Ahora se alcanzaron los 34 pies de profundidad efectiva
desde Puerto San Martin al mar y de 25 pies desde Santa Fe hasta
Puerto San Martin. En una etapa posterior el objetivo es alcanzar 36
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pies efectivos desde Timbues al mar y de 28 pies efectivos desde
Santa Fe a Timbues.

Vamos a realizar los cdlculos tomando un flete de 35 doélares la
tonelada para el transporte al puerto de Rétterdam (el mencionado
valor es muy variable y depende del tamafno de buque). La distancia
desde Puerto San Martin a Rétterdam (Holanda) la estimamos en
6.500 millas marinas. Si calculamos que un barco puede marchar a
alrededor de 13 nudos (o millas marinas) por hora de velocidad
crucero, tardaria aproximadamente 21 dias en llegar a destino. La
vuelta completa la realizaria en alrededor de 45 dias. Hasta hace
poco, a 32 pies efectivos, se cargaban 43.000 toneladas en up river
Parand y se completaban con 15.000 toneladas en Paranagua. La de-
mora en Paranagua la estimamos en 13 dias. Recordemos que en el
periodo marzo-mayo generalmente la demora ha sido bastante ma-
yor (20 o 30 dias por lo menos). Si sumamos a los 45 dias los 13 dias
de demora en Paranagua, tenemos 58 dias.

a)Situacion actual completando en Paranagua (13 dias): 58.000 tn
por u$s 35 por tn = u$s 2.030.000 dividido 58 dias = u$s 35.000 de
costo diario.

b)Situacién completando en Paranagua (20 dias): u$s 35.000 por
58 dias + u$s 245.000 = ups 2.275.000 dividido 58.000 tn = u$s
39,2 por tn.

¢)Situacion cargando 46.600 toneladas en los puertos up river y
marchando a Rétterdam sin completar en Paranagua: u$s 35.000 de
costo diario por 45 dias = u$s 1.575.000 dividido 46.600 toneladas
= u$s 33,8 por tonelada métrica.

El beneficio neto seria de: u$s 35,0 —u$s 33,8 = u$s 1,2 —u$s 0,40
(incremento tarifa de dragado) = u$s 0,80 por tonelada. Si la demo-
ra en Paranagua es mayor, lo que es habitual, el beneficio podria ser
mayor.

Como se puede observar, el beneficio neto depende de si el bu-
que parte a destino completando o no en Paranagua. Si completa en
Paranagua, y dependiendo de la demora en ese puerto, el beneficio
neto es pequeno. Hay que tener en cuenta que esto no es mas que
un cdlculo promedio y que depende, también, de la capacidad de
carga del buque. Distinto es el caso si se lleva la profundidad a 36 o
mads pies ya que en ese caso al buque le seria beneficioso no hacer
escala en Paranagua.

UNA ACLARACION SOBRE EL
TRANSPORTE HIDROVIARIO

raiz de lo publicado en un Semanario anterior, el diario Cla-
Arin del dia de ayer (12 de octubre) public6 un articulo titula

do «Sostienen que soja de Brasil podria exportarse por
Rosario». Aunque estamos de acuerdo con el contenido principal
de dicho articulo nos sentimos en la obligacién de aclarar algunos
puntos dado que pueden prestarse a confusion.

En relacién a la importacion temporaria de soja para cubrir las
necesidades de las plantas de crushing locales, dice en algiin mo-
mento en el mencionado articulo lo siguiente: «la Bolsa de Comer-
cio rosarina destaca que la importacién temporaria de soja de paises

vecinos, que actualmente no
esta autorizada por el Gobierno
nacional, podria ser una parte
de la solucion a este problemas.

En realidad, la ‘importacion
temporaria’ se puede realizar, lo
que la hace inviable es la meto-
dologia del calculo de las reten-
ciones, ya que desdobla el im-
puesto a la exportacion del acei-
te, que da un resultado positi-
vo, del impuesto negativo sobre
la exportacion de harina, sin
permitir compensar ambos im-
portes. Esto hace que se tenga
que abonar 7 u 8 ddlares de re-
tencién, lo que hace inviable
desde el punto de vista econo-
mico la transaccion.

En segundo lugar, las distin-
tas opciones que se menciona-
ron en el Semanario para la ex-
portaciéon de soja desde Mato
Grosso, son las siguientes:

a)En camién desde la zona de
produccion a los puertos atlin-
ticos (Santos o Paranagua): esti-
mamos un flete de 50 ddlares
por tonelada, ya que hay que
recorrer algo mas de 2.000 kil6-
metros de distancia. Algunas
fuentes dan un importe atun
mayor.

b) Utilizando la hidrovia del
Madeira-Amazonas, que tiene
también un recorrido de 900 o
mas kilémetros en camién has-
ta Porto Velho (Rondonia) y lue-
g0 en barcaza hasta Itacoatiara
(rio Amazonas), por el rio
Madeira: estimamos un flete de
alrededor de 40 ddlares por to-
nelada.

¢) Utilizando el Ferronorte:
estimamos un flete de alrededor
de 34 dolares la tonelada.

d) Hidrovia Paraguay-Parana:
el calculo que aparece en el
mencionado Semanario y en
nuestro articulo en la Revista
«Nuestro Campo» es incomple-
to dado que no se calcul6 el fle-
te desde la zona de produccion
en Mato Grosso hasta Corumba.
Lo que se volco en esos articu-

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 13/10/06 5




ECONOMIA'Y FINANZAS

los fue una estimacion de lo que
podria salir el flete desde
Corumbd hasta puerto San Mar-
tin en un trayecto de 2.300 kil6-
metros, que estimamos que de
acondicionarse la hidrovia en
ese tramo podria estar en unos
10 dolares por tonelada, a razén
de 0,4 00,5 centavos de ddlar la
tonelada kilémetro. A ese flete
habria que agregar el correspon-
diente desde la zona de produc-
ci6én hasta Corumba que estima-
mos que no seria menor a los
20 délares por tonelada. En de-
finitiva, estimamos que el flete
total podria estar en 30 ddlares
por tonelada, aunque algunas
fuentes difieren.

ALGO MAS
SOBRE LOS
BUQUES

ACEITEROS

ste corto articulo sirve de
E complemento al publicado

en el Semanario anterior.
Parte de un trabajo realizado en
su totalidad por el Ing. F.G.
Lorenzini, de RedFlint Ltd., a
quién le pedimos autorizacion
para publicar sus ndmeros.

Las exportaciones argentinas
de aceites llegaron el ano pasa-
do a algo mis de 6,25 millones
de toneladas. Veamos que bu-
ques se utilizaron para el trans-
porte de esos aceites vegetales
en la exportacién desde los
puertos de up river Parana du-
rante el 2005. Recordemos que
la mayor parte de la exportacion
argentina de aceites se realiza
desde esos puertos aledanos a
la ciudad de Rosario.

a)Los buques tanques utiliza-
dos fueron 273 y transportaron
5.514.998 toneladas de diferen-
tes clases de aceite vegetales,
principalmente crudos.

b)De ese total, 22 buques no pudieron individualizarse en los re-
gistros, por lo que se investigaron los 251 buques restantes que trans-
portaron 5.072.264 toneladas.

El Ing. Lorenzini clasificé los mencionados 251 buques en 5 gru-
pos que son los siguientes:

OT: buques tanques aceiteros (con un solo casco).

CT: buques tanques quimicos (con un solo casco o con tres tan-
ques).

CT/OT: buques tanques de aceites y quimicos (con doble proposi-
to).

CT (2): buques tanques quimicos provistos con doble casco (tipo
2) o con tanque protegido.

CT (2)/OT: buques tanques quimicos como los anteriores que tie-
nen la funcién de tanque aceitero.

Los barcos del primer grupo (OT) transportaron 2.806.208 tone-
ladas y tienen una edad promedio hasta diciembre del ano pasado
de 22 anos.

Los barcos del segundo grupo (CT) transportaron 370.469 tonela-
das y tienen una edad promedio de 23 aios.

Los barcos del tercer grupo (CT/OT) transportaron 698.582 tone-
ladas y tienen una edad promedio de 19 anos.

Los buques del cuarto grupo (CT2) transportaron 171.861 tonela-
das y tienen una edad promedio de 25 ainos.

Los buques del quinto grupo (CT2/OT) transportaron 1.025.144
toneladas y tienen una edad promedio de 12 anos.

Dice el Ing. Lorenzini que «los siguientes grupos de tanques, OT,
CT, CT/OT y CT (2) no son aptos debido a su configuracién estructu-
ral y/o edad, para el comercio segun las nuevas regulaciones». El
altimo grupo, es decir CT2/OT, cumple con las nuevas reglamenta-
ciones, por el doble casco, o la proteccién contra colisiones, y por la
edad (12 anos hasta fines de 2005).

Como se puede deducir de los nimeros anteriores no cumplirian
con las nuevas regulaciones o por la edad casi el 80 por ciento de los
buques que cargaron aceite en los puertos aledanos a nuestra ciu-
dad durante el ano pasado.

En promedio los 251 buques transportaron 20.208 toneladas.

De una grifica publicada por SSY (Simpson, Spence & Young) ex-
traemos los datos de los fletes spot promedios en ddlares por tone-
lada del transporte maritimo de aceites vegetales en los Gltimos anos.

Para el aceite de palma: desde los paises productores a Inglaterra:
en barcos con cargas de 25.000 a 30.000 toneladas.

2000 34
2001 33
2002 28
2003 31
2004 48
2005 53
20006 45

Para el aceite de soja: desde los paises productores de Sudamérica
a la India en barcos con cargas de 30.000 toneladas.

2000 38
2001 50
2002 32
2003 37
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MEDIOS DE TRANSPORTE Y VIAS NEVAGABLES

2004 40
2005 55
2006 60

Todo hace pensar que las nuevas regulaciones con respecto a los
barcos aceiteros van a terminar produciendo un aumento en los fle-
tes ocednicos.

Si tenemos en cuenta que nuestro pais exporté durante el ano
pasado alrededor de 6,23 millones de toneladas, y partiendo de un
flete promedio que puede estar en alrededor de 40 ddlares por to-
nelada, tenemos un monto de fletes por la exportacion de aceites
cercano a los 250 millones de délares.

SOJA

Los compradores muestran su necesidad

Aunque en el mercado referente de Chicago los precios de la soja
subieron un 5%, en nuestro mercado local se registré resistencia
entre los compradores a convalidar las alzas externas o las mayores
pretensiones de los vendedores. De todas formas, la demanda esta
necesitada, en una plaza muy competitiva, y ante las subas en las
ofertas de compra domésticas, la oferta aparece.

Por otra parte, los industriales han visto subir el margen de la ex-
portacion industrial de soja, lo que les ha permitido pagar algo mas.
Esta situacién ha servido para paliar la desmejora del sector en los
altimos anos con el crecimiento de la capacidad de procesamiento
de las plantas. Al promediar el GCM (gross crush margin) para obte-
ner un resultado anual de los ultimos 6 anos, de acuerdo con el
modelo tedrico que utilizamos, se puede apreciar esta caida del mar-
gen. El incremento que se fue dando a partir de julio permitié que la
media del 2006 repuntara respecto del 2005.

Promedio 2001 u$s 14 /Tm
Promedio 2002  u$s 10 /Tm
Promedio 2003 u$s 9 /Tm
Promedio 2004 u$s 5 /Tm
Promedio 2005 u$s 2 /Tm
Promedio 2006 u$s 3/Tm

Hay que considerar, también,
que el costo de industrializacion
habria aumentado en virtud de
los mayores costos energéticos
de los altimos tiempos y los por
venir, lo que empieza a jugar en
los nimeros de cada grupo em-
presario.

Para los participantes del mer-
cado, los cereales son "la
vedette" mientras que la
oleaginosa encuentra su firme-
za en la competencia entre las
fabricas locales y una colocaciéon
externa importante.

De hecho, la industrializacion
de soja ha sido bastante intensa
y superior a la temporada pasa-
da, con un 15% de incremento
interanual en los 8 primeros
meses del 2000.

Segun la SAGPyA, en agosto se
industrializaron 2,76 millones
Tm de soja, un 9% por debajo
de julio y un 7% por sobre agos-
to del 2005. Sin embargo, el pico
de procesamiento en soja se dio
en el mes mayo, cuando se

2005 y 2006: Margen de la exportacion e industrial

del complejo soja
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industrializaron 3,34 millones
Tm de soja.

Volviendo al mercado de esta
semana, segun la tonica del pre-
cio de la soja, la negociacion se
demora o se acelera en cada se-
sion. Frente a precios en alza en
el exterior, se apresuran las ofer-
tas de compra a valores superio-
res a los de la jornada previa y
alli salen importantes lotes de las
cartillas de los corredores. Con
precios en baja o estables, la
compra presiona a la baja y el
grano no aparece.

En la semana, cuando el pre-
cio por la soja disponible toco
niveles psicolégicamente intere-
santes; los $545 y los $550, lu-
nes y jueves, respectivamente,
salié un gran volumen de mer-
caderia. En el primer caso
35.000 Tm y ya con los 550 pe-
sos se duplicé el tonelaje a
70.000. El siguiente punto fue
la rueda del viernes, cuando se
hicieron negocios a $555 y sa-
lieron unas 35.000 Tm en el re-
cinto.

El resultado fue un volumen
similar al de la semana prece-
dente y un alza del 3% para los
precios de la presente cosecha
2005/06. En términos anuales, la
suba ha sido de casi un 9%.

Con la mayor oferta de los te-
nedores de la mercaderia, caye-
ron ligeramente las primas FOB
argentinas, particularmente para
la harina de soja. La fuerte suba
de precios en Chicago, de hasta
un 3% en las tres patas del com-
plejo (poroto, harina y aceite),
determinaron que el FOB lleno
de estos productos se elevara de
un 2% a 3% al cabo de la sema-
na. Eso determiné que el mar-
gen bruto de la exportacion in-
dustrial mejorara, tal como vie-
ne comportindose en las ulti-
mas semanas.

En el caso de la exportacion
de poroto, el margen exhibi6 un
leve incremento. Pero, apenas si
hay compradores para el embar-

Evolucién mensual del procesamiento de soja en Argentina
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que cercano. Si bien se registran ventas al exterior, es factible que
los compromisos externos del grano no pasen el rango de 6,5 a 7
millones de Tm, aunque tendemos a estimar que estaremos mas
cerca del minimo de este rango.

Hasta el 10/10 se llevaban registrados compromisos de venta ex-
terna por 6.306.580 Tm de soja 2005/06. De ese monto se llevaba
despachado 5,99 millones de toneladas de soja, por lo que restaba
el cumplimiento del despacho de casi 320 mil Tm a esa fecha.

China ha sido el principal cliente de los embarques de soja, lle-
vandose 4,5 millones Tm del grano o el 73% del total. Le siguen, en
orden de importancia, Tailandia con casi 412.000 Tm, Egipto con
casi 269.000 Tm, Malasia con 164.000 Tm, Bangladesh con 91.000
Tm, Emiratos Arabes Unidos con 82.500 Tm e Indonesia con 70.000
Tm. Con valores de entre 10.000 Tm y 50.000 Tm para cada uno
estin Siria, Colombia, Turquia, Taiwin e Italia, yendo de mayor a
menor. Unas 40.000 toneladas mas se reparten entre Perd, Reino
Unido, Sudafrica, Kenya, EE.UU., Filipinas, Chile, Bélgica, Alemania,
Greciay Suecia. Por lo tanto, Tailandia, Egipto y Malasia se llevan un
14% de los despachos, muy detras del 73% que representan los en-
vios a China.

Los compromisos externos por soja estaban bien cubiertos de
acuerdo con las compras domésticas declaradas por la exportacion,
que ascendian a 7,45 millones Tm al 04/10, de las cuales tenian pre-
cio en firme 7,15 millones.

Ahora bien, los indicadores comerciales son el resultado de lo
negociado para todos los usos de la soja, por lo que hay que incor-
porar al aceite y pellets y/o harina de soja en lo anterior. Asi que
volviendo a la posicién comercial de la industria, hasta el 27/09 la
industria tenia adquirido 26,25 M Tm de soja, con precios en firme
para 22,31 M Tm.

Calculando lo negociado en la semana del 27 de septiembre al 4
de octubre por las fibricas, se estima que a la primera semana de
octubre habia 34 M Tm de soja adquirida en el ambito doméstico
entre exportacion e industria, de los cuales 29,7 millones tendrian
precios firmes.

{Cuanto se llevaba vendido entre aceite, harina y grano al exterior
hasta igual fecha? Unos 29 millones de toneladas de soja equivalen-
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SAGPyA: Industrializaciéon por provincias. ANO 2006, Ene/Ago

Industrializacion de Semillas Oleaginosas

Soja Girasol Lino Mani  Algodén  Cartamo Canola Total
Total Gran Bs. As. 20.235 50.230 70.465
Total Bs. As. 858.034 1.393.563 11420  2.263.017
Total Santa Fe 19.197.288  1.129.905 31.657 20.358.850
Total Cérdoba 1.609.583  330.264 98.165 12.926 2.050.938
Total de Entre Rios 58.776 490 26.270 85.536
Total Otras Provincias 3.115 3.115
Total General 21.743916 2.907.567 26.270 98.165 31.657 12.926 11420 24.831.921
Produccion de Aceites

Soja Girasol Lino Mani  Algodén  Cértamo Canola Total
Total Gran Bs. As. 3.597 19.152 22.748
Total Bs. As. 156.114 598.261 4.502 758.877
Total Santa Fe 3.614.135  466.750 5.062 4.085.947
Total Cérdoba 300.139 137.291 40.725 7.536 485.691
Total de Entre Rios 10.480 217 8.415 19.112
Total Otras Provincias 1.308 1.308
Total General 4.084.465 1.222.979 8.415 40.725 5.062 7.536 4502  5.373.684
Produccion de Pellets

Soja Girasol Lino Mani  Algodén  Cartamo Canola Total
Total Gran Bs. As. 15.851 19.555 35.405
Total Bs. As. 655.204  606.997 6.815  1.269.016
Total Santa Fe 14.930.833  487.219 24.969 15.443.021
Total Cérdoba 1.291.181 138.241 54.240 8.053 1.491.715
Total de Entre Rios 42.990 265 15.742 58.997
Total Otras Provincias 1.308 1.308
Total General 16.936.059  1.253.585 15.742 54.240 24.969 8.053 6.815 18.299.463
Produccion de Expellers

Soja Girasol Lino Mani  Algodén  Cartamo Canola Total
Total Gran Bs. As.
Total Bs. As. 1.776 1.776
Total Santa Fe 75.953 75.953
Total Cordoba 5.992 5.992
Total de Entre Rios 3.684 657 4.341
Total Otras Provincias
Total General 87.405 657 88.062
Rendimientos de productos en 1 (una) tonelada de semilla

Soja Girasol Lino Mani  Algodén  Cértamo Canola Total
Rendimiento aceite 18,8% 42,1% 32,0% 41,5% 39,4% 21,6%
Rendimiento pellets 77,9% 43,1% 59,9% 55,3% 59,7% 73,7%
Rendimiento expeller 0,4% 2,5% 0,4%

Elaborado sobre la base de datos de la SAGPyA.

te, lo que nos dice que las compras internas a precios firmes van al

paso de los compromisos externos.

Los compromisos externos, ademads de las ventas en poroto, agre-
gaban casi 4 millones Tm de aceite y 18,3 millones Tm de harina/
pellets de soja. En definitiva, 22,74 millones de toneladas de soja

equivalente vendida en productos.

Soja nueva 2005/06

La falta de condiciones ade-
cuadas para la prosecucién de
la siembra de maiz, la reducciéon
del drea destinada a trigo o a
otros cultivos, da vuelo para
pensar en un interesante incre-
mento de la superficie sembra-
da con soja.
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RESUMEN EJECUTIVO
Informe USDA 12/10/06 (M Tm)

Efectos de las
variables sobre los precios

TRIGO

|

TRIGO PRODUCCION

& Produccion 49,31
1 Exportaciones 25,17
1 Ratio stocks / uso 20,2%
MAIZ | +*
4 Produccion 277,00
= Exportaciones 57,15
4 Ratio stocks/uso 8,4%
SOJA | ?
4 Produccion 86,79
1 Exportaciones 31,16
4 Industrializacion 48,31
¥ Ratio stocks/uso 18,0%
HARINA DE SOJA | =
4 Exportacion 7,58
= Stock final 0,27
ACEITE DE SOJA | =
= Exportacion 0,57
¥ Stock final 1,22
MUNDIAL
4 TRG Rel.stocks /uso 19,5%
4 MZ Rel. stocks /uso 12,4%
4 GG Rel. stocks /uso 11,9%
1 Tt Cereales Stocks /uso 15,6%

¥ Oleag. Ratio stocks/uso 18,7%
PAISES CLAVES

4 Australia 11,00

= Argentina 13,25

4 Canada 26,30
MAIiZ PRODUCCION

4 China 141,00

= Argentina 17,50

4 Sudafrica 9,50
SOJA PRODUCCION

= Argentina 41,30

= Brasil 56,00

= China 32,00

informe anterior o las expectativas de mercado.

Efectos ¥ Bajista, # alcista, 0 = neutral, en relacion con el

Las primeras proyecciones lo-
cales se acercan a los 43 millo-
nes de toneladas, mientras que
los especialistas de Oil World
ubican la cosecha de soja proxi-
ma en 42,70 millones.

Tomando el conjunto de los
paises productores de soja de
Sudamérica, OW estimé que se
llegaria a 102,33 millones Tm en
el 2006/07, de donde 52,50 mi-
llones provendrian de Brasil (5%

10

de caida respecto del ciclo anterior con disminucién del irea y au-
mento del rendimiento); 4,60 millones Tm de Paraguay (21% de
alza con descenso de drea de 2,20 a 2 millones de ha, pero supo-
niendo que se llegue a un rendimiento normal de 21,6 qq/ha); 1,83
millon Tm de Bolivia (18% de alza, con aumento de ireay de rinde).
La sumatoria de estas cosechas apenas si se elevaria un 0,23% res-
pecto del ciclo anterior, partiendo de que se produciria una reduc-
cién de superficie del 3,3% a 39,27 millones ha y que habria una
recomposicion de los niveles de rinde a 26,1 qg/ha.

Con las subas producidas en Chicago debido a las compras espe-
culativas, la demanda subyacente y la influencia de los cereales, la
soja nueva negociada en el recinto de operaciones de esta Bolsa
tuvo un notable incremento de precios. Después que Chicago baja-
ra el martes, cuando fibricas y exportadores ofrecieron u$s 168 por
la entrega en mayo, el resto de la semana los precios fueron desde
los u$s 170 alos u$s 177 de este viernes. En el nivel simbdlicamente
clave de u$s 175 -el jueves- se hicieron 50.000 toneladas en recinto,
para rematar el viernes con un volumen de negocios por 60.000 Tm
cuando se tocaron u$s 177.

Con ese precio el incremento mensual es del 4% y del 7% respec-
to del ano anterior, con un tonelaje negociado que fue el quintuple
de lo operado en la semana pasada.

Mirando los ndmeros de compras declaradas en mercado domés-
tico, se puede apreciar que al 04/10 los productores tenian vendidas
4,2 millones Tm de soja 2006/07. De ese volumen, 2,8 millones Tm
tenian precio en firme, el resto eran operaciones con precios a fijar.
Los compromisos con el exterior ascendian a igual fecha a 3,23 mi-
llones Tm, en soja equivalente.

Al 12/10 las ventas al exterior del complejo soja, expresadas en
toneladas de soja equivalente, totalizaban 3,4 millones Tm, mas de 2
veces lo comprometido el ano pasado para esta fecha.

Buen avance de la siembra de girasol 2006/07, aunque
aun atrasa

Con respecto al girasol, hubo un avance interesante en la semana
finalizada el 12/10, de acuerdo con lo manifestado por la Secretaria
de Agricultura. Estaria cubierto el 24% de una superficie de inten-
cion de 2,40 millones de hectireas, es decir, casi 578.700 ha. (Es
interesante que el ano pasado para esta fecha la intenciéon también
estaba en 2,40 millones y la superficie implantada terminé siendo
de 2,26 millones.

El organismo oficial da cuenta de la generalizacion de siembra en
Bolivar, Bragado, Junin, Lincoln, Pehuaj6, Pergamino, Pigiié,
Salliqueld, Tandil y Tres Arroyos. Mientra que se realizan las prime-
ras tareas en San Francisco y en Rosario del Tala. Sobre esta ultima
delegacion entrerriana, los especialistas de la SAGPyA dicen que la
superficie girasolera se reduciria en favor del sorgo o de la soja.

En nuestra provincia de Santa Fe el panorama es irregular, con
buen avance de siembra en donde llovid y el abandono de la inten-
cion en donde no, en el distrito de Avellaneda. También continua-
ron las labores de implantacion en Rafaela, pero se necesitan mayo-
res aportes de humedad.

En Santiago del Estero se habrian remontado las labores de im-
plantacion, pero se necesita mas agua y estda proximo la fecha limite
de siembra.
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Las estimaciones de produccion estan en alrededor de 4 millones
de toneladas, en un contexto en el que habria una ligera disminu-
cion de la produccion de esta oleaginosa a escala mundial a 30 mi-
llones Tm. Igualmente, seria una produccién mundial muy cercana
al récord de ciclo previo, cuando se obtuvieron 30,15 millones Tm.

Compras especulativas, demanda y
cereales arrastran la soja al alza en CBOT

Los contratos de futuros de soja en Chicago cotizaron mayormen-
te en alza durante la semana finalizando con un saldo positivo del
5% en la posicion mds cercana en relacion con el cierre de la semana
anterior. Los futuros de harina de soja fueron los que exhibieron las
subas mas pronunciadas, oscilando entre 5% y 7% en la mayoria de
las posiciones mas cercanas, mientras que los futuros de aceite “s6lo”
subieron un 2,4% a 3,4% en sus cuatro primeras posiciones, mas
elevado cuanto mds cercano.

El mercado de soja se vio influenciado por los movimientos alcistas
del maiz y el trigo e incentivado por un mercado externo firme.

Un panorama a corto plazo optimista, que muestra nuevas demo-
ras en la cosecha de soja a raiz del clima himedo en el medio Oeste,
sumado a la buena actividad de la demanda permite al mercado sojero
unirse al tren alcista en el cudl el trigo es el protagonista.

Adicionalmente, el Departamento de Agricultura de Estados Uni-
dos estimo la cosecha de soja de ese pais en 86,8 millones de tonela-
das para 2006/07 y las reservas finales en 15 millones. Las dos cifras
fueron inferiores a las estimaciones de mercado y por lo tanto sur-
tieron efectos positivos sobre los precios de los futuros de soja ne-
gociados en Chicago.

Los servicios meteoroldgicos vaticinan un clima frio y seco para el
fin de semana que mejorarian las condiciones de la cosecha. Sin
embargo, el clima himedo registrado en la regién Medio Oeste du-

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales ~ Cosecha / Prod Registro de Acumulado Acumulado
princip : la semana 12/10/06 ~ comparativo 12/10/05
TRIGO PAN 2006/07 499.748 7.831.977 351.500
2005/06 38.500 8.081.273 9.971.956
MAIZ 2006/07 1.063.000 5.121.300 560.000
2005/06 236.369 8.042.908 11.240.290

SORGO 2006/07 60.000 424,000
2005/06 5.500 174515 273.320
HABA DE SOJA 2006/07 55.000 1.853.400 885.050
2005/06 21.060 6.326.580 9.009.978
SEMILLA DE GIRASOL 2005/06 1.148 32.331 93.043
2004/05 103.223 25.180

ACEITE DE GIRASOL 2007 10.000 127.600
2006 40527 876.327 816.740
ACEITE DE SOJA 2007 3.400 717.962 105.000
2006 95.604 4.088.343 3.144.930

PELLETS DE GIRASOL 2007 7.500 61.700
2006 10.366 779.062 873.927
PELLETS DE SOJA 2007 106.000 795.250 77.000
2006 337.368 18.633.717 14.399.693

Voltimenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Area Regimenes Especiales, Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPYA.

rante la semana afectaba a la co-
secha y consecuentemente re-
percutia sobre el precio de las
posiciones mas cercanas de los
futuros de soja.

El informe semanal sobre ex-
portaciones fue el revelador de
una mayor actividad de la de-
manda, en medio de expectati-
vas de que Corea adquiera hari-
na de soja de Estados Unidos.

El USDA, informo ventas para
exportacién semanales en
1.086.100 toneladas, un 9 por
ciento por debajo al nivel regis-
trado la semana anterior, pero
un 22 por ciento mayor al pro-
medio de las Gltimas 4 semanas
repercutiendo de manera alcis-
ta sobre los precios a partir de
que las estimaciones privadas
senalaban un rango de 700 a 900
mil toneladas. El mayor compra-
dor fue China con 500.800 to-
neladas.

También a corto plazo, la soja
mantiene un momento técnico
alcista, que se confirmaria si el
mercado supera el maximo de
la semana anterior en 5,9 dola-
res por bushel (216,79 ddlares
por tonelada), mientras que si
desciende por debajo de los 5,6
délares por bushel (205.77 dé6-
lares por tonelada) se iniciaria
un nuevo momento técnico ba-
jista.

Los derivados de la soja, tan-
to el aceite como el harina, no
fueron ajenos a las subas gene-
ralizadas y registran en Chicago
un incremento de precios para
la posicion mas cercana de 3,42
y 5,12 por ciento respectiva-
mente con respecto al cierre de
la semana anterior.

Sin embargo, a pesar del im-
pulso que recibe la soja de fac-
tores que afectan principalmen-
te al periodo inmediato, si las
proyecciones se realizan a un ho-
rizonte temporal mayor, nos vol-
vemos a enfrentar con un pano-
rama bajista, principalmente evi-
denciado ante la abundancia del
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producto en el mercado a nivel mundial.

TRIGO

El cereal en Chicago acercindose al precio
de la soja (cerca de los c/u$s 600 pbu)

Alo largo de la semana, se fueron batiendo los maximos contrac-
tuales en los futuros de trigo estadounidenses, dejando como saldo
un alza del 13% en la posicién Dic’06 de Chicago. y del 8% al 11% en
las siguientes posiciones. Los futuros de Kansas, por otra parte, tre-
paron en sus dos primeros contratos alrededor de un 8%.

Es que las producciones y la oferta a escala global serin mucho
mads ajustadas que lo esperado.

La semana comenzo con la noticia de que, segtn el informe oficial
de Australia, la produccion de ese pais descenderia a 10 millones de
toneladas.

Esto repercutio en forma extrema en el mercado, resultando 16gi-
co si recordamos que la campana anterior en ese pais alcanzé las 25
millones de toneladas.

Como si fuera poco, la respuesta de los informes privados senala-
ban una sobredimension oficial de la produccién, estimando la mis-
ma en un rango entre 6 a 8 millones de toneladas. Teniendo en
cuenta que el consumo local es mayor a las 5,5 millones de tonela-
das, el saldo exportable resulta irrisorio, siendo Australia uno de los
principales proveedores de trigo del mundo.

El saldo entre la oferta y demanda de trigo se encuentra hace tiempo
muy ajustado, pero luego de los nuevos recortes anunciados por
Australia la percepcion de la situacién vuelve a cambiar mostrandola
mds amenazante.

Sumado este factor a las compras de Irak y Egipto de trigo norte-
americano y al comienzo del sistema de licencias de exportacién en
Ucrania, hizo que se fomentara el 7ally de precios en los futuros de
trigo.

Sin embargo, este rally no surtié el mismo efecto en todas las
posiciones de trigo, ya que, como es de esperar, la escasez actual de
la oferta afecta con mayor énfasis a las posiciones mas cercanas, mien-
tras para que aquellos vencimientos de mayor plazo, se descuenta la
posibilidad de revertir esta situacion.

La competitividad del trigo de la Union Europea ha aumentado en
el mercado mundial en el dltimo mes. El trigo rojo blando de invier-
no en Estados Unidos ha aumentado u$s 40 la tonelada en lo que va
del mes, mientras que en la UE aument6 sélo un 50% de ese valor.

A raiz de la extrema escasez en los stocks mundiales, se proyecta
para la UE exportaciones de trigo 2006/07 en un rango de 12 a 13
millones de toneladas, superior a las 11 millones de toneladas en
2005/06. Este incremento, segun Strategic Grains, se produce a pe-
sar de que la produccion de trigo blando en la Unidn Europea cayd
un 6% en la campana 2006-07.

En las dltimas jornadas de la semana, los precios estuvieron pre-
sionados por las perspectivas satisfactorias para el drea sembrada
con los nuevos cultivos de trigo rojo duro de invierno en las Gran-
des Planicies de Estados Unidos. Las lluvias favorables registradas en
la region y los elevados precios estin incentivando el aumento del

area a implantar con el cereal en
diferentes zonas.

Sin embargo, los factores
alcistas predominan en el mer-
cado del cereal.

A éstos se les sumo el informe
del Departamento de Agricultu-
ra de Estados Unidos (USDA), or-
ganismo que estim6 que los
stocks finales de trigo a escala
global caerian a 119,3 millones
de toneladas en el 2006/07,
constituyéndose en la cifra mas
baja de los dltimos 25 anos.

El USDA proyect6 la produc-
cion global del cereal 2006/07 en
585,1 millones de toneladas, por
debajo de la cosecha mundial
del ciclo 2005/06 de 618,9 mi-
llones.

En el reporte estadounidense
se vio el recorte de los nimeros
de produccion de trigo de Aus-
tralia, China, Europa y Brasil.

El USDA informé que las ven-
tas netas de trigo de Estados
Unidos sumaron la semana pa-
sada 692.400 toneladas, cerca
del nivel superior de las estima-
ciones de mercado, de entre
500.000 y 700.000 toneladas,
condicionando escasamente las
posiciones de los operadores en
el mercado.

Primero Ucrania...,
después Argentina?

La pregunta se la hicieron los
mercados internacionales en las
altimas jornadas ante la casi des-
apariciéon de los demandantes
del mercado doméstico de trigo.

¢Por qué Ucrania? La respues-
ta la damos a través de la repro-
duccién de esta nota periodis-
tica de una agencia de noticias
ucraniana:

“Ucrania, el sexto exportador
de granos del mundo, ha dete-
nido los despachos de trigo al
exterior desde la semana pasa-
da en una escalada de disputa
entre los traders de granos in-
ternacionales por la interven-
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cion gubernamental en el mer-
cado de trigo.

Hay 11 buques detenidos en
los puertos ucranianos del Mar
Negro, acumulando costos a un
valor de u$s 30.000 por buque
por dia, con 15 buques mds a
punto de ingresar para la car-
ga de granos, seguin los traders
que operan en Ucrania.

Las autoridades suspendie-
ron las exportaciones de trigo
luego que los operadores de gra-
nos rechazaron los términos de
acuerdo para vender trigo a
precios mds bajos a una reser-
va estratégica gubernamental.

La disputa, que surge en un
momento de creciente déficit en
el mercado internacional de tri-
go, podria danar la reputacion
de Ucrania en el mercado de
commodity y entre las compa-
Aias extranjeras que operan en
el pais.

[...] La disputa en granos co-
menz6 cuando el gobierno le
pidio a las companias de
trading vender 300.000 Tm de
trigo a una reserva estratégica
con un descuento de u$s 15 so-
bre el precio que prevalecia en
el mercado, que luego resulto
ser u$s 168 la tonelada. Las
compariiias, que incluyen a ope-
radores internacionales, tales
como Cargill, de EE.UU.,
Toepfer, de Alemania, y Bunge,
de Holanda, se rebhusaron. Una
semana atrds, las autoridades
habian suspendido la libre ex-
portacion de trigo e implanta-
ron licencias de exportacion
obligatorias.

Los operadores inmediata-
mente solicitaron licencias pero
ninguna fue emitida [autoriza-
daj.

Los operadores sospechan
que el gobierno ha buscado in-
crementar las reservas de trigo
para proteger a los consumido-
res contra incrementos en el
precio del pan justo cuando los
precios de la energia estdn su-

biendo rdapidamente.

[Viktor] Yanukovich, presidente de Ucrania, en una entrevista al
Financial Times, prometié que la disputa seria resuelta. Dijo: ‘sos-
tendremos los principios de la economia de mercado. Estos proble-
mas que existen ahora (en el mercado de granos) estdn vinculados
con procedimientos domésticos que existen en cada pais”

Yanukovich insistié en que Ucrania tenia excedente de trigo para
su propio mercado y para vender para exportacion.”

Volviendo a lo que aqui sucede, las pérdidas productivas en Aus-
tralia pueden significar que no habri exportaciones de trigo desde
la costa este de ese pais y en una periodo clave de la campana co-
mercial global. Por lo tanto, la presion sobre el cereal que estard
disponible préximamente es mucha, como asi también su efecto so-
bre los precios.

El trigo negociado en la plaza doméstica de la nueva cosecha toco
los u$s 135 por tonelada, pago y descarga en diciembre, en la jorna-
da del miércoles. De tal manera, aument6 7 dolares desde el viernes
6 de octubre, y habria significado un incremento semanal del 6% y
del 29% en términos interanuales.

Bajo esos términos, el volumen operado en recinto aumento a
90.000 Tm (plaza de la nueva cosecha), considerando que sélo en
tres dias hubo negocios. 60.000 Tm se habian transado en la semana
precedente.

Ahorabien, el jueves y viernes desaparecieron literalmente las ofer-
tas de compra de parte de exportadores y molineros del recinto lo-
cal. Salvo por una empresa que insistié en hacer negocios, ofrecien-
do precios muy inferiores (u$s 115 la Tm, un retroceso de 20 dola-
res en dos dias), el resto hizo mutis por el fondo.

En el medio, hubo rumores para todos los gustos, reuniones en-
tre los exportadores y el gobierno, reuniones entre los molineros y
el gobierno. Y en todos los casos, estd la certeza de que habra algin
tipo de intervencién gubernamental sobre la comercializaciéon de
granos con el objeto de frenar la salida de trigo al exterior y que
produzca suba de precios y desabastecimiento interno.

Si estuviéramos en la puerta de una produccién de 13,5 millones
Tm, hoy estaria vendido casi la totalidad del saldo exportable. Los
compromisos anotados hasta el 11/10 ascendian a 7,83 millones Tm
y las compras de los exportadores ascendian a 4,60 millones Tm.
Los molineros, hasta hace un mes, no llevaban declarado nada en
compras para la nueva campana.

Y, como condimento extra, la incertidumbre que plantea la oferta
a obtener del trigo argentino 2006/07.

El informe de la Secretaria de Agricultura, fechado el 12/10, da
cuenta de que las precipitaciones registradas entre la semana pasa-
da y la actual permitireon recomponer las reservas de agua en la
mayor parte del drea provincial de Buenos Aires, del sur santafesino,
y de La Pampa. Sin embargo, en Cérdoba la situacion sigue siendo
critica, y con situaciones desparejas, al igual que en el centro norte
de Santa Fe.

En definitiva, mejoré notoriamente el panorama en la provincia
de Buenos Aires, donde se concentra el grueso del drea y la produc-
cion triguera, mientras que hacia el centro-norte triguero el panora-
ma es irregular con tendencia al deterioro. Habra que ver el resulta-
do de las precipitaciones anunciadas para los proximos dias, aun-
que las concentraciones siguen pronosticindose para la misma area
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beneficiada, en general, por las dltimas precipitaciones, perdiéndo-
se las regiones necesitadas de Cérdobay el centro norte santafesino
hacia arriba.

MAIzZ

16% subi6 el futuro cercano en Chicago

Los futuros de maiz siguieron la ténica alcista que marcé el trigo,
aglutinando la posicién mds cercana una ganancia del 16% con res-
pecto al cierre de la semana pasada.

Durante las primeras jornadas de la semana el mercado oscilaba
entre un rango de precios en medio de una influencia alcista del
trigo junto a las buenas perspectivas de la demanda y la presion de
las expectativas de una cosecha récord en Estados Unidos.

Sin embargo, el mercado definié direccién con una importante
participacién de los fondos luego que se conocio el reporte del USDA,
ya que las estimaciones fueron inferiores a lo esperado.

El USDA redujo la proyeccion de la produccion de maiz de EE.UU.
a 277 millones Tm para 2006/07 (282 millones en el informe de
septiembre) al recortar el drea sembrada y el rendimento. Si la cifra
se concretara, seria la segunda cosecha récord, luego de la de 2004.

También recortd el pronéstico de stock final de maiz estadouni-
dense a 25,3 millones Tm, versus 30,9 millones de septiembre.

El USDA especifico que los ajustes de la superficie cultivada en
varios estados ubico el area total de maiz en 31,81 M ha, 4% menor
al area del 2005. De ese total, el drea cosechada se estima en 28,73
millones de hectareas, con una caida del 5% respecto al 2005.

Ademis de la disminucion en la superficie, el rinde de maiz fue
calculado en 9,63 Tm/ha, por debajo de los 9,71 Tm de septiembre,
debido a que un verano caluroso y seco redujo los rendimientos
potenciales mas de lo anticipado.

Finalmente, también se recortaron los stocks de maiz para la cam-
pana 2006/07 en 5,71 millones de toneladas a 25,30 millones, por
debajo de su estimacion previa de 30,99 millones de toneladas.

La fuerte demanda de los sectores exportador, para consumo de
alimentacién animal y para produccion de etanol sigue alentando
los futuros. El organismo estadounidense dijo que las exportacio-
nes de maiz del pais norteamericano sumaron 1,286 M Tm la sema-
na pasada, superando las estimaciones de 800.000y 1,1 M Tm.

La industria del etanol continta expandiéndose rapidamente, a
pesar de la caida del precio del etanol y el alza del precio del maiz.

Hay 105 plantas de etanol funcionando en EE.UU. con una capaci-
dad de producir 5.000 millones de galones por ano. Sélo 7 plantas
utilizan una materia prima diferente al maiz, por lo tanto el incre-
mento de precios en el maiz afecta sensiblemente a esta industria.
Segan el USDA, un 20% de la produccién de maiz en el pais del
norte se destinara a la produccién de etanol.

11% subio el maiz en la semana... édindicios

de intervencion?
Ya desde la semana pasada los precios indices y/o FOB minimos

llamaron la atencién, al menos
para el embarque mads cercano,
por su diferencia con los valo-
res recogidos por un broker de
FOB al cierre de cada dia. Esta
semana termina con un indice
para el embarque cercano de
ufs 148 la Tm, casi 10 ddlares
mads que la punta vendedora del
maiz, en u$s 139. No sucedia lo
mismo con las fechas de embar-
que para la temporada préxima,
pero, igualmente, no deja de ser
un motivo de inquietud para
quienes participan en el merca-
do.

En el recinto de operaciones,
las subas externas se reflejaron
en las mejores ofertas de los ex-
portadores, con operaciones
que fueron tocando niveles cla-
ves de precios: $ 305 el lunes,
$310 el martes, casi $320 el jue-
ves y $325 el viernes. Todo ello
determiné un elevado volumen
de negocios cerrado; tres veces
superior al de la semana prece-
dente.

Para la nueva cosecha, fueron
7 dolares de aumento desde el
viernes pasado al jueves, y en
u$s 98 se mantuvieron los ne-
gocios este viernes, operindose
mis de 200.000 Tm de maiz en
el recinto de esta Bolsa.

El avance de las ventas exter-
nas es vertiginoso, llevindose
comprometidas 4,8 millones Tm
de maiz, de las cuales estan cu-
biertas 2,73 millones con com-
pras en el mercado doméstico.
Aunque 2,48 millones tienen
precio en firme.

Las lluvias de la semana per-
mitieron el avance de la siembra
de maiz, con una cobertura del
31% hasta el 12/10, cuando el
ano pasado a estas fecha llegaba
al 48%. Por lo tanto, la demora
respecto de la campana anterior
es de unos 17 puntos.
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Oil World prevé aumento
de produccion de soja en
Argentina

Los agricultores argentinos aumentarian el area
destinada a la siembra de soja y obtendrian una
cosecha abundante en el 2007, aunque el irea de
la oleaginosa caeria en Brasil, dijeron analistas de
la publicacién Oil World. El clima desfavorable en
Argentina esta demorando en forma dramatica las
siembras de maiz y girasol, por lo que los produc-
tores estan buscando alternativas, segun la revista
especializada en oleaginosas y productos deriva-
dos. «La soja va a ser la ganadora y esperamos que
la implantacion llegue a los 16,1 millones de hec-
tareas, un 4 por ciento por encima del ano ualti-
mo», expresé Oil World. «Debido a la sequia re-
ciente, las compras de semillas de soja crecieron,
ya que diversos agricultores decidieron obviamen-
te apostar a lo seguro y sembrar ese cultivo», dijo
la publicacién. «Esto podria impulsar la produc-
cion de la oleaginosa a cerca de 43 millones de
toneladas para 2007, un 5 por ciento superior (a
la cosecha 2005/06) si se registran condiciones
climaticas normales», explic6. Mientras tanto, Bra-
sil recortaria significativamente la superficie a sem-
brar, dijo Oil World. «Estimamos la superficie des-
tinada a la implantacién con soja en 20,2 millones
de hectireas, lo que implica una caida de 1,8 mi-
llones de hectareas (respecto del ciclo previo) o
del 8%», dijo la publicacién.

Las estimaciones de la agencia estatal de granos
de Brasil, Conab, son muy conservadoras debido
a que fue prevista una reduccion del area dedica-
da a la oleaginosa de entre 900.000 y 1,5 millones
de hectareas.

AGD abre sucursales en
Europa y estrena planta de
biodiesel en julio

«El Cronista», 13/10/06

La cerealera cordobesa Aceitera General Deheza
(AGD) planea abrir sucursales en Europa, muy
probablemente comenzando por Espana, tanto
para estar mas cerca de los clientes en los nego-
cios de valor agregado, que quiere potenciar, como
para estar mas a tiro con los horarios de los mer-
cados del Lejano Oriente, adonde destina cerca del

20% de sus exportaciones.

"Europa es la bisagra para los mercados asiati-
cos. Cuando se le vende a un intermediario, los
productos pasan por Europa y después van a los
paises de destino. Y, ademas, se puede hablar con
los clientes asiaticos en horarios normales, por-
que aqui tenemos once horas de diferencia", ex-
plicé Miguel Acevedo, director de la empresa.

Si bien Acevedo preferiria no decir donde esta-
ra hasta que esté funcionando, se rie cuando El
Cronista le pregunta por Espana: "Tenemos varias
opciones de paises, pero esa es una buena ubica-
cion". Es que AGD exporta el 90% de su produc-
cion, y la mitad de lo que factura su unidad de
marcas proviene también del exterior. Entre los
productos con valor agregado que envia a la Unién
Europea —que quedan alli o siguen hacia otro des-
tino—, estdn el aceite refinado y envasado Natura
que le compra Rusia, el mani de confiteria y la
manteca de mani que despacha a mercados como
Inglaterra, Alemania y Holanda, y la leche de soja
que manda a Espana, entre otros.

El mes pasado, la empresa de la familia Urquia
se convirtié en la primera latinoamericana en ob-
tener el premio con que la CFI galardona cada ano
a sus clientes.

Por otra parte, Acevedo confirmé un anticipo de
El Cronista del 21 de junio pasado: la inversion de
40 millones de dodlares en una planta de biodiesel
con miras a la exportacion, que encarara junto a
Bunge, su socio en el complejo aceitero y portua-
rio Terminal 6, y en la concesion del ferrocarril
NCA. Las socias ya compraron el equipamiento
para producir 200.000 toneladas anuales de
biodiesel, por u$s 15 millones, mientras que el
resto del dinero se lo llevan la refineria, el terreno
y Otros procesos.

"La planta va a estar en marcha en junio o julio
del préximo ano", dijo Acevedo; si no erra, tal vez
se convierta en la primera planta grande de
biodiesel del pais, y probablemente sea la tnica
en marcha, de todas las anunciadas hasta ahora.

Chiquita entre rivales como Cargill, Dreyfus y la
misma Bunge, pero la mayor exportadora de capi-
tal nacional, AGD prevé facturar u$s 1.800 millo-
nes el proximo ano.
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Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 06710006 091006 10006 111006 127006 | romedo  Promedioafio  Diferencia afio
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro 380,00 385,00 376,10 385,00 381,53 357,50 6,7%
Maiz duro 293,00 304,80 300,00 310,20 319,30 305,46 260,65 17,2%
Girasol
Soja 539,70 545,00 526,70 535,00 550,00 539,28 597,31 9,7%
Mijo
Sorgo 191,57
Bahia Blanca
Trigo duro 370,00 380,00 375,00 375,00 375,00 359,35 4.4%
Maiz duro 320,00 330,00 329,00 335,00 344,00 331,60 261,97 26,6%
Girasol 555,00 555,00 555,00 555,00 555,00 555,00 587,62 -5,6%
Soja 525,00 530,00 515,00 525,00 535,00 526,00 583,20 -9,8%
Cordoba
Trigo Duro 372,70 372,70 343,09 8,6%
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro 371,13
Maiz duro 257,71
Girasol 560,00 560,00 560,00 560,00 560,00 560,00 597,93 -6,3%
Soja
Trigo Art. 12 380,00 387,50 390,00 385,83 371,11 4,0%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 356,40
Maiz duro 344,00 344,00
Girasol 555,00 555,00 555,00 555,00 555,00 555,00 587,62 -5,6%
Soja 510,00 520,00 505,00 507,00 535,00 515,40
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Bésicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energa Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 09/10/06 10/10/06 11/10/06 12110106 13/10/06 Semana - Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo ()
"0000" 652,0 652,0 652,0 652,0 652,0 652,0
"000" 538,0 538,0 538,0 538,0 538,0 538,0
Pellets de afrechillo (5)
Disponible (Exp) 290,0 290,0 290,0 290,0 290,0 290,0
Aceites ()
Girasol crudo 1.375,0 1.394,0 1.394,0 1.394,0 1.394,0 1.375,0 1,38%
Girasol refinado 1.610,0 1.630,0 1.630,0 1.630,0 1.630,0 1.610,0 1,24%
Lino
Soja refinado 1.474,0 1.498,0 1.498,0 1.498,0 1.498,0 1.474,0 1,63%
Soja crudo 1.289,0 1.320,0 1.320,0 1.320,0 1.320,0 1.289,0 2,40%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 325,0 325,0 325,0 325,0 325,0 325,0
Soja pellets (Cons Dérsena) 430,0 440,0 440,0 440,0 440,0 430,0 2,33%
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 09/10/06  10/10/06  11/10/06 12/10/06 13/10/06 Var.%
Trigo
Mol/Ros Desde 17/10 Cdo. M/E 385,00
Exp/SL C/Desc. Cdo. MIE 385,00 380,00
Exp/Ramallo ClDesc. Cdo. MIE 380,00 340,00
Exp/Ros S/Desc. Cdo. MIE 385,00
Exp/GL S/Desc. Cdo. MIE 380,00 380,00
Exp/SL Dic'06 Cdo. M/E u$s 133,00 133,00 135,00
Exp/SM Dic'06 Cdo. M/E u$s 133,00 133,00 135,00 128,00
Exp/Ros-GL Dic'06 Cdo. M/E us$s 133,00 135,00
Exp/Ramallo Dic'06 Cdo. M/E uss 115,00
Exp/Lima Dic'06 Cdo. M/E us$s 129,00
Exp/SL-SM Ene'07 Cdo. MIE u$s 133,00 133,00 135,00
Exp/Ros-GL Ene'07 Cdo. M/E us$s 133,00 135,00
Exp/Lima Ene'07 Cdo. M/E uss 130,00
Exp/SL Feb'07 Cdo. M/E us$s 133,00 136,00
Exp/Ros Feb'07 Cdo. M/E uss 136,00
Maiz
Exp/Timbues C/Desc. Cdo. M/E 300,00 320,00 32500 11,3%
Exp/SM C/Desc. Cdo. MIE 310,00 318,00 325,00
Exp/SL ClDesc. Cdo. MIE 320,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 305,00 320,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 295,00 310,00
Exp/SN C/Desc. Cdo. MIE 305,00 295,00 312,00 320,00
Exp/SP C/Desc. Cdo. M/E 295,00 310,00
Exp/Clason C/Desc. Cdo. M/E 300,00 305,00
Exp/Lima C/Desc. Cdo. M/E 305,00
Exp/SM Desde 12/10 Cdo. MIE 305,00 300,00
Exp/PA Desde 12/10 Cdo. M/E 305,00
Exp/PA Desde 18/10 Cdo. M/E 320,00 325,00
Exp/PA S/Desc. Cdo. MIE 330,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. MIE 330,00
Exp/GL S/Desc. Cdo. MIE 300,00 325,00
Exp/SN S/Desc. Cdo. MIE 325,00
Exp/Ros Nov'06 Cdo. MIE 300,00 312,00 330,00
Exp/SL Nov'06 Cdo. M/E 300,00 312,00 330,00
Exp/SM Feb'07 Cdo. MIE us$s 98,00
Exp/Timbues Mar '07 Cdo. M/E u$s 93,00 94,00 96,00 96,00
Exp/SM Mar '07 Cdo. M/E uss 97,00
Exp/AS Mar '07 Cdo. MIE us$s 97,00
Exp/Lima Mar '07 Cdo. M/E uss 94,00 96,00
Exp/Clason Mar '07 Cdo. M/E uss 93,00
Exp/SM Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 95,00 89,00 94,00 98,00 7,7%
Exp/GL Mar/Abr'07 Cdo. MIE u$s 93,00 89,00 98,00 98,00
Exp/AS Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 94,00 94,00 98,00 7,7%
Exp/Ramallo Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 95,00
Exp/Clason Mar/Abr'07 Cdo. MIE u$s 93,00
Exp/Lima Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 94,00
Exp/Timbues Abr'07 Cdo. M/E u$s 94,00 89,00 95,00 97,00 97,00
Exp/Ros Abr'o7 Cdo. MIE u$s 95,00 89,00 94,00 97,00 97,00
Exp/SL Abr07 Cdo. M/E u$s 95,00 89,00 94,00 98,00 97,00
Exp/SM Abr'o7 Cdo. MIE us$s 98,00 98,00
Exp/AS Abr'o7 Cdo. MIE us$s 98,00
Exp/Clason Abr'o7 Cdo. MIE us$s 94,00
Exp/Lima Abr'o7 Cdo. MIE us$s 89,00 95,00 97,00 97,00
Exp/Timbues May'07 Cdo. M/E us$s 95,00 98,00 98,00  6,5%
Exp/SM May'07 Cdo. MIE u$s 95,00 99,00 98,00 6,5%
Exp/GL May'07 Cdo. M/E us$s 99,00 98,00
Exp/AS May'07 Cdo. MIE u$s 95,00 99,00 98,00 6,5%
Exp/Timbues Jun'o7 Cdo. M/E us$s 96,00 99,00 99,00  6,5%
Exp/SM Jun'07 Cdo. MIE u$s 96,00 95,00 100,00 100,00  7,5%
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 09/10/06  10/10/06  11/10/06 12/10/06 13/10/06 Var.%
Maiz

Exp/GL Jun'07 Cdo. M/E uss 100,00 99,00

Exp/AS Jun'07 Cdo. M/E u$s 96,00 95,00 100,00 100,00  7,5%

Exp/Timbues Jul'o7 Cdo. M/E u$s 97,00 97,00 100,00 100,00  6,4%

Exp/SM Jul'o7 Cdo. M/E u$s 97,00 96,00 101,00 101,00  7,4%

Exp/GL Jul'o7 Cdo. M/E uss 101,00 100,00

Exp/AS Jul'o7 Cdo. M/E u$s 97,00 96,00 101,00 101,00  74%

Exp/Timbues Ago'07 Cdo. M/E uss 98,00 100,00 100,00

Exp/Timbues Sep'07 Cdo. M/E usgs 98,00 100,00 101,00
Sorgo

Exp/SM ClDesc. Cdo. M/E 220,00 225,00 230,00 230,00 230,00  4,5%

Exp/Clason ClDesc. Cdo. M/E 225,00 225,00 230,00 225,00

Exp/SL Feb/Mar'07 Cdo. M/E u$s 84,00 81,00 85,00 88,00 88,00

Exp/GL Mar/Abr'o7 Cdo. M/E us$s 88,00

Exp/GL Mar/Jun'07 Cdo. MIE uss 85,00 88,00

Exp/SM Mar/Jul'07 Cdo. M/E u$s 83,00 80,00 88,00

Exp/SL Jul'o7 Cdo. M/E u$s 84,00 81,00 85,00 88,00

Exp/SM-GL Juro7 Cdo. M/E us$s 90,00
Soja

Fca/SM ClDesc. Cdo. M/E 545,00 525,00 535,00 550,00 555,00  2,8%

Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. MIE 545,00 520,00 535,00 550,00 555,00  3,7%

Fca/SL ClDesc. Cdo. M/E 545,00 525,00 535,00

Fca/GL ClDesc. Cdo. MIE 550,00

Fca/Junin ClDesc. Cdo. MIE 530,00 520,00 535,00

Fca/Timbues Desde 12/10 Cdo. M/E 545,00 525,00

Fca/SL Desde 14/10 Cdo. MIE 550,00 555,00 3,7%

Fca/Timbues Desde 17/10 Cdo. M/E 535,00 550,00 555,00  3,7%

Fca/VGG Desde 17/10 Cdo. MIE 550,00

Fca/SM Desde 17/10 Cdo. M/E 530,00 550,00 550,00  2,2%

Fca/GL Desde 23/10 Cdo. MIE 525,00 535,00 555,00 3,7%

Fca/SM 01/03 al 15/03/07 Cdo. M/E us$s 172,00 177,00 179,00  4,1%

Fca/SM Abr'07 Cdo. M/E uss 170,00 175,00 177,00

Fca/Timbues May'07 Cdo. M/E us$s 175,00

Fca/SM May'07 Cdo. M/E u$s 172,00 168,00 170,00 175,00 177,00  41%

Fca/Ric May'07 Cdo. M/E u$s 172,00 168,00 170,00 174,00 17700  4,1%

Fca/SL May'07 Cdo. M/E u$s 171,00 168,00 170,00 175,00 176,00  3,5%

Fca/AS May'07 Cdo. M/E u$s 172,00 168,00 170,00 175,00 176,00  3,5%

Exp/Timbues May'07 Cdo. M/E u$s 172,00 168,00 170,00 174,00 175,00  2,9%

Exp/Ros-SL May'07 Cdo. M/E uss 177,00

Exp/SN May'07 Cdo. M/E us$s 175,00

Exp/SP Abr/May'07 Cdo. M/E u$s 170,00 175,00

Exp/Lima May'07 Cdo. M/E usgs 166,00 168,00 174,00

Exp/Timbues Jun'07 Cdo. M/E u$s 173,00 169,00 175,00

Exp/Timbues Jul'o7 Cdo. M/E u$s 174,00 170,00 176,00

Fab/SM Jun'07 Cdo. M/E us$s 178,00

Fab/SM Jul'o7 Cdo. M/E us$s 179,00
Girasol

Fca/Ric-Ros ClDesc. Cdo. MIE 565,00 565,00 565,00 565,00 565,00  0,0%

Fca/Junin ClDesc. Cdo. M/E 560,00 560,00 560,00 560,00 560,00  0,0%

Fca/Villegas ClDesc. Cdo. MIE 555,00 555,00 555,00 555,00 555,00  0,0%

Fca/T.Lauquen ClDesc. Cdo. M/E 550,00 550,00 550,00 550,00 550,00  0,0%

Fca/Deheza ClDesc. Cdo. Flt/Cnfit 565,00 565,00 565,00 565,00 565,00  0,0%

Fca/Ric-Ros-Deheza  Dic/Ene'07 Cdo. M/E u$s 178,00 178,00 178,00 178,00 178,00  0,0%

Fca/Junin Dic/Ene'07 Cdo. M/E u$s 180,00 180,00 180,00 180,00 180,00  0,0%

Fca/Rosario Feb/Mar'07 Cdo. M/E u$s 178,00 178,00 178,00 178,00 178,00  0,0%

(Exp) Exportaci6n. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, conla LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sinincluir costo
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderfa entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric)
Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerdnimo Sur. Precios en ddlares convertibles a pesos segln
el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (¥) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicion [ Volumen Int. Abierto[ 09/10/06 10/10/06 11/10/06 12/10/06 13/10/06 var.sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR102006 124.123 136.391 3,1130 3,1110 3,1110 3,1090 3,1080 -0,1%
DLR112006 44.503 68.611 3,1230 3,1210 3,1210 3,1180 3,1180 -0,2%
DLR122006 16.821 40.170 3,1340 3,1320 3,1310 3,1280 3,1280 -0,2%
DLR012007 8.130 2.805 3,1450 3,1420 3,1400 3,1370 3,1370 -0,2%
DLR022007 1.000 700 3,1550 3,1520 3,1500 3,1470 3,1470 -0,3%
DLR032007 65 3,1680 3,1650 3,1630 3,1600 3,1600 -0,3%
RBR102006 460 1,4300 1,4400 1,4400 1,4400 0,7%
ECU102006 820 630 3,9260 3,9050 3,9000 3,9010 3,8940 -0,8%
AGRICOLAS EnUSS/Tm
ISR112006 333 1099 173,80 170,50 171,40 175,00 177,10 2,8%
ISR012007 123 98 177,00 174,00 174,50 178,00 180,10 2,6%
ISR052007 437 8574 171,20 168,00 168,40 171,80 174,50 3,1%
ISR072007 24 173,90 170,70 171,10 174,50 177,20 3,1%
ISR092007 177,80 174,60 175,00 178,40 181,10 3,0%
ITR122006 18 8 129,70 130,00 131,60 123,00 119,40 -5,2%
ITR012007 341 741 130,70 131,30 132,60 124,00 120,40 -4,3%
ITR032007 3 132,40 133,00 134,30 125,70 122,10 -4,2%
ITR072007 10 70 135,90 136,50 137,20 128,60 125,00 -4,6%
ITR012008 2 116,50 115,50 116,00 115,00 113,50 -1,7%
IMR122006 24 20 99,20 97,70 99,90 103,10 106,00 11,6%
IMR042007 187 632 94,40 92,30 93,80 95,00 96,50 7,2%
IMR072007 15 42 96,40 94,30 95,80 97,00 99,00 7,6%
S0J052007 64 16 174,80 177,00
TRI122006 19 47 130,60 133,00 135,00 126,40 122,80 -3,4%
TRI012007 56 140 132,00 133,00 135,00 126,40 122,80 -4,4%
MAI042007 194 228 95,00 92,90 94,50 97,00 98,50 8,2%
TOTAL 197.109 259.916
ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
L 09/10/06 10/10/06 11/10/06 12/10/06 13/10/06 var.
Posicion max min dlima max min dima  max min dttma méax  min dtima  max  min diima  sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR102006 3,1130 3,1120 3,1130{3,1120 3,1100 3,1110{3,1130 3,1110 3,1110{3,1110 3,1080 3,1090|3,1080 3,1060 3,1080| -0,13%
DLR112006 3,1220 3,1210 3,1210|3,1220 3,1200 3,12103,1210 3,1170 3,1180|3,1180 3,1160 3,1180| -0,16%
DLR122006 3,1320 3,1320 3,1320|3,1320 3,1300 3,1310|3,1290 3,1270 3,1280|3,1280 3,1260 3,1280| -0,19%
DLR012007 3,1420 3,1420 3,1420|3,1420 3,1380 3,1390|3,1380 3,1370 3,1370|3,1370 3,1350 3,1360
DLR022007 3,1510 3,1490 3,1490 3,1470 3,1470 3,1470| -0,25%
RBR102006 1,4350 1,4300 1,4300|1,4400 1,4350 1,4400
ECU102006 3,9050 3,9040 3,9050(3,9060 3,8990 3,9000 3,8940 3,8840 3,8940
AGRICOLAS En USS/Tm
ISR112006 174,00 173,80 173,80| 170,50 170,50 170,50{171,40 171,20 171,40|175,00 173,40 175,00|177,20 176,50 177,20| 2,84%
ISR012007 177,00 177,00 177,00174,00 174,00 174,00 178,00 178,00 178,00
ISR052007 171,50 171,00 171,20|168,80 168,00 168,00| 168,70 168,40 168,40|172,50 170,40 171,60| 174,70 174,30 174,50| 3,13%
ITR122006 129,70 129,70 129,70{129,80 129,50 129,80
ITR012007 130,70 130,00 130,70{131,30 130,60 131,30|132,70 131,60 132,70|130,50 124,00 124,00| 120,60 117,00 120,40| -4,29%
ITR072007 136,50 136,50 136,50/ 136,50 136,50 136,50
IMR122006 99,20 97,00 99,20 106,00 105,50 106,00
IMR042007 94,40 92,00 94,40| 92,60 92,30 92,30| 94,00 94,00 94,00/ 97,00 9500 9500 97,50 96,40 96,80 7,56%
IMR072007 98,50 98,50 98,50 99,30 99,00 99,00
S0J052007 175,00 174,80 174,80/ 177,00 176,80 177,00
TRI122006 133,00 133,00 133,00/ 135,00 135,00 135,00
TRI012007 132,00 132,00 132,00(133,00 133,00 133,00|135,00 135,00 135,00
MAI042007 95,00 94,00 95,00 94,80 94,00 94,80| 97,50 97,00 97,00
198.150  Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electronico) 267.070  Interés abierto en contratos (al jueves)
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Ultima precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En UsS

Posicion Preciode  Tipo de Volumen 1A por 09/10/06 10/10/06 11/10/06 12/10/06 13/10/06
Ejercicio opcion semanal  posicion/l]

PUT

ISR052007 160 put 16 560 2,800 2,700 2,300

ISR052007 164 put 40 163 4,200 4,100 3,500 2,500

IMR042007 82 put 38 368 0,700 0,500

IMR042007 86 put 24 20 1,100 1,300

IMR042007 90 put 57 9 2,400 2,600

IMR042007 94 put 26 3,600

ITR012007 118 put 50 29 0,900 1,000 3,500

ITR012007 120 put 8 4 1,200 3,000

ITR012007 122 put 2 2 2,200

ITR012007 124 put 11 7 2,000 2,000

ITR012007 128 put 23 20 3,400 3,300

CALL

ISR052007 184 call 8 60 2,700

ISR052007 192 call 8 286 1,500

IMR042007 90 call 4 161 7,400

IMR042007 94 call 21 191 3,500 3,800

IMR042007 98 call 8 12 3,300

IMR042007 102 call 9 4 2,200 2,800

ITR012007 108 call 32 83 23,000 24,300 16,600 11,400

ITR012007 116 call 10 113 16,700

ITR012007 120 call 9 91 11,000 12,400

ITR012007 122 call 18 44 9,300

ITR012007 124 call 10 25 8,000

DLR102006 3,10 call 40 10 0,015

/1 El interés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

OPORTUNIDADES COMERCIALES POR INTERNET

El Referente Comercid de"El Gran Rosario”, estaen:
1l http://www.rosario.com.ar
ROSARIO Unsitio espec_i amente prepgrado para pot_enci ar
INTERNET las oportunidades comercia es de laregion.

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar

PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posicion \ Vol. Sem. Open Interest\ 09/10/06 10/10/06 11/10/06 12/10/06 13/10/06 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 390,00 390,00 396,00 380,00 365,00 -3,95%
Maiz BA Inm./Disp 306,00 295,00 310,00 320,00 325,00 9,80%
Soja Ros Inm/Disp. 550,00 538,00 540,00 550,00 560,00 3,32%
Soja Fab. Ros Inm/Disp 550,00 538,00 540,00 550,00 560,00 3,32%
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dolares En tonelada
Posicion [ Volumen Sem. Open Interest[ 09/10/06 10/10/06 11/10/06 12/10/06 13/10/06 var.sem.
Trigo BA 01/2007 62.400 2.309 127,50 127,50 130,10 123,50 120,00 -3,46%
Trigo BA 03/2007 13.700 422 130,70 130,50 132,70 126,20 122,80 -3,69%
Trigo BA 05/2007 900 76 131,90 132,80 134,50 127,80 123,60 -4,19%
Trigo BA 07/2007 16.700 696 132,80 133,70 135,50 128,60 125,20 -4,06%
Trigo BA 09/2007 10.300 292 134,10 134,50 136,20 129,50 126,00 -4,55%
Trigo BA 01/2008 6.600 188 116,50 115,60 116,10 114,50 113,00 -1,99%
Trigo Base QQ 01/2007 93 98,50 99,50 100,50 97,60 97,60 -1,41%
Trigo Base QQ 03/2007 4.000 88 98,50 99,50 100,50 97,60 97,60 -1,21%
Maiz Base BA 12/2006 4 101,00 101,00 101,00 101,00 101,00
Maiz Base IW 10/2006 105,00 105,00 105,00 105,00 105,00
Maiz Base IW 11/2006 1 105,00 105,00 105,00 105,00 105,00
Maiz Base IW 12/2006 1 105,00 105,00 105,00 105,00 105,00
Maiz Ros 10/2006 2 99,50 96,50 100,00 103,00 105,00 10,53%
Maiz Ros 11/2006 99,50 96,50 100,00 103,00 105,00 10,53%
Maiz Ros 12/2006 15.000 717 100,00 98,10 101,10 104,70 106,50 11,40%
Maiz Ros 04/2007 39.300 1.805 95,20 92,40 94,00 96,30 97,00 6,83%
Maiz Ros 05/2007 2.000 20 94,10 96,00 97,50
Maiz Ros 06/2007 200 1 96,00 93,40 95,00 97,00 98,80 7,98%
Maiz Ros 07/2007 8.400 264 96,50 93,90 95,40 97,50 98,80 6,93%
Gira. Base IW 03/2007 1 95,00 95,00 95,00 95,00 95,00
Gira. Ros 03/2007 9 188,50 188,50 189,00 181,00 181,00 -3,21%
Gira. Base Chac 03/200 100 95,00 95,00
Soja Base IW 11/2006 93 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Soja Ros 10/2006 177,50 174,00 174,80 178,00 180,50 2,97%
Soja Ros 11/2006 24.100 2.184 178,00 174,40 175,20 178,90 181,00 2,96%
Soja Ros 01/2007 3.300 46 179,50 176,70 177,30 180,90 183,00 2,98%
Soja Ros 05/2007 61.600 5.698 173,50 169,70 170,10 174,40 177,00 3,81%
Soja Ros 07/2007 1.100 171 176,00 173,00 173,00 177,50 179,00 3,53%
Soja Ros 09/2007 200 15 178,00 175,00 175,00 179,60 181,00 3,25%
Soja Base Bar 05/2007 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00
Soja Base Chac 11/200¢ 800 31 95,50 95,00 95,00 95,00 95,00 -0,52%
Soja Base Chac 05/200: 200 90,50 90,00 90,00 90,00 90,00 -0,55%
MATBA. Operaciones en délares En tonelada
. 09/10/06 10/10/06 11/10/06 12/10/06 13/10/06 var.
Posicion max  min Utima max min dtma max min dtma  méx min dltima  mé&  min dltima  sem.
Trigo BA 01/2007 1285 1272 1285 1281 1275 1280 1301 1285 1290 1280 1235 1235 1230 1180 1200 -31%
Trigo BA 03/2007 1315 1305 1315 1306 1300 1302 1327 1315 1325 1270 1270 1270 1228 1213 1228 -37%
Trigo BA 05/2007 1325 1325 1325 1330 1328 1328 1340 1340 1340
Trigo BA 07/2007 1333 1326 1333 1337 132,0 1320 1355 1335 1340 129,0 1286 1286 1242 1238 1242 -41%
Trigo BA 09/2007 1350 1338 1340 1345 1330 1330 1363 1350 1355 126,0 1245 1260 -4,5%
Trigo BA 01/2008 117,0 116,2 116,3 1156 1155 1155 1161 1159 1159 1130 113,0 1130
Trigo B. QQ 03/2007 99,0 990 990 995 990 995
Maiz Ros 12/2006 1000 975 1000 981 980 981 1012 100,0 101,2 1050 1045 104,7 106,0 1050 106,0 10,4%
Maiz Ros 04/2007 957 930 950 930 924 924 950 938 938 975 963 963 980 965 970 6,6%
Maiz Ros 05/2007 941 941 941
Maiz Ros 06/2007 9,0 96,0 96,0 995 995 995 84%
Maiz Ros 07/2007 9,6 940 965 939 935 939 99,7 988 988 6,8%
Gira. Ros 03/2007 181,0 180,0 181,0
Gira.B.Chac 03/2007 950 950 950 950 950 950
Soja Ros 11/2006 1780 1775 1775 1751 1740 1746 1753 1750 1752 1792 1785 1789 1810 1795 1810 2,8%
Soja Ros 01/2007 180,0 1790 1798 1765 1765 1765 1809 180,8 1809 1830 1820 1830 31%
Soja Ros 05/2007 1735 1712 1725 1712 1697 1697 171,3 1700 1700 1752 1719 1744 1773 1753 1770 3:8%
Soja Ros 07/2007 176,0 1757 176,0 1775 1760 1775 1790 1785 1790 34%
Soja B.Chac 11/2006 950 950 950 950 950 950
Soja B.Chac 05/2007 90,0 90,0 90,0 90,0 90,0 90,0
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 09/10/06 10/10/06 11/10/06 12/10/06 13/10/06 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 195,00 197,00 206,00 206,00 206,00 186,00 10,75%
Precio FAS 149,32 150,96 158,12 158,11 158,11 142,16 11,22%
Precio FOB Nov 187,50 181,00
Precio FAS 141,82 137,16
Precio FOB Dic 200,50 200,00 200,00 € 202,00 ¢ 198,00 183,50 7,90%
Precio FAS 149,42 153,16 151,32 153,31 149,31 138,66 7,68%
Precio FOB Ene'07 € 188,00 201,50 201,50 € 205,00 € 200,00 185,00 8,11%
Precio FAS 141,92 154,66 152,82 156,31 151,31 140,16 7,96%
Precio FOB Feb'07 190,00 203,00 203,00 € 207,00 € 205,00 187,50 9,57%
Precio FAS 143,92 156,16 154,32 158,31 156,31 142,66 9,57%
Maiz Up River
Precio FOB Spot 135,00 133,00 137,00 142,00 148,00 127,00 16,54%
Precio FAS 102,81 101,24 104,38 108,32 113,08 96,49 17,19%
Precio FOB Oct v 130,11 v 124,60 v 128,74 v 133,95 v 138,77 v 122,83 12,98%
Precio FAS 97,93 92,84 96,12 100,27 103,86 92,32 12,50%
Precio FOB Nov 128,68 124,41 127,75 132,97 138,78 v 123,62 12,26%
Precio FAS 96,49 92,65 95,13 99,29 103,86 93,11 11,55%
Precio FOB Dic 129,57 125,59 128,93 133,95 139,96 123,23 13,58%
Precio FAS 97,38 93,83 96,31 100,27 105,04 92,72 13,29%
Precio FOB Ene'07 v 132,00 v 133,00 v 134,00
Precio FAS 99,81 101,24 101,38
Precio FOB Abr'07 126,67 v 122,14 122,73 125,39 132,09 119,48 10,55%
Precio FAS 95,48 91,98 91,91 93,91 99,77 89,78 11,13%
Precio FOB May'07 127,46 v 122,93 123,32 126,18 132,87 120,87 9,93%
Precio FAS 96,27 92,77 92,50 94,69 100,55 91,15 10,31%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 116,00 113,00 114,00 120,00 126,00 109,00 15,60%
Precio FAS 88,16 85,76 86,53 91,33 96,12 82,59 16,38%
Precio FOB Abr'07 115,65 109,94 112,10 118,90 125,59 108,46 15,79%
Precio FAS 87,80 82,69 84,63 90,22 95,71 82,05 16,65%
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot 237,00 235,00 235,00 238,00 241,00 233,00 3,43%
Precio FAS 174,24 172,82 172,78 174,98 177,24 171,21 3,52%
Precio FOB Nov v 242,33 v 237,19 v 234,15 v 240,58 v 244,90 v 238,47 2,70%
Precio FAS 179,57 175,00 171,93 177,56 181,14 176,68 2,52%
Precio FOB May'07 276,58 226,62 226,81 232,32 235,90 227,91 3,51%
Precio FAS 170,47 166,09 166,23 170,47 173,31 167,77 3,30%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 230,00 230,00 230,00 230,00 230,00 230,00
Precio FAS 146,00 146,00 146,01 145,99 145,97 146,00 -0,02%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
Tipo de cambio de referencia
09/10/06 10/10/06 11/10/06 12/10/06 13/10/06  var.sem.
Tipo de cambio comprador 3,0660 3,0670 3,0660 3,0640 3,0630 -0,10%
vendedor 3,1060 3,1070 3,1060 3,1040 3,1030 -0,10%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4528 2,4536 2,4528 2,4512 2,4504 -0,10%
Semillas Oleaginosas 23550 2,3455 2,3463 2,3455 2,3440 2,3432 -0,10%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,4528 2,4536 2,4528 24512 2,4504 -0,10%
Subproductos de Mani 20,00 2,4528 2,4536 2,4528 24512 2,4504 -0,10%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4528 2,4536 2,4528 2,4512 2,4504 -0,10%
Aceite Mani 20,00 2,4528 2,4536 2,4528 2,4512 2,4504 -0,10%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 2,4528 2,4536 2,4528 24512 2,4504 -0,10%
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Trigo Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river FOB Golfo de México(2)

Emb.cercano|  Nov-06 Dic-06 Ene-07 Feb-07 Oct-06 Nov-06 Dic-06 Ene-07
Promedio julio 182,10 140,67 141,52 213,11 214,13 215,84 216,74
Promedio agosto 178,14 150,07 151,98 207,25 212,25 215,80 216,57
Promedio setiembre 182,00 167,36 169,43 208,30 208,08 207,11 205,81
Semana anterior 186,00 181,00 183,50 ¢185,00 ¢187,50 212,30 213,00 213,80 214,50
09/10 195,00 187,50 200,50 188,00 190,00 221,50 222,20 223,00 223,70
10/10 197,00 200,00 201,50 203,00 216,20 216,90 217,60 218,40
11/10 206,00 200,00 201,50 203,00 225,20 226,00 226,70 227,40
12/10 206,00 €202,00 €205,00 €207,00 225,10 225,10 226,90 230,60
13/10 206,00 198,00 €200,00 €205,00 225,24 225,98 227,08
Variacion semanal 10,75% 7,90% 8,11% 9,33% 6,10% 6,09% 6,21%

Chicago Board of Tradeg)

Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Jul-08 Dic-08 Jul-09
Promedio julio 153,88 160,15 163,23 165,60 168,08 172,77 174,94 177,12
Promedio agosto 14757 154,31 157,73 159,79 162,72 168,18 171,42 173,83 175,58
Promedio setiembre 152,35 158,80 161,72 163,40 166,42 171,08 172,89 176,04 175,03
Semana anterior 170,49 175,45 174,35 172,15 171,23 176,74 176,74 178,76 174,54
09/10 181,52 186,48 185,38 176,01 177,48 180,05 177,84 178,95 175,45
10/10 184,09 189,05 183,35 167,10 168,29 172,15 172,33 174,90 171,78
11/10 195,11 200,07 194,19 163,15 164,98 170,31 167,37 170,13 170,13
12/10 189,42 192,91 187,03 163,88 165,90 168,29 169,02 172,70 172,24
13/10 193,09 195,48 190,52 169,94 170,49 173,07 168,66 171,60 169,02
Variacién semanal 13,25% 11,41% 9,27% -1,28% -0,43% -2,08% -4,57% -4,01% -3,16%

Kansas City Board of Trade)

Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 Jul-08
Promedio julio 184,03 189,12 189,89 186,29 178,13 180,23 182,88 183,48 177,64
Promedio agosto 170,76 176,19 178,49 176,45 168,22 171,78 175,77 178,78 173,79
Promedio setiembre 169,26 175,56 178,45 175,36 168,77 171,61 175,95 179,40 175,00
Semana anterior 184,37 188,87 187,03 176,74 178,95 181,52 183,72 174,90
09/10 195,39 199,89 196,22 183,17 180,05 182,62 184,46 178,58
10/10 188,59 191,07 187,12 172,33 173,43 174,54 184,46 174,54
11/10 198,60 202,09 196,58 169,94 170,36 172,79 184,46 170,86
12/10 195,76 200,44 191,81 172,61 174,17 175,27 181,52 167,92
13/10 199,52 203,66 197,69 177,84 178,95 181,15 184,46 171,60
Variacién semanal 8,22% 7,83% 5,70% 0,62% 0,00% -0,20% 0,40% -1,89%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertas Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Sorgo Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Ago-06 Abr-07 Sep-06 Oct-06 Nov-06 Dic-06 Ene-07
Promedio julio 101,95 109,64 108,20 115,02 116,38
Promedio agosto 100,59 100,27 112,97 110,89 110,80
Promedio setiembre 100,57 101,70 117,67 116,83 109,60 111,28
Semana anterior 109,00 108,46 128,34 124,40 122,43 118,50
09/10 116,00 115,65 135,62 131,69 120,72 125,78
10/10 113,00 109,94 130,11 126,17 124,21 120,27
11/10 114,00 112,10 133,46 129,52 127,55 123,62
12/10 120,00 118,90 139,07 135,13 133,16 133,16
13/10 126,00 125,59 fli fli fli fli fli
Variacion semanal 15,60% 15,79% 3,99% 4,12% 4,18% 4,32%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Oct-06 Nov-06 Abr-07 May-07 Oct-06 Nov-06 Dic-06 Ene-07
Promedio julio 116,10 117,78 114,45 125,47 126,15 126,99 128,28
Promedio agosto 116,68 114,90 111,72 111,94 122,59 122,98 123,64 124,92
Promedio setiembre 117,14 114,81 111,81 112,76 123,19 124,07 124,77 125,51
Semana anterior 127,00 v122,83 v123,62 119,48 109,00 130,30 131,60 133,80 134,30
09/10 135,00 v130,11 128,68 126,67 116,00 138,00 138,50 140,70 140,30
10/10 133,00 v124,60 124,41 v122,14 v113,00 133,30 133,80 135,60 135,70
11/10 137,00 v128,74 127,75 122,73 114,00 136,30 136,80 138,60 138,00
12/10 142,00 v133,95 132,97 125,39 120,00 141,30 142,20 144,40 144,20
13/10 148,00 v138,77 138,78 132,09 126,00 147,83 148,81 150,78 150,78
Variacién semanal 16,54% 12,98% 12,26% 10,55% 15,60% 13,45% 13,08% 12,69% 12,27%

Chicago Board of Trade(s)

Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08

Promedio julio 104,13 109,03 112,45 115,76 118,04 120,44 124,13 126,43 128,65
Promedio agosto 97,03 102,67 106,37 109,92 112,86 116,51 120,42 122,62 125,02
Promedio setiembre 97,84 103,29 106,44 109,55 111,63 115,08 118,35 119,69 121,69
Semana anterior 106,69 111,81 114,37 116,53 117,42 120,27 123,72 125,19 127,36
09/10 113,97 119,09 121,55 123,62 123,03 126,37 129,52 130,90 133,85
10/10 108,46 113,38 115,84 117,91 118,11 120,66 124,01 124,80 127,95
11/10 111,81 115,74 118,01 119,88 119,78 121,65 125,00 126,77 129,72
12/10 117,42 121,35 123,03 124,50 123,22 123,81 126,77 127,75 130,90
13/10 123,81 127,55 129,72 131,10 127,46 127,75 130,51 131,10 132,87
Variacién semanal 16,05% 14,08% 13,43% 12,50% 8,55% 6,22% 5,49% 4,72% 4,33%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amerillo estadounidense, entrega en depdsitos aLitorizados de Chicago.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 13/10/06

25



PRECIOS INTERNACIONALES

Complejo Girasol Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite

SAGPyA(1) |[FOB Arg. |SAGPyA(1)| FOB Arg. SAGPyA(1) | FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Emb cerc Ene-07 Feb-07 Emb cerc Oct-06 Nov-06 En/Mr-07
Promedio julio 225,00 74,00 570,38
Promedio agosto 223,45 78,14 82,50 576,05 575,04
Promedio setiembre 226,67 83,43 81,52 576,38 573,57 580,94
Semana anterior 230,00 83,00 v82,00 560,00 565,00 565,00 560,00
09/10 230,00 83,00 v82,00 565,00 567,50 567,50 565,00
10/10 230,00 83,00 86,00 86,00 568,00 567,50 567,50 565,00
11/10 230,00 84,00 86,00 86,00 568,00 567,50 567,50 565,00
12/10 230,00 84,00 91,00 91,00 568,00 570,00 570,00 569,00
13/10 230,00 87,00 92,50 92,00 570,00 575,00 572,50
Var.semanal 0,00% 4,82% 12,20% 1,79% 1,77% 2,23%

Rotterdam

Pellets() Aceite(9)

Oct-06 Oc/Dc06 En/Mr07 Ab/Jn07 JIsto7 Oct-06 En/Mr07 Ab/In07 JI/st-07
Promedio julio 120,15 121,50 116,86 665,00 683,21 689,44
Promedio agosto 129,47 130,17 121,57 129,60 680,11 689,35
Promedio setiembre 157,61 137,71 129,48 135,76 656,67 680,12 687,63
Semana anterior 155,00 139,00 130,00 136,00 635,00 657,50 667,50
09/10 155,00 139,00 130,00 136,00 640,00 657,50 667,50 680,00
10/10 155,00 139,00 130,00 136,00 640,00 660,00 667,50 682,50
11/10 155,00 142,00 132,00 138,00 645,00 660,00 670,00 685,00
12/10 155,00 142,00 132,00 138,00 662,50 672,50 685,00
13/10 160,00 142,00 132,00 138,00 650,00 670,00 680,00 695,00
Var.semanal 2,16% 1,54% 1,47% 2,36% 1,90% 1,87%
Soja Dolares por tonelada
SAGPyA(1)|FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México(2)

Unico emb Nov-06 May-07 Oct-06 Nov-06 Dic-06 Ene-07 Feb-07 Mar-07
Promedio julio 231,10 231,93 244,48 246,64 249,66 251,26 252,68 252,10
Promedio agosto 226,50 222,02 22441 232,34 234,42 236,70 239,06 241,09 242,91
Promedio setiembre 222,19 221,72 217,86 226,09 228,46 230,15 231,32 232,67 234,33
Semana anterior 233,00 v238,47 227,91 229,60 233,70 236,70 237,10 237,90 239,50
09/10 237,00 v242,33 276,58 234,30 237,70 239,30 239,90 241,60 242,40
10/10 235,00 v237,19 226,62 228,40 229,80 232,70 234,20 235,70 237,30
11/10 235,00 v234,15 226,81 228,80 230,20 234,40 236,60 238,80 240,80
12/10 238,00 v240,58 232,32 235,50 236,30 240,60 242,80 245,00 247,00
13/10 241,00 v244,90 235,90 239,39 240,49 24747 245,64
Var.semanal 3,43% 2,70% 3,51% 4,26% 2,91% 4,55% 3,60%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detallay hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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Soja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br. FOB Rio Grande,Br.

Sep-06 Oct-06 Nov-06 Mar-07 Ab/My-07 May-07 JnlJI-07 Ago-06 Sep-06
Promedio julio 240,33 239,86 241,49 241,00 229,46 233,15
Promedio agosto 231,42 230,44 232,61 230,68 238,32 231,64 227,81 233,09
Promedio setiembre 224,17 224,85 226,41 228,62 228,41 229,78
Semana anterior 234,79 236,26 233,04 234,24
09/10 240,48 240,48 237,82 239,01
10/10 235,34 235,52 232,86 234,60
11/10 235,98 236,26 233,59 235,16
12/10 239,47 240,02 237,82 239,20
13/10 243,79 244,16 241,77 243,05
Variacion semanal 3,83% 3,34% 3,74% 3,76%

Chicago Board of Trade(s)

Nov-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Nov-07 Ene-08
Promedio julio 225,85 229,90 233,15 23511 238,05 239,08 240,37 242,14
Promedio agosto 209,66 214,36 218,04 22141 224,98 226,39 227,66 230,94 228,55
Promedio setiembre 201,31 206,25 210,38 214,04 217,61 219,01 221,01 223,75 225,31
Semana anterior 207,24 212,29 216,15 218,81 222,40 223,59 225,61 228,00 228,55
09/10 211,10 216,52 220,10 222,86 226,44 227,63 227,08 232,04 234,06
10/10 205,95 211,37 215,05 217,89 221,48 223,22 224,51 226,62 228,55
11/10 206,60 212,02 215,87 218,63 222,21 223,77 225,61 228,46 230,39
12/10 213,03 218,45 222,03 224,42 227,72 229,10 231,12 234,06 235,90
13/10 217,34 222,49 226,16 228,55 231,67 232,96 235,16 238,56 239,57
Variacién semanal 4,88% 4,80% 4,63% 4,45% 4,17% 4,19% 4,23% 4,63% 4,82%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(i0)

Oct-06 Dic-06 Feb-07 Abr-07 Jun-07 Oct-06 Dic-06 Feb-07 Abr-07
Promedio julio 253,54 270,56 281,84 288,27 292,55 273,37 292,03 301,10 309,61
Promedio agosto 237,80 251,12 263,08 273,11 279,85 263,65 289,90 291,79 300,58
Promedio setiembre 226,30 237,45 248,13 259,52 269,13 242,69 286,32 271,15 284,89
Semana anterior 222,41 235,90 251,42 267,30 279,55 262,53 297,10 286,52 295,25
09/10 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
10/10 223,25 239,14 254,41 270,04 282,10 263,18 299,20 288,96 297,55
11/10 217,54 235,55 251,46 267,03 279,21 256,68 298,00 287,47 295,22
12/10 198,11 221,27 237,48 252,62 263,78 237,64 276,77 269,08 277,43
13/10 208,69 236,30 254,59 270,37 282,02 250,10 285,38 279,17 294,53
Variacién semanal -6,17% 0,17% 1,26% 1,15% 0,88% -4,74% -3,94% -2,56% -0,24%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embargue es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos autorizados de Tokio,

Kanagawa, Chibay Saitame.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Pellets de Soja Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Oct-06 Nv/Dc06 En/Mr07 My/St07 Oct-06 Nv/Dc06 En/Mr07 My/St07 Oc/Dc07
Promedio julio 217,70 225,40 229,25 220,40 203,50 207,80 212,65 205,30 210,55
Promedio agosto 222,39 226,70 227,83 218,43 208,17 211,22 214,48 204,39 210,22
Promedio setiembre 231,26 232,14 231,86 219,06 213,05 214,55 217,14 209,39 213,81
Semana anterior 239,00 240,00 238,00 225,00 219,00 222,00 226,00 213,00 220,00
09/10 238,00 238,00 238,00 225,00 219,00 219,00 225,00 212,00 217,00
10/10 239,00 239,00 238,00 228,00 222,00 222,00 226,00 213,00 218,00
11/10 235,00 237,00 236,00 225,00 218,00 219,00 223,00 210,00 217,00
12/10 235,00 237,00 236,00 223,00 218,00 219,00 223,00 210,00 217,00
13/10 242,00 242,00 242,00 229,00 223,00 224,00 229,00 218,00 223,00
Variacion semanal 1,26% 0,83% 1,68% 1,78% 1,83% 0,90% 1,33% 2,35% 1,36%
SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranagua

Emb cerc D.Oct06 Oct-06 Nov-06 My/St-07 Nov-06 Dic-06 En/Fb-07 My/St-07
Promedio julio 168,48 176,93 168,34
Promedio agosto 169,59 175,91 166,09 184,52
Promedio setiembre 171,95 173,38 169,48 168,13 196,89 185,63
Semana anterior 181,00 175,00 177,25 175,05 171,57 203,26 190,59
09/10 183,00 177,00 178,13 177,58 173,34 198,80 199,76 205,36 192,35
10/10 181,00 175,00 175,05 173,94 170,91 196,13 196,13 200,62 189,65
11/10 181,00 175,00 175,49 174,38 170,58 196,43 196,43 201,39 189,87
12/10 186,00 181,00 181,11 178,35 175,49 202,05 201,09 207,07 196,43
13/10 188,00 183,00 182,10 181,55 180,78 207,45 207,45 212,77 202,41
Var.semanal 3,87% 457% 2,74% 3,72% 5,36% 4,68% 6,20%
Harina de Soja Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(1s)

Oct-06 Dic-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07
Promedio julio 190,58 193,03 194,27 196,53 196,95 199,06 198,78 198,93 198,91
Promedio agosto 177,69 180,49 181,92 184,97 187,37 190,40 191,48 192,41 192,93
Promedio setiembre 177,82 179,35 180,64 183,35 185,65 188,72 190,05 191,20 191,64
Semana anterior 182,98 184,96 186,40 188,93 191,36 193,89 194,89 196,10 195,88
09/10 185,96 187,50 188,49 191,03 193,34 195,88 196,65 197,86 197,53
10/10 182,76 183,86 185,07 187,94 190,15 192,57 193,89 195,44 195,11
11/10 182,98 184,30 185,52 188,71 190,70 193,01 194,22 195,66 195,77
12/10 189,59 191,03 192,35 195,22 197,42 199,85 201,17 202,49 202,27
13/10 192,35 198,08 199,07 202,16 204,59 206,68 207,78 208,88 207,23
Var.semanal 5,12% 7,09% 6,80% 7,00% 6,91% 6,59% 6,62% 6,52% 5,80%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Emb cerc D.Oct-06 Oc/Nv-06 Nov-06 Dic-06 En/Mr-07 Fb/Ab-07 My/J1-07 Ag/Oc-07
Promedio julio 497,62 508,00 624,58 604,58
Promedio agosto 509,14 520,91 626,00 634,20 640,61
Promedio setiembre 516,24 518,90 610,73 623,08 632,76 641,09
Semana anterior 518,00 516,00 592,06 595,84 613,47
09/10 528,00 526,00 599,71 599,71 614,83
10/10 525,00 523,00 608,14 614,41 620,68
11/10 523,00 526,00 598,68 603,70 616,25
12/10 531,00 534,00 603,70 603,70 616,25 621,27
13/10 536,00 541,00 602,79 602,79 616,55 620,30
Var.semanal 3,47% 4,84% 1,17% 0,50%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua

Oct-06 Nv/Dc-06  En/Mr.07 My/JI-07 Nv/Dc-07  En/Fb-07 Mar-07 Ab/My-07 My/JI-07
Promedio julio 511,49 526,31 534,97
Promedio agosto 503,03 514,85 525,35 529,49 524,14 534,98
Promedio setiembre 516,06 515,78 522,57 519,71 526,01 542,57 523,94 530,86
Semana anterior 519,62 517,97 520,84 515,88 527,34 543,43 530,21 522,49 526,90
09/10 532,19 529,43 531,75 526,79 539,91 556,55 543,87 535,72 539,47
10/10 525,36 524,25 528,44 526,24 531,97 549,39 533,95 525,58 531,75
11/10 526,35 525,80 531,97 527,89 529,10 546,85 537,48 533,95 540,57
12/10 533,84 534,51 531,09 541,56 551,59 542,77 539,02 545,42
13/10 534,28 530,21 553,58 542,55 536,82
Var.semanal 2,58% 2,78% 1,87% 2,33% 2,74%

Chicago Board of Trade(1a)

Oct-06 Dic-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07
Promedio julio 597,95 607,29 612,87 619,83 627,20 633,99 636,54 638,92 641,47
Promedio agosto 568,33 577,16 583,87 591,94 600,23 608,26 611,67 614,64 618,09
Promedio setiembre 535,98 544,72 552,35 560,81 568,90 577,22 580,50 583,60 586,53
Semana anterior 529,10 533,95 542,33 551,15 558,86 566,58 569,00 572,09 575,40
09/10 544,53 550,93 560,19 568,12 575,40 583,55 586,64 589,73 593,03
10/10 534,83 540,78 549,82 558,20 565,26 573,63 576,72 579,37 582,67
11/10 532,41 540,12 549,82 558,42 567,02 575,84 578,70 581,79 584,22
12/10 542,77 548,72 558,20 564,81 573,19 581,79 584,22 586,86 589,73
13/10 547,18 549,60 557,10 564,59 573,19 580,91 584,22 587,52 589,73
Var.semanal 3,42% 2,93% 2,72% 2,44% 2,56% 2,53% 2,67% 2,70% 2,49%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al'11/10/06 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha|  Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado | Acumulado (*) afio
comercial
Trigo pan  06/07 7.830,5 936,3 4.602,4 179,1 102,3
(Dic-Nov) (7.000,0) (351,5) (415,9) (101,7) (1,9
05/06 8.080,0 8.076,8 103,1 9.546,0 834,9 626,9 7.229,0
(10.800,0) (10.775,3) (11.512,5) (1.182,1) (937,4) (10.084,1)
Maiz 06/07 4.803,3 298,1 2.729,5 370,9 119,6
(Mar-Feb) (560,0) (708,9) (314,3) 1,2)
05/06 8.200,0 7.967,9 230,5 9.331,6 1.496,0 1.005,1 6.573,4
(13.000,0) (11.240,3) (12.954,9) (2.210,3) (1.740,1) (10.284,4)
Sorgo 06/07 (399,0) 106,5 412,6 0,7) 0,2)
(Mar-Feb) 1,2)
05/06 320,0 1745 14 188,2 39 39 134,3
(700,0) (273,3) (315,3) (23 0,2) (238,3)
Soja 06/07 1.798,4 54,2 1.460,0 312,8 5,2
(Abr-Mar) (885,0) (1.422,3) (445,9) (6,9)
05/06 8.000,0 6.306,6 935 7.212,0 (**) 2.035,8 1.800,4 5.783,0
(9.100,0) (9.010,0) (8.662,2) (2.032,2) (1.986,3) (8.764,3)
Girasol 06/07 1,1
(Ene-Dic) @37
05/06 55,0 32,3 01 26,3 2,8 2,2 18,9
(200,0) (93,0) 87,7) (18,4) (15,4) (75,6)
(*) Embarque mensuales hasta JULIO y desde AGOSTO estimado por Situacion de Vapores. (**) Diferencia que pasara a la industria
Compras de la Industria En miles de toneladas
Compras Compras Total Fijado
Al 20/09/06 estimadas (1) declaradas a fijar total
Trigo pan  05/06 4.108,1 3.902,7 1.496,1 1.284,4
(4.296,8) (4.082,0) (1.614,4) (1.309,6)
Al 04/10/06
Soja 06/07 2.689,9 2.689,9 1.130,0 49
05/06 26.855,4 26.855,4 9.631,7 5.873,2
(23.764,8) (23.764,8) (7.480,8) (4.233,9)
Girasol 06/07 881,8 881,8 185,7 32
05/06 3.535,6 3.535,6 1.553,6 1.162,4
(3.251,4) (3.251,4) (1.144,8) (864,8)
Al 30/08/06
Maiz 05/06 1.943,9 1.749,5 621,7 388,3
(1.852,9) (1.667,6) (446,6) (321,9)
Sorgo 05/06 1428 128,6 16,1 9,5
(102,2) (92,0) (7.2) @4

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para trigo: 95%, maiz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en
ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos procesados por la Dir.de Mercados Agroalimentarios s/ base ONCCA-SAGPyA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Existencias en plantas industriales de oleaginosas y sus productos
Al 01/08/2006

Existencias de semillas oleaginosas Cifras en toneladas
Soja Girasol Lino Mani Algodon Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires 521
Total Buenos Aires 168.395 159.002
Total Santa Fe 2.238.932 45.080 4.291
Total Cérdoba 683.512 73.907 5.549
Total Entre Rios 16.004 585
Total otras provincias 61.999
Total General 3.107.364 339.988 585 5.549 4.291
Existencia de aceite
Soja Girasol Lino Mani Algodon Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 26.785 70.217
Total Santa Fe 220.053 31501 2.169
Total Cérdoba 13.348 13.306 3.876
Total Entre Rios 749
Total otras provincias
Total General 260.935 115.024 3.876 2.169
Existencia de pellets
Soja Girasol Lino Mani Algodon Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 49.242 18.492
Total Santa Fe 689.632 39.871 128
Total Cérdoba 13.833 619 4.479
Total Entre Rios 2.027
Total otras provincias
Total General 754.734 58.982 4.479 128
Existencia de expellers
Soja Girasol Lino Mani Algoddn Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 17
Total Santa Fe 3.283
Total Cérdoba 362

Total Entre Rios
Total otras provincias

Total General 3.662

Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPYA.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

Biblioteca German M. Fernandez

Horario de atencién Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar
Direccién Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Industrializacion y Producciéon de semillas oleaginosas
AGOSTO de 2006 Cifras en toneladas

Industrializacion semillas

Provincia Soja Girasol Lino Mani Algodén Céartamo Canola
Total Gral Buenos Aires 1.257 9.559

Total Buenos Aires 150.573 163.704

Total Santa Fe 2.425.165 100.266

Total Cérdoba 175.382 30.937 18.606

Total Entre Rios 11.056 1.435

Total otras provincias

Total General 2.763.433 304.466 1.435 18.606

Produccion de aceite

Provincia Soja Girasol Lino Mani Algodén Céartamo Canola
Total Gral Buenos Aires 238 4.014

Total Buenos Aires 27.338 72.104

Total Santa Fe 456.713 44217

Total Cérdoba 32.191 12.678 7.485

Total Entre Rios 1.935 374

Total otras provincias

Total General 518.415 133.013 374 7.485

Produccion de pellets

Provincia Soja Girasol Lino Mani Algodén Céartamo Canola
Total Gral Buenos Aires 995 4.064

Total Buenos Aires 115.505 66.785

Total Santa Fe 1.887.424 41.810

Total Cérdoba 140.641 11.853 10.324

Total Entre Rios 8.369

Total otras provincias

Total General 2.152.934 124512 10.324

Produccion de expellers

Provincia Soja Girasol Lino Mani Algodén Céartamo Canola
Total Gral Buenos Aires

Total Buenos Aires 484

Total Santa Fe 8.549

Total Cérdoba 1.103

Total Entre Rios 427 657

Total otras provincias

Total General 10.563 657

Rendimiento nacional

Producto Soja Girasol Lino Mani Algodén Cértamo Canola
Aceite 18,8% 43,7% 26,1% 40,2%

Pellets 77,9% 40,9% 55,5%

Expeller 0,4% 45,8%

Sobre la base de datos de la Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION ONCCA
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyeccion de: Octubre-06 ' ‘
Cifras en millones de toneladas
Producto Stock Oferta Comercio  Utilizacion Stock Ratio
Inicial Produccion Total 1/ Total /2 Final  Stock / Uso
Total Cereales
2005/06 407,77 2.009,05 2.416,82 247,41 2.022,85 393,98 19,5%
2006/07 (Sep/06) 393,60 1.983,21 2.376,81 243,54 2.045,24 331,57 16,2%
2006/07 393,98 1.967,35 2.361,33 242,32 2.042,57 318,75 15,6%
Var. s/mes ant. 0,1% -0,8% -0,7% -0,5% -0,1% -3,9% -3,7%
Var. sfciclo ant. -3,4% -2,1% -2,3% -2,1% 1,0% -19,1% -19,9%
Todo Trigo
2005/06 151,45 618,85 770,30 115,31 623,07 147,23 23,6%
2006/07 (Sep/06) 146,07 596,10 742,17 110,71 615,79 126,38 20,5%
2006/07 147,23 585,14 732,37 108,96 613,07 119,30 19,5%
Var. s/mes ant. 0,8% -1,8% -1,3% -1,6% -0,4% -5,6% -5,2%
Var. sfciclo ant. -2,8% -5,4% -4,9% -5,5% -1,6% -19,0% -17,6%
Granos Gruesos
2005/06 178,32 974,40 1.152,72 103,97 986,26 166,47 16,9%
2006/07 (Sep/06) 167,12 969,42 1.136,54 104,79 1.010,75 125,80 12,4%
2006/07 166,47 964,76 1.131,23 105,10 1.010,61 120,61 11,9%
Var. s/mes ant. -0,4% -0,5% -0,5% 0,3% 0,0% -4,1% -4,1%
Var. sfciclo ant. -6,6% -1,0% -1,9% 11% 2,5% -27,5% -29,3%
Maiz
2005/06 130,53 592,74 723,27 77,18 698,72 124,55 17,8%
2006/07 (Sep/06) 126,15 690,78 816,93 80,28 724,63 92,31 12,7%
2006/07 124,55 689,14 813,69 81,28 724,14 89,54 12,4%
Var. s/mes ant. -1,3% -0,2% -0,4% 1,2% -0,1% -3,0% -2,9%
Var. s/ciclo ant. -4,6% 16,3% 12,5% 5.3% 3,6% -28,1% -30,6%
Arroz
2005/06 78,00 415,80 493,80 28,13 413,52 80,28 19,4%
2006/07 (Sep/06) 80,41 417,69 498,10 28,04 418,70 79,39 19,0%
2006/07 80,28 417,45 497,73 28,26 418,89 78,84 18,8%
Var. s/mes ant. -0,2% -0,1% -0,1% 0,8% 0,0% -0,7% -0,7%
Var. s/ciclo ant. 2,9% 0,4% 0,8% 0,5% 1,3% -1,8% -3,1%
Semillas Oleaginosas
2005/06 56,29 388,21 444,50 76,86 317,23 61,46 19,4%
2006/07 (Sep/06) 60,76 386,49 447,25 82,19 324,60 58,21 17,9%
2006/07 61,46 390,39 451,85 82,67 325,94 61,07 18,7%
Var. s/mes ant. 1,2% 1,0% 1,0% 0,6% 0,4% 4,9% 4,5%
Var. s/ciclo ant. 9,2% 0,6% 17% 7,6% 2,1% -0,6% -3,3%
Aceites vegetales
2005/06 9,31 117,17 126,48 45,53 115,46 9,41 8,2%
2006/07 (Sep/06) 9,64 120,53 130,17 46,92 120,96 8,20 6,8%
2006/07 9,41 121,23 130,64 47,27 121,14 8,09 6,7%
Var. s/mes ant. -2,4% 0,6% 0,4% 0,7% 0,1% -1,3% -1,5%
Var. s/ciclo ant. 1,1% 3,5% 3,3% 3,8% 4,9% -14,0% -18,1%

1/ En base a estimacion de las exportaciones. 2/ Consideran solamente la industrializacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyeccion de: Octubre-06
Cifras en millones de toneladas
Stock Oferta Comercio Empleo Stock Ratio
Producto . ., )
Inicial Produccion Total 1/ Total Final Stock / Uso

Harinas oleaginosas

2005/06 8,39 214,96 223,35 65,16 214,81 7,45 3,5%

2006/07 (Sep/06) 7,66 221,86 229,52 66,34 222,41 6,58 3,0%

2006/07 7,45 222,58 230,03 66,78 223,05 6,48 2,9%
Var. s/mes ant. 2,7% 0,3% 0,2% 0,7% 0,3% -1,5% -1,8%
Var. s/ciclo ant. -11,2% 3,5% 3,0% 2,5% 3,8% -13,0% -16,2%
Soja

2005/06 48,18 218,04 266,22 64,45 213,93 52,08 24,3%

2006/07 (Sep/06) 51,39 221,89 273,28 70,08 220,12 52,49 23,8%

2006/07 52,08 224,59 276,67 70,67 220,63 55,06 25,0%
Var. s/mes ant. 1,3% 1,2% 1,2% 0,8% 0,2% 4,9% 4.7%
Var. sfciclo ant. 8,1% 3,0% 3,9% 9,7% 3,1% 5,7% 4,7%

Harina de soja

2005/06 6,77 144,98 151,75 51,19 145,27 572 3,9%
2006/07 (Sep/06) 5,88 150,73 156,61 52,35 151,18 5,22 3,5%
2006/07 5,72 151,19 156,91 52,63 151,59 5,14 3,4%
Var. s/mes ant. 2,7% 0,3% 0,2% 0,5% 0,3% -1,5% -1,8%
Var. s/ciclo ant. -15,5% 4,3% 3,4% 2,8% 4,4% -10,1% -13,9%

Aceite de soja

2005/06 3,12 34,33 37,45 9,33 33,61 3,76 11,2%
2006/07 (Sep/06) 3,76 3519 38,95 9,97 35,60 3,10 8,7%
2006/07 3,76 35,30 39,06 9,92 35,66 3,10 8,7%
Var. simes ant. 0,3% 0,3% -0,5% 0,2% -0,2%
Var. s/ciclo ant. 20,5% 2,8% 4,3% 6,3% 6,1% -17,6% -22,3%

1/ En base a estimacion de las exportaciones.

B OLSA D E COMERCIO D E ROSARIO

Sélo para suscriptores

Si Ud. tiene correo electrénico, diganos cudl es su direccion. Le ofrecemos la posibilidad
de tener los comentarios y articulos del Informativo Semanal en su escritorio, antes que
por el correo tradicional.

Direccion de Informaciones y Estudios Econdémicos
Tel.: (54 341) 4213471 al 78 - Internos 2284 al 2287
E-mail: diyee@bcr.com.ar

Nuestra web

www.bcr.com.ar
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccion de: Oct-06
Todo Trigo Soja
2006/07 2006/07 2005/06 Var. 2006/07 2006/07  2005/06 Var,
Oct-06 Sep-06 Mens.  Anual Oct-06 Sep-06 Mens. Anual
Area Sembrada 23,19 23,43 23,15 -1,0% 0,2% 30,59 30,31 2914  0,9% 5,0%
Area Cosechada 18,94 19,06 20,27 0,6%  -6,6% 30,15 29,91 28,85 0,8% 4,5%
% Cosechado 82% 81% 88% 04%  -6,7% 99% 99% 99%  -0,1% -0,5%
Rinde 26,03 25,76 28,25 10%  -7,9% 28,78 28,11 28,92 2,4% -0,5%
Stock Inicial 15,54 15,46 14,70 0,5% 5,7% 12,22 13,20 6,97 -74%  754%
Produccion 49,32 49,02 57,29 0,6% -13,9% 86,79 84,18 83,36 3,1% 4,1%
Importacién 2,86 2,86 2,23 28,0% 0,11 0,11 0,11
Oferta Total 67,71 67,33 74,22 0,6%  -8,8% 99,09 97,46 90,44 1,7% 9,6%
Industrializacion 48,31 48,04 47,33 0,6% 2,1%
Consumo humano 25,04 25,04 24,90 0,5%
Uso semilla 2,18 2,18 2,12 2,6% 2,48 2,48 2,53 -2,.2%
Forraje/Residual 3,95 3,95 4,16 -5,2% 2,04 191 2,59 71%  -21,1%
Consumo Interno 31,16 31,16 31,19 -0,1% 52,83 52,42 52,45 0,8% 0,7%
Exportacion 25,17 24,49 27,46 28%  -8,3% 31,16 30,62 25,80 18%  20,8%
Empleo Total 56,34 55,66 58,65 12%  -39% 83,99 83,04 78,22 1,1% 7,4%
Stock Final 11,38 11,68 15,54 2,6% -26,8% 15,10 14,42 12,22 47%  23,6%
Ratio Stocks/Empleo 20,2% 21,0% 26,5% 37%  -23,8% 18,0% 17,4% 15,6% 3,5% 15,1%
Precio prom.
Chacra (u$s / Tm) 151 169 145 164 126 36%  27,2% 180 217 180 217 208 -4,6%
Aceite de Soja Harina de Soja
2006/07 2006/07 2005/06 Var. 2006/07 2006/07  2005/06 Var.
Oct-06 Sep-06 Mens.  Anual Oct-06 Sep-06 Mens. Anual
Stock Inicial 1,37 1,40 0,77 21%  78,3% 0,27 0,27 0,16 74,4%
Produccion 9,10 9,05 9,23 0,6%  -1,4% 38,36 38,13 3734 0,6% 2,7%
Importacién 0,02 0,02 0,02 57,1% 0,15 0,15 0,15
Oferta Total 10,50 10,48 10,02 02%  4,8% 38,78 38,56 37,65 0,6% 3,0%
Consumo Interno 8,71 8,71 8,12 7,3% 30,94 30,94 30,26 2,2%
Exportacion 0,57 0,57 0,52 8,7% 7,58 7,35 712 3,1% 6,4%
Empleo Total 9,28 9,28 8,64 7,3% 38,51 38,28 37,38 0,6% 3,0%
Stock Final 122 1,20 1,37 1,9% -11,1% 0,27 0,27 0,27
Ratio
Stocks / Empleo 13,2% 12,9% 15,9% 1,9% -17,1% 0,7% 0,7% 0,7%  -0,6% -2,9%
Precio prom.
Productor (u$s / Tm) 507 595 507 595 516 6,8% 163 196 163 196 192 6,7%

En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de &rea en millones de hay las de rinde en qg/ha. El precio de la harina de soja es para 48% de contenido proteico.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccion de: Oct-06
Granos Gruesos Maiz
2006/07 2006/07 2005/06 Var. 2006/07 2006/07  2005/06 Var.
Oct-06 Sep-06 Mens.  Anual Oct-06 Sep-06 Mens. Anual
Area Sembrada 37,43 37,84 38,97 11%  -3,9% 31,81 32,13 3310  -1,0% -3,9%
Area Cosechada 32,74 33,22 34,76 -15%  -5,8% 28,73 29,06 30,39 -1,1% -5,5%
% Cosechado 87% 88% 89% 04%  -2,0% 90% 90% 92%  -0,1% -1,6%
Rinde 35,80 36,00 34,70 06%  32% 96,35 97,10 92,83  -0,8% 3,8%
Stock Inicial 54,80 55,50 58,80 -13%  -6,8% 50,07 51,11 53,70  -2,0% -6,8%
Produccion 289,90 295,60 298,50 -19%  -2,9% 277,00 282,31 282,26 -1,9% -1,9%
Importacion 2,40 2,40 2,00 20,0% 0,25 0,25 0,28 9,1%
Oferta Total 347,10 353,50 359,30 -1,8%  -3,4% 327,32 333,64 336,23  -1,9% 2,7%
Forraje/Residual 160,50 160,90 162,90 02%  -15% 154,95 155,58 15599  -04% -0,7%
Alim./Semilla/Ind. 95,80 95,80 81,40 17,7% 89,92 89,92 75,57 19,0%
Etanol p/ combust. 54,61 54,61 40,64 34,4%
Consumo Interno 256,20 256,70 244,30 -0,2% 4,9% 244,87 245,50 23156  -0,3% 5,7%
Exportacion 61,80 61,80 60,20 2,7% 57,15 57,15 54,61 4,7%
Empleo Total 318,00 318,50 304,50 02%  44% 302,02 302,65 286,17  -0,2% 5,5%
Stock Final 29,10 35,00 54,80 -16,9%  -46,9% 25,30 30,99 50,07 -184%  -49,5%
Ratio
Stocks / Empleo 9,2% 11,0% 18,0%  -16,7%  -49,2% 8,4% 10,2% 175% -182%  -52,1%
Precio prom.
Productor (u$s / Tm) 94 110 85 100 79 106%  30,0%
Sorgo Cebada
2006/07 2006/07 2005/06 Var. 2006/07 2006/07  2005/06 Var.
Oct-06 Sep-06 Mens.  Anual Oct-06 Sep-06 Mens. Anual
Area Sembrada 2,55 2,55 2,63 -3,1% 1,42 1,42 1,58 -10,3%
Area Cosechada 2,14 2,14 2,31 -7,0% 1,21 1,21 1,34 9,1%
% Cosechado 84% 84% 88% -4,1% 86% 86% 85% 1,3%
Rinde 35,53 35,97 4312 -12%  -17,6% 32,82 32,93 3486  -0,3% -5,9%
Stock Inicial 1,65 1,30 1,45 275%  14,0% 2,35 2,35 2,79 -15,6%
Produccién 7,65 7,75 10,01 -1,3%  -23,6% 3,92 3,98 462  -16%  -151%
Importacion 0,33 0,44 011 -250%  200,0%
Oferta Total 9,30 9,02 11,46 31% -18,8% 6,60 6,77 753 26% -124%
Alim./Semilla/Industr. 1,40 1,40 1,40 3,37 3,37 344 -1,9%
Forraje/Residual 2,54 2,29 3,58 11,1% -29,1% 0,87 0,87 1,13 23,1%
Consumo Interno 3,94 3,68 485 6,9% -18,8% 4,25 4,25 457 -7,1%
Exportacion 4,19 4,19 4,95 -15,4% 0,44 0,44 0,61 -28,6%
Empleo Total 8,13 7,87 9,80 32% -17,1% 4,68 4,68 518 -9,7%
Stock Final 1,17 1,14 1,65 22% -29.2% 1,92 2,09 235 -83%  -185%
Ratio
Stocks/Empleo 14,4% 14,5% 16,8% -1,0%  -14,6% 40,9% 44,7% 454%  -8,3% -9,8%
Precio prom.
Chacra (u$s / Tm) 87 102 7 93 73 116%  29,0% 117 135 113 131 116 3,8% 8,7%

La variacién mensual refleja la diferencia entre la estimacion del mes actual y el del anterior para la misma campafia. La variacion anual refleja la diferencia entre la actual campaa y la precedente.
En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de &rea en millones de ha y las de rinde en gg/ha.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 13/10/06 37



ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION NABSA

Je’uwodesqeu’ Mmm

Tew eouafe e| ap Sojep ap aseq e| 1gos opeloge|3

000°0% 000°0% [euwi L N9 L
005'G9 00512 000'T¥ [eulLwIB | SOIABN
005'50T 00579 000'T¥ (Renfnin) vaINTYd VAINN
LI8TI8T 0002 9892y 089'75€ 950921 192°615 602°802 0ST'GET  00S'ST 656265 056'68 d3AIA-dN TV.LOL
7269 009°2T 0002 T9€°G. SGZ'TYE 980°92T 192°665 602'802 G8y'eTE  00S'ST GTT'68y  008'G8Z i0L
058'68 009°2T 0052 000°9T 052'85 (19vS 1161eD) [euiwia L [161eD
055°9. 055°€2 000'€S (VSHINO) [eulwiia ] UeAeD
052'S8 000°6T 000°0% 052'92 V'S eaUe|g elljed [eulus L
059752 00927 05092 00091 0SL'LL 000'0% 052'6L VONV8 VIHVE
052°0v §29'9 5299 000°.2 T yueg usdo
SYE6YT G85'8T 09T'%T 009'9TT (1Bay “dood "20sy) 1S VOV
§65°68T §29'9 §29'9 000'L2 G85'8T 09T¥T 009'9TT V3HO0OAN
SV SONaNg
Y00a eyed - VI
000'7€ 000'7€ VS Jald J01ens|3 - 0dd3d VS
000221 000'L€ 000'8Y 000'€ feuiwia 8bung - OTTIVAVY
000'22 005°€T 005°€T (VS SOMeNLOd AISS) SBI0JIN UBS 0pand'uIa L
000'22 00S°€T 005°€T SYT02IN NVS
NOIONLILSNOD VA
98/'90T 98.'29 005'v€ 0056 (snyke1q sino) sobe ‘felo snykaig euiwsa L
000702 00529 005 1T (19vS 1161eD) Jean|y eund
056'86 056'82 005°6€ 00508 (19vS BreD) zones Jopeusaqos ejiA
008'eY 000°2T 008'T€ ('v'S souenlod'nas) 9 pepiun X3
0002 0002 (ouesoy ouand) elsjoze|d
9€5°G5 0002 056'82 982°20T 00508 005YL 0009/T  00ETH 0RIVSOY
00L'/5T 00072 004°€€T oljuag ues
9€€'29T 98T°€e 0ST'62T 101 - reusdng
¥S8°LLT 00Z'8 518 00221 (DIV'S UNUBIIA) UNUBIIA
00507 00S'ST 00052 (Bay *dooQ "208Y) 1S VOV
00075 000°0T 000y ('v's eunuafiny obung) edwag
008'GT 0SL°2 0S.°L ('v's eunuably abung) edured
0007 0007 ('v's 1 18ydao] ) payly) onsuel] (3
000°20T 005'6 005°ST 000'S 000°L€ 000°0¥ (V'S BIBPIN) BIBPIN
09T'€LT 00€'TT §5/°T2T 059'ST SShe (12vs 11B2eD) oydeIgRNd
08LTTT 08L°TTT (v's 91) Jojuisay
050'822 052'8T 001°89T 0se'ee 056'8T ('v's91) 9 feulwia )
11228 11222 000'S 000' 29 ezuely
062'SZT 05Z'ST 000'52 000°SY 000°0% sanquilL - 8|GON
TVE'68E'T 989'cy 089'50€ 05L°€2 19768y  602'80C 059°09 005°ST G5v'80Z  0ST'GE OZNIJOTNVS
(o4 @1UES "01d "WpY 81U3) 34 VINVS
(19vS [16:e2) IINVAVIA

"aoyd ENER) JOSVHI9 VoS . 9d171ad  Vr0S vros
101 SOHI0 Sou10 Im0Y ALEov ydENS YNAVH  sigmiaq YOS 0940S  ZIVN 091L (reinu1) reuwsa ) / 0143Nd

90/0T/SC  ‘elseH 90/0T/0T  ‘9psed

SepeIoU) U3 "1ebaed i1od A opuebaed sanbng *90/0L/0L |e sounuab.e soriand us uonenis

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 13/10/06

38



MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL

Acciones 196.604.749
Renta Fija 509.385.230
Cau/Pases 509.185.622
Opciones 21.954.353
Plazo 0
Rueda Continua 413.873.326

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 1.664,57 1,19% 1,67%
GRAL 82.054,30 1,56% 1,83%
BURCAP 5.748,11 1,00% 1,31%

Las acciones lideres finalizaron la primera jornada de la semana
levemente en alza. El indice Merval mostré un aumento del 0,37%
ante la buena performance de las acciones petroleras alcanzando los
1.651,07 puntos. Sin embargo no mostrd una tendencia clara al re-
gistrar nuevamente un reducido volumen de negocios de 28 millo-
nes en acciones.

El martes el indice Merval mostré una disminucion del 0,38%. Una
de las bajas mas destacadas en la rueda fue Tenaris que volvio6 a sufrir
la caida del precio del petréleo ante el escepticismo de los inversores
ante una posible disminucién en la produccién del crudo por parte
de la OPEP.

El miércoles se dieron a conocer las minutas de la Gltima reunién
del banco central estadounidense que muestra a los representantes
de la Fed mas preocupados por los riesgos inflacionarios que por la
posibilidad de un deterioro en el crecimiento econémico. De esta
manera quedaron casi descartadas las expectativas de un recorte en
las tasas de la Fed hacia principios del 2007.

Los mercados reaccionaron con cierto nerviosismo. Las bolsas de
Wall Street cayeron, preocupadas también por un mal comienzo en
la temporada de balances y por un incidente en Nueva York, donde
una avioneta se estrellé contra un edificio de viviendas y reavivo los
miedos del atentado terrorista.. Asi, el Dow Jones cerré con una baja
del 0,13% y el Nasdaq cay6 0,31%.

Las bolsas latinoamericanas también cerraron en rojo. El Bovespa
perdi6 0,87%, México, 0,61% y el Merval, 0,87%. La Bolsa Argentina
nuevamente cerré en baja y operé con un volumen de negocios

Evolucion del Merval y volumen operado
(desde 02/01/06 hasta 13/10/06) 2000
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En miles de pesos

reducidos de 37 millones. Esto
se debid a la actitud que han to-
mado los inversores que ha sido
vendedora no solo por la pre-
sentacion de las minutas de la
Fed sino también por una nue-
va caida del petréleo que ha vuel-
to a influir en el valor de las
empresas vinculadas a la indus-
tria de esta commodity. El pre-
cio del crudo retrocedi6 a u$s
57,58 el barril, su nivel mas bajo
en los dltimos ocho meses,y gol-
ped a Tenaris que cayé un 1,94%.

Los analistas muestran pre-
ocupacién de que Merval sea
un indice con una gran depen-
dencia de las empresas ligadas
al precio de los commodities, y
especialmente del sector petro-
lero y siderdrgico. A menos que
aumente el precio de estos pro-
ductos, el indice permaneceri
sin grandes cambios

En la rueda del jueves el prin-
cipal indice del mercado cerrd
con un avance de 1%, ubicindo-
se en los 1.646,40 puntos en un
dia en el que se volvi6 a sentir el
escaso volumen de negocios. El
Merval fue impulsado por la suba
en el precio del petréleo movili-
zando a los inversores hacia pa-
peles de empresas vinculadas al
sector El crudo tipo WTI, de re-
ferencia en Estados Unidos, re-
gistré ayer un alza de 1,16%,
hasta u$s 58,25 el barril.

Por otro lado, los titulos puabli-
cos finalizaron mostrando resul-
tados positivos manteniendo la
recuperacion registrada en las
altimas ruedas a partir de los
aumentos de calificacion de los
titulos de deuda de largo plazo.
El cupén atado al PBI fue el mas
sobresaliente y escal6 2,75%.

La Bolsa finalizé la semana en
alza. El indice Merval registré un
aumento del 1.10% al llegar a
los 1.664,57 puntos. El volumen
de negocios fue superior al pro-
medio presentado en los tGltimos
dos meses al llegar a los 59 mi-
llones en acciones.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 09/10/06 10/10/06 11/10/06 12/10/06 13/10/06 semanal semanal
Titulos Publicos
Valor Nom. 69.344,11 18.918,95 89.632,40 2.336,39 180.231,85 7,05%
Valor Efvo. ($) 65.714,39 13.432,45 90.521,46 1.658,84 171.327,14 -8,63%
Acciones
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)
Ob. Negociables
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)
Cauciones
Valor Nom. 121.815,00  1.785.850,20  1.245.048,15 894.529,06  1.029.049,00 5.076.291,40 -10,18%
Valor Efvo. ($) 430.690,92  2.835.257,33  1.800.534,42  1.073.775,87  1.672.117,49 7.812.376,03 -4,88%
Totales
Valor Efvo. ($) 496.405,31  2.848.689,78  1.800.534,42  1.164.297,33  1.673.776,33 7.983.703,17 -4,97%
VIr Efvo. (u$s)
Negociacion de Cheques de Pago Diferido
Vencimiento Plazo Tasa Minima Tasa M&xima  Tasa Promedio Monto Nominal ~ Monto Liquidado Cant. Cheques

Totales Operados 09/10/06

05/11/06 11,00 11,00 11,00 71.575,00 71.018,53 1

05/12/06 11,00 11,00 11,00 28.000,00 217.535,29 1
Totales Operados 10/10/06 99.575,00 98.553,82 2
Totales Operados 11/10/06
Totales Operados 12/10/06
Totales Operados 13/10/06

ALOR G

de Rosario S. A.

Cérdoba 1402, Entrepiso
S2000AWV - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879

E-mail:
Gerencia:

Contaduria:
Administracion:

Vg3

M ERCATN Y &

E

mervalger@bcr.com.ar
mervalcont@bcr.com.ar
mervaros@bcr.com.ar

Vg ORMVEON
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Operaciones registradas en el Mercado de Valores de Rosario
Titulos Valores 09/10/06 10/10/06 11/10/06 12/10/06
cotizaciones precio v/inom. vlefec. precio vinom. vlefec. precio v/inom. vlefec. precio v/nom. viefec
Titulos Publicos
BONOS PREV. SANTA FE
S.3 8§ 72 hs. 70,000 10.133,21 7.093,25
BONOS PREV. SANTA FE
S.3$ Cdo.Inmediato 71,000 18.918,95 13.432,45
F.F. CUENCAFID
Cdo.Inmediato 100,475 4.000,00 4.019,
F.F FIDEBICA Il c. A
Cdo. Inmediato 100,912 50.002,63 50.458
VD FF ROSENTAL $
Cdo.Inmediato 98,686 50.000,00 49.343,00 98,782  9.000,00  8.890,
CPFF SAN CRISTOBAL 1
A$CG Cdo.Inmediato 100,736 3.883,71 3.912
VD FF PRICOOP 2 c.A
$ CG Cdo.Inmediato 100,730  9.210,90 9.278,14 101,038 10.746,05 10.857
FF VD Columbia Tarjetas 4
$ CG Cdo.Inmediato 103,196 12.000,00 12.383,
Cauciones Bursatiles - operado en pesos
BOTSADE COMERCIODE ROSARTO; TriforTmantvo- Senrarat, 15710706 44
09/10/06 10/10/06 11/10/06 12/10/06




MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima cotizacién balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Acindar * 4,650 13/10/2006 31/12 4°  Dic.05 549.680.697  1.690.140.130 809.432.277
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4°  Jun-05 -418.889 11.757.460 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-05 -1.216.081 19.116.497 4.142.969
Agrometal 4,300 13/10/2006 31/12 4° Dic-05 13.152.697 47.864.748 24.000.000
Alpargatas * 4,590 13/10/2006 31/12 4° Dic-05 40.025.591 -263.111.000 46.236.713
Alto Palermo 8,650 13/10/2006 30/06 2° Dic-05 23.285.156 785.292.729 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 3,680 13/10/2006 30/06 2° Dic-05 184.739.492  2.004.884.242  1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4°  Dic-05 1.529.298 34.025.600 6.852.765
Autopistas del Sol 0,940 27/04/2006 31/12 4° Dic-05 -41.047.229 385.771.415 52.696.394
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 4° Dic-05 -9.540.000 -463.252.000 106.023.038
BBVA Banco Francés 8,210 13/10/2006 31/12 4°  Dic-05 117.204.000  1.801.547.000 471.361.306
Banco Galicia 3,750 12/10/2006 31/12 4° Dic-05 190.970.000  1.389.217.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 15,500 13/10/2006 31/12 4°  Dic-05 253.307.000  2.217.115.000  1.500.000.000
Banco Macro Bansud 6,170 08/09/2006 31/12 4° Dic-05 262.719.000  1.489.574.000 683.943.437
Banco Rio de la Plata 1,950 13/10/2006 31/12 4° Dic-05 -912.742.000  1.000.341.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,500 10/10/2006 31/03 3° Dic-05 20.487.747 114.889.205 29.779.750
Boldt 3,700 13/10/2006 31/10 4°  Oct-05 43.701.201 183.877.945 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 4°  Dic-05 8.505.428 927.359.463 333.281.049
Capex 11,750 13/10/2006 30/04 3°  Ene-06 169.903.073 533.880.571 59.934.094
Caputo 2,700 13/10/2006 31/12 4° Dic-05 4.160.804 33.057.268 12.150.000
Carlos Casado 4,650 13/10/2006 31/12 4°  Dic-05 1.480.610 62.161.547 30.888.000
Celulosa 2,250 13/10/2006 31/05 3°  Feb-06 19.232.624 331.345.665 100.941.791
Endesa Costanera 2,810 13/10/2006 31/12 4°  Dic-05 -42.560.265 830.246.988 146.988.378
Central Puerto 2,200 13/10/2006 31/12 4°  Dic-05 -86.085.121 304.207.002 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 2,770 13/10/2006 31/12 4° Dic-05 27.664.011 211.144.390 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 4°  Dic-05 5.750.465 238.446.817 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,400 02/10/2006 30/06 2° Dic-05 2.225.803 54.484.978 23.356.336
Colorin 10,500 05/10/2006 31/03 3°  Dic-05 3.871.000 22.131.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,246 13/10/2006 31/12 4°  Dic-05 115.423.000 100.013.000 260.511.750
Cresud 4,900 13/10/2006 30/06 2° Dic-05 23.885.942 543.310.386 171.822.194
Della Penna 0,730 12/10/2006 30/06 2°  Dic-05 518.593 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,700 13/10/2006 31/12 4° Dic-05 20.382.000 552.471.000 103.199.157
Domec 2,400 12/10/2006 30/04 3°  Dic-05 3.882.847 28.835.204 15.000.000
Dycasa 3,650 13/10/2006 31/12 4°  Dic-05 10.227.937 115.170.273 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 4°  Jun-05 -593.375 8.760.881 567.000
Estrada, Angel * 0,800 22/09/2006 30/06 2°  Dic-05 -6.302.583 -78.066.151 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2°  Ene-06 1.002.522 1.488.160 27.095.256
Ferrum * 3,550 12/10/2006 30/06 2°  Dic-05 11.989.773 169.122.287 50.000.000
Fiplasto 1,040 13/10/2006 30/06 2°  Dic-05 889.722 66.049.096 30.000.000
Frig. La Pampa * 1,250 13/10/2006 30/06 2° Dic-05 1.497.202 25.042.615 6.000.000
Garcia Reguera 4,000 24/08/2006 31/08 2°  Feb-06 511.941 10.158.504 2.000.000
Garovaglio * 0,283 13/10/2006 30/06 2° Dic-05 529.256 2.591.688 42.593.230
Gas Natural Ban 1,450 13/10/2006 31/12 4°  Dic-05 6.517.373 799.213.860 159.514.582
Goffre, Carbone 1,060 02/10/2006 30/09 1°  Dic-05 -1.023.897 20.855.489 5.799.365
Grafex 0,840 12/10/2006 30/04 3° Dic-05 449.263 8.503.538 8.140.383
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Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Grimoldi 2,240 09/10/2006 31/12 4°  Dic.05 4.253.171 38.248.260 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,900 28/04/2006 31/12 4°  Dic.05 4.180.937 356.540.227 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,160 13/10/2006 31/12 4°  Dic.05 190.970.000  1.389.217.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2° Jun.05 -1.772.612 -13.608.719 858.800
Iy E. La Patagonia 19,500 12/10/2006 30/06 2°  Dic.05 13.374.424 448.359.984 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,690 11/10/2006 31/12 4° Dic.05 4.156.910 34.161.783 22.212.863
INTA* 1,480 07/12/2005 31/12 4° Dic.05 1.316.253 53.311.661 24.700.000
IRSA 4,530 13/10/2006 30/06 2° Dic.05 28.986.000  1.301.356.000 381.016.562
Ledesma 1,770 13/10/2006 31/05 2°  Nov.05 19.363.079  1.030.725.784 440.000.000
Longvie 1,530 13/10/2006 31/12 4° Dic.05 4.539.500 42.403.639 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 16/12/2005 30/06 2° Dic.05 43.200 1.717.010 50.000
Massuh 0,900 12/10/2006 30/06 2° Dic.05 2.933.753 233.477.862 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.200.000,0 01/11/2005 30/06 2° Dic.05 25.036.253 277.542.386 15.921.000
Merc.Valores Rosario 350.000,0 25/09/2006 30/06 4°  Jun.05 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,050 13/10/2006 31/12 4° Dic.05 28.411.000 681.152.000 221.976.771
Metrovias * 2,180 13/10/2006 31/12 4° Dic.05 23.571.424 39.943.823 6.707.520
Minetti, Juan 2,80 13/10/2006 31/12 4° Dic.05 96.515.645 908.788.544 352.056.899
Mirgor 65,000 13/10/2006 31/12 4°  Dic.05 19.722.640 82.412.064 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 2°  Feb.05 11.420.424 -138.950 10
Molinos J.Semino 0,980 13/10/2006 31/05 3°  Feb.05 2.726.679 56.967.175 31.000.000
Molinos Rio 3,230 13/10/2006 31/12 4°  Dic.05 42.792.000 953.185.000 250.380.112
Morixe * 0,900 13/10/2006 31/05 2°  Nov.05 461.113 3.946.262 9.800.000
Papel Prensa 1,540 25/11/2005 31/12 4°  Dic.05 15.045.571 349.832.822 131.000.000
Pertrak ** 0,630 10/10/2006 30/06 2°  Dic.05 -1.135.893 20.326.225 17.655.460
Petrobrés Energia SA 8,000 13/10/2006 31/12 4°  Dic.05 819.000.000  7.681.000.000  1.009.618.410
Petrobrés Energia Part.ic.SA 3,170 13/10/2006 31/12 4°  Dic.05 613.000.000  6.124.000.000  2.132.043.387
Petréleo Brasileiro SA /1 74,800 28/04/2006 31/12 4°  Dic.05 10.344 32917  2.536.673.672
Petrolera del Conosur 1,200 13/10/2006 31/12 4°  Dic.05 -89.211.179 25.769.737 72.387.015
Polledo 0,305 13/10/2006 30/06 2° Dic.05 -15.079.242 275.787.679 125.048.204
Quickfood SA 3,350 13/10/2006 30/06 2° Dic.05 5.633.703 75.418.083 21.419.606
Quimica Estrella 0,630 12/10/2006 31/03 3° Dic.05 -1.233.000 131.544.000 102.864.269
Renault Argentina * 16,670 16/12/2005 31/12 4° Dic.05 -73.621.582 -12.310.670 61.310.912
Repsol SA 101,000 13/10/2006 31/12 4° Dic.05  1.687.619.000 15.253.333.000  1.220.508.578
YPF 144,500 13/10/2006 31/12 4° Dic.05  5.337.000.000 22.546.000.000  3.933.127.930
Rigolleau 8,010 13/10/2006 30/11 4°  Nov.05 28.591.452 131.366.938 24.177.387
S.A. San Miguel 9,150 13/10/2006 31/12 4° Dic.05 451.962 226.285.727 7.625.000
SCH, Banco 51,700 13/10/2006 31/12 4° Dic.04  3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 20,550 13/10/2006 31/12 4° Dic.05 1164914910  3.692.802.727 347.468.771
Sniafa 0,750 05/10/2006 30/06 4°  Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 1,640 13/10/2006 31/12 4° Dic.05 32.547.870 72.182.621 80.096.758
Solvay Indupa 3,150 13/10/2006 31/12 4° Dic.05 116.353.000  1.037.774.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 8,670 13/10/2006 31/12 4°  Dic.05  1.334.000.000  1.836.000.000 436.413.941
Telefonica de Arg. "A" 2,950 11/05/2006 31/12 4°  Dic.05 767.000.000  2.955.000.000  1.091.847.170
Telefonica S.A. 54,550 13/10/2006 31/12 4°  Dic.04  1.483.700.000 80.000.000.000  4.921.130.397
Tenaris 54,750 13/10/2006 31/12 4°  Dic.05 984.636.093  3.080.061.558  1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 3,580 13/10/2006 31/12 4°  Dic.05 217.507.000  2.424.107.000 794.495.283
Transener 1,510 13/10/2006 31/12 4° Dic.05 612.125.468  1.074.462.176 181.870.265

(*) cotizacién en rueda reducida (**) cotizacion suspendida. /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de ddlares estadounidenses segun balances presentados en al Bolsa de
Comercio de Buenos Aires
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 |d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s uss us$s
Bonos de Consolidacién en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s u$s uss
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este (ltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. # Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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FRANQUEO A PAGAR

Cuenta N° 10663

CORREO ARGENTINO]
Sociedad An6nima
2000 - ROSARIO

IMPRESO

GG

GRIMALDI GRASS/ S.A.

CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS
OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO

SANTA FE
Eva Per6n 2739
Tel. (0342) 455-6858 / 4259
Fax N° 455-9820
C.P. S3000BVO
e-malil: santafe@grimaldigrassi.com.ar

RIO CUARTO
Gral. Fotheringham 181
Tel. (0358) 464-5668 / 5459
Fax N° 464-7017
C.P. X5800DGC
e-malil: riocuarto@grimaldigrassi.com.ar

PARANA
Belgrano 139
Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693
Fax: Conmutador
C.P. E3100AJC
e-mail: parana@grimaldigrassi.com.ar

CASA FUNDADA EN 1888

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°
Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976
C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@grimaldigrassi.com.ar
ROSARIO
Casa Central
Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71
Fax N° (0341) 410-5572
Internet: www.ggsa.com.ar
e-mail: rosario@grimaldigrassi.com.ar

CHACABUCO
Saavedra 134
Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 43-1688
C.P. B6740AVO
e-mail: chacabuco@grimaldigrassi.com.ar

BOLIVAR
Carlos Pellegrini 434
Tel. (02314) 42-4074
Fax N° (02314) 42-6090
C.P. B6550BUJ
e-mail: bolivar@grimaldigrassi.com.ar



