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LA SUBUTILIZACION DEL
CAPITAL EN CHINA

a macroeconomia, es decir el estudio de la economia de un pais
La través de un analisis de los agregados, suele ofrecer datos equi-
vocos sobre la verdadera marcha econémica.

En un Semanario anterior (7 de setiembre de 2007) se mostr6 en
el articulo “Crecimiento econdémico y estadisticas” que muchas
veces los indices son ‘tocados y alterados’ por los gobiernos respon-
diendo a determinados intereses politicos. Se hizo hincapié en el
mismo sobre un articulo publicado por el economista de Harvard,
Lester Thurow, con respecto al crecimiento de China. Segian este
autor, la tasa de crecimiento de un pais tenia que estar entre el 0,40
y el 0,60 de la tasa de crecimiento del consumo de energia eléctrica.
Partiendo de ese dato concluia que la tasa de crecimiento de China
no era del 10% anual segin se viene informando por ese pais desde
hace dos décadas sino menor. Sea cierta o no la opinién de Thurow;
y mas alla de los intereses politicos que pueden existen para que las
cifras econémicas no sean transparentes, pueden existir datos esta-
disticos que no dan un panorama claro de la situacion. Por ejemplo,
es comun el uso de la relacién inversion/PBI sin especificar si puede
existir o no un desaprovechamiento del capital.

Segan un articulo de David Dollar y de Shang-Jin Wei titulado “Ca-
pital subutilizado”, publicado en Finanzas y Desarrollo (junio de
2007), del Fondo Monetario Internacional, la relacion de inversion/
PBI de China ha pasado de menos de 35% hace una década a mas de
40% en el 2005. Esta relacion es bastante mayor que para otras eco-
nomias de Asia Oriental que pasaron de 37% hace diez afnos a 24%
en el 2005. En el caso concreto de la India, pais que viene creciendo
también ripidamente, la mencionada relacién pasé de 22,5% hace
diez anos a 28% en el 2005.

Segun los autores del articulo muchos observadores temen que
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parte de esa inversion no sea eficiente, sobre todo en el caso de las
empresas estatales. Las empresas nacionales privadasy las de capital
extranjero ofrecen rendimientos de capital superiores. Si se transfi-
riera parte de ese capital al sector privado dejaria libres “recursos
aprovechables para otros fines, como la promocion del consumo
interno”.

Dollar y Wei dan una serie de razones por las que las empresas
estatales son menos eficientes que las privadas en las inversiones de
capital, como ser:

a)Por estar sujetas a una interferencia administrativa mas intensa.

b)Por la carencia de un sistema de remuneracién que aliente a
maximizar la eficiencia econémica y evitar el exceso de inversion y
las ambiciones faradnicas.

c)Por defectos de gobernabilidad que pueden crear oportunida-
des de malversacion.

d)Por el favoritismo de los bancos mayoritariamente estatales y
del mercado de capitales, de manera directa en el pasado y mis bien
indirecta hoy.

El dltimo punto se puede entender si recordamos que los ‘cuatro
grandes’ bancos de China son estatales y controlan el 54% de los
prestamos totales. Los bancos comerciales cotizados controlan el 15%,
los bancos comerciales urbanos el 5% y otras instituciones financie-
ras el 26%.

Para determinar el quantum de esta subutilizacion del capital en
China, los autores realizaron una encuesta en el ano 2005, que abar-
c6 a 12.400 empresas manufactureras en 120 ciudades chinas. «<En
esta muestra estratificada y aleatoria, un tercio de las empresas son
grandes; otro tercio, medianas; y el resto, pequenas».

Como resultado de la encuesta, se determiné que la mayoria de
las empresas de China son privadas. De las 12.400 empresas manu-
factureras, apenas el 8% tiene una participacion estatal mayoritaria.
Las empresas de propiedad nacional no estatal participan con el 64%
y las empresas de inversion extranjera participan con el 28%. De
todas maneras, las empresas estatales son mas grandes y manejan
un tercio de los activos manufactureros. Esta es la participacion en
los activos segun el estudio mencionado: a) propiedad nacional no
estatal: 41%, b) participacion estatal mayoritaria: 32% y c) inversion
extranjera: 27%.

A partir del andamiaje de datos mencionados, los autores calcula-
ron los rendimientos de capital para cada empresa segtn su sectory
ubicacion y llegaron a estas conclusiones en la asignacion de capital:
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a)Las empresas con participa-
cion estatal mayoritaria exhiben
rendimientos de capital inferio-
res a los de las empresas priva-
das o extranjeras.

b) La distribucién de capital
estd sesgada sustancialmente
hacia las provincias del oeste, a
pesar de que sus rendimientos
son mas bajos. Las empresas
ubicadas en el este del pais -la
region del delta del Yangtsé
(Sanghai, Jiangsu y Zhejiang) y
la bahia de Bohai (donde estin
ubicadas Beijing y Tianjin)- ex-
hiben los rendimientos de capi-
tal mas elevados, mientras que
las demas regiones ofrecen ren-
dimientos intermedios. Esta si-
tuacioén podria atribuirse en par-
te a politicas pensadas delibera-
damente para canalizar fondos
hacia regiones mds pobres, pero
no suelen cuantificarse los cos-
tos de eficiencia que queda sa-
crificada.

c¢) También hay un sesgo de
asignacion del capital a nivel sec-
torial.

En un grafico (nimero 5) se
muestra que la inversion de las
empresas estatales es menos efi-
ciente. El ingreso del producto
marginal del capital es el aumen-
to del valor agregado generado
por una unidad de capital mais,
manteniendo constantes los de-
mds insumos. Los resultados
dan un 10% arriba para las em-
presas de propiedad mayorita-
riamente extranjera sobre el ni-
vel cero (0) que seria el de las
empresas nacionales privadas.
Un 3% menos con respecto a las
privadas para las de propiedad
totalmente extranjera. Un 15%
menos con respecto a las priva-
das para las de participacion es-
tatal mayoritaria y un 35% me-
nos con respecto a las privadas
para las de participacion estatal
total.

En base a las mencionadas
conclusiones, y aun aceptando
que China ha avanzado mucho

en la reformay la privatizacioén de las empresas estatales, los autores
recomiendan transferir parte del capital de estas empresas a empre-
sas privadas, lo que permitira incrementar los rendimientos de capi-
tal de las empresas estatales. También seria provechoso introducir
nuevos cambios en los incentivos a los que estin expuestos los di-
rectivos de las empresas estatales como incorporar mejoras al otor-
gamiento de crédito bancario y facilitar el acceso de las empresas
privadas al mercado bursitil. Otra posibilidad que recomiendan se-
ria “exigir que las empresas estatales paguen dividendos transfor-
mindolos potencialmente en una fuente general de ingreso para el
presupuesto”.

A pesar del recorte en la inversion en las empresas estatales, que
los autores estiman en 6% del PBI, ello no perjudicaria el crecimien-
to de la economia.

ALGUNAS ESTADISTICAS SOBRE LOS
FERROCARRILES DE CARGA

En el Anuario 2007 publicado por Ferrocimara en el 150 aniver-
sario de los ferrocarriles argentinos (1857/2007) se publican algu-
nos datos estadisticos que consideramos de interés.

Considerando desde el inicio de la gestion privada en 1992, éstos
son los tonelajes transportados (en millones de toneladas):

1992 8,6
1993 9,2
1994 12,0
1995 13,8
1996 15,4
1997 17,2
1998 17,0
1999 16,3
2000 16,2
2001 16,9
2002 17,4
2003 20,6
2004 21,7
2005 234
2006 23,9

Aunque quedan todavia varias materias pendientes no existe nin-
guna duda que en conjunto los ferrocarriles de carga han mejorado
sustancialmente.

El total transportado por producto durante el 2006 ha sido el si-
guiente:

a) Productos agricolas y subproductos: 11.516.000 tn, siendo el
NCA el que mayor carga transport6 con 5.760.000 tn, seguido por el
FEPSA con 3.200.000, luego el ALL Central con 1.576.000, el Belgrano
Cargas con 533.000 y cantidades menores para los otros concesio-
narios.

b) Mineria: 1.849.000 tn, siendo el ALL Central, con 1.116.000 tn
el que mais transportd, seguido por el NCA con 727.000 tn.

¢) Piedra: 3.593.000 tn, siendo el Ferrosur Roca el que mas trans-
portd con 2.690.000 tnseguido por el ALL Central con 566.000 tn.

d) Materiales de construccion: 2.489.000 tn, siendo el Ferrosur
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Roca el que mas transportd con
1.743.000 tn seguido por el NCA
con 527.000 tn.

e) Petrdoleo y derivados:
209.000 tn.

f) Productos quimicos y
petroquimicos: 1.048.000 tn,
siendo el Ferrosur Roca el que
mads transport6 con 537.000 tn,
seguido del ALL Mesopotimico
con 311.000 tn.

g) Productos siderurgicos:
674.000 tn, siendo el NCA el que
mads transport6 con 492.000 tn,
seguido por el ALL
Mesopotamico con 114.000 tn.

h) Forestales: 412.000 tn, sien-
do casi todo transportado por el
ALL Mesopotamico.

i) Otros productos: bebidas,
productos alimenticios, etc.:
2.371.000 tn, siendo el NCA el
que mas transporté con 947.000
tn, seguido por el ALL Central
con 650.000, el Ferrosur Roca
con 405.000 y el ALL
Mesopotidmico con 317.000.

El NCA transport6 en total
8.672.000 tn, el Ferrosur Roca
5.581.000, el ALL Central
4.193.000, el FEPSA 3.445.000,
el ALL Mesopotamico 1.519.000
y el Belgrano Cargas 552.000.

Otra manera de medir la efi-
ciencia del sistema ferroviario es
analizar la evolucién del total de
toneladas/kilébmetros transpor-
tados. Esta ha sido la evolucién

en miles:
2002 9.546.777
2003 10.991.538
2004 11.435.638
2005 12.260.022
2006 12.636.651

En el 2006 el NCA transporté
4.157.675 (en miles) de tonela-
das/kilémetros. El ALL Central
3.218.849 (en miles); el Ferrosur
Roca 2.169.097 (en miles); el
FEPSA 1.629.272 (en miles); el
ALL Mesopotdmico 872.012 (en
miles) y el Belgrano Cargas
589.746 (en miles).

En transporte de contenedo-
res cargados durante el ano

20006 lleg6 a 101.701 unidades, siendo el NCA el que mds transport6
con 37.231 unidades seguido por el Ferrosur Roca con 36.962 uni-
dades; el ALL Mesopotamico con 19.098 unidades y el ALL Central
con 6.024 unidades. Los otros dos ferrocarriles transportaron cifras
muy menores.

En lo que respecto a contenedores vacios, durante el ano pasado
se transportaron 81.915 unidades.

La extension de la red de los ferrocarriles de cargas concesionados
es la siguiente (estimamos que es a fines del ano pasado):

a) FEPSA: 5.119 kilémetros, siendo la red troncal de 1.910 km.

b) NCA: 4.750 kilémetros, siendo la red troncal de 1.620 km.

¢) Ferrosur Roca: 3.145 km, siendo la red troncal de 1.251 km.

d) ALL Central: 5.690 km, siendo la red troncal de 1.884 km.

e) ALL Mesopotamico: 2.704 km, con red troncal de 1.128 km.

f) Belgrano Cargas: 7.347 km, siendo la red troncal de 5.053 km.

g) En total la red concesionada es de 28.755 kilémetros, siendo la
red troncal de 12.846 kilémetros. Hay que tener en cuenta que una
parte importante de la red del ferrocarril Belgrano Cargas se en-
cuentra muy lejos de estar en 6ptimas condiciones.

El material rodante a fines del ano pasado era el siguiente:

a) FEPSA: tenia 56 locomotoras en total de las cuales 52 en servi-
cio. Tenia 2.260 vagones estando en servicio 2.229.

b) NCA: tenia 103 locomotoras en total de las cuales 90 en servi-
cio. Tenia 5.555 vagones estando en servicio 4.156.

¢) Ferrosur Roca: tenia 44 locomotoras en total de las cuales 44 en
servicio. Tenia 4.102 vagones estando en servicio 2.230.

d) ALL Central: tenia 114 locomotoras en total de las cuales 89 en
servicio. Tenia 5.256 vagones estando en servicio 3.884.

€) ALL Mesopotimico: tenia 50 locomotoras en total de las cuales
33 en servicio. Tenia 2.139 vagones de los cuales en servicio 1.651.

f) Belgrano Cargas: tenia 79 locomotoras en total de las cuales 26
en servicio. Tenia 6.003 vagones de los cuales 2.412 en servicio.

g) El parque total de locomotoras de los distintos ferrocarriles
llegaba a 446 locomotoras de las cuales 334 estaban en servicio. Con
respecto a los vagones, habia 25.315 unidades de los cuales 16.562
estaban en servicio.

La distancia media operativa de los distintos ferrocarriles durante
el ano pasado era la siguiente:

a) FEPSA: 473 kilémetros y 86.903 vagones cargados.

b) NCA: 432 kilémetros y 191.806 vagones cargados.

¢) Ferrosur Roca: 389 kilémetros y 126.800 vagones cargados.

d) ALL Central: 771 kilémetros y 101.148 vagones cargados.

e) ALL Mesopotamico: 576 kilémetros y 48.333 vagones cargados.

f) Belgrano Cargas: 1.068 kilémetros y 13.766 vagones cargados.

g) La distancia media operativa para todos los ferrocarriles fue de
527 kilémetros y 568.756 vagones cargados.

Recordemos que a fines de 1991 Ferrocarriles Argentinos, la em-
presa estatal, tenia 53.331 agentes y transportaba 5.469 millones de
toneladas/kilometros. En 1993, Ferrocarriles Argentinos + Conce-
sionarios + F.C. Belgrano tenian 10.262 agentes y transportaban
4.832 millones de toneladas/kildmetros. En 1995 los concesionarios
mas F.C. Belgrano tenian 5.453 agentes y transportaba 8.126 millo-
nes de toneladas/kilémetros. En el 2006 todos los concesionarios
privados, incluido Belgrano Cargas, tenian 6.209 agentes y trans-
portaban 12.651 millones de toneladas/kilometros.

4 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 28/09/07




MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

Si hacemos un simple calculo matematico, la productividad labo-
ral era en 1991, de los ferrocarriles estatales, 102.548 toneladas/kil6-
metros por agente. El ano pasado fue de 2.037.526 toneladas/kil6-
metros por agente.

LAS EXPORTACIONES DE LA
AGROINDUSTRIA

a agroindustria comprende a los sectores primarios (como los
Lgranos, carnes, frutas, hortalizas, lana, etc.) como también a

aquellos sectores que transforman los mismos y lo convierten
en alimentos (como los aceites, los distintos productos lacteos,
carnicos, bebidas, etc.); tejidos, etc. También deberian incluirse a
aquellos sectores que producen insumos para el sector agropecua-
rio, como ser tractores, cosechadoras, agroquimicos, etc.

Si tenemos en cuenta que el Producto Bruto Interno de nuestro
pais esta compuesto por los sectores productores de bienes (30%
aproximadamente) y los sectores productores de servicios (alrede-
dor del 70%), la relacion entre el Producto Bruto de la agroindustria
no se tendria que hacer con el Producto Bruto Interno total sino
con el Producto Bruto de los sectores productores de bienes. Esto
es importante mencionarlo porque muchos de los sectores produc-
tores de servicios también sirven a la agroindustria, como ser el sec-
tor de los transportes (recordemos que los principales productos
transportados en nuestro pais son los granos y subproductos), del
comercio, de la banca, etc.

En realidad, es muy dificil delimitar con precision que es lo que
abarca el sector agroindustrial. El FORO de la cadena agroindustrial,
que se formdé no hace mucho tiempo, abarca alrededor de 40 secto-
res. En la pagina web se puede ver la lista de los mismos. También se
menciona alli que la cadena agroindustrial argentina aglutina a la
fuerza productiva mas importante del pais y que juntos sus distintos
eslabones representan el 36% de todos los empleos, el 45% de valor
agregado por la produccion de bienes y el 56% de las exportaciones
argentinas.

Indaguemos un poco mds sobre las exportaciones de nuestro pais.

Durante el aio pasado las exportaciones totales de Argentina lle-
garon a u$s 46.456 millones. De este total, los sectores primarios y
del MOA (manufacturas de origen agropecuario) llegaron al 52%
aproximadamente, es decir 24.000 millones de ddlares.

Para el corriente ano sélo se tienen cifras parciales de los prime-
ros siete meses del ano. El acumulado desde agosto del ano pasado
hasta julio del corriente ano asciende a u$s 50.104 millones, pero es
probable que termine en alrededor de 51.000 o 52.000 millones de
ddlares en el corriente ano.

De agosto de 2005 hasta julio del 2006 las exportaciones totales
llegaron a 43.496 millones de ddélares, es decir que desde agosto de
2006 hasta julio del corriente ano las exportaciones se incrementaron
en 6.608 millones de ddlares.

En los primeros siete meses del 2006 las exportaciones totales al-
canzaron a u$s 25.663 millones. De este total, las exportaciones de
productos primarios alcanzaron a u$s 5.136 millones y las de MOA

(manufacturas de origen agro-
pecuario) a 8.216 millones. En
total ambos rubros sumaron u$s
13.352 millones, es decir el 52%
del total.

En los primeros siete meses
del corriente ano las exportacio-
nes totales alcanzaron a u$s
29.149 millones, es decir u$s
3.486 millones mas. De ese to-
tal, las exportaciones de produc-
tos primarios alcanzaron a u$s
6.755 millones y las de MOA
(manufacturas de origen agro-
pecuario) a u$s 9.666 millones.
En total ambos rubros sumaron
u$s 16.421 millones, es decir u$s
3.069 millones mis que duran-
te el mismo periodo del afno an-
terior. Ambos rubros ascienden
al 56,3% del total exportado.

Los productos mds importan-
tes de las exportaciones argen-
tinas en los primeros siete me-
ses del corriente ano han sido
los siguientes:

a) Residuos y desperdicios de
la industria alimenticia: se deno-
mina asi a las harinas proteicas
derivadas de la soja y el girasol.
Totalizaron u$s 3.092 millones.

b) Cereales: totalizaron 2.881
millones de doélares.

¢) Grasasy aceites: totalizaron
2.717 millones de dolares.

d) Semillas y frutos oleagino-
s0s: especialmente poroto de
soja. Totalizaron u$s 1.502 mi-
llones.

e) Productos de molineria: to-
talizaron u$s 199 millones.

Los mencionados productos
pertenecen a los sectores prima-
rioy MOA (manufacturas de ori-
gen agropecuario). Otros impor-
tantes sectores exportadores
pertenecientes a las MOI (manu-
facturas de origen industrial)
son los siguientes:

a) Material de transporte te-
rrestre: totalizé 2.610 millones
de dolares.

b) Metales comunes y sus ma-
nufacturas: totalizaron 1.626
millones de doélares.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 28/09/07 5




MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

¢) Productos quimicos y
conexos: totalizaron 1.490 mi-
llones de ddlares.

d) Maquinasy aparatos, mate-
rial eléctrico: totalizaron 1.047
millones de dodlares.

Dentro del rubro de combus-
tibles y lubricantes, el principal
producto exportado fue el de
carburantes por 2.012 millones
de ddlares. De gas, petrdleo y
otros hidrocarburos se exporta-
ron 806 millones de délares y de
petrdleo crudo 644 millones.

Las exportaciones de granos,
subproductos y aceites en los
siete primeros meses del co-
rriente ano sumaron 10.391 mi-
llones de ddélares (ver mas arri-
ba).

Hasta ahora se tienen los da-
tos de la exportacion fisica de
granos, subproductos y aceites
de los primeros seis meses del
corriente ano. Totalizan
36.420.000 de toneladas. Si en
el mes de julio se hubiera expor-
tado una cifra similar a junio
(6.570,000), en los primeros sie-
te meses del ano se habrian ex-
portado 42.990.000 toneladas.
Restarian exportar, segin nues-
tros calculos, 30.010.000 tone-
ladas. Si tenemos en cuenta que
la exportacién hasta el mes de
julio en valor fue por 10.391
millones de dolares, el prome-
dio por tonelada exportada nos
da 242 ddlares por tonelada. Si
multiplicamos 30.010.000 tone-
ladas por 242 ddlares nos da una
cifra de 7.262 millones de déla-
res. Estarfamos estimando las ex-
portaciones de granos, subpro-
ductos y aceites del corriente
ano en alrededor de 17.653 mi-
llones de ddlares, que es la suma
de 10.391 millones y 7.262 mi-
llones.

ALIMENTOS ARGENTINOS

En el dltimo nimero de "Alimentos Argentinos" (agosto 2007),
publicado por la Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Pesca y Ali-
mentos, se hace un interesante analisis de la comercializacién do-
méstica y de exportaciéon de una serie de alimentos producidos en
nuestro pais, concretamente: azdcar, jugo concentrado de manza-
nas, productos lacteos, vinos, cebolla, confecciones de chocolate,
oleaginosas, produccion avicola, olivo, miel, carnes de liebre y co-
nejo y té y yerba mate. Introducen los distintos capitulos un trabajo
del Lic. Fernando Nebbia sobre "Alimentos argentinos, calidad para
todos" y de la Lic. Alejandra Rocco sobre "Un aporte estratégico".
Los distintos articulos muestran la riqueza de la produccién alimen-
ticia de nuestro pais, rubro en el que ocupa destacadas posiciones.
Ofreceremos aqui un ligero resumen de algunas cifras que no tiene
pretensiones de originalidad, pero creemos que las mismas son muy
interesantes para los lectores, recomendando por supuesto los tra-
bajos originales.

Segan se consigna en los mencionados articulos, de un total de
exportaciones argentinas durante el ano pasado por todo concepto
de 46.569 millones de doélares, los alimentos y bebidas representa-
ron el 30,7%, es decir 14.300 millones de ddlares. Veamos la ubica-
cién que nuestro pais ocupa en una serie de renglones:

a)La Argentina ocupa el tercer puesto del mundo como productor
y exportador de poroto de soja y el tercer puesto como productor y
primer puesto como exportador de aceite de soja. Durante el ano
pasado las exportaciones de este aceite llegaron a 5,7 millones de
toneladas, lo que representaron alrededor de 2.800 millones de
ddlares.

b)Argentina exporta el 8% del total mundial de leche en polvo
entera, siendo el segundo exportador mundial.

¢)Es el primer productor y exportador de jugo concentrado de
limo6n. En el 2006 se elabord casi el 45% de la produccion mundial y
el 90% del obtenido en el hemisferio sur.

d)La incorporacién de tecnologia acrecento la produccion de car-
ne aviar alcanzandose en el 2006 un maximo historico de 1.150.000
toneladas.

e) Un aspecto interesante es que nuestro pais ha recuperado el
estatus de pais libre de aftosa con vacunacion; no tenemos enferme-
dad de Newcastle, Influenza Aviar ni Peste Porcina cldsica, y somos
una de las cuatro naciones reconocidas como libres de B.S.E. o Mal
de la Vaca Loca.

f) Con respecto al valor de las exportaciones argentinas de ali-
mentos, ocupa el primer lugar el rubro de aceites y grasas de origen
vegetal con 57,5% del total. Le sigue la exportacién de carne y pro-
ductos carnicos con el 11,4%, de pescado y productos de pescado
con el 8,6%, de frutas, legumbres y hortalizas con el 5,6%, de lacteos
con el 5,4%, de vinos con el 2,7%, de productos de molineria con el
1,9%, de azdcar con el 1,7% y participaciones menores de otros pro-
ductos.

g) La superficie sembrada de cana de azicar en Salta, Jujuy y
Tucumain se halla en torno a las 250.000 hectireas. La produccion
llegd a casi 2,5 millones de toneladas.Este aumento de la produc-
cion llega gracias a los esfuerzos de inversion realizados durante los
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ultimos diez anos, tanto en los cultivos como en el sector industrial.
El primer productor mundial es Brasil seguido por la India. Rusia es
el primer importador. Argentina exporta casi 750.000 toneladas.

h) E1 90% de la produccion de jugo concentrado de manzana se
destina al mercado externo, fundamentalmente EE.UU. El producto
argentino, obtenido por la concentracion de distintas variedades de
manzana que cumplan con las exigencias del Cédigo Alimentario de
nuestro pais, se obtiene con el empleo de 6,9 kilogramos de manza-
na para obtener 1 kg. de jugo concentrado. El ano pasado la produc-
cion mundial fue de 1,2 millones de toneladas. China participa con
el 45%, Polonia con el 15%, EE.UU. con el 9%, Alemania con el 6%y
Argentina, Italia y Chile con el 5% cada uno. La produccién de nues-
tro pais alcanz6 55.000 toneladas. Recordemos que la produccién
argentina de manzanas ronda el millén de toneladas.

i) Las exportaciones de vinos argentinos alcanzaron los 330.000
hectolitros durante el ano pasado, el volumen representd un ingre-
so en divisas de casi 380 millones de ddlares.

j) La cebolla es el principal producto horticola exportado por nues-
tro pais, que ocupa el sexto lugar en las exportaciones mundiales. El
principal destino es Brasil, con el 85%, seguido por la Unién Euro-
pea con el 14%. La exportacion de este producto alcanzé un pico de
400.000 toneladas en 1998, luego decrecio hasta las 100.000 tonela-
das en el ano 2000y desde alli se ha recuperado hasta llegar a 250.000
toneladas el ano pasado. La superficie total cultivada en el pais es de
15.000 a 20.000 hectareas, siendo la produccion de alrededor de
600.000 toneladas. La provincia de Buenos Aires participa con el
36%, Mendoza con el 18%, Santiago del Estero con el 14% y San
Juan con el 12%.

k) Durante el ano pasado nuestro pais exportd 27.087 toneladas
de confecciones de chocolate por valor de 100 millones de délares.
El comercio mundial de estas confituras llegd en el 2005 a 3,6 millo-
nes de toneladas por un valor de 12.350 millones de ddlares. Argen-
tina estd ubicada en el vigésimo quinto lugar entre 106 paises expor-
tadores. Dos naciones, Costa de Marfil e Indonesia, generaron du-
rante el 2005 la mitad de la produccién mundial de cacao.

1) La produccién argentina de carne aviar tuvo un crecimiento sos-
tenido hasta el ano 2000 cuando se habian alcanzado las 900.000
toneladas. Luego hubo una fuerte caida en el 2002 y posteriormente
una recuperacion para llegar el ano pasado a 1,15 millones de tone-
ladas. La exportacion llegd a algo mas de 140.000 toneladas por un
valor de 140 millones de ddlares. El consumo de carne aviar per
capita fue el ano pasado de alrededor de 27,5 kilogramos.

m) Durante el ano pasado las exportaciones argentinas de aceite
de oliva alcanzaron a 14.818 toneladas por un valor de 58,5 millo-
nes de ddlares. Las exportaciones de aceitunas de mesas alcanzaron
a 81.109 toneladas por un valor de 93,3 millones de délares.

n)La produccién mundial de miel alcanz6 a 1,4 millones de tone-
ladas. Argentina es el tercer productor mundial, después de China'y
EE.UU. y primer exportador mundial. El afo pasado nuestro pais
exportd 98.800 toneladas por un valor de 145 millones de ddlares.

0) Nuestro pais dedica alrededor de 40.000 hectareas al cultivo
del té, del que el ano pasado se obtuvieron 76.000 toneladas. La
India y China participan con mas de la mitad de la produccién mun-
dial de té y el primero de los paises consumi6 775.000 toneladas de
este producto en el 2005.

p) La produccién argentina de
yerba mate llegé el ano pasado
a casi 685.000 toneladas. La ex-
portacion fue de casi 30.000 to-
neladas por un valor de 25 mi-
llones de ddlares.

OLEAGINOSOS

Soja y girasol: dos
“ninas bonitas” del

presente mercado

El girasol vale dos veces y me-
dia lo que valia el afio pasado a
esta fecha. Con los $1.400 por
Tm que ofrecieron las fabricas
este viernes, la suba acumulada
en la semana lleg6 al 5,3%. Para
la cosecha nueva, los valores es-
cuchados en recinto ascendie-
ron a u$s 365 por Tm por el gi-
rasol a descargar en plantas acei-
teras entre diciembre y enero del
2008. Sin embargo, hay rumores
de que se habrian cerrado nego-
cios a u$s 370, con lo que se
habria acumulado una suba del
5,7%.

Asi como se necesita que
Sudamérica crezca en siembra
de soja, la misma senal se ha
dado hacia el girasol argentino.
La siembra de 2,45 millones ha
con girasol en Argentina (repre-
sentaria un crecimiento del 8,3%
frente a la temporada pasada) no
alcanza a morigerar la posibili-
dad de que no se den aumentos
de siembra en el hemisferio nor-
te debido a la sequia que se esta
registrando en algunas regiones.

Los precios del aceite de gira-
sol han tocado niveles récord.
Aqui en Argentina estuvieron en
u$s 1325 el miércoles, para lue-
go retroceder. Estos son valores
muy similares al FOB del Mar
Negro para el aceite de girasol
de origen ucraniano, que esta-
ba en u$s 1320. El mercado
aguarda la reaccién del gobier-
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no de Ucrania, que pareciera
querer evitar mayores subas de
precios, lo cual significa interve-
nir en el mercado, o las expor-
taciones.

Con los $800 pagados por la
soja durante esta semana, se
quebraron algunas barreras y
salié6 un buen namero de lotes
alaventa en la rueda local de la
Bolsa de Rosario. En vista del
desempeno de Chicago, con
miércoles y jueves muy positivos
en lo que a precios se refiere, y
una demanda con fuertes nece-
sidades los vendedores estuvie-
ron por mas.

Cuando se ofrecieron $802 en
la rueda del jueves, valor con el
que “hizo punta” una empresa
por mercaderia condicién fabri-
ca, se cerraron negocios en re-
cinto por 60.000 Tm. Con el des-
plome de 6 a 7 ddlares de los
precios de Chicago, el viernes,
las empresas compradoras cas-
tigaron fuertemente el precio
ofrecido, quedando en $790, va-
lor al que pocos quisieron ha-
cer negocios.

En resumidas cuentas, el 3%
de suba que se habia acumula-
do hasta el jueves, quedo redu-
cido al 1,3%. En ese caso, ajus-
tindose a la misma variacion re-
lativa que mostraron los futuros
de Chicago, que, para los con-
tratos de soja, cerraron entre
1,3% y 2,3% en alza semanal.

Mais alla de esta coyuntura de
cinco dias, lo cierto es que ter-
minados los requerimientos de
reduccion de energia, las fabri-
cas aceiteras estdn trabajando a
pleno, el programa de embar-
ques es pesado y la demanda
externa no ceja en sus preten-
siones, pese a la suba de precios.

1) En julio, cuando todavia re-
gian las restricciones energéti-
cas, la industria aceitera proce-
s6 un 12% menos de oleagino-
sas, haciendo un total de 3,13
millones de Tm.

Pasada la crisis, en agosto se

procesa- i) 2006/07 2005/06
ron 3,3 Prod. + Stock Inicial 49.600,0  43.500,0
millones "Compra Exportacion 11.406,1 7.375,7
deTmde  Compra Industria 30.155,3 25.803,6
diversas Total Compras 41.561,4  33.179,3
oleagino-  Restaria por vender (-sem) 6.838,6 9.120,7
sas, au-

mentando un 5% respecto de lo industrializado en julio e igual por-
centual frente a agosto del 2006. En el caso de la soja, se industrializé
un 8% mds que en julio, ascendiendo a 3,011 millones Tm (2,76
millones en agosto de 2000).

En el cuadro adjunto se puede apreciar el procesamiento en el
acumulado anual, que, con 24,74 millones Tm, estd por debajo del
20006 justamente por el problema energético sufrido por casi tres
meses. La industrializacion tendria que estar superando a la del ano
pasado en la medida que para este 2006/07 se habrian obtenido 51,9
millones Tm de oleaginosas en nuestro pais. Esto es un 16% supe-
rior a lo obtenido en el ciclo 2005/06.

La exportacion industrial estd operando con un margen bruto in-
dustrial favorable. Con valores FOB puertos argentinos para el acei-
te de u$s 868 y de u$s 286 para el pellets, el FAS tedrico estaba en
u$s 269 o $838 este jueves. Por lo tanto, el FAS tedrico superaba en
algo mas de 10 dolares el valor pagado en mercado.

El margen también era positivo en el caso de la exportacion de
poroto.

2) Hasta el 27 de septiembre, se llevaban despachadas 8,8 millo-
nes de Tm de soja. Respecto de lo que estd declarado como ventas
externas, a la exportacion le restaba cumplir compromisos por 1,8
millones de Tm.

La programacion de embarque era bastante pesada para los proxi-
mos 20 dias, ya que se aguardaba el arribo de buques para despa-
char 723.000 Tm de soja. De ese volumen, 334.000 debian salir des-
de las terminales del Up River y el resto mayoritariamente por Bahia
Blanca.

3) Durante esta semana se vendieron 3,0 millones de toneladas
de soja equivalente. La mayor parte de esa mercaderia correspondia
a la campana nueva, la 2007/08.

Si se toma el poroto de soja inicamente, se agregaron algo mas de
300.000 Tm a los compromisos, que ahora suman 10,6 millones Tm.

En aceite de soja de la actual temporada hay un 29% mas vendido
al exterior, mientras que en pellets de soja hay un 16% mds de mer-
caderia colocada afuera.

En definitiva, entre poroto, aceite y harina y/o pellets de soja esta
vendido al exterior 36,73 millones Tm de soja, lo cual es un 29%
mads que un ano atrds. De hecho, hoy quedaria menos soja disponi-
ble de la actual campana de lo que habia el ano pasado; apenas 6,5
millones. Baste mirar el cuadro adjunto, en el que se suman las com-
pras en mercado interno declaradas por exportadores y fibricantes
de aceites

hasta el [RUNEIOE] 2007/08 2006/07
19 de Prod. + Stock Inicial 48.300,0 49.600,0
septiem- Compra Exportacion 1.808,7 1.369,3
bre y se Compra Industria 2.010,0 2.181,2
restan de Total Compras 3.818,7 3.550,5
la oferta Restaria por vender 43.231,3 44.949,5
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SAGPyA: Industrializacién por provincias. ANO 2007, Ene/Ago

Industrializacion de Semillas Oleaginosas

Soja Girasol Lino Mani  Algodén  Céartamo Canola Total
Total Gran Bs. As. 24.157 38.980 63.137
Total Bs. As. 885.509 1.298.774 2.184.283
Total Santa Fe 19.901.798  868.622 53.064 2.044 20.825.528
Total Cérdoba 1.227.456 311.197 58.269 21.870 1.618.792
Total de Entre Rios 35.783 14.847 50.630
Total Otras Provincias 1.677 1.677
Total General 22.074.703  2.519.250 14.847 58.269 53.064 23.914 24.744.047
Produccion de Aceites

Soja Girasol Lino Mani  Algodén  Céartamo Canola Total
Total Gran Bs. As. 4.335 15.452 19.787
Total Bs. As. 161.397  527.389 688.786
Total Santa Fe 3.828.713 344.391 11.637 787 4.185.528
Total Cérdoba 232611  124.804 22.977 8.088 388.480
Total de Entre Rios 6.003 4.258 10.261
Total Otras Provincias
Total General 4.233.059 1.012.036 4.258 22.977 11.637 8.875 5.292.842
Produccion de Pellets

Soja Girasol Lino Mani  Algodén  Céartamo Canola Total
Total Gran Bs. As. 19.129 15.477 34.606
Total Bs. As. 683.961 542.361 1.226.322
Total Santa Fe 15.287.594  364.707 24.883 1.219 15.678.403
Total Cérdoba 949.674 144.254 34.004 13.389 1.141.321
Total de Entre Rios 25.423 25.423
Total Otras Provincias
Total General 16.965.781 1.066.799 34.004 24.883 14.608 18.106.075
Produccion de Expellers

Soja Girasol Lino Mani  Algodén  Céartamo Canola Total
Total Gran Bs. As.
Total Bs. As. 5.004 73 5.077
Total Santa Fe 73.363 73.363
Total Cérdoba 15.183 15.183
Total de Entre Rios 2.918 8.192 11.110
Total Otras Provincias
Total General 96.468 73 8.192 104.733
Rendimientos de productos en 1 (una) tonelada de semilla

Soja Girasol Lino Mani  Algodén  Cartamo Canola Total
Rendimiento aceite 19,2% 40,2% 28,7% 39,4% #;iDIV/O! 21,4%
Rendimiento pellets 76,9% 42,3% 58,4% #iDIV/O! 73,2%
Rendimiento expeller 0,4% 0,0% 55,2% #;DIV/0! 0,4%

Elaborado sobre la base de datos de la SAGPyA.

total (produccion mas stock inicial), considerando también el tone-

laje de soja que va para semilla.

También reproducimos lo que esta comprado en anticipacién a la
recoleccion de la 2007/08. Aunque no se aprecia un “gran adelanto”
respecto del ano pasado, sobre la base de las proyecciones de pro-
duccién para la proxima campana, en la sumatoria de compras de
ambas campanas -la vieja y la nueva- esta quedando menos mercade-

ria para comercializar que el ano pasado a esta misma época.

En esta semana se anotaron
ventas externas por 2,5 millones
Tm para la soja nueva, la 2007/
08. De esta manera, el total de
mercaderia de la nueva tempo-
rada ya comprometida ascendia
al equivalente a 7,6 millones de
Tm de soja. Esto es mas de dos
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veces y media de lo que se llevaba vendido el ano pasado a esta
misma fecha.

Pese a esta fuerte anotacién externa, no hubo correspondencia en
las compras domésticas, que no se vieron aceleradas. Es factible que
haya algo de especulacion en el tema en virtud de los desmentidos
rumores de que el Gobierno estaria considerando una suba de re-
tenciones.

Por lo pronto, los precios de los forwards cerraron la semana a
u$s 240 por Tm, valor que supera a los del ano pasado en casi un
45%. Hubo mejores precios, u$s 242 el jueves, pero cuando el miér-
coles se alcanzaron los u$s 240 se cerraron muchos negocios para la
cosecha futura. De hecho, se habrian hecho en recinto entre 50.000
y 60.000 Tm de soja nueva (pago y entrega en mayo’08), casi un 50%
mads que en la semana anterior.

Las perspectivas de siembra para la soja mejoran con el paso del
tiempo. Pese a que las lluvias llegaron a tiempo para que la siembra
de maiz comience satisfactoriamente, la relacién de precios siembra
dudas en el sector productor. Con los valores alcanzados en este
periodo la relacion soja / maiz volvié a estar por encima de 2 a 1.

Se produjeron lluvias generalizadas a principios de la semana pa-
sada en la regién pampeana, beneficiando particularmente los luga-
res mas necesitados ya que alli se produjeron los registros mas in-
tensos. Estos se verificaron sobre el centro-oeste y noroeste de Bue-
nos Aires, centro norte de La Pampa y sudeste de la provincia de
Cordoba. Los registros fueron moderados en el sur de Santa Fe'y en
la cuenca del Salado.

Las precipitaciones se fueron desplazando hacia el este del Nores-
te argentino y centro norte de la Mesopotamia durante el fin de se-
mana, con episodios también focalizados en el sudeste de la provin-

cia de Buenos Aires.

Por tal motivo, el nivel de re-
servas de agua es satisfactorio
sobre la mayor parte de la Re-
gién Pampeana, a excepcion del
sudeste bonaerense, donde se
puede tildar de excesos lo visto
en esos suelos. Las deficiencias
en cuanto a las reservas de agua
en suelo se verifican ain en el
norte santafesino, cordobés y
San Luis.

También falta agua en el su-
doeste del Chaco y este de San-
tiago del Estero.

En el mapa adjunto, publica-
do junto con su correspondien-
te informe en la web de la BCR
(www.bcr.com.ar), el Centro de
Climatologia Aplicada muestra
las necesidades de lluvias en los
préoximos dias de acuerdo con
la cobertura de pasturas, y que
bien puede asimilarse al cultivo
de trigo implantado, para man-
tener o alcanzar los niveles ade-
cuados de reserva de agua en
suelo. Lo mds interesante es que
no muestra senales de urgencia
en cuanto a la reposicién de
agua, excepto hacia el noroeste
de la region. Pero, en este caso,
la factibilidad de ocurrencia de
precipitaciones en el corto pla-
zo disminuye desde el punto de
vista estadistico.

Empez6 la cosecha
en el norte, pero
los operadores

miran el sur

Gran parte del comportamien-
to de precios de esta semana en
el mercado de Chicago estuvo
relacionado con la traccion que
ejercieron los futuros de trigo,
los cuales acumularon una suba
del 7% al 11% en este periodo.
No resultaron tampoco ajenas al
alza, las expectativas en la siem-
bra de soja sudamericana. La
sequia que afecta el centro de
Brasil se ha hecho mis severa,
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particularmente en los estados
de Mato Grosso y Goias. No hay
prondsticos de cambios en el
actual patrén climatico hasta
después de los primeros 10 dias
de octubre. No llueve desde
hace casi tres meses y las reser-
vas de agua en el suelo estin
agotadas. La siembra se retrasa
y el panorama luce incierto dado
que la superficie afectada repre-
senta casi el 60% del drea sojera
de Brasil. En el caso de los pro-
ductores que decidieron sem-
brar igualmente cuando cayeron
algunos milimetros en las sema-
nas previas, posiblemente ten-
drin que resembrar.

Por otra parte, el debilitamien-
to del ddlar estadounidense, en
relacion con otras monedas,
hace lucir mis atractivos los pre-
cios por la mercaderia estado-
unidense, sobre la cual la de-
manda del mundo presiona
fuertemente.

El saldo de la semana fue una
suba de entre el 1,3% y 1,6%
para los futuros de soja de la
presente campana estadouni-
dense, y del 2,3% para la posi-
cion Nov’08 (i!) en el Chicago
Board of Trade (CBOT).

El avance de la cosecha de soja
en EE.UU. cubria el 12% del area
al 23 de septiembre. Segun el
informe semanal del USDA, las
labores estaban adelantadas res-
pecto del ano pasado cuando se
llevaba recogido el 9% del area
y frente a la media histdrica, con
11% de cobertura.

La demanda por mercaderia
norteamericana se mantiene fir-
me, tal como se puede corrobo-
rar con el nivel de ventas exter-
nas. Segun el USDA, hay 9,37
millones Tm de soja comprome-
tida, de las que ya se despacha-
ron 1 millon. El volumen de soja
comprometida repreentaria el
35% del saldo exportable pro-
yectado, relacién que supera
ampliamente el 29% que habia
el ano pasado y en la media his-

térica a 3 semanas de iniciado el nuevo ano comercial.

Este escenario fundamental con noticias mayormente positivas para
los precios no se veria opacado por la noticia de que los stocks de
soja al 1° de septiembre ascendian a 15,6 millones Tm (stocks co-
merciales y en chacra). Esto es 550.000 Tm por sobre lo que los
analistas del mercado habian anticipado.

TRIGO

Mejora el trigo pero con incertidumbre

En el mercado local los precios también mostraron una mejora
pero sin poder trasladarse fielmente los nuevos niveles récord de
los precios internacionales.

La suba de los valores disponibles comenzo el primer dia de la
semana de manos del inico comprador activo en el recinto de ope-
raciones de la Bolsa de Comercio de Rosario, la molineria. El lunes
los precios mejoraron $ 5 hasta los $ 595 y el martes otros $ 5 hasta
los $ 600 que se pago hasta el cierre de la semana. El Gltimo precio
estd muy por debajo de los $ 660 que establece la SAGPyA como
valor de mercado de trigo para implementar su esquema de com-
pensacion a los productores de trigo que venden a la molineria.

La diferencia entre ambos valores es ficticia dado que no existe
operatoria externa para poder considerar un valor FOB del trigo
argentino real. El FOB minimo oficial que determina la Secretaria
mostré un aumento de u$s 3 en la semana para quedar a u$s 280,
mientras que los valores internacionales comparativos aumentaron
mais de u$s 15 (tomando como referencia el precio FOB Golfo de
México del trigo duro estadounidense).

En el grafico adjunto se observa el comportamiento de los precios
FOB del trigo argentino y el trigo estadounidense, con una marcada
diferencia entre los mismos a partir del mes de julio cuando los pre-
cios internacionales del cereal comenzaron la fuerte tendencia alcis-
tay los locales no pudieron seguirlos al mismo ritmo.

Con los actuales niveles de precios, el trigo argentino seria extre-
madamente competitivo y de inmediato se ajustaria a los niveles ex-
ternos de poder exportarse el cereal. Aunque el precio informado
actualmente no corresponde a la realidad del mercado mundial.

Comparacion precios TRIGO FOB Arg y Golfo México
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Sin embargo, el mercado local continda en un contexto total de
incertidumbre con fuertes rumores de un pronto aumento en las
retenciones a cambio de la reapertura del registro de declaraciones
juradas de ventas al exterior.

Para el comprador exportador que estid pagando en el mercado
fisico mas u$s 50 por debajo del FAS tedrico que se obtiene a partir
del FOB de trigo nuevo, el aumento de las retenciones no seria un
problema dado que ya desconté la posibilidad en sus ofertas.

Desde que se iniciaron, los rumores sobre mayores retenciones
cumplieron el efecto esperado: limitaron las subas de los precios
internos a pesar de la mejora internacional y retiraron la competen-
cia de la exportacion del mercado a la espera de medidas concretas.

Hace ya varias semanas que los exportadores no realizan ofertas
por el cereal disponible, aunque en el informe semanal de compras,
ventas y embarques se informan operaciones. El acumulado de las
compras de trigo 2006/07 alcanza las 8,91 millones tn, ya superando
las 8,82 millones efectivamente vendidas al exterior.

Para el 2007/08 la situacién es mas que holgada y no necesitan
comprar mucho mas hasta que realmente se produzca la reapertura
de los registros de exportaciones. Al 19/09 los exportadores tienen
compradas 4,56 millones de tn de trigo, arriba de las 3,43 millones
del ano anterior a la misma fecha.

El volumen es indicativo de la potencialidad de negocios que tie-
ne el trigo argentino en el mercado exportador, siendo quizis el
Gnico pais que le podria quitar negocios a Estados Unidos aunque
no lo necesitaria si pudiera abastecer con exclusividad la necesidad
brasilena.

La ausencia de Argentina en el mercado exportador lleva al pais

vecino a manejar con cautela su
balance de oferta y demanda. Si
bien el contexto actual de proxi-
midad de cosecha lo mantiene
alejado del mercado importa-
dor, los precios a que podria
acceder a los trigos del norte son
prohibitivos para una gran par-
te de la industria doméstica.

Los molinos brasilenos estin
tratando de comprar trigo local
a precios muy bajos y los pro-
ductores quieren aprovechar los
precios internacionales realizan-
do exportaciones. En la semana
se informaron ventas de 200.000
a 250.000 tn de trigo brasileno
con destino a paises del norte
de Africa.

La oportunidad que estin
aprovechando los brasilenos
hoy no la tiene el productor ar-
gentino que solo puede vender
el grano disponible a la indus-
tria local a precios muy bajos
para que no impacte sobre los
derivados del trigo que llegan al
consumidor final.

RESERWA
L EXCESIVA

REGE WA
ABUNDANTE

AGUA EN EL SUELO PARA CULTIVO DE
TRIGO al 29/09/07

Servicio GEA - Guia

f RESERVA
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ESCASA
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Estratégica para el Agro

Diagnostico y escenario: Durante la dltima
semana continuaron las precipitaciones en la
region GEA, sobre todo desde el jueves 20 hasta
el lunes 24. De todas maneras estas fueron infe-
riores a las registradas anteriormente, aun asi
sirvieron para mantener las reservas de agua en
el suelo en condiciones de adecuadas a 6ptimas
en toda la region. El centro-norte de la subzona
GEA I fue el drea menos favorecida por las llu-
vias, ya que alli no se registraron precipitacio-
nes, esta situacion provocé un descenso de las
reservas de abundantes y excesivas a optimas,
condicion que igualmente sigue siendo mas que
buena. En el sur de la subzona GEA II la situa-
cion fue distinta, como en el caso de la locali-

dad de Rufino, donde se registraron 22.4 milimetros, el mayor valor de toda la regién GEA. El cultivo de
trigo esta atravesando por la etapa fenolégica de encanazon, periodo critico en cuanto a la demanda de
agua, por lo que las lluvias necesarias en los préximos 15 dias para un buen desarrollo son elevadas, con
valores que varian segtn la zona entre los 20 y los 40 milimetros. La semana comprendida entre el jueves
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De normalizarse totalmente el
mercado del trigo, con
reapertura de exportaciones y
eliminacion del sistema de com-
pensaciones o adecuacién para
que sea eficiente al sector indus-
trial, los precios podrian refle-
jar la situacién mundial.

Ni los futuros del trigo argen-
tino tienen esa suerte. Los pre-
cios forward que se ofrecen en
el recinto oscilan entre u$s 185
y u$s 190 segin el compradory
la fecha de entrega, muy por
debajo de los u$s 250 que teori-
camente deberia valer a partir de
los precios FOB (u$s 330).

Mientras que a los producto-
res les preocupa la diferencia de
precios, recordemos que tam-
bién tienen unos u$s 65 en con-
cepto de retenciones, la situa-
cion en los campos esti mejo-
rando.

Por lo menos no son todas
negativas las noticias para el tri-
go local. Las recientes precipita-
ciones en las distintas regiones

productoras mejoraron considerablemente las condiciones de los
cultivos, dado que los suelos mejoraron las reservas de humedad.

En la regién que comprende el GEA (www.bcr.com.ar/gea) los cul-
tivos de trigo avanzan con ripido desarrollo y altas tasas de creci-
miento. El estado de las plantas es mayormente bueno con prome-
sas de muy buenos rindes.

El cereal continua batiendo récords

El cereal en el mercado estadounidense mostré una semana
netamente positiva. Desde el comienzo se conocieron nuevas noti-
cias alentadoras para los precios que no hacen mas que confirmar
que el balance del trigo global continda muy ajustado.

La preocupacion del mercado estd en el nimero final que obten-
dri la cosecha australiana del cereal, aunque ya descuenta que difi-
cilmente pueda ayudar a recuperar parte de la oferta mundial.

El grupo privado Australia Wheat Forecasters informé el martes
que la cosecha de trigo del pais podria caer hasta 12 millones de
toneladas si no se reportan lluvias en las proximas dos semanas.

El Gobierno del pais ocednico la semana pasada redujo su pro-
nostico oficial de la produccién del cereal en mas de un 30%, a 15,5
millones de tn.

El Consejo Internacional de Granos (CIG) también bajé su estima-
cion de la cosecha de Australia a 13,5 millones de tn desde la proyec-
cioén anterior de 22,5 millones.

La caida tuvo su impacto directo en los guarismos globales. La
produccién mundial de trigo 2007/08 bajé a 601 millones de tn, 6
millones menos que la proyeccion previa. De todos modos, la cose-
cha de trigo seria superior a los 590 millones de toneladas de la

AGUA EN EL SUELO PARA CULTIVO DE
.*mng 27 de septiembre y el 3 de octubre seguira pre-
. sentando escasas precipitaciones, principalmen-

te los primeros dias de este periodo. Desde el
jueves y hasta el lunes inclusive, la temperatura
maxima ascendera levemente, alcanzando los
28° C, los registros mis altos se produciran en-
tre el domingo y lunes. En cuanto a las tempera-
turas minimas, durante esta semana no se espe-
ran eventos de heladas, ya que las mismas se van
a mantener cercanas a los 5° C durante la pri-
mer parte de este periodoy llegando alos 10° C
durante el fin de semana. A partir de lunes, la
situacion sobre la region GEA varia, ya que co-
mienzan a inestabilizarse las condiciones, esto
se debe a que durante los dias previos, el viento
serd del sector norte y de moderada intensidad,
lo que generarda un importante ingreso de hu-
medad sobre esta region. Las precipitaciones se

RESERVA
DIPTIMA

RESERVA
ADEGUA DA

RESEAVA
REGULAR

RESERVA
ESCATA

 SEGUlA

van a desarrollar durante el dia lunes y se van a extender hasta las Gltimas horas del martes y primeras del
miércoles. Las mismas serdn en forma de lluvias y chaparrones con posibilidad de que se generen algu-
nas tormentas, pero de manera mas aislada. Con esta situacion se mantendrian las muy buenas condicio-
nes hidricas del suelo durante la préxima semana. www.bcr.com.ar/gea
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campana anterior.

En el mismo informe, el organismo europeo senala que para la
campana 2008/09 se espera un incremento en el area de siembra
mundial del orden del 3%.

Sin embargo, hoy la menor cosecha de importantes paises expor-
tadores de trigo y algunas medidas gubernamentales como la de Rusia
que impondri un arancel del 10% sobre las exportaciones de trigo
en noviembre, recortan la oferta mundial

Por la menor competencia el favorecido es Estados Unidos que
estd realizando ventas a muchos paises. La debilidad del ddlar frente
a otras monedas también impulsé las cotizaciones del cereal estado-
unidense que estd muy buscado por los importadores.

El mundo busca trigo y es hoy Estados Unidos el tinico abastece-
dor confiable.

Las inspecciones de exportaciones fueron alentadoras para el ce-
real. Los embarques estadounidenses de trigo de la semana totaliza-
ron 1.126.360 tn, arriba del rango esperado de 800.000 a 1.000.000
tn. El acumulado supera en un 57,9% la cifra del ano pasado a la
misma fecha.

Las ventas semanales de trigo alcanzaron a 1.563.600 tn, superan-
do el rango de las estimaciones del mercado de 850.000 a 1.200.000
tn. El acumulado del ano comercial supera en un 120% el volumen
del ano anterior a la misma fecha (22,34 millones vs. 10,21 millones
del 2006) cuando el USDA estd estimando un incremento de las ex-
portaciones de 5,2 millones en el 2007/08.

La gran actividad del sector exportador no sélo se observa con la
publicacién de los informes semanales sino que las noticias que dia-
riamente se conocieron esta semana convalidan los nimeros fina-
les. También la caida del délar frente al euro impactaba positivamen-
te sobre los precios porque mejora la competitividad de los precios
de las exportaciones a pesar de las recientes subas de precios.

El lunes, exportadores estadounidenses reportaron una venta de
330.000 tn de trigo rojo duro de invierno a Argelia para el ano co-
mercial 2007/08. Mientras que el martes reportaron otra venta al
pais africano por 200.000 tn de trigo rojo duro de invierno. A su vez,
Jordania lanz6 una licitacién para adquirir 100.000 tn de trigo duro
para entregar en noviembre, mientras que Marruecos busca impor-
tar 133.450 toneladas de trigo blando para molienda. También Tur-
quia y Pakistan estan buscando trigo. El primero aprobé la importa-
cién de 800.000 tn de trigo y 300.000 tn de cebada y maiz, respecti-
vamente, mientras que Pakistan lanz6 una licitacién para la importa-
cién de 100.000 tn de trigo molinero.

La gran cantidad de paises que buscan el cereal es muy alentadora
para los precios, y ain mas cuando los stocks globales son reduci-
dos por los fracasos de las producciones del hemisferio norte y de
Australia.

El informe del USDA sobre las cifras finales de la cosecha fina mos-
tré también que la produccion 2007/08 estadounidense fue mas baja.

La produccion de trigo total 2007 de EEUU habria alcanzado a
2.067 millones bu (56,2 millones tn), debajo de las 2.144 millones
estimados en agosto y del promedio de 2.118 millones de privados.

En el reporte sobre los stocks al 1° de setiembre, el cereal estado-
unidense totaliza 1.717 millones bu (46,7 millones tn), debajo del
promedio de las estimaciones de los analistas de 1.883 millones y de
las 1.750 millones del ano pasado a la misma fecha.

Ambos informes publicados el
viernes antes de la apertura de
los mercados impactaron posi-
tivamente en los precios estado-
unidenses.

Los mercados de Kansas,
Minneapolis y Chicago alcanza-
ron NuUeEvos maximos en res-
puesta a los nuevos guarismos y
a la preocupacion por la cose-
cha australiana del cereal.

La demanda tampoco deja es-
pacio para correcciones a pesar
de las recientes subas de precios,
ya que contindan informindo-
se nuevas licitaciones para com-
prar trigo que abastezca las ne-
cesidades de alimento de las dis-
tintas poblaciones en el mundo.

MAIZ

Al cierre presion6
mas la cosecha
estadounidense

El comportamiento de los pre-
cios del maiz en Chicago no es-
tuvo exento de lo que sucedia
con el resto de los productos y
al contexto propio del cereal.

El comienzo de la semana fue
negativo por el avance de la co-
secha del cereal en los campos
estadounidense, mientras que la
suba del trigo y el interés de la
demanda limitaron las bajas.

El lunes, luego del cierre del
mercado, el informe sobre la co-
secha estadounidense senald
que de maiz se llevaba recolec-
tado el 22% del area sembrada
frente al 12% del ano pasado a
la misma fecha y el 14% del pro-
medio de los ultimos cinco anos.

La condiciéon de los cultivos
no registré cambios, estando el
63% en el ranking de bueno a
excelente frente al 61% del ano
anterior. La madurez comercial
del grano alcanza el 80%, supe-
rando ampliamente los registros
de otros ciclos a la misma fecha.
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Los reportes sobre los rindes
que se estan obteniendo conti-
nuan siendo muy buenos, lo que
aumenta las expectativas de un
nuevo ajuste positivo en las ci-
fras de produccién del proximo
reporte del USDA.

Ante una mayor oferta, la Gni-
ca noticia positiva para los valo-
res futuros que se negocian en
Chicago puede estar dada porla
demanda.

En el reporte de setiembre del
USDA de oferta y demanda se
proyecté una menor demanda
industrial de maiz pero mayores
exportaciones.

Las ventas externas, por los
informes semanales que se pu-
blican, estin superando todas
las expectativas iniciales.

Las inspecciones de exporta-
ciones de trigo alcanzaron las
1.152.000 tn, cuando los
analistas esperaban entre
810.000y 940.000 tn. El acumu-
lado del ano estd un 17% deba-
jo del ano anterior.

Las ventas semanales, por su
parte, totalizaron 1.699.900 tn
arriba del rango estimado por el
mercado de 800.000 a 1.200.000
tn. Los compromisos acumula-
dos del ano comercial superan
enun 41% el registro del 2006 a
la misma fecha.

La demanda externa mds acti-
va es el Ginico sostén que mues-
tran los precios futuros que ce-
rraron la semana con bajas por
la caida final del viernes que pro-
medio unos u$s 5 por posicion
contractual.

El cierre negativo de la sema-
na se debio al informe sobre los
stocks trimestrales que publica-
ra el USDA antes del comienzo
de la apertura del mercado.

El organismo oficial estado-
unidense report6 que los stocks
de maiz al 1°/09 totalizaron las
1.304 millones bu (33,1 millones
tn), arriba del promedio de los
analistas de 1.146 millones aun-
que muy por debajo de los 1.967

Comercializado sobre produccién de MAIZ 2006/07 a mitad de setiembre
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millones de bu del ano pasado a la misma fecha.

Las bajistas cifras se sumaron a la presion que ejerce el avance de
la cosecha, con una mayor actividad pronosticada para el fin de se-
mana por el clima seco que se espera en las regiones productoras
del Medio Oeste.

Una mayor cosecha con los actuales niveles de precios podria ge-
nerar un masivo ingreso del grano nuevo al circuito comercial esta-
dounidense por parte del productor, acentuando las caidas de pre-
cios de no encontrar otros factores alcistas que sean contrapeso.

Avanza la siembra local pero con los ojos
puestos en la soja

Los precios del maiz en Argentina no pueden escapar a la tenden-
cia internacional a pesar de no contar con operatoria externa que
permita una clara determinacion de los valores internos.

Al ser nuestro pais el segundo exportador mundial del grano y
competir directamente con Estados Unidos en el mercado, la forma-
cion de los precios depende de los valores FOB del maiz.

De igual forma que sucede con el trigo, hoy el maiz no tendria un
valor FOB de referencia como consecuencia del cierre de las decla-
raciones juradas de ventas al exterior. Sin embargo, al valor FOB
minimo oficial que diariamente establece la SAGPYA se le contrapo-
ne el informado por un corredor privado.

Estos precios mostraron un incremento en la semana de u$s 3 a
u$s 4 segan la fuente de informacion. El valor oficial del maiz para
embarque mis cercado quedoé en u$s 184 respecto los u$s 180 del
viernes anterior. El informado por privados quedé vendedor a u$s
185,70.

Partiendo de los valores anteriores se obtiene un FAS teérico (muy
teorico si recordamos que los FOB no reflejan operaciones reales)
de u$s 141 o $ 440 (precio establecido por la SAGPyA como valor de
mercado para el pago de los subsidios al consumo interno del ce-
real).

La diferencia entre el valor citado y los $ 390 que terminé pagan-
do el sector exportador en el mercado de Rosario para comprar maiz
disponible responde a la tranquilidad que demuestra el sector
exportador para continuar haciendo negocios con el grano fisico.

Si bien el precio del maiz el jueves super6 los $ 400 que muchos
productores consideran piso para ingresar mas 6rdenes de ventas
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(llegb a $403), la suba respon-
di6 puntualmente a una mejora
externay no a la urgencia local.

El sector exportador lleva
compradas 15,7 millones tn de
maiz 2006/07 o, expresado de
otra forma, casi el 77% de la pro-
duccién nacional.

En el grifico adjunto se obser-
va el volumen comercializado de
maiz en los dltimos cuatro anos
hasta mitad de setiembre. En la
presente campana se lleva ingre-
sado el mayor volumen de gra-
nos en comparacién con otras
campanas.

La actual relacion refleja las
compras que anticipadamente
realizaron los exportadores y la
disposicion de los productores
a concretar negocios ante los
niveles de precios alcanzados
por el maiz.

Igualmente los precios para el
cereal de la préxima cosecha su-
peran los niveles pagados en
campanas anteriores. Los u$s
120 que pagan los exportadores
por el maiz nuevo son una se-
nal alentadora para los produc-
tores del cereal.

Sin embargo, la reciente suba
de los precios de las oleagino-
sas y el encarecimiento de algu-
nos insumos necesarios para las
siembras, podria atin ajustar las
intenciones iniciales de siembra
2007/08 que senala un creci-
miento de la superficie destina-
da al grano del 10,6%, segin
datos oficiales.

El gobierno en su informe se-
manal senalé que al 27/09 esta
sembrado el 10% de las 3,9 mi-
llones de hectireas que se dedi-
caran al cereal, aumentando 8
puntos respecto de la semana
anterior y superando el 8% de
la campana pasada a la misma
fecha.

Las pasadas lluvias y la suba
de las temperaturas favorecieron
la siembra del maiz y la sojay el
desarrollo del trigo en Argenti-
na, luego del clima frio y seco

imperante en el invierno. La siembra del maiz comenz6 con demora
debido al clima seco y frio, pero las lluvias recientes prevén una
aceleracién en la implantacion.

En la provincia de buenos Aires, luego de las pasadas lluvias, se
inici6é a muy buen ritmo la siembra del cultivo en el norte, mientras
que prosigui6 en otras areas donde ya habia comenzado con ante-
rioridad. Las tareas se realizaron en forma muy rapida por el retraso
inicial ante la falta de humedad.

También se generalizo el comienzo de las siembras en toda la pro-
vincia de Cérdoba aunque atin pueda faltar una mejor condicién en
algunos suelos.

En Santa Fe comenzé intensamente la siembra en la region nacleo
maicera, con una buena humedad en los suelos pero con variada
aplicacion de nutrientes iniciales.

En la region que abarca GEA la siembra del maiz comenz6 a gene-
ralizarse pero con un ritmo moderado de implantaciéon. Aun pro-
ductores y técnicos estin evaluando variables climaticas, precios y
disponibilidad de insumos para terminar de decidir el area a desti-
nar al cereal.

Los valores que esta semana alcanzo la soja disponible, superan-
do los $ 800, es un elemento a tener en cuenta por los productores
que todavia estan indecisos.

También podria impactar los rumores que circularon en el merca-
do sobre un aumento en las retenciones de la soja y el trigo, siendo
el maiz el Gnico producto que no seria afectado.

Sin embargo, la continua intervencién del gobierno es un factor
que genera incertidumbre para toda la operatoria agricola pudien-
do reducir el impacto en los precios a obtener por la cosecha si se
utilizan las herramientas disponibles para cobertura de precios.

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

. Registro de Acumulado Acum. comparativo
Productos principales ~ Cosecha / Prod. a semana Al 27109107 Al 27109106
TRIGO PAN 2007/08 2.450 6.852.333
2006/07 350 8.820.898 8.002.534
MAIZ 2007/08 50.000 3.369.300
2006/07 280 13.504.359 7.654.283
SORGO 2007/08 10.000 860.000 264.000
2006/07 152 1.061.721 169.015
HABA DE SOJA 2007/08 957.000 3.125.500 1.663.400
2006/07 303.554 10.598.406 6.260.086
SEMILLA DE GIRASOL 2006/07 557 50.523 30.449
2005/06 44.977 103.223
ACEITE DE GIRASOL 2008 44.000 404.500 117.600
2007 18 T24.778 805.696

) 2007 10.665
ACEITE DE SOJA 2008 68.000 477.600 714.562
2007 62.647 4.879.935 3.795.302

* 2007 221592
PELLETS DE GIRASOL 2008 22.500 241.500 54.200
2007 7.500 748.984 746.386

* 2007 11.162
PELLETS DE SOJA 2008 1.471.000 3.966.000 559.250
2007 156.020 20.724.202 17.916.115

(W] 2007 856.426

Voltimenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja. Fuente: Area Regimenes
Especiales, Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPYA. (*) A partir del 22/05/2007 se diferenciaran los productos provenientes
de una importacién temporaria
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Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 2000007 2409007 2509007 2609007  27jogioy | romedio Promedoafio Diferencia aflo
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro 590,00 595,00 600,00 600,00 600,00 597,00 405,08 47,4%
Maiz duro 404,10 400,00 395,00 396,50 401,80 399,48 312,53 27,8%
Girasol 1330,00 1350,00 1350,00 1380,00 1.380,00 1358,00
Soja 780,00 780,00 784,50 792,00 802,00 787,70 581,97 35,4%
Mijo
Sorgo 440,00 440,00 440,00 450,00 460,00 446,00
Bahia Blanca
Trigo duro 393,59
Maiz duro 420,00 415,00 420,00 420,00 420,00 419,00 337,90 24,0%
Girasol 1295,00 1295,00 1295,00 1335,00 1335,00 1311,00 614,90 113,2%
Soja 800,00 808,50 811,00 825,00 845,00 817,90 575,80 42,0%
Cordoba
Trigo Duro 593,90 641,80 620,00 624,30 620,00
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro 657,20 655,70 661,70 662,50 670,00 661,42
Maiz duro 405,00 405,00 400,00 403,33 362,03 11,4%
Girasol 1290,00 1290,00 1290,00 1340,00 1350,00 1312,00 503,50 160,6%
Soja 780,00 790,00 785,00 623,81 25,8%
Trigo Art. 12 659,50 665,80 670,00 675,00 667,58 405,44 64,7%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 571,30 588,20 587,20 586,70 586,70 584,02
Maiz duro 370,00 373,90 370,00 365,00 369,73 314,88 17,4%
Girasol 1290,00 1290,00 1330,00 1330,00 1310,00 614,90 113,0%
Soja 754,50 758,00 762,70 779,10 790,00 768,86
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 24/09/07 25/09/07 26/09/07 27/09/07 28/09/07 Semana - Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo ()
"0000" 690,0 690,0 690,0 690,0 690,0 690,0
"000" 567,0 567,0 567,0 567,0 567,0 567,0
Pellets de afrechillo (5)
Disponible (Exp) 330,0 330,0 330,0 330,0 330,0 330,0
Aceites ()
Girasol crudo 3.057,0 3.300,0 3.300,0 3.432,0 3.432,0 3.057,0 12,27%
Girasol refinado 3.450,0 3.650,0 3.650,0 3.600,0 3.600,0 3.450,0 4,35%
Lino
Soja refinado 2.337,0 2.321,0 2.321,0 2.353,0 2.353,0 2.337,0 0,68%
Soja crudo 2.030,0 2.006,0 2.006,0 2.041,0 2.041,0 2.030,0 0,54%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 540,0 540,0 540,0 545,0 545,0 540,0 0,93%
Soja pellets (Cons Darsena) 667,0 660,0 660,0 675,0 675,0 667,0 1,20%
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 24/09/07  25/09/07  26/09/07  27/09/07  28/09/07 Var%
Trigo
Mol/Ros ClDesc. Cdo. MIE 595,00 600,00 600,00 600,00 600,00 1,7%
Exp/SM Oct/Nov'07 Cdo. MIE u$s 190,00 190,00 190,00 190,00 190,00  0,0%
Exp/Timbues Dic/Ene'08 Cdo. MIE u$s 185,00 185,00 185,00 185,00 185,00
Exp/SL Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 190,00
Exp/Ros Dic/Ene'08 Cdo. MIE u$s 190,00 190,00 190,00 190,00 190,00
Exp/SN Dic/Ene'08 Cdo. MIE us$s 190,00 190,00
Exp/SP Dic/Ene'08 Cdo. M/E us$s 190,00 190,00
Exp/Lima Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 185,00 185,00 185,00 185,00 185,00
Mol/Ros Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 185,00 185,00 185,00
Maiz
Exp/Timbues Hasta 06/10 Cdo. M/E 397,00 403,00 390,00 -3,7%
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 400,00 395,00 397,00
Exp/SL Hasta 05/10 Cdo. M/E 400,00 395,00 395,00 403,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 400,00 395,00 39500 400,00 38500 -3.8%
Exp/PA Hasta 04/10 Cdo. MIE 400,00 395,00 393,00 400,00
Exp/PA Hasta 25/09 Cdo. MIE 405,00
Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. M/E 395,00 395,00 395,00
Exp/SM Mar/Abr'08 Cdo. MIE us$s 120,00 120,00 120,00 118,00 -1,7%
Exp/SM May'08 Cdo. MIE us$s 120,00 120,00
Sorgo
Exp/SM C/Desc. Cdo. MIE 440,00 450,00 450,00  4,7%
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 440,00 440,00 440,00 450,00 450,00 4,7%
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 440,00 440,00 440,00
Exp/PA Oct'07 Cdo. M/E 440,00 440,00
Exp/SL Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 139,00
Exp/Ros Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 139,00
Exp/SM Abr'08 Cdo. MIE u$s 138,00 138,00 139,00 140,00 135,00
Soja
Fca/Timbles Desde 01/10 Cdo. MIE 780,00 780,00 790,00 800,00 790,00 1,3%
Fca/SM ClDesc. Cdo. MIE 780,00 780,00 792,00 802,00 790,00
Fca/SL ClDesc. Cdo. MIE 780,00 780,00 790,00 800,00 790,00 1,3%
FcalRic Desde 01/10 Cdo. MIE 780,00 790,00 800,00 790,00
FcalVGG ClDesc. Cdo. MIE 780,00 780,00 790,00 800,00 790,00 1,3%
Fca/GL ClDesc. Cdo. M/E 780,00 780,00 790,00 800,00 790,00  1,3%
Exp/Timbues Desde 01/10 Cdo. M/E 805,00 790,00
Exp/Ros ClDesc. Cdo. MIE 795,00
Exp/AS C/Desc. Cdo. MIE 790,00 795,00 805,00 790,00
Exp/Lima Hasta 06/10 Cdo. M/E 780,00 780,00 795,00 805,00 790,00  1,3%
Fca/SM Oct'07 Cdo. MIE 780,00
Fca/SM Nov'07 Cdo. MIE 785,00
Fca/SM Nov'07 Cdo. MIE u$s 257,00
Exp/SM Dic'07 Cdo. MIE 790,00
Fca/SM Dic'07 Cdo. MIE u$s 258,00
Fca/SM Ene'08 Cdo. MIE u$s 260,00
Fca/SM 1-15/03/08 Cdo. M/E us$s 241,00 241,00
Fca/SM May'08 Cdo. M/E u$s 238,00 23800 240,00 242,00 240,00 1,7%
Fca/SL May'08 Cdo. M/E us$s 242,00
Fca/Ric May'08 Cdo. M/E us$s 242,00
FcalAS May'08 Cdo. M/E us$s 238,00 239,00 242,00 240,00
Exp/Ramallo May'08 Cdo. M/E uss 239,00 242,00 240,00
Exp/Lima May'08 Cdo. MIE u$s 237,00 237,00 240,00 235,00
Fca/SM Jun'08 Cdo. MIE u$s 239,00 239,00 241,00 243,00
Fca/SM Jul'08 Cdo. MIE u$s 240,00 240,00 242,00 244,00
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 24/09/07  25/09/07  26/09/07  27/09/07  28/09/07 Var%

Girasol
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 1350,00 1350,00 1380,00 1380,00  1400,00 53%
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. M/E 1350,00 1350,00 1380,00 1380,00  1400,00 53%
Fca/Junin ClDesc. Cdo. M/E 1360,00 1360,00  1400,00  1400,00 6,5%
Fca/Deheza ClDesc. Cdo. Flt/Cnfit 1350,00  1350,00 1380,00 1380,00 1400,00 53%
Fca/SM Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 365,00 365,00 365,00 365,00 36500 14%
Fca/Ricardone Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 350,00 350,00 365,00 365,00 365,00 4,3%
Fca/Rosario Dic/Mar'08 Cdo. MIE u$s 350,00 350,00 355,00 355,00 360,00 4,3%
Fca/Deheza Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 350,00 350,00 355,00 355,00 360,00 4,3%
Fca/Junin Feb/Mar'08 Cdo. MIE u$s 350,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric)
Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucién (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jer6nimo Sur. Precios en délares convertibles a pesos segiin
el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicion | Volumen Int. Abierto\ 24/09/07 25/09/07 26/09/07 27/09/07 28/09/07 var.sem.
FINANCIEROS En$/USS
DLR092007 97.540 208.875 3,1440 3,1450 3,1460 3,1490 3,1500 0,2%
DLR102007 136.320 168.715 3,1580 3,1600 3,1630 3,1660 3,1640 0,3%
DLR112007 62.971 117.325 3,1760 3,1770 3,1820 3,1850 3,1790 0,1%
DLR122007 140.490 82.464 3,1950 3,1950 3,1990 3,2010 3,1980 0,1%
DLR012008 90.000 50.500 3,2150 3,2090 3,2160 3,2170 3,2140
DLR022008 45.490 23.700 3,2320 3,2270 3,2320 3,2330 3,2310 0,1%
DLR032008 35.771 11.700 3,2490 3,2460 3,2450 3,2500 3,2510 0,2%
DLR042008 16.820 2.200 3,2690 3,2660 3,2650 3,2650 3,2670 0,0%
DLR052008 10.000 2.000 3,2820 3,2820 3,2830
DLR062008 127.130 56.957 3,2910 3,2970 3,3000 3,3020 3,3020 0,5%
DLR072008 16.002 2.000 3,3140 3,3160 3,3200
DLR082008 7.000 3.000 3,3300 3,3320 3,3350
AGRICOLAS EnUSS/Tm
IMR122007 5 17 131,50 130,50 130,00 132,50 131,00 -0,8%
IMR042008 103 384 122,00 122,00 121,00 123,20 121,00 -1,6%
ISR112007 610 3808 256,00 254,40 258,00 262,60 258,90 0,9%
ISR012008 20 143 262,00 260,00 261,70 266,50 263,80 0,7%
ISR052008 2.385 3431 237,50 237,00 239,10 242,70 238,30 0,6%
ISR072008 28 241,00 240,50 242,60 246,20 241,80 0,6%
ITR012008 224 1338 192,00 191,90 192,60 194,00 192,50 1,0%
ITR072008 4 10 196,00 196,00 196,70 198,50 197,00 1,3%
ITR012009 6 16 168,00 166,00 167,00 167,00 167,00
MAI042008 52 122,50 122,50 121,50 123,50 121,50 -1,6%
S0J000000 254,00 253,00 256,00 258,50 254,50 0,2%
S0J102007 44 100 256,00 254,80 256,90 261,50 258,50 1,6%
S0J112007 632 1415 258,00 256,50 259,50 264,00 261,00 1,2%
S0J122007 259,50 258,00 260,90 265,50 262,50 1,2%
S0J012008 208 263,00 261,00 262,90 267,70 265,00 0,8%
S0J052008 1.263 2156 239,00 238,50 240,40 244,00 239,60 0,5%
TRI012008 14 192,50 192,40 193,10 194,50 193,00 1,0%
TOTAL 790.830 742.556
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

Posici 24/09/07 25/09/07 26/09/07 27/09/07 28/09/07 var.
osicion max  min dtima max min Gttima max min dlima  max  min diima  max  min dtima  sem.
FINANCIEROS  En$/uU$S
DLR092007 3,1470 3,1440 3,1440| 3,1460 3,1450 3,1460| 3,1470 3,1430 3,1460| 3,1500 3,1480 3,1500| 3,1510 3,1470 3,1500| 0,16%
DLR102007 3,1620 3,1550 3,1580| 3,1610 3,1600 3,1600|3,1630 3,1590 3,1630|3,1680 3,1640 3,1660|3,1670 3,1620 3,1640| 0,29%
DLR112007 3,1800 3,1750 3,1760| 3,1800 3,1770 3,1770|3,1820 3,1760 3,18203,1850 3,1830 3,1850|3,1840 3,1780 3,1790| 0,13%
DLR122007 3,1950 3,1950 3,1950( 3,1980 3,1940 3,1950|3,2010 3,1940 3,1990| 3,2050 3,1990 3,2010|3,2020 3,1960 3,1980| 0,16%
DLR012008 3,2120 3,2090 3,2090|3,2180 3,2140 3,2160|3,2230 3,2150 3,2170|3,2200 3,2110 3,2140| 0,09%
DLR032008 3,2460 3,2450 3,2460| 3,2480 3,2450 3,2450|3,2500 3,2500 3,2500(3,2510 3,2490 3,2510
DLR042008 3,2640 3,2640 3,2640|3,2650 3,2650 3,2650|3,2670 3,2650 3,2670
DLR052008 3,2800 3,2790 3,2790 3,2830 3,2800 3,2830
DLR062008 3,3000 3,2950 3,2960(3,3000 3,2960 3,3000|3,3080 3,2990 3,3020]| 3,3050 3,2980 3,3020
DLR072008 3,3150 3,3090 3,3140 3,3200 3,3150 3,3200
DLR082008 3,3300 3,3300 3,3300 3,3320 3,3300 3,3320
AGRICOLAS EnUS$S/Tm
IMR122007 132,50 132,50 132,50
IMR042008 122,90 122,10 122,10| 122,10 121,40 122,00| 122,00 121,00 121,00| 123,50 122,00 123,20| 123,00 121,00 121,00| -1,06%
ISR112007 256,50 255,70 256,00| 255,50 254,40 254,40| 258,00 256,50 258,00| 263,00 261,00 262,60(260,00 259,00 259,00\ 0,97%
ISR012008 262,50 262,50 262,50 261,50 261,00 261,50| 266,50 266,50 266,50
ISR052008 237,70 236,40 237,50| 237,80 236,70 237,00| 240,00 238,10 239,10| 243,00 241,40 242,70| 241,60 238,30 238,30| 0,76%
ITR012008 192,00 191,50 192,00{ 192,50 191,50 192,00 193,00 192,00 192,60| 194,20 193,90 194,00({ 194,50 192,50 192,50 1,05%
ITR072008 198,50 198,50 198,50
ITR012009 166,00 166,00 166,00| 167,00 167,00 167,00| 167,00 167,00 167,00
S0J102007 254,80 254,80 254,80 258,50 258,50 258,50/ 1,57%
S0J112007 258,20 257,70 257,70| 257,00 256,50 256,50| 259,50 259,00 259,50 265,00 263,50 264,00
S0J052008 239,10 238,30 239,00( 239,20 238,30 238,50| 241,50 239,50 240,40| 244,20 243,00 243,80| 243,10 241,00 241,30| 1,22%
792.377  Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) 747.617  Interés abierto en contratos (al jueves)

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S

Posicion Preciode  Tipo de Volumen 1A por 24/09/07 25/09/07 26/09/07 27/09/07 28/09/07
Ejercicio opcion semanal  posicion/1

PUT

IMR042008 102 put 3 21 2,000 1,500

IMR042008 106 put 22 64 2,800 2,800 2,400

IMR042008 110 put 43 57 3,500 3,400 3,600 3,300

ISR052008 200 put 4 150 1,500

ISR052008 204 put 8 20 2,600

ISR052008 208 put 576 144 3,500 3,000 3,600

ISR052008 212 put 342 58 4,000 3,900 4,600

ISR052008 216 put 52 2 5,100

ISR052008 220 put 190 62 6,500 6,200 5,800

ITR012008 172 put 8 40 2,000

ITR012008 176 put 12 28 2,700

ITR012008 180 put 17 13 4,000 4,200

ITR012008 184 put 4 5 4,900

CALL

ISR112007 236 call 10 114 22,300 26,200

ISR052008 256 call 34 16 6,800 8,100

ISR052008 260 call 156 30 5,700 5,500 5,700 5,300

ISR052008 264 call 56 56 6,100

ITR012008 148 call 10 32 44,000

/1 Elinterés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares

En tonelada

Posicion \ Volumen Sem. Open |nterest| 24/09/07 25/09/07 26/09/07 27/09/07 28/09/07  var.sem.
Trigo BA 01/2008 15.739 3.155 192,20 192,30 193,20 194,20 192,80 0,94%
Trigo BA 03/2008 1.564 342 195,00 194,80 196,00 197,00 196,00 1,55%
Trigo BA 05/2008 16 4 194,80 195,00 196,50 197,50 196,50 1,29%
Trigo BA 07/2008 2.811 606 196,50 196,50 197,70 198,40 197,50 1,28%
Trigo BA 09/2008 145 29 197,20 197,00 198,50 199,00 199,00 1,79%
Trigo BA 01/2009 892 197 168,50 167,00 167,50 167,50 168,00 0,30%
Trigo Base QQ 01/2008 690 138 100,00 99,50 99,50 99,50 99,50
Maiz Ros 12/2007 3971 808 131,50 130,50 130,00 132,50 131,50 -0,38%
Maiz Ros 04/2008 16.331 3.302 122,40 121,50 121,00 123,10 122,00 -0,65%
Maiz Ros 06/2008 65 13 125,50 124,50 124,00 126,00 124,00 -1,59%
Maiz Ros 07/2008 667 135 126,50 125,50 125,00 127,00 125,00 -1,57%
Gira. Ros 12/2007 370,00 371,00 371,00 375,00 375,00 3,88%
Gira. Ros 03/2008 139 28 365,00 366,00 366,00 371,00 371,00 4,21%
Gira. Ros 05/2008 20 4 370,00 371,00 371,00 375,00 375,00 3,88%
Soja Base IW 11/2007 1.184 250 104,00 104,00 104,00 104,00 104,00
Soja Ros 10/2007 40 12 256,50 253,50 257,50 258,50 255,50 -0,20%
Soja Ros 11/2007 13.111 2.746 258,00 256,50 259,20 264,10 261,40 1,55%
Soja Ros 01/2008 1.478 358 262,50 260,50 262,80 267,50 265,00 0,84%
Soja Ros 05/2008 29.734 6.143 239,00 239,00 240,50 244,00 240,80 1,05%
Soja Ros 07/2008 271 70 241,00 243,00 244,50 246,80 243,80 1,50%
Soja Ros 09/2008 5 1 243,00 246,00 247,50 250,00 247,00 1,73%
Soja Ros 11/2008 765 153 249,00 249,00 250,50 254,00 251,00 1,01%
Soja Base Chac 11/2007 40 8 92,00 92,00 92,00 92,00 92,00
Soja Aceite Ros 11/2007 630,00 640,00 640,00 640,00 640,00 1,59%
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posicion \ Vol. Sem. Open Interest| 24/09/07 25/09/07 26/09/07 27/09/07 28/09/07  var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 634,00 653,00 665,00 670,00 675,00 6,32%
Maiz BA Inm./Disp 410,00 400,00 400,00 405,00 400,00 -2,44%
Soja Ros Inm/Disp. 785,00 785,00 795,00 805,00 795,00 1,27%
Soja Fab. Ros Inm/Disp 785,00 785,00 795,00 805,00 795,00 1,27%
MATBA. Operaciones en délares Entonelada

24/09/07 25/09/07 26/09/07 27/09/07 28/09/07 var.
Posicion max min dtima max min Ottima max min dtima max min dltima max min Gltima sem.
Trigo BA 01/2008 192,6 1920 1925 1925 1919 1923 1935 1930 1930 1945 1935 1935 1942 1928 1928 0,7%
Trigo BA 03/2008 1953 1950 1950 1950 1950 1950 196,0 1955 1955 197,00 1965 1970 1972 196,0 196,0 1,3%
Trigo BA 05/2008 1975 1975 1975
Trigo BA 07/2008 197,2 1965 197,0 1972 1963 1965 197,7 197,0 1970 1987 1975 1978 1985 1975 1975 0,9%
Trigo BA 01/2009 167,0 1670 167,0 1675 1675 1675 1680 167,5 1680 1680 168,0 1680 0,3%
Trigo Base QQ 01/2008  100,0 100,0 100,0
Maiz Ros 12/2007 132,0 1315 131,5 1315 1299 1300 1305 130,0 1305 1328 1325 1326 1315 1315 1315 -1,1%
Maiz Ros 04/2008 1224 1215 1216 1215 1210 1211 1215 1209 1210 1240 1228 1235 1221 1220 1220 -0,6%
Maiz Ros 07/2008 1265 1265 1265 1253 1251 1251 1250 1250 1250 -1,6%
Gira. Ros 03/2008 365,0 3650 365,0
Soja Base IW 11/2007 104,0 104,0 104,0 104,0 104,0 104,0
Soja Ros 10/2007 256,5 256,5 256,5 2595 259,0 259,0
Soja Ros 11/2007 258,3 257,1 257,1 257,1 256,0 256,4 260,0 2584 260,0 264,8 2635 2645 2641 2615 2617 1,8%
Soja Ros 01/2008 262,5 2625 2625 2610 2605 260,7 2630 2623 2625 2678 2673 2675 2659 2659 2659 1,7%
Soja Ros 05/2008 239,0 2380 239,0 2395 2381 2388 2420 239,8 240,0 2447 2428 2440 2430 2410 2410 1,0%
Soja Ros 07/2008 2415 2415 2415 2475 2465 2465
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES DE LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 24/09/07 25/09/07 26/09/07 27/09/07 28/09/07 sem.ant. var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 277,00 277,00 280,00 280,00 280,00 277,00 1,08%
Precio FAS 212,57 212,52 214,93 214,93 214,93 212,61 1,09%
Precio FOB Dic'07 327,50 325,00 327,50 331,00 337,50 327,50 3,05%
Precio FAS 253,47 250,92 253,43 256,93 263,23 253,51 3,83%
Precio FOB Ene'08 331,00 327,50 331,00 332,50 337,50 331,00 1,96%
Precio FAS 256,97 253,42 256,93 258,43 263,23 257,01 2,42%
Precio FOB Feb'08 332,50 331,00 v 345,00 v 350,00 v 355,00 332,50 6,77%
Precio FAS 258,47 256,92 270,93 275,93 280,73 258,51 8,60%
Maiz Up River
Precio FOB Spot 180,00 180,00 180,00 184,00 184,00 180,00 2,22%
Precio FAS 138,22 138,25 138,25 141,41 141,48 138,20 2,37%
Precio FOB Set'07 v 184,44 v 183,75 v 181,10 v 185,72 v 180,31 v 183,65 -1,82%
Precio FAS 142,67 142,00 139,35 143,13 137,79 141,85 -2,86%
Precio FOB Oct'07 v 186,41 v 185,72 v 183,06 v 187,69 v 182,28 v 185,62 -1,80%
Precio FAS 144,63 143,97 141,32 145,10 139,76 143,82 -2,82%
Precio FOB Nov'07 v 186,41 v 185,72 v 183,85 v 188,48 v 184,24 v 187,59 -1,79%
Precio FAS 144,63 143,97 142,10 145,89 141,73 145,79 -2,78%
Precio FOB Mar'08 163,58 162,89 163,09 168,60 164,07 162,20 1,15%
Precio FAS 121,80 121,14 121,34 126,01 121,55 120,39 0,96%
Precio FOB Abr'08 167,32 166,43 166,53 172,14 168,01 165,84 1,31%
Precio FAS 125,54 124,68 124,78 129,55 125,49 124,04 1,17%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 182,00 182,00 182,00 186,00 185,00 182,00 1,65%
Precio FAS 139,65 139,65 139,65 142,80 142,00 139,70 1,65%
Precio FOB Ab/My'08 173,62 172,73 173,62 176,67 171,95 174,70 -1,58%
Precio FAS 132,06 131,18 132,06 134,26 129,74 133,20 -2,60%
Precio FOB Jun'08 v 175,78 v 175,09 v 175,88 v 180,80 v 174,30
Precio FAS 134,23 133,54 134,33 138,40 132,10
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot 363,00 363,00 369,00 378,00 375,00 363,00 3,31%
Precio FAS 255,07 255,02 259,37 265,83 263,72 255,07 3,39%
Precio FOB Oct'07 v 366,99 v 364,87 370,66 v 376,26 373,42 € 363,40 2,76%
Precio FAS 259,05 256,89 261,03 264,09 262,14 255,47 2,61%
Precio FOB May'08 335,11 331,16 336,58 v 342,64 338,97 335,66 0,98%
Precio FAS 132,06 230,60 234,92 239,55 236,76 234,33 1,04%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 430,00 430,00 430,00 430,00 430,00 430,00
Precio FAS 276,40 276,44 276,45 275,40 274,68 277,12 -0,88%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA
Tipo de cambio de referencia
24]09/07 25/09/07 26/09/07 27/09/07 28/09/07 var.sem.
Tipo de cambio comprador 3,1050 3,1070 3,1080 3,1100 3,1100 0,16%
vendedor 3,1450 3,1470 3,1480 3,1500 3,1500 0,16%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4840 2,4856 2,4864 2,4880 2,4880 0,16%
Habas de soja 27,50 2,2511 2,2526 2,2533 2,2548 2,2548 0,16%
Resto semillas oleagin. 23,50 2,3753 2,3769 2,3776 2,3792 2,3792 0,16%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,4840 2,4856 2,4864 2,4880 2,4880 0,16%
Harina y Pellets Soja 24,00 2,3598 2,3613 2,3621 2,3636 2,3636 0,16%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4840 2,4856 2,4864 2,4880 2,4880 0,16%
Aceite de soja 24,00 2,3598 2,3613 2,3621 2,3636 2,3636 0,16%
Resto Aceites Oleaginos. 20,00 2,4840 2,4856 2,4864 2,4880 2,4880 0,16%
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Trigo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-up river | FOB Golfo de México(2)
Emb.cercano New Dic-07 Ene-08 Sep-07 Oct-07 Nov-07 Dic-07 Ene-08
Promedio junio 225,85 234,15 210,69 209,97 233,09 239,43 241,73 242,90 240,28
Promedio julio 237,67 245,24 238,84 245,19 248,72 254,13 254,79 256,36 260,66
Promedio agosto 249,18 261,18 283,66 284,05 270,78 273,75 274,79 277,40 278,74
Semana anterior 277,00 325,00 327,50 331,00 343,10 343,10 343,10 343,50 343,50
24109 277,00 325,00 327,50 331,00 357,20 354,40 354,40 354,40 353,80
25/09 277,00 325,00 325,00 327,50 354,70 355,70 355,70 355,70 355,37
26/09 280,00 325,00 327,50 331,00 359,66 366,60 366,60 366,60 359,75
27109 280,00 325,00 331,00 332,50 374,54 374,54 374,50 374,50 374,87
28/09 280,00 326,00 337,50 337,50 383,70 383,70
Variacién semanal 1,08% 0,31% 3,05% 1,96% 11,83% 11,83%
Chicago Board of Trade@)
Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Jul-09 Dic-09 Jul-10
Promedio junio 219,57 221,19 218,73 206,01 208,11 202,19
Promedio julio 232,84 233,40 228,22 208,36 210,06 209,38 202,09 208,44
Promedio agosto 260,53 259,12 244,60 212,27 213,09 213,89 210,08 213,89
Semana anterior 321,15 322,43 282,01 231,12 231,86 233,33 214,95 224,14 210,18
24/09 322,52 324,55 287,53 234,25 234,61 236,63 216,79 223,41 216,06
25/09 326,02 327,76 291,38 234,25 234,43 236,27 216,79 222,30 214,95
26/09 337,04 338,78 302,41 237,74 237,74 238,84 218,26 223,41 214,95
27/09 342,83 344,11 309,02 246,37 247,29 249,31 223,77 228,92 219,00
28/09 345,03 347,97 313,25 250,23 252,07 254,09 224,88 229,29 221,94
Variacién semanal 7,44% 7,92% 11,07% 8,27% 8,72% 8,90% 4,62% 2,30% 5,59%
Kansas City Board of Trade)
Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Mar-09 Jul-09
Promedio junio 210,45 215,29 218,11 213,08 205,06 207,79 199,36
Promedio julio 223,75 229,23 231,92 223,46 207,22 208,99 210,12 212,68 200,70
Promedio agosto 244,30 249,79 249,81 238,69 211,06 211,37 213,90 213,09 205,51
Semana anterior 315,27 313,80 286,61 231,49 231,86 236,27 235,16 208,34
24109 317,75 317,10 288,44 233,69 233,88 237,00 235,16 214,22
25/09 320,87 319,31 291,75 235,90 236,27 238,47 240,31 214,95
26/09 331,80 330,06 302,77 240,31 241,23 241,04 242,51 215,05
27109 337,87 333,00 308,65 249,40 250,23 252,07 253,54 219,36
28/09 341,45 342,00 314,90 253,17 252,80 254,64 259,05 222,30
Variacién semanal 8,30% 8,99% 9,87% 9,37% 9,03% 7,78% 10,16% 6,70%
(2) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertas Galfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos aLitorizados de Chicago.
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Sorgo Délares por tonelada
SAGPyA(1) SAGPyA(1| FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc 2° Pos. Ago-07 Ab/My-08 Jun-08 Sep-07 Oct-07 Nov-07 Dic-07
Promedio junio 132,50 139,78 154,81
Promedio julio 118,24 137,20 145,17 137,40 139,28
Promedio agosto 129,64 157,67 142,32 155,87 142,87 144,84 146,75
Semana anterior 182,00 178,00 174,70 162,00 161,21 161,21
24/09 182,00 178,00 173,62 v175,78 166,72 166,72 166,72
25/09 182,00 178,00 172,73 v175,09 166,03 166,03 166,03
26/09 182,00 178,00 173,62 v175,88 167,31 167,31 167,31
27/09 186,00 182,00 176,67 v180,80 171,94 171,94 171,94
28/09 185,00 181,00 171,95 v174,30 fl fi fl fi
Variacion semanal 1,65% 1,69% -1,58% 6,14% 6,66% 6,66%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1| FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Sep-07 Mar-08 Abr-08 Sep-07 Oct-07 Nov-07 Dic-07 Ene-08
Promedio junio 157,90 159,46 160,43 170,02 170,07 172,48 172,53 173,42
Promedio julio 143,19 145,80 146,14 149,46 148,79 151,17 151,65 151,54 154,01
Promedio agosto 155,95 161,27 150,79 154,51 158,45 158,78 159,29 159,87 162,73
Semana anterior 180,00 v183,65 162,20 165,84 174,50 173,70 173,70 174,50 179,78
24109 180,00 v184,44 163,58 167,32 176,18 176,20 175,40 175,40 176,00
25/09 180,00 v183,75 162,89 166,43 173,94 173,90 173,90 174,30 174,90
26/09 180,00 v181,10 163,09 166,53 176,77 176,77 176,80 176,80 176,30
27/09 184,00 v185,72 168,60 172,14 181,42 181,42 181,40 181,40 182,00
28/09 184,00 v180,31 164,07 168,01 175,98 175,98 170,47
Variacion semanal 2,22% -1,82% 1,15% 1,31% 1,31% 0,85% -5,18%

Chicago Board of Trade(s)

Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Mar-09 Jul-09 Dic-09

Promedio junio 154,06 158,12 161,22 163,00 159,87 160,37 164,25 161,13
Promedio julio 135,12 140,81 144,85 148,35 150,38 154,11 159,14 158,00
Promedio agosto 136,99 143,10 146,81 150,46 152,20 155,53 160,61 158,25
Semana anterior 148,22 154,32 157,97 161,21 163,38 165,84 168,89 171,65 165,74
24109 147,04 153,14 156,88 160,03 161,61 164,07 167,71 170,07 164,56
25/09 146,35 152,45 156,00 159,34 161,02 163,08 166,63 169,68 164,46
26/09 147,63 153,83 157,28 160,13 162,00 163,97 167,41 170,86 165,54
27/09 152,26 158,36 161,90 165,05 165,35 167,02 170,17 173,32 167,32
28/09 146,84 153,24 157,18 160,53 162,40 165,15 168,40 171,65 167,32
Variacién semanal -0,93% -0,70% -0,50% -0,43% -0,60% -0,42% -0,29% 0,00% 0,95%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amerillo estadounidense, entrega en depdsitos autorizados de Chicago.

24

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 28/09/07



PRECIOS INTERNACIONALES

Com pIEjO Girasol Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite

SAGPyA(1) | SAGPyA(1)| FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Oct-07 Emb cerc 2°Pos. Oc/Nv07 Nv/Dc07 Feb-08 Ab/My.08
Promedio junio 295,00 104,20 110,00 816,45 825,25
Promedio julio 295,00 116,19 115,00 892,71 896,86
Promedio agosto 298,18 129,09 131,00 963,82 962,32
Semana anterior 430,00 145,00 150,00 1180,00 1170,00 1270,00 1165,00
24/09 430,00 145,00 150,00 1220,00 1170,00 1270,00 1165,00
25/09 430,00 145,00 150,00 1220,00 1170,00 1315,00 1140,00
26/09 430,00 150,00 150,00 1250,00 1170,00 1325,00 1140,00
27/09 430,00 150,00 150,00 1260,00 1170,00 1300,00 1150,00
28/09 430,00 150,00 150,00 1270,00 1150,00 1140,00
Var.semanal 0,00% 3,45% 0,00% 7,63% -1,71% -2,15%

Rotterdam

Pellets(s) Aceite(9)

En/Mr08 Ab/JIn08 Ab/JI08 My/JI08 Oc/Dc-07 Nov-07 En/Mr-08 Ab/Jn-08 JI/st-08
Promedio junio 185,00 928,45 938,81 936,43
Promedio julio 202,20 205,00 202,00 1001,31 995,83 995,28
Promedio agosto 225,42 226,54 205,00 1105,44 1097,36 1080,24 1114,00
Semana anterior
24/09
25/09 270,00 1310,00 1335,00
26/09 270,00 1285,00
27/09 280,00 1280,00
28/09 280,00 1400,00 1290,00
Var.semanal
SOja Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México(2)

Unicoemb CosechaNva|  Oct-07 May-08 Sep-07 Oct-07 Nov-07 Dic-07 Ene-08
Promedio junio 281,40 313,45 320,63 329,65 334,01
Promedio julio 285,90 294,44 286,58 296,00 321,78 327,03 323,99 324,40
Promedio agosto 305,55 310,45 316,62 302,83 323,78 325,97 329,82 332,96
Semana anterior 363,00 368,00 363,40 335,66 380,80 384,10 386,90 389,50 388,50
24/09 363,00 368,00 v366,99 335,11 377,22 377,20 380,10 381,90 385,90
25/09 363,00 368,00 v364,87 331,16 375,46 375,50 378,00 379,90 383,90
26/09 369,00 372,00 370,66 336,58 382,00 382,00 384,60 386,20 390,20
27/09 378,00 381,00 v376,26 v342,64 388,68 388,70 391,30 393,20 397,20
28/09 375,00 382,00 373,42 338,97 382,23 384,99 387,10 391,14
Var.semanal 3,31% 3,80% 2,76% 0,98% -0,49% -0,49% -0,62% 0,68%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertas del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (9) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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SOja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br.

Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Nov-07 Dic-07 Mar-08 Ab/My08 Jn/Jiog
Promedio junio 294,55 299,34 304,31 312,28 313,34 301,55 300,67 300,33
Promedio julio 299,43 303,35 307,67 316,96 328,21 310,51 303,40 306,90
Promedio agosto 310,35 321,71 328,05 330,24 312,23 309,46 313,18
Semana anterior 381,76 381,76 339,69
24/09 381,67 383,51 340,61
25/09 379,56 379,56 338,49 337,85
26/09 385,34 385,71 347,04 345,57
27/09 392,78 396,46 351,45 350,90
28/09 386,26 389,94 346,85 346,12
Variacion semanal 1,18% 2,14% 2,11%

Chicago Board of Trade)

Nov-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Nov-08 Ene-09
Promedio junio 315,00 318,58 320,47 321,41 324,86 324,96 324,03 322,44
Promedio julio 323,86 329,14 332,69 334,65 338,08 337,39 333,44 332,29 329,25
Promedio agosto 315,75 321,18 325,08 327,65 331,39 330,44 326,82 323,87 325,03
Semana anterior 359,73 365,42 368,36 367,81 368,45 363,77 355,32 346,32 347,60
24/09 359,64 365,42 368,45 368,18 369,47 364,87 355,32 345,95 346,50
25/09 357,52 363,40 366,25 366,07 367,26 361,93 352,75 343,93 346,50
26/09 364,05 369,74 373,14 373,32 374,98 370,02 359,36 351,28 352,01
27/09 370,75 376,72 379,85 378,65 380,30 375,53 365,61 357,89 359,36
28/09 364,23 370,57 374,15 373,87 375,53 374,06 360,10 354,22 356,42
Variacién semanal 1,25% 1,41% 1,57% 1,65% 1,92% 2,83% 1,34% 2,28% 2,54%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(i0)

Oct-07 Dic-07 Feb-08 Abr-08 Jun-08 Oct-07 Dic-07 Feb-08 Abr-08
Promedio junio 385,75 388,58 391,89 391,89 387,21 413,89 434,82 437,20 443,90
Promedio julio 398,18 401,24 404,60 404,60 404,60 438,81 448,56 450,01 456,66
Promedio agosto 415,91 410,39 405,32 407,95 407,95 436,35 447,48 444,71 450,71
Semana anterior 483,15 487,48 462,10 461,41 461,41 488,69 532,25 496,66 494,06
24109 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
25/09 500,16 504,53 476,15 475,28 475,28 505,75 549,66 509,94 504,27
26/09 509,33 504,14 475,46 473,03 473,03 510,29 543,82 505,96 501,28
27109 509,42 494,72 468,42 469,55 469,55 500,86 534,34 496,54 494,37
28/09 504,52 489,70 466,96 469,22 469,22 491,53 525,35 498,94 504,08
Variacion semanal 4,42% 0,46% 1,05% 1,69% 1,69% 0,58% -1,30% 0,46% 2,03%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embargue es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos autorizados de Tokio,

Kanagawa, Chibay Saitame.
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Pellets de Soja

Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Nv/Dc07 En/Mr08 My/St08 Oc/Dc08 Oct-07 Nv/Dc07 En/Mr08 Abr-08 My/St08
Promedio junio 279,38 281,90 269,24 269,90 266,71
Promedio julio 299,09 299,50 287,73 289,09 282,27
Promedio agosto 312,83 311,09 298,04 298,65 297,33 290,94
Semana anterior 365,00 357,00 324,00 324,00 348,00 347,00 349,00 328,00 321,00
24109 380,00 373,00 332,00 332,00 363,00 361,00 360,00 338,00 328,00
25/09 380,00 373,00 331,00 331,00 360,00 362,00 325,00
26/09 382,00 375,00 332,00 332,00 364,00 362,00 329,00
27/09 390,00 383,00 338,00 338,00 372,00 371,00 335,00
28/09 398,00 383,00 338,00 338,00 377,00 376,00 335,00
Variacién semanal 9,04% 7,28% 4,32% 4,32% 8,65% 7,74% 4,36%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranagua

Emb cerc 2°Pos. Oct-07 Nv/Dc.07 Oct-07 Nv/Dc07 En/Fb08 Mar-08 Ab/St-08
Promedio junio 212,00 215,90 225,73
Promedio julio 216,10 222,38 220,36 229,81
Promedio agosto 220,91 226,05 230,49 239,86 239,41
Semana anterior 262,00 267,00 272,60 289,57 296,30 300,93 273,09 266,76
24/09 262,00 267,00 272,38 290,13 295,53 300,16 280,31 265,10
25/09 268,00 269,00 275,13 291,45 298,70 303,02 278,22 266,76
26/09 276,00 278,00 283,07 300,27 308,42 319,34 286,27 274,36
27109 283,00 285,00 285,83 305,67 313,38 323,30 274,80 272,49
28/09 278,00 280,00 277,78 302,36 308,64 311,40 284,94 268,74
Var.semanal 6,11% 4.87% 1,90% 4,42% 4,17% 3,48% 4,34% 0,74%
Harina de SOJ a Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(is)

Oct-07 Dic-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Oct-08
Promedio junio 254,93 258,48 258,87 261,13 260,67 264,49 262,02 260,49 259,22
Promedio julio 258,92 263,16 265,17 269,22 271,08 274,30 271,69 270,76 267,26
Promedio agosto 255,36 259,94 262,52 265,96 268,87 271,85 269,89 269,51 263,66
Semana anterior 300,60 306,77 308,64 311,95 310,19 311,95 304,78 295,97 284,39
24/09 298,94 305,45 307,10 310,63 308,42 310,85 304,23 295,41 284,39
25/09 299,16 306,00 308,31 311,29 310,07 310,85 304,23 297,07 284,39
26/09 306,88 313,93 316,14 319,33 317,13 318,45 311,95 304,78 292,11
27/09 311,73 318,34 320,55 323,85 321,87 322,09 315,26 308,09 296,52
28/09 304,56 310,85 312,50 315,81 314,70 314,48 308,09 301,26 293,76
Var.semanal 1,32% 1,33% 1,25% 1,24% 1,46% 0,81% 1,08% 1,79% 3,29%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos avtorizados de Chicago.
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Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Emb cerc 2°Posic. St/Oc-07 Oct-07 Nov-07 Nv/En-08 Dc/En-08 Fb/Ab-08 My/JI-08
Promedio junio 748,45 753,50 858,56 871,24 884,45
Promedio julio 786,29 783,19 878,93 890,06 902,53
Promedio agosto 809,50 811,50 913,18 916,39 916,06 926,85 936,91
Semana anterior 858,00 879,00 995,80 987,25 991,52 992,95
24109 862,00 882,00 981,93 986,16 988,98
25/09 855,00 875,00 993,20 981,93 983,34 988,98
26/09 855,00 875,00 984,51 973,21 983,10 984,51
27109 867,00 885,00
28/09 865,00 883,00 1014,32 992,95 995,80 1004,34
Var.semanal 0,82% 0,46% 1,86% 0,58% 0,43% 1,15%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua

Oct-07 Nv/Dc-07 En/Mr.08 My/J1.08 Oct-07 Nov-07 Nv/Dc-07 Mr/Ab08 My/JI-08
Promedio junio 737,54
Promedio julio 762,41 802,36
Promedio agosto 800,18 770,75 805,19 767,17
Semana anterior 858,00 830,00 866,85 867,95 837,75 831,13
24/09 863,00 861,00 867,00 837,00 873,68 874,79 847,67 842,38
25/09 853,00 853,00 853,60 826,00 862,88 863,98 839,07 830,58
26/09 856,00 857,00 834,00 872,80 871,70 845,68 838,85
27/09 870,00 870,00 848,00 882,94 880,19 857,59 852,52
28/09 869,00 862,00 846,00 875,23 873,02 854,50 850,98
Var.semanal 0,47% 1,93% 0,97% 0,58% 2,00% 2,39%

Chicago Board of Trade(1s)

Oct-07 Dic-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Dic-08
Promedio junio 800,20 812,13 818,51 823,14 826,80 832,91 833,48 833,53 835,85
Promedio julio 833,02 844,03 850,64 856,35 858,99 864,94 865,06 864,96 864,76
Promedio agosto 804,23 814,41 821,78 829,13 833,70 839,33 839,07 839,33 840,60
Semana anterior 859,57 871,25 878,31 883,82 888,45 892,86 892,86 891,75 892,86
24/09 866,62 878,09 886,68 893,30 897,27 899,69 900,57 900,57 900,57
25/09 851,85 863,98 873,68 881,39 887,57 888,45 889,11 889,55 890,21
26/09 859,13 871,69 883,38 889,55 895,28 897,27 896,16 896,16 899,47
27/09 874,78 889,55 899,47 906,75 909,39 913,14 912,70 910,49 916,01
28/09 870,59 881,83 890,87 898,59 904,10 909,39 907,85 908,29 912,26
Var.semanal 1,28% 1,21% 1,43% 1,67% 1,76% 1,85% 1,68% 1,85% 2,17%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 26/09/07 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado | Acumulado (*)
(** afio comercial
Trigo pan  07/08 2,4 60,1 4.616,7 83,2 30,3
(Dic Nov) (6.852,3) (3.519,1) (63,5) (46,8)
06/07 8.820,9 60,4 8.952,8 (**) 446,4 392,7 8.625,1
(8.002,5) (9.331,4) (831,0) (619,0) (7.039,0)
Maiz 07/08 50,0 59,2 19743 251,5 54,3
(Mar Feb) (3.369,3) (2.227,6) (316,5) (94,0)
06/07 13.504,4 275,1 15.977,9 2.086,0 12117 11.817,8
(7.654,3) (8.906,3) (1.486,6) (955,1) (6.053,4)
Sorgo 07/08 850,0 16,6 4255
(Mar Feb) (264,0) (259,2) 07 02
06/07 1.061,7 10,4 1.121,4 32 1,7 909,0
(169,0) (182,4) 39 (39) (134,3)
Soja 07/08 2.610,5 140,6 1.949,3 230,3 36,9
(Abr Mar) (1.663,4) (1.380,1) (290,8) 17
06/07 10.495,4 3134 11.719,5 2.854,8 2.558,3 8.055,5
(6.260,1) (7.319,8) (2.018,3) (1.669,9) (5.653,0)
Girasol 07/08
(Ene Dic) (1,1)
06/07 50,5 0,1 329 15,8 15,6 354
(30,4) (26,2) (28) (22 (18,9)

(*) Embarque mensuales hasta JULIO y desde AGOSTO estimado por Situacion de Vapores. (**) Datos ajustados por renovacion de contratos.

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Al 05/09/07

Trigo pan

Al 19/09/07

Soja

Girasol

Al 01/08/07

Maiz

Sorgo

06/07

07/08

06/07

07/08

06/07

06/07

06/07

Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total
4.468,8 4.245,4 1.402,5 1.169,2
(3.996,0) (3.796,2) (1.476,6) (1.240,5)
2.130,3 2.130,3 4743 53,5
(2.181,2) (2.181,2) (648,2) (2,0)
30.122,1 30.122,1 8.604,5 5.2445
(25.803,6) (25.803,6) (9.510,2) (5.453,6)
1.095,6 1.095,6 715 9,8
(855,9) (855,9) (1783) (3.2)
3.133,7 3.133,7 851,2 665,0
(3.485,5) (3.485,5) (1.543,1) (1.055,0)
1.448,1 1.303,3 4553 218,33
(1.706,6) (1.535,9) (570,3) (320,6)
117,2 105,5 13,0 10,4
(117,8) (106,1) (14,7 6,4)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para trigo: 95%, maiz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en

ambas cosechas.

Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha.

Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios seglin base ONCCA-SAGPyA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION USDA

Comercio mundial de granos gruesos

Proyeccion de: Septiembre-07 Cifras en miles de toneladas
2007/08 2007/08 2006/07 Variacion
Sep-07 Ago-07 Sep-07 1 2/

Exportaciéon
Argentina 18.305 18.305 15.605 0,0% 17,3%
Australia 4.835 5.335 2.130 -9,4% 127,0%
Brasil 8.025 7.025 7.525 14,2% 6,6%
Canada 4.100 3.500 3.750 17,1% 9,3%
China 3.035 3.035 4.900 0,0% -38,1%
EU-25 4.110 4.110 4.605 0,0% -10,7%
Paraguay 1.200 1.000 1.500 20,0% -20,0%
Rusia 1.700 1.700 2.100 0,0% -19,0%
Sudafrica 825 825 525 0,0% 57,1%
Ucrania 4.010 4.010 4.500 0,0% -10,9%
Estados Unidos 63.135 59.985 58.935 5,3% 7,1%
Otros Paises 2.275 2.175 3.770 4,6% -39,7%

Total 115.555 111.005 109.845 4,1% 5,2%
Importacién
Argelia 2.255 2.255 2.555 0,0% -11,7%
Canada 1.770 1.670 2.070 6,0% -14,5%
Chile 1.915 1.915 1.815 0,0% 5,5%
China 1.930 1.930 1.430 0,0% 35,0%
Colombia 3.725 3.725 3.725 0,0% 0,0%
Costa Rica 700 700 600 0,0% 16,7%
Republica Dominicana 1.300 1.300 1.200 0,0% 8,3%
Egipto 4.520 4.520 4.675 0,0% -3,3%
EU-25 9.715 7.215 6.920 34,7% 40,4%
Indonesia 1.000 1.000 1.200 0,0% -16,7%
Irdn 3.300 3.300 3.600 0,0% -8,3%
Israel 2.015 1.615 1.595 24,8% 26,3%
Japon 18.885 18.885 19.685 0,0% -4,1%
Jordania 1.000 1.000 1.000 0,0% 0,0%
Republica de Corea 9.170 9.170 9.290 0,0% -1,3%
Libia 750 750 700 0,0% 7,1%
Malasia 2.700 2.700 2.600 0,0% 3,8%
México 13.300 13.300 11.000 0,0% 20,9%
Marruecos 2.405 2.405 2.005 0,0% 20,0%
Perd 1.400 1.400 1.400 0,0% 0,0%
Arabia Saudita 7.400 7.400 6.800 0,0% 8,8%
Sudafrica 925 925 925 0,0% 0,0%
Siria 2.600 2.600 2.200 0,0% 18,2%
Taiwan 4.450 4.450 4.550 0,0% 2,2%
Tlnez 1.200 1.200 1.200 0,0% 0,0%
Estados Unidos 2.575 2.575 2.400 0,0% 7,3%
Otros Paises 12.650 11.100 12.705 14,0% -0,4%

Total 115.555 111.005 109.845 4,1% 5,2%

1/ Variacion entre la estimacion actual y la anterior, para igual campafia. 2/ Variacion entre la presente y la anterior campafia. EU-25: Paises de la Unién Europea
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Produccién, consumo y stock final mundial de granos gruesos

Proyeccion de:

Septiembre-07

Cifras en miles de toneladas

2007/08 2007/08 2006/07 Variacién
Mar-07 Feb-07 Mar-07 1 2/

Produccion
Argentina 27.473 28.973 27.538 -5,2% -0,2%
Australia 11.805 12.805 5.755 -7,8% 105,1%
Brasil 53.859 52.859 53.169 1,9% 1,3%
Canada 28.099 27.440 23.145 2,4% 21,4%
China 155.400 156.400 153.560 -0,6% 1,2%
Egipto 7.040 7.040 7.000 0,0% 0,6%
Etiopia 9.100 9.100 11.075 0,0% -17,8%
EU-25 134.984 138.166 138.689 -2,3% -2,71%
India 34.910 34.910 34.160 0,0% 2,2%
México 29.580 29.380 28.730 0,7% 3,0%
Nigeria 27.200 27.200 26.000 0,0% 4,6%
Rusia 30.150 29.800 30.200 1,2% -0,2%
Sudafrica 10.933 10.973 7.134 -0,4% 53,3%
Turquia 10.845 11.645 11.145 -6,9% -2,7%
Ucrania 14.050 14.050 19.175 0,0% -26,7%
Estados Unidos 357.105 350.141 280.112 2,0% 27,5%
Otros 119.224 118.946 123.356 0,2% -3,3%

Total 1.061.757 1.059.828 979.943 0,2% 8,3%
Consumo
Argentina 10.473 10.873 10.123 -3,7% 3,5%
Brasil 45.009 45.009 44.029 0,0% 2,2%
Canada 25.564 25.355 24.092 0,8% 6,1%
China 158.250 158.250 152.820 0,0% 3,6%
Egipto 11.780 11.780 11.635 0,0% 1,2%
EU-25 149.042 148.062 145.008 0,7% 2,8%
India 34.405 34.405 33.920 0,0% 1,4%
Japon 19.237 19.237 19.785 0,0% -2,8%
Republica de Corea 9.534 9.534 9.654 0,0% -1,2%
México 42.680 42.680 39.380 0,0% 8,4%
Nigeria 26.950 26.950 25.750 0,0% 4,7%
Rusia 28.875 28.525 28.600 1,2% 1,0%
Sudafrica 9.423 9.473 9.398 -0,5% 0,3%
Turquia 11.750 11.650 11.450 0,9% 2,6%
Ucrania 12.650 12.650 13.375 0,0% -5,4%
Estados Unidos 282.222 282.210 246.978 0,0% 14,3%
Otros 182.924 182.301 182.921 0,3% 0,0%

Total 1.060.768 1.058.944 1.008.918 0,2% 5,1%
Stock final
Brasil 6.167 5.877 3.787 4,9% 62,8%
Canada 3.810 3.860 3.605 -1,3% 5,7%
China 29.123 30.423 33.078 -4,3% -12,0%
EU-25 10.280 11.792 18.233 -12,8% -43,6%
Iran 2.633 2133 2.833 23,4% -1,1%
México 3.861 3.361 3.686 14,9% 4,7%
Arabia Saudita 2.629 2.629 2.939 0,0% -10,5%
Estados Unidos 46.523 42515 32.236 9,4% 44,3%
Otros 27.213 28.275 30.354 -3,8% -10,3%

Total 132.239 130.865 130.751 1,0% 1,1%

1/ Variacion entre la estimacion actual y la anterior, para igual campafa. 2/ Variacion entre la presente y la anterior campafia. EU-25: Paises de la Unién Europea
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO RESUMEN

Resumen Semanal

Acciones 713.182.890
Renta Fija 892.646.269
Cau/Pases 473.368.595
Opciones 33.668.639
Plazo 10.605
Rueda Continua 798.659.884

VAR. SEM. VAR. MENS.
MERVAL 2,187.97 3.12% 6.11%
GRAL 119,864.00 3.59% 5.41%
BURCAP 7,980.81 3.38% 5.00%

La bolsa argentina comenzo la semana en alza debido al interés
comprador sobre las acciones vinculadas al sector petrolero por la
firmeza del crudo en los mercados internacionales. Ademas Tenaris
volvié a ser el impulsor de la rueda por el persistente rumor de que
Arcelor Mittal, la mayor siderirgica del mundo, estaria interesada en
comprarla.

Tenaris alcanzoé el 36% del volumen operado el lunes en acciones
domésticas. El papel de la siderdrgica logré un nuevo maximo histo-
rico, al subir 2,3% y ubicarse en los 83,4 pesos por accion. Por su
parte Petrobras Brasil también logré marcar un nuevo maximo en su
precio, al cerrar en 117,5 pesos por papel. El Merval tuvo el lunes un
ascenso de 1,10%, a 2.145,23 puntos con un volumen total de opera-
ciones de 110 millones de pesos.

El martes el indice lider cerrd neutro en 2.145,84 puntos, un 0,02%
superior al cierre anterior. Acindar fue el centro de atencién de la
jornada porque se reavivaron rumores de que su controlante
brasilera, que fue adquirida este ano por la gigante Arcelor Mittal,
retiraria los papeles de la aceria argentina de la Bolsa mediante una
OPA. Dicho papel cerrd a 4,47 pesos y alcanzé el 10% del monto total
operado. Esta accion compenso las bajas en Tenaris y Petrobris, los

dos papeles mas negociados en
las dltimas ruedas y de mayor
peso en el indice Merval.

A mitad de semana la bolsa
argentina acompané la jornada
positiva de los mercados bursa-
tiles de la region, y cerré con un
alza del 1,46% hasta los 2.177,24
puntos.

El jueves el Merval subi6é un
0,69 por ciento sumando su
cuarto dia consecutivo de subas
impulsado por los mercados
mundiales . En Nueva York, los
principales indices cerraron con
subas por especulaciones de un
nuevo recorte en la tasa de refe-
rencia en la préxima reunién de
la Reserva Federal en octubre.
El volumen de operaciones en la
bolsa argentina alcanzé un maxi-
mo de casi 12 anos, por el inte-
rés comprador en empresas ex-
tranjeras que cotizan en el mer-
cado local. Se negociaron 303,5
millones de pesos de los cuales
unos 163 millones correspondie-
ron a operaciones con Cedear.

La semana finaliz6 con un re-
corte de las ganancias en los
mercados de la region en una
rueda volatil. El principal indice
argentino cay6 un 0,2% hasta los
2.187,97 puntos. Segun los
analistas se trata de un

reacomodamiento 16-

Evolucion del Merval y volumen operado

(desde 02/03/07 hasta 28/09/07)
220000 _ 277.520
= Volumen I
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221.464  303.467,

gico ante los ultimos
incrementos que se es-
tuvieron observando
en el indice que a par-
tir del lunes tendrd
una nueva composi-
cion. El volumen de
negocios llegd a los
138 millones en accio-
nes. Las operaciones
arrojaron un balance
final de 88 papeles ne-
gociados, de los cuales
52 operaron en alza,
31 en bajay 5 no pre-
sentaron modificacio-
nes.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volimenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 24/09/07 25/09/07 26/09/07 27/09/07 28/09/07 semanal semanal
Titulos Publicos
Valor Nom. 36.325,36 4.389,89 31.375,11 19.799,98 6.158,47 98.048,82 -61,96%
Valor Efvo. ($) 37.662,70 4.389,89 32.016,58 19.799,98 3.695,08 97.564,23 -62,34%
Acciones
Valor Nom. 166,00 140,00 239,00 545,00
Valor Efvo. ($) 14.377,36 16.800,00 19.914,90 51.092,26
Cauciones
Valor Nom. 867.853,00 1.882.715,70  1.512.862,91  1.605.977,00  2.169.969,84 8.039.378,45 26,08%
Valor Efvo. ($) 1.147.907,43  2.184.347,27  2.436.07591  2.168.131,11  2.046.918,62 9.983.380,34 24,97%
Totales
Valor Efvo. ($) 1.199.947,49  2.188.737,16  2.468.092,49  2.204.731,09  2.070.528,60 10.132.036,83 22,64%
Negociacion de Cheques de Pago Diferido
Vencimiento Tasa Minima Tasa M&xima  Tasa Promedio Monto Nominal ~ Monto Liquidado Cant. Cheques
20/01/2008 17,50 17,50 17,50 18.800,00 17.785,27 1
10/03/2008 18,25 18,25 18,25 19.100,00 17.619,93 1
Totales Operados al 37.900,00 35.405,20 2
18/12/07 14,50 14,50 14,50 50.000,00 48.385,39 1
21/12/07 14,50 14,50 14,50 50.000,00 48.274,04 1
25/04/08 17,50 17,50 17,50 10.000,00 9.065,51 1
Totales Operados al 110.000,00 105.724,94 3
Cauciones Bursatiles - operado en pesos
24/09/07 25/09/07 26/09/07
Plazo / dias 7 28 7 8 21 28 7 21 30
Fecha vencimiento 01-Oct 22-Oct 02-Oct 03-Oct 16-Oct 23-Oct 03-Oct 17-Oct 26-Oct
Tasa prom. Anual % 7,95 9,75 7,86 7,70 8,00 8,50 591 7,39 9,00
Cantidad Operaciones 41 2 24 1 7 3 34 3 4
Monto contado 1.002.409,8| 142.900,2| 1.687.496| 81.279,98| 306.802,04| 104.000,0| 1.934.421| 368.286,2| 36.592,96
Monto futuro 1.003.938,3| 143.969,1| 1.690.038| 81.417,14| 308.214,17| 104.678,1| 2.029.360| 369.862,1| 36.863,65
27/09/07 28/09/07
Plazo / dias 7 14 28 7 14 26
Fecha vencimiento 04-Oct 11-Oct 25-Oct 05-Oct 12-Oct 24-Oct
Tasa prom. Anual % 7,82 7,50 9,00 7,93 8,05 9,50
Cantidad Operaciones 55 7 9 62 7 11
Monto contado 1.651.148| 81.666,71| 429.640,2| 1.253.929| 401.092,4| 386.138,0
Monto futuro 1.653.623| 81.901,65| 432.606,6/ 1.255.837| 402.330,8| 388.751,1
36 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 28/09/07



MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

28/09/07
v/nom v/efec.

precio

6.158,47  3.695,08

60,000

239,00 19.914,90

83,100

vlefec.

27/09/07
v/nom.

precio

1.162,65 1.162,65

100,000

100,000 18.637,33 18.637,33

Operaciones registradas en el Mercado de Valores de Rosaric.

140,00 16.800,00

120,000

Titulos Valores
cotizaciones

24/09/07

precio vinom. vlefec.

25/09/07

precio vinom. vlefec.

precio

26/09/07
v/nom.

vlefec.

27/09/07

precio vinom. vlefec

Titulos Publicos

BODEN U$S 2013 72 hs

BONOS PREV. SANTA FE
S.3 $ Cdo.Inmediato
CPFFAMFAY $CG

Cdo. Inmediato

CP FF AMFAYS 4 $ CG

Cdo. Inmediato

CP FFCGM LEASING5 $
CG  Cdo. Inmediato

CP FF GARBARINO 36 Clase
A Cdo.Inmediato

CPFF BA C.1BAYMOR-PLU A
$CG Cdo.Inmed.

VD FF"CGS 2 CLASEB" $
C.G. Cdo.Inmediato
VDFF"CGS 3"CL"A"$C.G.
Cdo.Inmediato

VD FF "TKT1" CLAS."A" $ CG
Cdo.Inmediato

VD FF La Médica AMR 2 CL.A|
$ CG Cdo.Inmediato

VD FF SAN CRISTOBAL 2B
$CG Cdo.Inmediato
VDFF BA.CRED.2 Baymor-
AMET A$ Cdo.Inmediato

VDFF SAN CRISTOBAL CM 3

267,000 300,00 801,00

101,995 14.800,00 15.095,26

133,662 194500 2.599,73

100,260  3.000,00 3.007.80

BOLSA DE COMER
99,254 16.280,36 16.158,91

[10 DE ROSARIO, Informativo Sem

103,082

115,810

100,235

100,182

100,795

1.800,00

2.705,00

3.453,69

5.866,29

17.550,13

anal, 28/09/07

1.855,48

3.132,66

3.461,81

5.876,97

17.689,66

100,000 1.162,65 1.162

100,000 18.637,33 18.637
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha  general periodo ejercicio neto  ala cotizacion
Acindar * 4,580  28/09/2007 31/12 2°  Jun.07 235.479.449 2.375.742.804 855.531.094
Agritech Inversora 1,650  21/05/2004 31/03 1° Jun-07 -85.135 9.762.263 4.142.968
Agrometal 4,600  28/09/2007 31/12 2°  Jun-07 1.960.177 48.649.961 24.000.000
Alpargatas * 4,830  28/09/2007 31/12 2°  Jun-07 19.407.321 233.717.072 46.236.713
Alto Palermo 13,600  27/09/2007 30/06 4° Jun-07 64.056.564 823.907.227 78.206.421
Aluar Aluminio Argentino S.A. 6,350  28/09/2007 30/06 4° Jun-07 602.388.842 2.578.756.155 1.320.000.000
American Plast 1,500  08/06/2006 31/05 4° Jun-07 244.413 35.734.972 2.644.598
Autopistas del Sol 0,848  28/09/2007 31/12 2°  Jun-07 167.053 359.666.631 52.696.394
BBVA Banco Francés 9,200  28/09/2007 31/12 1° Jun-07 151.384.000 2.015.968.000 471.361.306
Banco Galicia 4,550  27/09/2007 31/12 2°  Jun-07 -28.523 1.234.493.000 562.326.651
Banco Hipotecario * 2,220 28/09/2007 31/12 1° Jun-07 149.842.000 2.711.296.000 1.500.000.000
Banco Macro 9,200  28/09/2007 31/12 1° Jun-07 238.476.000 2.450.862.000 683.943.437
Banco Santander Rio 5,190  28/09/2007 31/12 1° Jun-07 180.787.000 1.489.452.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,500  21/09/2007 31/03 1° Jun-07 9.112.445 130.405.763 32.757.725
Boldt 2,670  28/09/2007 31/10 3 Jul-o7 14.445.993 155.042.847 76.345.688
Camuzzi Gas Pampeana 0,900  16/10/2003 31/12 2°  Jun-07 -1.621.715 938.531.208 333.281.049
Capex 17,000  28/09/2007 30/04 1° Jul-07 -1.574.214 466.635.344 59.934.094
Caputo 2,540  28/09/2007 31/12 2°  Jun-07 5.131.540 51.333.277 24.300.000
Carlos Casado 6,390  28/09/2007 31/12 2°  Jun-07 488.402 63.146.891 35.000.000
Celulosa 3,440  28/09/2007 31/05 4°  May-07 23.238.574 356.981.779 100.941.791
Central Costanera 4,700  28/09/2007 31/12 2°  Jun-07 -20.238.158 781.926.671 146.988.378
Central Puerto 5,250  28/09/2007 31/12 2°  Jun-07 111.268.530 511.408.367 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 3,090  28/09/2007 31/12 2°  Jun-07 11.405.776 214.645.908 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150  03/06/2005 31/12 2° Jun-07 799.101 247.856.467 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,460  19/09/2007 30/06 4° Jun-07 3.794.624 58.266.844 23.356.336
Colorin 11,000  28/09/2007 31/03 2°  Jun-07 870.000 10.943.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,570  28/09/2007 31/12 2°  Jun-07 -18.572 -758.235.000 260.511.750
Cresud 7,240 28/09/2007 30/06 4° Jun-07 49.362.269 824.954.215 309.764.375
Della Penna 0,980  28/09/2007 30/06 4° Jun-07 -9.181.682 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 2,120 27/09/2007 31/12 2°  Jun-07 10.267.000 529.648.000 99.152.131
Domec 3,000  18/09/2007 30/04 1° Jul-07 1.563.097 31.193.935 14.000.000
Dycasa 4,220  28/09/2007 31/12 2°  Jun-07 9.318.113 123.568.473 30.000.000
Electromac 16,000  14/11/2005 30/09 3°  Jun-07 1.710.507 10.359.982 567.000
Emp. Dist. y Com. Norte SA 3,820  28/09/2007 31/12 2°  Jun-07 114.817.000 1.966.940.000 442.210.385
Estrada, Angel * 1,320  28/09/2007 30/06 4° Jun-07 7.764.434 6.805.751 42.607.474
Euromayor * 3,200  17/08/2007 31/07 3°  Abr-07 -1.245.793 21.231.547 22.595.256
Ferrum * 3,230 26/09/2007 30/06 4° Jun-07 17.690.326 193.026.784 54.500.000
Fiplasto 1,930  28/09/2007 30/06 4°  Jun-07 8.153.109 74.250.169 36.000.000
Indupa 3,840  28/09/2007 31/12 2°  Jun.07 103.451.000 1.314.245.000 414.283.186
Garcia Reguera 4,000  08/05/2007 31/08 3° May-07 1.703.807 11.722.576 2.000.000
Garovaglio * 0,520  28/09/2007 30/06 4° Jun-07 6.790.253 7.543.321 42.593.230
Gas Natural Ban 2,190  28/09/2007 31/12 4° Jun-07 -89.403.664 699.035.101 159.514.582
Goffre, Carbone 1,140  19/01/2007 30/09 3% Jun-07 -1.795.971 17.264.704 5.799.365
Grafex 1,370  18/09/2007 30/04 4°  Abr07 1.643.442 10.596.839 8.140.383
Grimoldi 4,530  28/09/2007 31/12 2°  Jun.07 3.512.722 43.644.888 8.787.555
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha  general periodo gjercicio neto  ala cotizacion
Grupo Conc. Del Oeste 1,120 28/09/2007 31/12 2°  Jun.07 2.434.603 331.495.462 160.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,500  28/09/2007 31/12 2°  Jun.07 -5.535.000 1.602.933.000 960.185.367
Hulytego * 0,300  08/11/2004 31/12 2°  Jun.07 -220.075 -14.246.715 858.800
Iy E. La Patagonia 18,500  28/09/2007 30/06 4° Jun.07 42.388.322 502.543.881 50.000.000
Instituto Rosenbusch 3,500  28/09/2007 31/12 2°  Jun.07 949.481 36.289.971 22.212.863
INTA* 1,480  30/11/2006 31/12 2°  Jun.07 2.331.583 57.363.243 24.700.000
IRSA 5,060  28/09/2007 30/06 4° Jun.07 107.097.000 1.646.714.000 381.016.562
Ledesma 3,000  28/09/2007 31/05 4°  May.07 84.723.000 1.062.190.000 440.000.000
Longvie 3,600  28/09/2007 31/12 2°  Jun.07 10.151.730 58.869.354 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 1,820  18/04/2007 30/06 4° Jun.07 10.217 1.649.090 1.303.112
Massuh 1,070 28/09/2007 30/06 4° Jun.07 -45.006.972 188.457.242 95.526.397
Merc.Valores BsAs 3.180.000,000  30/05/2007 30/06 4° Jun.07 58.398.516 336.753.281 15.921.000
Merc.Valores Rosario 440.000,000  25/09/2006 30/06 4° Jun.06 3.775.305 10.894.877 500.000
Metrogas 1,480  28/09/2007 3112 2°  Jun.07 30.235.000 1.003.940.000 221.976.771
Metrovias * 3,110  18/09/2007 3112 2°  Jun.07 -10.097.640 32.623.439 6.707.520
Minetti, Juan 2,360  28/09/2007 3112 2°  Jun.07 18.296.044 957.034.069 352.056.899
Mirgor 132,00  28/09/2007 3112 2°  Jun.07 19.627.715 138.042.344 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 3°  May.07 1.558.947 13.684.190 10
Molinos J.Semino 1,270 27/09/2007 31/05 4°  May.07 2.929.292 59.118.129 38.000.000
Molinos Rio 9,650  28/09/2007 3112 2°  Jun.07 145.926.000 1.167.102.000 250.380.112
Morixe * 1,380  28/09/2007 31/05 4°  May.07 10.988.801 16.226.634 9.800.000
Pampa Holding 2,760  28/09/2007 30/06 2°  Jun-07 52.316.333 1.847.639.726 1.046.000.000
Papel Prensa 2,760  28/09/2007 3112 4°  Dic.06 10.375.034 345.207.856 131.000.000
Pertrak ** 1,500  01/03/2007 30/06 4° Jun.07 -140.555 18.660.603 21.736.216
Petrobrés Energia SA 1,900  28/09/2007 3112 2°  Jun.07 381.000.000 8.028.000.000 1.009.618.410
Petrobrés Energia Part.SA 8,100  27/09/2007 3112 2°  Jun.07 283.000.000 6.500.000.000 2.132.043.387
Petréleo Brasileiro SA /1 3,160  28/09/2007 3112 4°  Dic.05 10.344 32.917 2.536.673.672
Petrolera del Conosur 120,900  28/09/2007 3112 2°  Jun.07 -13.721.289 75.313.204 72.387.015
Polledo 1,030  28/09/2007 30/06 4° Jun.07 -35.854.859 225.153.420 125.048.204
Quickfood SA 0,509  28/09/2007 30/06 4° Jun.07 30.348.510 88.340.289 21.419.606
Quimica Estrella 16,500  28/09/2007 31/03 4°  Mar.07 -41.563.000 88.697.000 102.864.269
Repsol SA 0,940  28/09/2007 31/12 4°  Dic.05 1.687.619.000  15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 113,000  28/09/2007 31/12 2°  Jun.07 2.144.000.000  24.126.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 124,000  28/09/2007 30/111 2°  May.07 14.711.703 160.547.316 24.177.387
S.A. San Miguel 11,450  27/09/2007 31/12 2°  Jun.07 -543.641 214.651.347 7.625.000
SCH, Banco 12 10,750  28/09/2007 31/12 2°  Jun.06 47.072.302 7.595.947  3.127.148.289,0
Siderar 61,000  28/09/2007 31/12 2°  Jun.07 680.817.231 5.325.753.450 347.468.771
Sniafa 23,250  28/09/2007 30/06 4° Jun.07 -3.999.488 10.296.659 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 0,510  20/09/2007 31/12 2°  Jun.07 5.027.908 83.677.843 80.096.758
Telecom Arg. "B" * 15,650  28/09/2007 31/12 2°  Jun.07 387.000.000 2.511.000.000 482.625.908
Telefénica de Arg. "A" 2,950  11/05/2006 3112 2°  Jun.07 90.000.000 2.219.000.000 698.420.029
Telefénica S.A. 12 88,500  28/09/2007 3112 2°  Jun.07 3.943.073 21.250.934 4.921.130.397
Tenaris 83,050  28/09/2007 3112 2°  Jun.07 3.246.466.800  18.964.334.600 1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 4,250  28/09/2007 3112 2°  Jun.07 119.786.000 2.901.915.000 794.495.283
Transener 1,770  28/09/2007 3112 2°  Jun.07 -6.643.301 1.077.473.363 181.870.265

(*) cotizacion en rueda reducida. (**) cotizacion suspendida. /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de délares estadounidenses segtin balances presentados en al Bolsa de
Comercio de Buenos Aires. /2 Resultado y patrimonio neto expresados en miles de euros.
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 ]d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
uss - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s us$s u$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RFO7 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s uss
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este Gltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios

correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segn disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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B OLSA DE COMERTCIO D E ROSARIO

Biblioteca
German M. Fernandez

SERVICIOS QUE PRESTA

m  Catalogo automatizado de libros y articulos de revistas
®  Bases de Datos Bibliograficas de la Red UNIRED, INTAy CAICYT
= Acceso a Bases de Datos de texto completo:
m | exis Nexis
= Errepar
= Boletin Oficial de la Republica Argentina
= Bolsar
= Punto Biz
= Ecofield
= E| Cronista Comercial
= The Economist
= The Journal of Derivatives
= Fiel. Fundacién de Investigaciones Econdmicas Latinoamericanas
® Santa Fe Legal
= |Infoleg
Servicio de Referencia
Préstamo in situ
Préstamo interbibliotecario
Servicio de fotocopias
Consulta de obras en CD-ROM
Canje de publicaciones
Servicio de informacion telefénica y via correo electrénico
Acceso a Internet
Servicios de novedades via e-mail
= Sumario del Boletin Oficial de la Republica Argentina 1° Seccion, Legislacion
= Sumario del Boletin oficial de la Provincia de Santa Fe.
= Comunicaciones del Banco Central de la Republica Argentina.
= Boletin Electronico Mensual de Novedades Bibliograficas.
m | jstado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y
legumbres secas.
m | egislacién de la Comisién Nacional de Valores.

Horario de atencién Lunes aViernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar
Direccién Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario

Tel. (0341) 4213471/8 - Interno: 2235
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