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BAJA DE TASAS: ¿FRUTO DEL
VOLUNTARISMO?

Es historia conocida que en forma repetida los gobiernos deci-
den bajar las tasas de interés en forma semejante a como lo
suelen hacer con los precios de distintas mercancías. Todos

sabemos que el congelamiento de precios a través de la fijación de
precios mínimos, o las acciones tendientes a bajarlos, terminan pro-
duciendo problemas mucho mayores, ya que disminuyen la oferta
de bienes y aumentan su demanda, lo que origina el faltante de los
mismos y la formación de los llamados mercados negros. Lo que es
válido para los precios es también válido para las tasas de interés.
¿Pero que es la tasa de interés?

La tasa de interés es el precio más penetrante de la economía. Este
dicho pertenece a un eminente economista estadounidense que fuera
profesor en la Universidad de Yale, Irving Fisher. Y esto se confirma
diariamente cuando comprobamos que la tasa de interés es deter-
minante de todos los otros aspectos de la vida económica de las
naciones. En un Semanario anterior mostramos que de un contrato
de futuro llamado 'Eurodólar 3 meses' que se opera en el Chicago
Mercantil Exchange, con un valor de un millón de dólares cada con-
trato, se realizaron el año pasado 502 millones de contratos, a los
que hay que agregar los contratos de opciones. Es decir que de ese
contrato se realizaron operaciones que representan más de 10 veces
el Producto Bruto Mundial. Y el mencionado contrato se realiza para
cubrirse de la tasa de interés Libor.

En realidad la afirmación de Fisher es correcta solo en parte dado
que la tasa de interés, como vamos a ver, no es un precio sino la
relación de dos precios: el precio presente y el precio futuro de una
misma mercancía.

Sobre la tasa de interés y que es lo que la justifica y explica se han
escrito infinidad de libros, pero probablemente el más importante
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haya sido la obra de Eugen von Böhm Bawerk, "Capital e Interés",
en tres volúmenes, entre los años 1884 y 1889. El primer volumen
de esa obra está dedicado a analizar todas las teorías sobre el interés
que se formularon con anterioridad. Entre esos análisis el más famo-
so es el de la 'teoría de la explotación', donde con lógica implacable
se destruyó la concepción de Marx que sostenía la existencia de la
'plusvalía', es decir que la tasa de interés era fruto de la explotación
capitalista.

En el segundo volumen Böhm Bawerk desarrolló su propia teoría
sobre el capital y el interés, y en el tercer volumen contestó a sus
críticos.

Böhm Bawerk nos hablaba de tres razones que explican el interés:
las dos primeras tienen que ver con el mayor valor que, por causas
sicológicas, la gente da a los bienes en el presente que en el futuro.
Es los que se conoce como 'preferencia temporal'. Esta interpreta-
ción meramente sicológica de la tasa de interés fue criticada por
Ludwig von Mises en su obra "La acción humana", donde se plan-
tea que la preferencia temporal no es una cuestión sicológica sino
que se deduce lógicamente de esa acción humana, la cual necesaria-
mente se desarrolla en el tiempo, y ese hecho es el que determina la
preferencia por el bien presente sobre el bien futuro.

La tercera razón de la que nos habló Böhm Bawerk se puede enun-
ciar como sigue: "un volumen determinado de medios básicos de
producción (trabajo y tierra) dará lugar a un mayor número de bie-
nes y servicios de consumo si se aplica primero a producir bienes de
equipo, que después se utilizarán para conseguir bienes de consu-
mo, que si se aplica en su totalidad a la producción directa de bienes
de consumo. Esta productividad de los métodos 'indirectos' para
producir bienes de consumo, además, es tanto mayor cuanto más
prolongado sea el proceso de producción de dichos bienes, si bien,
a partir de cierto punto, operan los rendimientos marginales decre-
cientes. El tipo de interés siempre será positivo, porque si el tipo de
interés fuera cero, los recursos productivos terminarían retirándose
de la producción de bienes de consumo y se destinarían a la produc-
ción de bienes de equipo, a la multiplicación de los bienes de con-
sumo del futuro, hasta que la escasez de bienes de consumo presen-
tes forzará la aparición del tipo de interés (José Luis Feito, Introduc-
ción a la obra de Friedrich Hayek, "Precios y Producción", Ed.
Unión).

Como se puede deducir de los párrafos anteriores, para Böhm
Bawerk las razones que explican la tasa de interés son razones 'rea-
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les'. En ningún momento se
mencionan causas monetarias.
Quien introduciría el tema mo-
netario para explicar la tasa de
interés fue, a fines del siglo die-
cinueve, el economista sueco
Knut Wicksell, pero sin dejar de
lado los fundamentos reales de
aquella. Para este autor existen
dos tasas de interés, la natural
(propia de una economía sin
moneda, y en este sentido seguía
el análisis de Böhm Bawerk) y
la monetaria que dependía de la
mayor o menor oferta y deman-
da de dinero.

La concepción del autor sue-
co fue tomada por los autores
austríacos (fundamentalmente
Mises y Hayek) en la llamada teo-
ría monetaria del ciclo económi-
co. Una baja forzada de la tasa
de interés lleva a un incremen-
to de la inversión. Los inversores
perciben esa baja de la tasa de
interés suponiendo que hay más
ahorro, pero la misma no se pro-
duce por la mayor existencia de
ahorro sino por el aumento de
la emisión monetaria o del cré-
dito. La sobreinversión que se
produce, dado que la inversión
es mayor que el ahorro, lleva al
aumento de los precios y, como
consecuencia, al incremento de
la propia tasa monetaria de in-
terés que previamente había ba-
jado.

Lamentablemente, a partir de
1936 la mencionada concepción
de las dos tasas de interés, real y
monetaria, fue dejada de lado y
reemplazada por una teoría ex-
clusivamente monetaria desarro-
llada por John Maynard Keynes.
Según este autor, “la tasa de in-
terés es la retribución para re-
nunciar a la preferencia por la
liquidez” que tiene la gente. Ya
no depende de ninguna razón
real, llámese productividad de
los bienes de capital -rodeos in-
directos de la producción- o
'preferencia temporal'.

En realidad, la postura de

Keynes también relaciona la tasa de interés monetaria con la pro-
ductividad del capital que el denominada 'eficacia marginal del capi-
tal'. Para el economista británico, sólo existirá inversión si la eficacia
marginal del capital supera a la tasa de interés monetaria, pero la
mencionada tasa no refleja la preferencia temporal de las personas
y, por lo tanto, si hay o no ahorro suficiente para las mencionadas
inversiones, sino que es un mero número arbitrario.

Lo que es válido para nuestro país en particular también lo es para
la economía internacional. Recordemos a este respecto que a
posteriori de la guerra de Yom Kippur, entre árabes y judíos (1973),
los países de la OPEP, exportadores de petróleo, restringieron la oferta
de crudo pasando el precio de éste desde 3 dólares el barril a alrede-
dor de 12 dólares en pocos meses. Los países árabes se encontraron
con enormes excedentes de dólares en sus balanzas comerciales y
aunque aumentaron sus importaciones de equipos y de otras mer-
cancías, se encontraron con grandes cantidades de la divisa estado-
unidense.

En ese entonces (1974), el Fondo Monetario Internacional les su-
girió depositar esos petrodólares en los bancos internacionales. Se
desarrolló de esta manera el gran mercado de los eurodólares o pe-
trodólares, con base en Londres y donde la tasa Libor era el precio
más importante de la economía internacional.

Se produjo de esta manera una apreciable caída de la tasa de inte-
rés en términos reales, lo que llevo a que un sinnúmero de países
(también el nuestro) solicitasen préstamos a los mencionados ban-
cos. La tasa de interés en términos reales era en esos años neutra o
ligeramente negativa. Cuando años después, hacia 1979, la Reserva
Federal de EE.UU. tensó la cuerda de la emisión monetaria produ-
ciendo una baja de la inflación, la tasa real de interés pasó a ser
positiva en 2% y posteriormente 6%, lo que produjo la crisis de la
deuda en una serie de países, como México, Argentina y otros. Se
registró a nivel internacional lo que había prevista la vieja teoría
monetaria del ciclo económico.

Aunque los análisis anteriores puedan resultar teóricos deberían
tenerse en cuenta cuando hay que juzgar si las tasas de interés se
pueden bajar a través del voluntarismo. La baja de la tasa de interés
responde a una disminución de la preferencia temporal de la gente,
lo que da lugar a un aumento del ahorro, es decir que finalmente
responde a las leyes praxeológicas (es decir de la acción humana).
Esas leyes no pueden alterarse por la acciones de los gobiernos y
cuando estos tratan de hacerlo, bajando no la verdadera tasa sino la
monetaria, provocan la sobreinversión y los efectos desagradables
del ciclo económico.

Los problemas económicos de nuestro país nacieron de la escasa
formación de ahorro doméstico y, como consecuencia, del endeu-
damiento externo. Esa falta de ahorro, que se manifestó en la déca-
da de los noventa a través de los déficit presupuestarios de los go-
biernos, se ha visto y se ve afectada también por la depreciación de
la moneda.

Como se manifestó en un Semanario anterior, sólo puede haber
ahorro si hay estabilidad de la moneda. Esta es esencial para que los
países se capitalicen. Nadie ahorra en una moneda que se deprecia.
Por el contrario, en un país que sufre la depreciación de su moneda
sus ahorros fluye hacia el exterior. Eso es lo que ha pasado en nues-
tro país desde el momento que tuvimos el flagelo inflacionario.
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PREVISIÓN DE
PROBLEMAS CON
LA ENERGÍA
ELÉCTRICA

Cammesa, el ente que monito-
rea el mercado eléctrico mayo-
rista en nuestro país, ha realiza-
do una proyección del consumo
de energía para el verano próxi-
mo, desde noviembre a abril.
Prevé a este respecto un récord
de consumo de potencia de
19.024 Mw, 1.500 más que en el
verano pasado. El alza del con-
sumo sería de 7,3%.

El mencionado consumo de
potencia dentro de un contexto
de menor aporte de energía
eléctrica por parte de las hidro-
eléctricas patagónicas -la gran
reserva del sistema-, pone en ja-
que a la capacidad instalada de
generación que está estimada en
20.000 megavatios de potencia,
por debajo del 20% aconsejado
de reserva para evitar problemas
en el suministro.

Con respecto a las hidroeléc-
tricas patagónicas (Alicurá, Pie-
dra del Aguila y El Chocón), el
nivel de agua de los embalses
está muy por debajo de la mar-
ca del año pasado. Hay que te-
ner en cuenta a este respecto
que especialistas en climatolo-
gía, como el Dr. Aiello asesor de
esta Bolsa de Comercio, sostie-
nen que desde noviembre a abril
es muy probable que disminu-
yen las lluvias como consecuen-
cia de un 'efecto Niña' en el océa-
no Pacífico.

Veamos ahora algunas cifras
que hemos bajado de la página
web de la Secretaría de Energía:

Potencia instalada de ener-
gía eléctrica: comprende el sis-
tema Interconectado Nacional
(SIN), el sistema Patagónico y
sistemas aislados.
a) Año 2001: el total era de

25.322 Megawatt, que se distribuía entre estas fuentes: hidráulica
9.612 Mw; eólica 25 Mw; nuclear 1.018 Mw; turbo vapor 4.603
Mw; turbo gas 2.850 Mw; máquina diesel 423 Mw y ciclo combi-
nado 6.791 Mw.

b) Año 2002: el total era de 25.497 Megawatt, que se distribuía entre
estas fuentes: hidráulica 9.762 Mw; eólica 26 Mw; nuclear 1.018
Mw; turbo vapor 4.604 Mw; turbo gas 2.653 Mw; máquina diesel
407 Mw y ciclo combinado 7.027 Mw.

c) Año 2003: el total era de 25.679 Megawatt, que se distribuía entre
estas fuentes: hidráulica 9.780 Mw; eólica 26 Mw; nuclear 1.018
Mw; turbo vapor 4.603 Mw; turbo gas 3.015 Mw; máquina diesel
400 Mw y ciclo combinado 6.835 Mw.

d) Año 2004: el total era de 25.800 Megawatt, que se distribuía entre
estas fuentes: hidráulica 9.898 Mw; eólica 29 Mw; nuclear 1.018
Mw; turbo vapor 4.603 Mw; turbo gas 2.832 Mw; máquina diesel
392 Mw y ciclo combinado 7.027 Mw.

e) Año 2005: el total era de 25.684 Megawatt, que se distribuía entre
estas fuentes: hidráulica 9.906 Mw; eólica 28 Mw; nuclear 1.018
Mw; turbo vapor 4.551 Mw; turbo gas 2.772 Mw; máquina diesel
382 Mw y ciclo combinado 7.027 Mw.

Lamentablemente no contamos con la cifra del año pasado. Lo
que es evidente es que ha sido muy pequeño, por no decir nulo, el
crecimiento de la capacidad energética en el período que va desde
el 2001 al 2005. Ahora se espera para el año próximo la inaugura-
ción de las obras de las centrales térmicas en construcción en Timbúes
y Campana, que está prevista para marzo. De cumplirse con el
cronograma de obras para esa fecha hay que tener en cuenta, de
todas maneras, que a partir del 1° de marzo comienza un mes de
prueba con disponibilidad 0; dos meses con disponibilidad 15% y
otros tres meses con disponibilidad de 50%, es decir que para dispo-
ner de la energía de las mencionadas plantas a pleno habrá que es-
perar, probablemente, hasta fines del 2008. También hay que tener
en cuenta que probablemente las mencionadas centrales darán ini-
cio con fueloil y no con gas por el atraso en la construcción del
gasoducto. La concreción de la tercera planta nuclear de nuestro
país, Atucha II, no se visualiza hasta por lo menos dos a tres años.

Del Boletín electrónico de la Asociación de Energía Eólica
extraemos los siguientes datos. Los mismos corresponden a octubre
del año pasado (2006) y allí se dice que la potencia máxima instala-
da llegaba a 24.033 Mw. Si a esa potencia máxima le restamos la
indisponibilidad térmica promedio estamos en lo que se denomina
potencia máxima en condiciones de operación. Al mencionado mes
del año pasado la indisponibilidad térmica promedio llegaba a alre-
dedor de 5.000 Mw, con lo que la potencia máxima en condiciones
de operación estaba en alrededor de 19.000 Mw. Pero no termina
ahí la cosa pues la potencia instalada puesta a disposición en ese
momento llegó a 15.732 Mw.

También de la página web de la Secretaría de Energía de la Nación
extraemos los siguientes datos referidos a la generación de energía
eléctrica en GigaWatt/hora:

2001   84.889
2002   83.055
2003   89.211
2004   95.409
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2005 101.176
En el año 2005, del total mencionado de 101.176 GigaWatt/hora,

93.486 correspondieron al Sistema Interconectado Nacional (SIN);
4.840 correspondieron al Sistema Patagónico (SIP) y 2.850 a siste-
mas aislados.

Del total general 56.385 GigaWatt/hora correspondieron a la ener-
gía generada con fuerte térmica; 6.873 a la energía nuclear; 30.742 a
la energía hidráulica y 3.877 a la energía importada.

NUEVAMENTE VUELVEN A LA CARGA
CON EL CAMBIO DE ZONAS

Desde que se comenzaron a realizar los estudios para el
dragado y balizamiento desde Puerto San Martín al mar a 32
pies de profundidad efectiva, uno de los temas más discuti-

dos es el que se refiere a la delimitación de distintas subzonas para
la aplicación del peaje. En un comienzo, allá por el año 1991, los
documentos de la respectiva Subsecretaría de Vías Navegables im-
pulsaban la delimitación de nueve (9) subzonas, fijando un valor
máximo de tarifa de 100% para los buques que ingresaran hasta Puer-
to San Martín. Las subzonas de los puertos de Buenos Aires y de La
Plata gozaban de tarifas varias veces menores.

Fue debido a la influencia de la Bolsa de Comercio de Rosario que
ese esquema fue modificado, quedando en tres (3) subzonas. Es in-
teresante por ello resumir cuáles son los argumentos esgrimidos por
esta Institución para criticar la mencionada división en 9 subzonas.
El reclamo inicial de la Bolsa era que hubiera "tarifa plana", es
decir que pagase lo mismo la mercadería embarcada en Puerto San
Martín y la embarcada en el puerto de La Plata. Veamos en que se
apoyó para sostener esto:

La tarifa tiene que ser plana por las siguientes razones:
a) Desde el punto de vista del bienestar colectivo conviene la tarifa

plana pues ella permite que el medio 'menos costoso' de trans-
porte, el buque oceánico, ingrese lo más adentro posible en las
vías navegables hasta las zonas de producción. Esto permite un
ahorro de flete. Supongamos un container que viene del norte
del país, si se traslada en camión hasta el puerto de Buenos Aires
tiene un costo mayor a que si se carga en algún puerto 'río arriba'.
Cuando algunos reclaman para el puerto de Buenos Aires una
tarifa menor no tienen en cuenta el viejo principio desarrollado
por el economista francés Bastiat cuando manifestaba que lo im-
portante "es no lo que se ve sino lo que no se ve", y en este caso lo
importante es el flete doméstico que tiene que pagar la mercade-
ría desde el interior al puerto de Buenos Aires, que aquellos re-
clamos 'no ven'.

b) La incidencia del peaje de dragado y balizamiento sobre una to-
nelada de soja o subproducto que se carga en Puerto San Martín
es mucho mayor, en términos relativos, que la incidencia que pue-
de tener sobre una tonelada que ingresa en un contenedor en el
Puerto de Buenos Aires. Ejemplo: no es lo mismo 1,3 dólares,
que es el peaje que paga una tonelada métrica promedio de gra-

no que se despacha desde
Puerto San Martín y que vale
200 dólares, que un peaje de
0,85 de dólar que paga una
tonelada de productos diver-
sos en contenedores que in-
gresa al Puerto de Buenos
Aires y que vale de 3.000 dó-
lares para arriba.

c) El sector productor de granos
(cuya exportación sale desde
los puertos aledaños a Rosa-
rio) participa con la mayor
parte del peaje total de las
vías concesionadas y por lo
tanto en el ingreso de la em-
presa a cargo de la concesión.
El despacho de granos, sub-
productos y aceites desde esa
zona durante el corriente año
llegará a alrededor de 56 mi-
llones de toneladas, varias
veces superior al movimien-
to que se registra en el puer-
to de Buenos Aires.

Volvemos nuevamente sobre
este tema en razón a que la ac-
tual Ministro de la Producción
de la provincia de Buenos Aires
en un reciente seminario reali-
zado en la Capital Federal ha
vuelto a insistir sobre la modifi-
cación que tienen que tener las
distintas subzonas bajo conce-
sión. El argumento que expresó
en la mencionada oportunidad
es que en la actualidad existe un
'subsidio cruzado' que favorece
a los puertos up river en desme-
dro de los puertos de Capital
Federal y La Plata.

En realidad, la Ministro tiene
razón en cuanto a la existencia
de un subsidio cruzado, pero el
mismo es inverso a lo que ella
manifiesta. El subsidio es del in-
terior al puerto capitalino, como
se puede deducir de lo manifes-
tado en el punto a). Volvemos a
repetir lo que manifestó hace
más de 170 años el economista
francés Frédéric Bastiat: "en eco-
nomía lo importante no es lo
que se ve sino lo que no se ve".

También en el desarrollo de su
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exposición, la Ministro manifestó que habría que llevar el dragado a
36 pies efectivos y luego a 42 pies. Estamos de acuerdo con la
profundización a 36 pies y quizás en el futuro a 38 o 40 pies pero
creemos que este objetivo debe lograrse previos estudios de
factibilidad ambiental y de manera integral. Esto último significa que
también se tienen que hacer las obras complementarias al dragado
del canal troncal, como ser el dragado de zonas de maniobra, radas
y facilitar los canales de acceso a los puertos. Nada se logra con te-
ner una autopista y que no exista la posibilidad de acceder a ella.

Naturalmente que todas estas obras implican el aumento de los
gastos. En este sentido, sería importante que a través subsidios di-
rectos se puedan llevar a cabo obras de dragado a mayor profundi-
dad, teniendo en cuenta el importante monto que se paga a través
de las retenciones a las exportaciones del complejo granario y otras,
que en gran medida son las que posibilitaron en su momento la
realización de las mencionadas obras.

LA FALTA DE GASOIL COMPLICA LA
SIEMBRA DE GRANOS GRUESOS

En los últimos días la escasez en la disponibilidad de gasoil co-
menzó a preocupar a los productores agropecuarios. Según
datos de CRA (Confederaciones Rurales Argentinas) en distin-

tas provincias, como Formosa, Chaco, Corrientes y Entre Ríos se
producen sobreprecios para el combustible. Lo mismo se denuncia
en algunas localidades de las provincias de Córdoba y Buenos Aires.

Es por todo conocido que el sector agropecuario es uno de los
principales demandantes de gasoil, aunque a este respecto no hay
mucha claridad en las cifras globales de consumo. Según una gráfica
que publica  El Cronista en su edición del 19 de octubre, el trans-
porte de cargas participa con alrededor del 41 por ciento de la de-
manda total de gasoil; el sector agropecuario con el 37 por ciento;
los automotores diesel con el 14 por ciento; el transporte urbano de
pasajeros con el 6,5 por ciento y el transporte interurbano de pasa-
jeros con el 1,5 por ciento.

Como las estadísticas que brinda la Secretaría de Energía en la
página web no están actualizadas, veamos lo que nos informa el Ins-
tituto Argentino del Petróleo y Gas en su página web. Las ventas de
gasoil al mercado interno por empresa durante el año pasado han
sido las siguientes (en metros cúbicos)

Dapsa                255.068
Esso Sapa 1.480.546
New American Oil             60
Pesa (Petrobras E.S.A.) 1.728.177
Petrolera del Conosur S.A.    135.098
Refinor S.A.    232.483
Rhasa        4.900
Shell Capsa 1.613.210
YPF S.A. 7.212.828
El total de ventas de gasoil fue de 12.662.370 metros cúbicos. Si

consideráramos que la participación del sector agropecuario fuera
de 37%, el consumo habría llegado a 4.685.000 metros cúbicos. To-
mando un precio promedio de 0,63 dólares por litro de gasoil esta-

ríamos con un consumo de al-
rededor de 2.952 millones de
dólares. Un ligero sobreprecio
que se pague por este insumo
tan importante para el sector
implicaría un costo extra de con-
sideración para el mismo.

Veamos el consumo de gasoil
de los últimos años y el proyec-
tado para el corriente por El Cro-
nista en base a datos de CRA y
de la Secretaría de Energía (en
millones de litros):

2002 4.391
2003 4.440
2004 4.484
2005 4.500
2006 4.635
2007 4.774
También habría que conside-

rar el transporte de granos que
entendemos que se toma den-
tro del total de 41 por ciento
correspondiente al transporte
de cargas, aunque no hay clari-
dad al respecto.

El transporte interno de gra-
nos por camión lo estimamos en
alrededor de 72 millones de to-
neladas para este año (2007). Si
tenemos en cuenta que los ca-
miones pueden transportar un
promedio de 27 toneladas, ten-
dríamos la utilización de
2.700.000 camiones. Si multipli-
camos esta cifra por 350 kilóme-
tros (probablemente hemos exa-
gerado la cifra) de recorrido
medio tendríamos 945.000.000
camiones-kilómetros. Esta cifra
sería para el transporte de los
camiones cargados, el doble si
consideramos el transporte con
los camiones vacíos
(1.890.000.000 camiones-kiló-
metros).

Si partimos de un consumo de
gasoil promedio de 40 litros
cada 100 kilómetros, tendríamos
un consumo total de 756 millo-
nes de litros.

Nuestra impresión es que la
cifra demandada por el sector
agropecuario aún incluyendo el
transporte de granos es menor.
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De todas maneras, no existe la
menor duda que es una partici-
pación importante.

TRIGO

Al cierre por Rusia
mejoró el cereal

Los precios del trigo conti-
núan con un camino errante. El
comienzo de la semana fue ne-
gativo en continuidad de las to-
mas de ganancias pasadas a pe-
sar de noticias alentadoras por
parte del mercado exportador.

La liquidación de posiciones
compradas y toma de ganancias
están presionando sobre el mer-
cado junto con la realización de
spreads maíz/trigo y soja/trigo y
los spread entre posiciones. Los
operadores del mercado señalan
que las liquidaciones continua-
rán, luego que los precios del ce-
real llegaran a los máximos his-
tóricos en el verano (nuestro
invierno).

El lunes los tres mercados de
futuros que operan en Estados
Unidos llegaron a operar en los
limites de baja permitidos, aun-
que el cierre no fue tan negati-
vo y hubo diferencias entre las
posiciones cercanas y las más
diferidas correspondientes a la
próxima campaña.

Muchos operadores toman
ganancias de los contratos más
cercanos y se posicionan en los
más lejanos, ampliando la dife-
rencia entre los valores del ce-
real entre distintas campañas.

Los elementos que hoy com-
ponen la oferta y demanda del
trigo 2007/08 están ya incluidos
en los precios que se registran
en el mercado, por eso las cifras
publicadas por el USDA en su
último reporte mensual no tu-
vieron el impacto esperado.

Los precios futuros del trigo

se están moviendo por coberturas de posiciones y nuevas noticias
que pueden servir de soporte.

La demanda de exportación es el componente que más ayuda a la
recuperación de los precios estadounidenses.

Las inspecciones de exportaciones de trigo alcanzaron las 936.000
tn, en línea con las expectativas del mercado y llevando el acumula-
do del año comercial a 14,3 millones de tn frente a las 8,7 millones
del año pasado a la misma fecha.

La cifra muestra un incremento de 5,6 millones de tn respecto del
2006 mientras que la estimación del USDA para toda la campaña es
de 6,6 millones.

Al informe sobre embarques se le suma las buenas ventas semana-
les de trigo. El informe sobre el cereal señaló ventas por 1.091.500
(combinando cosecha vieja y nueva), dentro del rango esperado por
el mercado de 1.000.000 a 1.500.000 tn. El acumulado de los com-
promisos supera en un 122% el volumen del año pasado a la misma
fecha.

En el informe fue Irak quién registró un mayor volumen de nego-
cios, compró 400.000 tn, mientras que esta semana reportó otra
compra por 200.000 tn del cereal estadounidense.

La noticia fue alentadora para los precios dado que se sumó al
negocio de Egipto por 70.000 tn sobre un total de 150.000 tn que
completaba con cereal ruso cuando los analistas esperaban que la
licitación no incluya el cereal estadounidense por los altos precios
que mostraba.

La competencia en el mercado exportador del trigo podría cam-
biar en los próximos meses. Se espera que ingrese la oferta del he-
misferio sur aunque muy ajustada por la menor cosecha esperada
en Australia y la imposibilidad actual que tiene Argentina de expor-
tar el trigo.

También la oferta de Rusia sería recortada dado que el gobierno
está planeando establecer una prohibitiva tarifa sobre las exporta-
ciones de trigo.

Una fuente del Ministerio de Economía dijo el viernes que el Mi-
nistro está considerando recomendar una tarifa del 30% o no me-
nos de 70 euros (u$s 99,80) por tonelada de trigo.

Actualmente no existen tarifas para las exportaciones de trigo ruso
pero una tarifa del 10% o no menos de 22 euros por tonelada, po-
dría ser impuesta a partir de mitad de noviembre.

Una tarifa del 10% podría ser efectiva desde mitad de noviembre
hasta el 30 de abril de 2008. El gobierno también fijo durante el
mismo periodo una tarifa del 30% pero no menos de 70 euros por
tonelada para la avena.

Analistas habían dicho que una tarifa de esa magnitud para la ave-
na efectivamente mantendrá al cereal en el país pero la tarifa del
trigo es muy baja para detener las exportaciones.

El incremento en la tarifa que ahora se propone podría tener un
fuerte impacto en el mercado mundial del cereal, impulsando los
precios.

El cierre en las exportaciones rusas aunque sea por un mes dejaría
al mercado mundial sin 1,2 a 2 millones de tn de trigo y, de suceder
en noviembre o diciembre cuando el trigo nuevo de Argentina y
Australia todavía no está en el mercado, impulsaría nuevas subas en
los precios mundiales del trigo.

Más aún cuando otros países competidores también muestran ajus-
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tes en sus ofertas.
La oficina de cultivos de Fran-

cia ONIGC recortó su estimación
de producción de trigo blando
2007 a 31,64 millones de tn des-
de las 32,28 millones proyecta-
das el mes pasado y las 33,3 mi-
llones cosechadas en el 2006.

El analista francés Strategie
Grains recortó sus pronósticos
de producción de trigo blando
2007 de la Unión Europea en 2
millones de tn respecto del mes
anterior hasta los 112,7 millo-
nes, un 4% debajo del 2006

El recorte en Europa también
lo había informado el USDA en
su reporte mensual junto con el
ajuste negativo sobre Australia,
aunque este último aún puede
ser mayor.

El clima seco en las regiones
productoras del trigo australia-
no continúa preocupando, aun-
que la mayoría del trigo está
maduro y nuevas precipitacio-
nes solo ayudarían a prevenir

más pérdidas de rendimientos en los cultivos.
Las lluvias que si son beneficiosas son las que se producen en las

Grandes Planicies estadounidenses. Las precipitaciones en las regio-
nes productoras del trigo de invierno mejoran las perspectivas de
emergencia de los trigos recién sembrados pero más precipitacio-
nes son necesarias en el sudoeste.

El fortalecimiento del fenómeno climático denominado La Niña
aumenta la preocupación sobre condiciones secas y frías en algunas
regiones productoras, dijo Meteorlogix.

Según el reporte sobre el estado de los cultivos estadounidense,
el USDA informó que el 73% del trigo de invierno está sembrado,
debajo del 76% del promedio de los últimos cinco años

Precios locales limitados por el comienzo
de la cosecha

En el mercado de Chicago los precios del trigo continuaron muy
volátiles pero con cierre semanal positivo por la recuperación final.

En nuestro mercado la situación es distinta. La semana comenzó
con mejoras pero el cierre fue negativo.

A medida que pasen los días sin que el gobierno defina cambios
en el actual sistema de compensaciones y sobre la reapertura de los
registros de exportaciones de cereal, los precios tendrán un único
camino: a la baja.

Los únicos compradores activos en el recinto de operaciones de
la Bolsa de Comercio de Rosario, la molinería, fue disminuyendo
jornada tras jornadas los precios que pagaba por el cereal con des-

AGUA EN EL SUELO PARA CULTIVO DE
TRIGO al 18/10/07

Servicio GEA - Guía
Estratégica para el Agro
La semana comprendida entre el 10 y el 17 de
Octubre no fue la excepción, y nuevamente la
región GEA estuvo influenciada por las
precipitaciones, las mismas estuvieron
presentes hasta el fin de semana, registrándose
los mayores valores el día viernes. Se puede
destacar también que no fueron uniformes
espacialmente, ya que hay registros desde 1,2
milímetros en la estación automática Rufino
hasta 26,8 milímetros en la estación de Pujato.
Esta variabilidad hace que las reservas de agua
tampoco sean las mismas en todas las subzonas,
presentando condiciones regulares en el Sur de
la subzona GEA 5 y parte de la subzona II, y

condiciones óptimas en toda la franja Este de las subzonas I y III, siendo estas las que presentan los
mayores acumulados de lluvia durante el período. El resto de la región GEA presenta reservas adecuadas.
Comparando con la semana anterior, se puede observar una disminución de las reservas hídricas, esto
se debe, en parte, a que el trigo sigue atravesando una etapa en la que consume importantes cantidades
de agua para seguir desarrollándose y también a que, a partir del ultimo fin de semana, se produjo un
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carga inmediata.
El martes la molinería pago $ 600, mejorando $ 5 respecto del

viernes anterior pero luego bajó hasta los $ 585 ofrecidos el viernes.
La caída de $ 10 de la semana mantiene alejados a los vendedores.

Solo el primer día de negocios se relevaron operaciones por 1.000
tn, mientras que muchos esperan la normalización de la operatoria
con la industria y  los exportadores compitiendo por el grano.

Los exportadores igualmente continúan comprando el cereal pero
no realizaron ofertas abiertas en el recinto. Según el informe sema-
nal de compras, ventas y embarques se informó que en la semana
que finalizó el 17 los exportadores compraron 64.000 tn de trigo de
la presente cosecha y 55.600 tn de la cosecha nueva.

El acumulado de las compras del sector exportador de trigo 2006/
07 alcanza las 9 millones de tn, mientras que las ventas al exterior
totalizan las 8,82 millones de tn.

Al permanecer el registro cerrado las compras que se realizan en
el mercado interno solo tienen como objetivo adelantarse a una fu-
tura normalización de las exportaciones en un momento donde el
mundo está necesitado de trigo.

Es para Argentina una oportunidad poder volver pronto al merca-
do mundial para competir con el único exportador activo, Estados
Unidos.

Los precios internacionales continúan firmes a pesar de algunos
retrocesos por tomas de ganancias. Los valores FOB del trigo argen-
tino correspondiente a la nueva cosecha están comprador en u$s
300 y vendedor en u$s 322, según informes privados.

Para los valores mínimos de la SAGPyA, los precios FOB del trigo

del embarque más cercano y del
correspondientes a la  nueva co-
secha no mostraron cambios,
quedando a u$s 277 el primero
y a u$s 326 el segundo.

Partiendo del valor inmediato
ficticio de u$s 277 el valor de
mercado que establece la
SAGPyA está en niveles cercanos
a los $ 662. Este precio continua
muy por arriba de los $ 600 que
se llegó a negociar a comienzos
de la semana y de los $ 370 que
estableció el gobierno como pre-
cio de abastecimiento.

La diferencia entre los valores
mencionados constituye el sub-
sidio que reciben los producto-
res ($662-$600 por el 85% de la
cantidad vendida) y los indus-
triales o usuarios de la molien-
da ($ 600-$ 370). Estos impor-
tes serían muy distintos de estar
liberalizadas las exportaciones
dado que los precios locales es-
tarían íntimamente relacionados
a lo que sucede con los interna-

AGUA EN EL SUELO PARA CULTIVO DE
TRIGO al 11/10/07

 significativo aumento en las temperaturas,
situación que ayuda a que se intensifique la
evaporación de agua desde el suelo. La semana
comprendida entre el jueves 18 y miércoles 24
de octubre va a estar caracterizada por tiempo
inestable sobre la región GEA, con abundante
nubosidad y lluvias débiles y en forma aislada
durante el jueves y viernes, mientras que para
el sábado se esperan algunas precipitaciones
más intensas en forma de tormentas. Las
subzonas III y IV son las regiones con mayor
probabilidad de recibir las primeras
precipitaciones, aunque con el transcurso de
los días las mismas se irán generalizando sobre
toda la región GEA. A partir del lunes las
condiciones comenzarán a mejorar,
acompañadas de un descenso de temperatura,
principalmente los valores mínimos, que van a

ser cercanos a los 13° C durante el fin de semana y luego los registros bajarán a 8° C. En cuanto a las
temperaturas máximas, durante los primeros días alcanzarán valores superiores a 25° C. El viento
prevalecerá débil y del sector Norte desde el jueves hasta el sábado, posteriormente rotará al sector Sur
aumentando su intensidad, manteniéndose así hasta el martes, cuando rotará nuevamente al sector
Norte con disminución de su fuerza.  http://www.bcr.com.ar/gea
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cionales.
Con precios del trigo argentino manteniendo su relación históri-

ca con los internacionales, los productores, el gobierno (mediante
la recaudación por parte de las retenciones) y los industriales (con
subsidios más acorde con su actividad final) tendrían beneficios.

Hoy todo el mercado del trigo está perdiendo a tan solo semanas
de que comience masivamente la cosecha.

El gobierno informó que los productores locales comenzaron esta
semana la recolección del trigo, con cultivos que presentan muy
buenas condiciones tras las recientes lluvias.

En la provincia de Buenos Aires, el cultivo presenta muy buenas
condiciones, en el norte están desarrollándose adecuadamente mien-
tras que en el sur está algo atrasado por las bajas temperaturas.

En Córdoba la evolución es muy buena, con humedad óptima y
estimaciones iniciales de buenos rindes.

En el norte de salta Fe la mayor parte de los cultivos se han recu-
perado gracias a las lluvias caídas y se inició tímidamente la recolec-
ción en algunos lotes. En el sur los cultivos se desarrollan con bue-
nas condiciones de humedad y de temperatura, augurando buenos
rendimientos

Con las buenas condiciones climáticas registradas en las últimas
semanas, de lluvias abundantes y mayores temperaturas, se observó
una importante recuperación en el crecimiento de los cultivos en
gran parte del área sembrada con trigo.

La SAGPyA estimó en su informe mensual que, de mantenerse los
aportes hídricos normales para le época y de no mediar condiciones
adversas, la producción argentina de trigo oscilaría entre las 14,5 y
las 15,3 millones de tn.

MAIZ

El petróleo y la
cosecha ayudaron
al maíz
estadounidense

Los precios del maíz en el mer-
cado del Chicago tuvieron otra
semana con mejoras por ele-
mentos ajenos a los componen-
tes de oferta y demanda que
subyacen sin cambios.

La debilidad del dólar frente
a otras monedas, la buena de-
manda de exportación y la suba
del petróleo a los niveles máxi-
mos históricos ayudaron a la
nueva recuperación del maíz.

El comienzo positivo de la se-
mana estuvo dado por la noti-
cia de que la Unión Europea
aprobaría algunas variedades de
maíz genéticamente modificado.

La UE autorizaría la próxima
semana las importaciones de
cuatro cultivos genéticamente
modificados (GMO) para su ven-
ta en los 27 países miembros del
bloque en los siguientes 10
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años. La decisión, prevista para
el 24 de octubre, será un proce-
dimiento de autorización auto-
mática aplicado por la Comisión
Europea, el brazo ejecutivo del
bloque.

La decisión es permitida bajo
un proceso de inacción que en-
tra en vigencia cuando los mi-
nistros de la UE no logran po-
nerse de acuerdo en un perío-
do de tres meses. En septiembre,
los ministros no alcanzaron un
acuerdo a través del sistema de
votación del bloque.

Tres de los productos
transgénicos son tipos de maíz,
dos de ellos híbridos, y el cuar-
to es una remolacha azucarera.
Ninguno será cultivado en Eu-
ropa pero serían importados
para su consumo animal y hu-
mano.

La noticia dio sostén a los pre-
cios de maíz en Chicago aunque
los analistas estadounidenses no
esperan un gran impacto en las
ventas externas y en razón aque
Europa podría incrementar las
importaciones de productos de-
rivados del maíz como granos
destilados y gluten de maíz.

Los negocios de exportación
continúan registrando buenos
niveles. Las inspecciones de
embarque de maíz totalizaron
1,02 millones de tn, en línea con
las expectativas de los operado-
res y llevando el acumulado del
año comercial a totalizar 6,46
millones de tn frente a las 6,91
millones del 2006 a la misma fe-
cha.

Las ventas semanales de maíz
informadas alcanzaron las
1.851.400 tn en la semana pasa-
da, arriba de las expectativas de
los operadores de 900.000 a
1.100.000 tn. Los compradores
informados fueron variados,
aunque Japón realizó nuevos
negocios por más de 500.000 tn.

El acumulado supera en un
45% las cifras del año pasado a
la misma fecha, lo que muestra

que la demanda está muy activa a pesar que los precios todavía no
acusaron la presión de cosecha estadounidense.

El clima húmedo está retrasando la recolección del cereal en el
oeste del Medio Oeste aunque en el resto de la región productora la
actividad avanza a buen ritmo.

El informe semanal del USDA sobre el estado de los cultivos indi-
có que la cosecha alcanzaba el 53% del área sembrada con el cereal,
frente al 39% del año pasado y el 41% del promedio de los últimos
cinco años.

En cuanto a la calidad de los cultivos, el organismo señaló una
mejora en el ranking de bueno a excelente de un 2% respecto de la
semana previa. El 65% estaba en esa condición frente al 61% del año
anterior a la misma fecha.

El retraso que señala el mercado en la cosecha se refleja también
en las pocas ventas de maíz de los productores estadounidenses.

La firmeza de las bases es sostén para los precios futuros, igual
que lo fue la suba de los precios del petróleo para renovar la aten-
ción de los operadores sobre la utilización del maíz para la produc-
ción de etanol.

En las últimas semanas mucho se habló sobre la menor rentabili-
dad de la industria de etanol por los altos precios del maíz y los
actuales niveles del crudo. La recuperación de este último vuelve a
poner en el tapete el reemplazo por fuentes de energía renovables
como son los biocombustibles.

Igualmente esta suba del petróleo todavía no se refleja en el mer-
cado competidor del etanol. Nuevas plantas informan que los már-
genes son bajos y peligra la actividad.

Los cierres de algunas instalaciones se suman a las suspensiones
en las construcciones de plantas nuevas, siendo un elemento pesi-
mista para la demanda del maíz con ese destino.

Sin embargo, los precios encuentran un nuevo sostén en las ini-
ciales perspectivas sobre el área a sembrar con maíz en Estados Uni-
dos en el 2008.

La consultora Informa Economics estima que los acres a sembrar-
se con maíz en Estados Unidos en el 2008 alcanzará las 85,8 millo-
nes (34,72 millones de hectáreas), debajo de su pronostico de se-
tiembre y de la estimación realizada por el jefe de economistas del
USDA, de 87 millones de acres, para ser utilizada en el presupuesto
anual del gobierno. Ambos están debajo de las 93,6 millones de acres
de maíz sembrado este año.

La siembra argentina avanza a buen ritmo
El maíz argentino tampoco puede dejar de mirar lo que sucede en

el mundo con el cereal a pesar de que tiene que permanecer dentro
de nuestras fronteras.

Con las declaraciones juradas de ventas al exterior de maíz cerra-
das, el cereal argentino igual que el trigo tendría que expresar en
sus valores el juego interno de oferta y demanda, pero la posición
de segundo exportador mundial no se la puede sacar un capricho
del gobierno.

El mercado interno continúa tomando como referencia para la
formación de sus precios los valores FOB que teóricamente podría
negociarse el maíz argentino en el exterior.

Los valores FOB mínimos oficiales mostraron una suba de u$s 7
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respecto del viernes anterior, el último valor conocido fue de u$s
171, mientras que el informado por privados quedo vendedor a u$s
176.

Partiendo de los valores mencionados, el precio FAS teórico resul-
tante estaría en niveles de u$s 131 ($ 413) y u$s 136 ($ 428), respec-
tivamente.

Estos precios FAS están muy por arriba de los $ 404 que estableció
el gobierno como valor de mercado para pagar las compensaciones
y los $ 390 que se terminó negociando el maíz disponible en el re-
cinto de operaciones de la Bolsa de Comercio de Rosario.

Los precios disponibles mostraron una mejora de $ 5 en la sema-
na, pero aún están debajo de los $ 400 que los productores de maíz
esperan para ingresar más mercadería al circuito comercial.

En las jornadas pasadas cuando el precio por la mercadería física
superó dicho valor los volúmenes relevados de negocios fueron ma-
yores. Durante la semana, la operatoria diaria osciló entre las 4.000
y 8.000 tn según el comportamiento de los precios.

Con los negocios que realizan los exportadores, el acumulado de
compras de maíz 2006/07 alcanza las 16,5 millones de tn superando
las ventas efectivas de 13,5 millones de tn.

La diferencia de 3 millones de tn, de existir realmente, aguarda la
posibilidad de continuar exportando o se sumara las 2,2 millones
de tn de maíz 2007/08 que hoy tiene compradas el sector.

Los precios a los cuales los exportadores compraron el maíz nue-
vo osciló entre los u$s 90 y u$s 120, mientras que hoy están pagan-
do abiertamente u$s 110 aunque algunos rumores señalan que los
valores reales están en niveles próximos a los u$s 115.

Si para la formación de estos valores se toma como referencia los
precios FOB del maíz correspondiente a la entrega marzo/abril 2008,
estos deberían estar más próximos  a los u$s 118 a u$s 123 por tn.

Sin embargo, los comprado-
res/exportadores están realizan-
do un descuento mayor frente a
la siempre latente intervención
del gobierno mediante al au-
mento en las retenciones a las
exportaciones de cualquier pro-
ducto agrícola, sea para recau-
dar más o para limitar las subas
de los precios internos.

Igualmente los valores que se
están ofreciendo por el maíz
2007/08 superan ampliamente
los u$s 97 que se podía nego-
ciar anticipadamente el cereal de
la nueva cosecha el año pasado
a la misma fecha.

Los actuales niveles de precios
se suman a las perspectivas
globales de firmeza en las mate-
rias primas para alentar a los
productores argentinos a no
dejar de sembrar maíz.

La SAGPyA, en su informe
mensual, estima que el área a
sembrarse con maíz aumentará
11,7% respecto de la campaña
previa. El área total maicera (gra-
no + forraje) se ubicaría en 4
millones de hectáreas, con los
mayores incrementos en Entre
Ríos, Santa Fe y Buenos Aires y
con menores perspectivas en
Córdoba y La Pampa.

Al 18/10 se lleva sembrada el
55% del área, aumentando 15
puntos porcentuales en la últi-
ma semana y superando el 44%
del año pasado a la misma fecha
cuando se había implantado
3,57 millones de hectáreas.

Las actividades de siembra en
los campos avanzaron agresiva-
mente en la semana que pasó,
luego que las lluvias reportadas
a principios de mes mejoraran
considerablemente las condicio-
nes de humedad de los suelos.

En las provincias de Córdoba
y de Buenos Aires la siembra se
desarrolla con muy buen ritmo
y en algunos distritos se acerca
a su fin. Aunque no deja de ha-
ber regiones donde las recien-
tes lluvias y las bajas temperatu-

Acumulado Acum. comparativo
Al 18/10/07 Al 18/10/06

TRIGO PAN 2007/08 3.150 7.842.477
2006/07 784 8.821.734 8.083.273

MAIZ 2007/08 50.000 5.649.300
2006/07 13.504.474 8.168.408

SORGO 2007/08 20.000 942.000 444.000
2006/07 1.061.839 179.903

HABA DE SOJA 2007/08 631.500 5.379.380 1.853.400
2006/07 61.140 10.937.206 6.326.580

SEMILLA DE GIRASOL 2007/08 3.860
2006/07 486 52.010 32.527

ACEITE DE GIRASOL 2008 439.500 139.600
2007 385 726.832 900.325

(*) 2007 10.665
ACEITE DE SOJA 2008 20.900 1.123.500 721.462

2007 64.931 5.104.482 4.129.879
(*) 2007 231.265

PELLETS DE GIRASOL 2008 259.000 61.700
2007 757.204 788.299

(*) 2007 11.162
PELLETS DE SOJA 2008 141.500 6.533.500 810.250

2007 71.866 21.765.776 18.761.017
(*) 2007 33.733 936.564

Volúmenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja. Fuente: Area Regímenes
Especiales, Dirección de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA. (*) A partir del 22/05/2007 se diferenciaran los productos provenientes
de una importación temporaria

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARÍA DE AGRICULTURA, GANADERÍA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales Cosecha / Prod. Registro de 
la semana
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ras demora las actividades.
En Buenos Aires las lluvias

ocurridas semanas anteriores
impidieron trabajar algunos lo-
tes por falta de piso. En el nor-
te, los primeros lotes sembrados
ya están naciendo con buen ni-
vel de plantas y sin dificultades.

En Santa Fe la siembra conti-
nuó con buen ritmo luego de las
pasadas lluvias, en el sur los
maíces ya nacidos se encuentran
con un aspecto muy bueno a
excelente.

En la zona que abarca el GEA
la implantación ha sido exitosa,
con variedades de maíz de alta
tecnología y gran poder
germinativo. Las lluvias favore-
cieron el nacimiento de las plan-
tas con buenas condiciones de
humedad y temperaturas.

OLEAGINOSOS

La soja de la vieja
cosecha sigue el
ritmo de Chicago

En una semana corta, las ba-
jas del mercado referente de
Chicago fueron aprovechadas
para que los precios se mantu-
vieran en los niveles de cierre de
la semana pasada. A $ 805 se hi-
cieron ofertas por la soja dispo-
nible en las ruedas del martes y
miércoles.

En el actual contexto, en don-
de va quedando escasa oferta de
la campaña presente en la plaza
local, la estabilidad de los pre-
cios no genera interés vendedor.
Cuando el jueves subieron los
precios en Chicago, las ofertas
mejoraron a $815 y allí se ven-
dieron unas 50.000 toneladas de
soja que los corredores tenían
en sus cartillas.

Con la baja de precios del vier-
nes en Chicago, equivalente a

Argentina: Oferta y utilización de SOJA
CICLO COMERCIAL (Abril / Marzo) Proyección de: Oct'07

Var.Anual 2007/08 p 2006/07 e 2005/06
Area sembrada (000 ha) 2% 16.500 16.150 15.450
Area cosechada (000 ha) 2% 16.418 16.020 15.296
% Cosechado 100% 98% 99%
Rinde (Tm / ha) -4% 2,85 2,98 2,68

Soja (000 Tm)
Stock Inicial -34% 1.390 2.100 2.659
Producción -2% 46.790 47.740 40.992
Importación 14% 4.000 3.500 900

Oferta Total -2% 52.179 53.340 44.551
Industria aceitera -3% 38.000 39.000 34.500
Industria balanceados 450 450 450
Semilla y Residual 1.300 1.300 1.158

Uso interno -2% 39.750 40.750 36.108
Exportación grano 7% 12.000 11.200 6.700

Utilización Total 0% 51.750 51.950 42.808
Stock Final -69% 429 1.390 1.743

Estimación propia sobre la base de las cifras comerciales oficiales para los anteriores ciclos.
p: proyección. e : estimación. (*) Mercadería de otro origen incluida en la cifra de exportación.

unos 3 dólares para la primera posición, las fábricas y los exportado-
res retrocedieron en sus ofertas en la rueda local. A los $810 del
viernes, sin embargo, volvió a menguar la oferta y el volumen de
transacciones fue más bien baja.

El saldo de la semana en la plaza local de soja fue positivo en un
0,6%, prácticamente igual que en los futuros de soja de Chicago.

Los nuevos compromisos externos de la semana sumaron unas
200.000 toneladas en soja equivalente, de manera que el total de
mercadería vendida al exterior de la campaña 2006/07 suma 38,36
millones Tm, 29% por sobre el año pasado a estas misma fecha.

La presión sobre los precios por parte de los demandantes es cau-
telosa por cuanto las compras domésticas superan a las ventas exter-
nas en algo más de 6 millones de toneladas. Si se consideran las
compras internas con precios en firme, éstas suman 41,4 millones
de toneladas y aún así superan en 3 millones de toneladas las ventas
al exterior. De las ventas al exterior, las de poroto de soja parecen
haber empezado a lentificarse, pero todavía siguen apareciendo
montos que son significativos para esta época del año (61.000 Tm
en esta semana). El total vendido de soja está prácticamente en los
11 millones de Tm que se venían previendo. Muy factiblemente esa
cifra sea superada.

Las primas FOB argentinas empezaron a descomprimirse en la
última semana y media y resultan muy competitivas respecto de las
primas FOB brasileñas y están casi a la par que las primas FOB Golfo
de México; siempre hablando del embarque cercano.

Al 17/10 2006/07 2005/06
Prod. + Stock Inicial 49.600,0 43.500,0
Compra Exportación 12.768,9 7.397,6
Compra Industria 31.825,5 27.983,0
Total Compras 44.594,4 35.380,6
Restaría por vender (-semilla) 3.805,6 6.919,4
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Firme demanda por la soja nueva
Con las muy prematuras labores de siembra de la soja 2007/08, la

Secretaría de Agricultura (SAGPyA) proyectó primera intención de
siembra de los productores argentinos para esta oleaginosa.

Los analistas oficiales observan que toda la superficie que no se
destinó a los granos finos por diversas condiciones climáticas deri-
varía a la soja. A ello se suma la buena relación costo / beneficio de la
oleagiosa. Por tal motivo, creen que el área aumentaría un 2,2% res-
pecto de la actual temporada, cubriendo 16,5 millones de hectáreas.
Los que llevan el peso del aumento son las provincias de Buenos
Aires, Entre Ríos, La Pampa , Chaco y Santiago del Estero.

En la zona núcleo empezaron a verse las primeras siembras de
soja, llegando a verse labores iniciales hasta la delegación Venado
Tuerto. Sin embargo, se advierte que el inicio en firme de la siembra
depende en gran medida de las temperaturas, particularmente en la
zona núcleo.

En esta semana, los precios de la nueva cosecha sintieron más la
influencia de las subas externas. Las fábricas llegaron a ofertar por
los forwards u$s 242 en la rueda del jueves, razón por la cual se
vieron transacciones por 40.000 toneladas en recinto. El resto de la
semana transcurrió con los precios en derredor de los u$s 240, ex-
cepto por el martes cuando la semana abrió con u$s 238.

La soja vuelve a ganar terreno en su relación con el maíz. De estar
por debajo de 2 hace tres semanas atrás, hoy el precio de la soja
frente al maíz ya está en 2,20 a 1.

Un 34% de mejora anualizada, frente al 12% que está exhibiendo
el maíz. Tiene, obviamente, mucho que ver el hecho de que el maíz,
al igual que el trigo, están distorsionados por la intervención guber-
namental y el cierre del registro de ventas al exterior. Ello no ocurre
con las oleaginosas, que muestran bastante fielmente el mercado
externo. Cuando decimos bastante fielmente, es porque siempre
queda ese pequeño resquemor ante el anunciado aumento de las
retenciones o derechos de exportación. Anunciado aumento sin fe-
cha en firme, lo cual agrega incertidumbre.

Este panorama ha contribuido a que se apuren las declaraciones
de ventas externas.

Baste mirar el cuadro de la página 12 para apreciar que de la soja
2007/08 ya hay vendido 13,04 millones de toneladas en soja equiva-
lente. Es el triple de lo que se había comprometido el año pasado
para esta misma fecha. Se aprecia también en estos números un vo-
lumen muy importante de soja sin procesar: 5,4 millones Tm, frente
a 1,85 millón de Tm que había vendido el año pasado.

En fin, con precios superiores en un 1,3% respecto de la semana
anterior, el volumen operado triplicó lo hecho en la semana prece-
dente.

Si se observan los cuadros de compras hechas por exportación e

Al 17/10 2007/08 2006/07
Prod. + Stock Inicial 48.300,0 49.600,0
Compra Exportación 2.652,0 1.679,6
Compra Industria 2.722,6 3.665,8
Total Compras 5.374,6 5.345,4
Restaría por vender (-semilla) 41.675,4 43.154,6

industria, se podrá apreciar que
el nivel de compras a cosecha en
el mercado domestico es muy si-
milar al que se observaba hace
un año: entre 5,3 y 5,4 millones
de toneladas.

Habrá que ver cómo juega el
clima para el resultado produc-
tivo de la 2007/08. Si bien la su-
perficie de intención está por
sobre el área sembrada con soja
en el 2006/07, los rindes de esta
temporada resultaron excepcio-
nalmente elevados.

Un rendimiento de 2,85 tone-
ladas por hectárea, como propo-
nemos en el cuadro proyectado
de oferta y demanda para la
2007/08, sin lugar a dudas, es un
número optimista en un año en
el que está prevista una influen-
cia nada despreciable del fenó-
meno La Niña.

Firme mercado
internacional en
soja

En general, los precios de la
soja siguen firmes en las plazas
externas.

Pese a que en EE.UU. estamos
en plena época de cosecha, las
perspectivas de largo plazo si-
guen jugando de una manera u
otra.

Lo que varió en esta semana
fue el hecho de que llovió en el
área de Mato Grosso, muy afec-
tada por la sequía y ello
descomprimió los futuros del
complejo soja en Chicago,
reigstrándose varias jornadas
con bajas en la semana (martes,
miércoles y viernes).

Aunque muchas áreas de Bra-
sil todavía no revirtieron el pro-
ceso de sequedad, ya las lluvias
variaron el panorama. En esa
dirección, la prima climática que
había empezado a armarse res-
pecto del panorama en
Sudamérica se habría empezado
a desarmar.
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El saldo de la semana en el
mercado de Chicago fueron re-
trocesos de entre 0,5% y 1% en
los futuros de harina de soja.
Mientras tanto, los futuros de
aceite de soja terminaron con
alzas del 2,5% y los de poroto
con valores superiores a los del
viernes 12 entre un 0,6% y 1%.

Hubo algo de incentivo por las
condiciones climáticas que favo-
recieron el retraso de las labo-
res de cosecha en esta semana,
particularmente en el oeste y
norte del Medio Oeste.

UE RECORTA
SUBSIDIOS A
CULTIVOS
USADOS EN
BIOCOMBUSTIBLES

La Unión Europea recortó los
subsidios que ofrecería en el
2007 a los agricultores que pro-
dujeran más de los cultivos que
pueden ser usados en la elabo-
ración de biocombustibles, por-
que las plantaciones crecieron
más de lo esperado, dijo el miér-
coles la Comisión Europea.

Uno de los subsidios, denomi-
nado prima de los cultivos ener-
géticos, fue instituido en el
2004, un año después de la re-
forma agrícola realizada por la
UE. Desde el 2007, los integran-
tes que se integraron al bloque
recientemente, incluyendo a
Bulgaria y Rumanía, obtuvieron
los mismos pagos.

El subsidio fijo de 45 euros
(63,83 dólares) por hectárea
busca que los agricultores siem-
bren más cultivos que puedan
ser usados en la fabricación de
biocombustibles. Las cosechas
contempladas incluyen la remo-
lacha azucarera, los cereales y las
plantas de las que se pueden ob-

tener aceites vegetales, como la colza.
Este año, la UE elevó el área máxima que puede beneficiarse de

ese subsidio a 2 millones de hectáreas, desde los 1,5 millones pre-
vios. Los Gobiernos de la UE también pueden ayudar económica-
mente a los agricultores para que cultiven tales cosechas, con un
subsidio que cubre hasta la mitad de los costos incurridos.

Pero los agricultores de la UE excedieron ese máximo y sembra-
ron alrededor de 2,84 millones de hectáreas este año.

Para mantenerse dentro de su presupuesto de 90 millones de euros,
la Comisión ha tenido que calcular qué cantidad de esa tierra califica
para la prima de cultivos energéticos: poco más del 70 por ciento de
la tierra por la que los productores han reclamado el pago.

AUMENTARÍA 5% EL ÁREA
SEMBRADA CON GRANOS EN LA UE

Aproximadamente 1,7 millones de hectáreas de las praderas euro-
peas podrían retronar al uso agrícola el próximo año luego que la
UE decidiera levantar la obligación a los productoras de dejar de
producir en algunas tierras, dijo el analista Strategie Grain.

En su último informe mensual el analista francés dijo que el total
de tierras retirada del cultivo del bloque de 27 países miembros po-
dría alcanzar las 4,7 millones de hectáreas ene l 2008/09, frente a las
6,4 millones del 2007/08.

En este cuadro se incluye la tierra destinada al uso industrial, como
la producción de colza para la fabricación de biocombustibles.

"Sin embargo, a pesar de los atractivos precios, algunos producto-
res continuarán dejando algunas tierras dentro del programa obli-
gatorio de retiro de tierras por razones de accesibilidad, baja pro-
ductividad o por la escasez de materiales e insumos", dijo el reporte.

En su primera estimación de área y producción para la cosecha
2008, el analista dijo que espera que el total de área sembrada de la
UE con cereales aumente un 5% o 2,7 millones de hectáreas en la
próxima campaña a 59 millones de hectáreas.

La siembra es pronosticada en base a las intenciones de los pro-
ductores, a las ventas de semillas y a la comparación de los márge-
nes de ganancias entre varios cultivos, Strategie Grain pronosticó
un aumento del 5% ene l área de trigo blando a 23,3 millones de
hectáreas.

Basado en un rendimiento de tendencia de 5,55 tn/ha (frente al
5,11 tn/ha en el 2007/08), la producción de trigo blando de la UE
podría totalizar 129 millones de tn en la próxima campaña, aumen-
tando 16 millones en el año.

Para la siembra de avena se proyecta un incremento de 500.000
hectáreas o 3,6%, hasta las 14,2 millones de hectáreas, lo que podría
aumentar la producción a 61 millones de tn

El área europea de siembra de maíz se pronostica expandir en un
10% comparado con el 2007/08 a 8,7 millones de hectáreas, llevan-
do la cosecha a 57 millones de tn, arriba en 11 millones.

Por el contrario, la siembras de semillas oleaginosas proyectan
perder un 2% o 10,5 millones de hectáreas, incluyendo los cultivos
que se destinan al uso industrial.
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Cámaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada

Entidad 12/10/07 15/10/07 16/10/07 17/10/07 18/10/07 Promedio 
semanal

Promedio año 
anterior *

Diferencia año 
anterior

Rosario
Trigo duro 597,00 feriado 600,00 600,00 590,00 596,75 394,57 51,2%
Maíz duro 385,10 390,00 385,00 389,80 387,48 372,29 4,1%
Girasol 1400,00 1400,00 1380,00 1.360,00 1385,00
Soja 805,00 805,00 805,00 815,00 807,50 623,54 29,5%
Mijo
Sorgo 470,00 470,00 470,00 273,19 72,0%

Bahía Blanca
Trigo duro 401,42
Maíz duro 410,00 410,00 415,00 411,67 391,67 5,1%
Girasol 1370,00 1370,00 1350,00 1330,00 1355,00 620,25 118,5%
Soja 832,00 824,00 818,00 820,00 823,50 608,63 35,3%

Córdoba
Trigo Duro 638,70 596,40 617,55
Soja

Santa Fe
Trigo

Buenos Aires
Trigo duro 645,00 640,50 628,20 610,00 630,93 421,49 49,7%
Maíz duro 370,20
Girasol 1400,00 1400,00 1380,00 1360,00 1385,00 627,78 120,6%
Soja
Trigo Art. 12 645,00 640,50 632,50 639,33 423,72 50,9%
Maíz Consumo

BA p/Quequén
Trigo duro 572,20 573,10 573,60 569,60 572,13 389,53 46,9%
Maíz duro
Girasol 1365,00 1365,00 1345,00 1325,00 1350,00 620,25 117,7%
Soja 588,20
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Básicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica.

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 15/10/07 16/10/07 17/10/07 18/10/07 19/10/07 Semana 
anterior

Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" feriado 690,0 690,0 690,0 690,0 690,0
"000" 567,0 567,0 567,0 567,0 567,0

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 330,0 330,0 330,0 330,0 330,0

Aceites ($)

Girasol crudo 3.300,0 3.375,0 3.375,0 3.375,0 3.300,0 2,27%
Girasol refinado 3.700,0 3.800,0 3.800,0 3.800,0 3.700,0 2,70%
Lino
Soja refinado 2.400,0 2.369,0 2.369,0 2.369,0 2.400,0 -1,29%
Soja crudo 2.100,0 2.093,0 2.093,0 2.093,0 2.100,0 -0,33%

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna) 547,0 545,0 545,0 545,0 547,0 -0,37%
Soja pellets  (Cons Dársena) 690,0 690,0 690,0 690,0 690,0

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  
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Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 15/10/07 16/10/07 17/10/07 18/10/07 19/10/07 Var.%

Trigo
Mol/Ros C/Desc. Cdo. M/E Feriado 600,00 595,00 590,00 585,00 -1,7%
Exp/Timbúes Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 185,00 185,00 185,00 185,00 0,0%
Exp/Lima Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 185,00 185,00 185,00 185,00 0,0%
Exp/SM-AS Feb'08 Cdo. M/E u$s 190,00 185,00 185,00 185,00  

Maíz  
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 385,00 385,00 390,00 390,00 1,3%
Exp/PA Hasta 30/10 Cdo. M/E 390,00 385,00 390,00 380,00  
Exp/Timbúes Hasta 31/10 Cdo. M/E 390,00  
Exp/SM Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 115,00 110,00 110,00 110,00 0,0%
Exp/AS Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 115,00  
Exp/SM May'08 Cdo. M/E u$s 115,00  
Exp/AS May'08 Cdo. M/E u$s 115,00  

Sorgo  
Exp/SL Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 125,00 125,00 120,00 115,00  
Exp/Ros Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 125,00 125,00 120,00 115,00  

Soja  
Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 805,00 805,00 815,00 810,00 0,6%
Fca/GL C/Desc. Cdo. M/E 805,00 805,00 815,00 810,00 0,6%
Fca/SL Desde 21/10 Cdo. M/E 805,00 805,00 815,00 810,00  
Fca/Timbúes Desde 22/10 Cdo. M/E 805,00 805,00 815,00 810,00  
Fca/Ric Desde 22/10 Cdo. M/E 805,00 805,00  
Fca/SJ Desde 22/10 Cdo. M/E 805,00 805,00 815,00 810,00  
Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. M/E 805,00 805,00 815,00 810,00  
Exp/Lima C/Desc. Cdo. M/E 795,00 790,00  
Fca/SM Ene'08 Cdo. M/E u$s 261,00  
Fca/SM 1-15/03/08 Cdo. M/E u$s 241,00
Fca/Timbúes May'08 Cdo. M/E u$s 238,00 239,00 241,00 240,00 1,7%
Fca/SM May'08 Cdo. M/E u$s 238,00 240,00 242,00 240,00 1,3%
Fca/SL May'08 Cdo. M/E u$s 236,00 239,00 242,00 240,00  
Fca/Ric May'08 Cdo. M/E u$s 237,00 239,00 241,00  
Fca/VGG May'08 Cdo. M/E u$s  
Fca/GL May'08 Cdo. M/E u$s 238,00 239,00 241,00 240,00 1,7%
Fca/AS May'08 Cdo. M/E u$s 239,00  
Exp/Timbúes May'08 Cdo. M/E u$s 240,00 242,00 240,00  
Exp/SM May'08 Cdo. M/E u$s 238,00 242,00 240,00  
Exp/AS May'08 Cdo. M/E u$s 238,00 242,00 240,00  
Exp/Lima May'08 Cdo. M/E u$s 236,00 238,00 240,00 238,00 1,3%
Fca/SM Jun'08 Cdo. M/E u$s 239,00 241,00 243,00 241,00  
Exp/AS Jun'08 Cdo. M/E u$s 243,00 241,00  
Fca/SM Jul'08 Cdo. M/E u$s 239,00 241,00 244,00 242,00  
Exp/AS Jul'08 Cdo. M/E u$s 244,00 242,00  

Girasol  
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 1400,00 1380,00 1360,00 1320,00 -5,7%
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. M/E 1400,00 1380,00 1360,00 1320,00 -5,7%
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. Flt/Cnflt 1400,00 1380,00 1360,00 1320,00 -5,7%
Fca/SM Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 370,00  
Fca/Ricardone Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 360,00 365,00 360,00 360,00 -2,7%
Fca/Deheza Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 360,00 360,00 360,00 350,00 -2,8%
Fca/Rosario Dic/Mar'08 Cdo. M/E u$s 360,00 360,00 360,00 350,00 -2,8%

(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo 
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercadería entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martín (SF) Santa Fe (Ric) 

Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitución (SN) San Nicolás (SP) San Pedro (SJ) San Jerónimo Sur. Precios en dólares convertibles a pesos según 
el dólar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Ultimo precio operado de cada día en Opciones de Futuros En U$S
Precio de Tipo de
Ejercicio opción

PUT
IMR042008 106 put 7 64 feriado 3,300 3,200
IMR042008 110 put 4 56 4,900
ISR052008 200 put 8 239 2,800
ISR052008 208 put 362 254 4,400 4,100 3,800 3,800
ITR012008 180 put 5 25 4,400 4,300 4,000

CALL
IMR042008 126 call 2 56 3,700
ISR112007 236 call 8 96 20,500
ISR052008 244 call 96 12 9,900
ISR052008 252 call 20 27 7,500
ISR052008 256 call 8 84 7,500
ISR052008 260 call 79 70 4,800 5,900 5,000
DLR102007 3,17 call 802 600 0,007
DLR062008 3,32 call 410 50 0,050 0,048
DLR062008 3,34 call 140 70 0,040 0,038
 /1 El interés abierto corresponde al día jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

16/10/07 17/10/07 18/10/07 19/10/07 Posición
Volumen
semanal

IA por
posición/1 15/10/07 

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
15/10/07 16/10/07 17/10/07 19/10/07 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

FINANCIEROS En $ / U$S

DLR102007 feriado 3,1650 3,1590 3,1590 3,1650 3,1570 3,1640 3,1640 3,1600 3,1600 3,1650 3,1620 3,1650 0,25%
DLR112007 3,1750 3,1700 3,1700 3,1780 3,1690 3,1780 3,1790 3,1700 3,1720 3,1720 3,1710 3,1720 0,06%
DLR122007 3,1860 3,1800 3,1820 3,1870 3,1780 3,1870 3,1880 3,1810 3,1820 3,1840 3,1800 3,1840 0,13%
DLR012008 3,1970 3,1900 3,1940 3,1930 3,1870 3,1920 3,1930 3,1900 3,1910 3,1930 3,1900 3,1930 -0,06%
DLR032008 3,2150 3,2110 3,2150 3,2140 3,2090 3,2140 3,2120 3,2100 3,2120 -0,31%
DLR042008 3,2280 3,2280 3,2280 3,2300 3,2260 3,2260 3,2240 3,2240 3,2240 3,2250 3,2220 3,2240 -0,19%
DLR052008 3,2450 3,2320 3,2320 3,2400 3,2330 3,2400
DLR062008 3,2630 3,2590 3,2590 3,2600 3,2480 3,2500 3,2550 3,2550 3,2550 3,2500 3,2500 3,2500 -0,55%
DLR072008 3,2720 3,2720 3,2720 3,2660 3,2660 3,2660
DLR082008 3,2870 3,2870 3,2870 3,2790 3,2780 3,2780
DLR092008 3,3350 3,3100 3,3350 3,3400 3,3050 3,3200 3,3030 3,2940 3,2940 3,3400 3,2910 3,3400 0,30%
DLR102008 3,3350 3,3300 3,3350 3,3400 3,3270 3,3400 3,3350 3,3180 3,3200 3,3200 3,3000 3,3200

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

IMR042008 feriado 115,20 115,00 115,20 115,20 114,80 115,20 116,00 115,80 115,80 115,60 115,20 115,20 0,52%

ISR112007 256,00 255,00 255,60 255,30 255,20 255,30 257,60 257,00 257,50 256,10 256,00 256,10 0,43%
ISR052008 237,50 236,40 236,80 238,40 235,70 237,00 240,60 239,80 239,80 239,00 237,50 238,00 0,63%

ITR012008 188,00 187,30 187,50 188,50 187,60 188,50 189,00 188,80 189,00 190,10 189,50 190,00 1,06%
ITR072008 193,00 193,00 193,00

SOJ112007 257,00 257,00 257,00 257,70 257,00 257,00 259,50 258,50 258,50 257,60 257,50 257,60 0,23%
SOJ052008 239,00 237,70 237,90 239,60 236,90 238,10 241,90 240,70 240,70 240,00 238,50 239,20 -0,21%

640.930 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrónico) Interés abierto en contratos (al jueves)1.078.092

18/10/07
Posición
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

B O L S  A    D  E    C  O M E R C I  O    D  E    R  O S  A R I  O

Biblioteca Germán M. Fernández
Horario de atención Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrónico bib@bcr.com.ar
Dirección Córdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (041) 213471/8 - Interno: 2235

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros
Posición Volumen Int. Abierto 15/10/07 16/10/07 17/10/07 18/10/07 19/10/07 var.sem.

FINANCIEROS En $ / U$S

DLR102007 167.133 209.064 feriado 3,1600 3,1620 3,1600 3,1630 0,2%
DLR112007 103.852 163.388 3,1700 3,1730 3,1720 3,1720 0,1%
DLR122007 59.240 169.607 3,1820 3,1870 3,1820 3,1840 0,1%
DLR012008 91.680 110.517 3,1940 3,1970 3,1910 3,1930 -0,1%
DLR022008 35.650 55.800 3,2060 3,2060 3,2000 3,2020 -0,2%
DLR032008 42.810 43.554 3,2170 3,2170 3,2110 3,2120 -0,3%
DLR042008 14.180 13.830 3,2280 3,2280 3,2220 3,2240 -0,3%
DLR052008 9.750 5.060 3,2420 3,2400 3,2340 3,2350 -0,4%
DLR062008 11.175 88.556 3,2590 3,2500 3,2500 3,2500 -0,3%
DLR072008 6.000 33.200 3,2760 3,2670 3,2670 3,2660 -0,3%
DLR082008 10.100 21.000 3,2940 3,2870 3,2870 3,2790 -0,5%
DLR092008 70.620 142.910 3,3350 3,3200 3,2940 3,3080 -0,4%
DLR102008 13.060 2.060 3,3350 3,3400 3,3200 3,3340

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

IMR122007 17 feriado 124,40 124,40 124,40 124,40 1,1%
IMR042008 46 476 115,20 115,20 115,80 115,20 0,5%
ISR112007 644 3105 255,60 255,30 257,50 256,10 0,4%
ISR012008 147 258,50 258,50 261,00 259,70 0,5%
ISR052008 1.903 4501 236,80 237,00 239,50 238,00 0,6%
ISR072008 28 240,30 240,50 243,00 241,50 0,6%
ITR012008 132 1337 187,50 188,50 189,00 190,00 1,1%
ITR072008 14 42 191,50 192,50 193,00 193,00 0,5%
ITR012009 16 163,00 162,00 163,00 163,00 0,6%
MAI042008 64 115,70 115,70 116,30 115,50 0,3%
SOJ000000 256,00 256,00 258,00 256,00
SOJ102007 256,00 256,00 258,50
SOJ112007 174 1365 257,00 257,00 261,50 257,60 0,2%
SOJ122007 259,00 259,00 263,00 260,60 0,6%
SOJ012008 208 260,50 260,50 240,70 262,10 0,6%
SOJ052008 816 2384 237,90 238,10 240,70 239,20 0,5%
TRI012008 14 187,50 188,50 189,00 190,00 1,1%

TOTAL 638.979 1.072.250
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE BUENOS AIRES

MATBA. Operaciones en dólares En tonelada
15/10/07 16/10/07 17/10/07 19/10/07 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.
Trigo BA 01/2008 feriado 187,8 186,3 187,2 188,0 187,5 187,8 189,2 188,5 188,5 190,0 189,5 190,0 1,1%
Trigo BA 03/2008 191,0 189,4 190,6 191,1 190,3 191,0 192,5 191,3 191,8 193,2 193,0 193,2 1,2%
Trigo BA 05/2008
Trigo BA 07/2008 192,0 190,4 192,0 192,5 191,8 192,5 194,0 192,8 193,3 194,3 194,0 194,3 1,2%
Trigo BA 09/2008 192,0 192,0 192,0 193,0 193,0 193,0
Trigo BA 01/2009 162,0 161,0 161,5 162,0 162,0 162,0
Maíz Ros 12/2007 125,6 125,5 125,6 125,0 125,0 125,0 126,0 125,0 125,0 125,0 125,0 125,0 -0,4%
Maíz Ros 04/2008 115,8 115,5 115,5 115,5 115,0 115,0 116,5 115,5 115,5 115,5 115,0 115,0 0,9%
Maíz Ros 07/2008 117,7 117,7 117,7 117,0 117,0 117,0
Gira. Ros 03/2008 380,0 380,0 380,0 380,0 378,0 378,0 375,0 375,0 375,0
Soja Base IW 11/2007 105,0 105,0 105,0 105,0 105,0 105,0 104,0 104,0 104,0
Soja Base QQ 11/2007 95,0 95,0 95,0
Soja Ros 10/2007 255,0 255,0 255,0
Soja Ros 11/2007 259,2 258,2 259,0 260,0 257,8 257,8 261,1 260,0 261,0 260,0 258,5 259,0
Soja Ros 01/2008 261,5 261,0 261,5 262,5 260,0 260,0 264,0 263,5 263,7 262,5 261,2 261,2 -0,1%
Soja Ros 05/2008 239,0 237,6 238,0 239,6 236,8 238,0 242,0 240,0 240,8 240,6 239,3 239,9 1,0%
Soja Ros 07/2008 244,0 243,1 243,2 242,0 241,5 241,5 0,4%
Soja Ros 11/2008 247,2 246,8 247,2 249,5 249,0 249,0 247,5 247,1 247,5

18/10/07
Posición

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada
Posición Volumen Sem. Open Interest 15/10/07 16/10/07 17/10/07 18/10/07 19/10/07 var.sem.
Trigo BA 01/2008 13.100 3.335 feriado 187,80 188,00 188,90 190,00 1,33%
Trigo BA 03/2008 2.385 652 191,00 191,00 192,00 193,20 1,42%
Trigo BA 05/2008 40 10 191,50 191,50 192,50 193,50 1,31%
Trigo BA 07/2008 4.136 1.114 192,00 192,50 193,50 194,30 1,52%
Trigo BA 09/2008 155 39 192,70 192,80 194,50 195,50 1,14%
Trigo BA 01/2009 1.118 287 162,50 161,50 163,00 163,00 1,24%
Trigo Base QQ 01/2008 576 144 100,00 100,00 100,00 100,00
Maíz Ros 12/2007 3.351 822 125,40 125,00 125,00 125,00 -0,40%
Maíz Ros 04/2008 14.242 3.584 115,50 115,50 116,00 115,00
Maíz Ros 06/2008 52 13 116,50 116,50 117,00 117,00 0,43%
Maíz Ros 07/2008 693 176 117,70 117,50 118,00 117,50 -0,17%
Gira. Ros 12/2007 410,00 402,00 393,00 383,50 -6,46%
Gira. Ros 03/2008 159 40 380,00 378,00 375,00 365,50 -3,82%
Gira. Ros 05/2008 16 4 385,00 383,00 380,00 370,50 -3,77%
Soja Base IW 11/2007 1.047 273 105,00 105,00 105,00 104,00 -0,95%
Soja Base QQ 11/2007 6 2 95,00 95,00 95,00 95,00
Soja Ros 10/2007 5 1 256,00 254,00 257,50 255,00 -0,39%
Soja Ros 11/2007 10.450 2.638 259,00 258,00 261,10 259,00 0,58%
Soja Ros 12/2007 16 4 261,50 260,50 263,50 261,40 0,54%
Soja Ros 01/2008 1.904 483 261,50 260,70 263,70 261,70 0,27%
Soja Ros 05/2008 30.245 7.829 238,00 238,50 241,40 239,90 0,88%
Soja Ros 07/2008 315 99 240,70 241,20 243,20 241,50 0,42%
Soja Ros 09/2008 28 7 242,70 243,20 245,70 244,00 0,62%
Soja Ros 11/2008 731 201 245,70 246,00 249,00 247,50 0,61%
Soja Base Chac 11/2007 32 8 92,00 92,00 92,00 92,00
Soja Aceite Ros 11/2007 640,00 640,00 640,00 640,00

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posición Vol. Sem. Open Interest 15/10/07 16/10/07 17/10/07 18/10/07 19/10/07 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp feriado 650,00 650,00 631,00 625,00 -3,85%
Maíz BA Inm./Disp 390,00 390,00 390,00 390,00
Soja Ros Inm/Disp. 805,00 802,00 815,00 810,00 0,62%
Soja Fáb. Ros Inm/Disp 805,00 802,00 815,00 810,00 0,62%
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES DE LA EXPORTACIÓN

Tipo de cambio de referencia 
15/10/07 16/10/07 17/10/07 18/10/07 19/10/07 var.sem.

Tipo de cambio comprador feriado 3,1200 3,1210 3,1220 3,1230 0,19%
vendedor 3,1600 3,1610 3,1620 3,1630 0,19%

Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4960 2,4968 2,4976 2,4984 0,19%
Habas de soja 27,50 2,2620 2,2627 2,2635 2,2642 0,19%
Resto semillas oleagin. 23,50 2,3868 2,3876 2,3883 2,3891 0,19%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,4960 2,4968 2,4976 2,4984 0,19%
Harina y Pellets Soja 24,00 2,3712 2,3720 2,3727 2,3735 0,19%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4960 2,4968 2,4976 2,4984 0,19%
Aceite de soja 24,00 2,3712 2,3720 2,3727 2,3735 0,19%
Resto Aceites Oleaginos. 20,00 2,4960 2,4968 2,4976 2,4984 0,19%

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB
embarque 15/10/07 16/10/07 17/10/07 18/10/07 19/10/07 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB Spot feriado 277,00 277,00 277,00 f/i 277,00
  Precio FAS 212,55 212,60 212,60 212,59 0,00%
  Precio FOB Dic'07 315,00 312,50 311,00 322,50 -3,57%
  Precio FAS 240,75 238,30 236,80 248,29 -4,63%
  Precio FOB Ene'08 320,00 320,00 317,50 c 325,00 -2,31%
  Precio FAS 245,75 245,80 243,30 250,79 -2,99%
  Precio FOB Feb'08 v 340,00 v 340,00 v 335,00 v 345,00 -2,90%
  Precio FAS 265,75 265,80 260,80 270,79 -3,69%
Maíz Up River
  Precio FOB Spot 167,00 167,00 171,00 164,00 4,27%
  Precio FAS 127,89 127,92 131,12 125,52 4,46%
  Precio FOB Set'07 v 171,45 v 170,47 v 174,11 v 167,71 3,82%
  Precio FAS 132,34 131,38 134,23 129,22 3,88%
  Precio FOB Oct'07 v 173,42 v 172,43 v 176,08 v 169,68 3,77%
  Precio FAS 134,31 133,35 136,20 131,19 3,82%
  Precio FOB Nov'07 187,20 186,22 191,83 v 183,46 4,56%
  Precio FAS 148,09 147,13 151,94 144,97 4,81%
  Precio FOB Ene/Feb'08 v 203,63 v 202,55 v 206,09 v 199,89 3,10%
  Precio FAS 164,52 163,47 166,21 161,41 2,97%
  Precio FOB Mar'08 156,39 155,31 158,86 152,65 4,06%
  Precio FAS 117,28 116,23 118,97 114,17 4,20%
  Precio FOB Abr'08 160,43 159,45 162,89 v 156,79 3,89%
  Precio FAS 121,32 120,36 123,01 118,30 3,98%
Sorgo Up River
  Precio FOB Spot 177,00 177,00 180,00 174,00 3,45%
  Precio FAS 135,50 135,50 137,90 133,10 3,61%
  Precio FOB Ab/My'08 v 168,30 v 167,32 v 170,76 v 164,66 3,70%
  Precio FAS 127,60 126,62 129,66 124,75 3,94%
Soja Up River / del Sur
  Precio FOB Spot 375,00 373,00 375,00 373,00 0,54%
  Precio FAS 263,66 262,21 263,66 262,20 0,56%
  Precio FOB Oct'07 v 372,04 v 370,84 v 371,76
  Precio FAS 260,69 260,05 260,96
  Precio FOB Nov'07 v 376,87 v 372,68 v 377,18 373,60 0,96%
  Precio FAS 262,53 261,89 265,84 262,80 1,16%
  Precio FOB Dic'07 v 377,27 v 375,90 v 382,23 376,72 1,46%
  Precio FAS 265,93 265,10 270,89 265,92 1,87%
  Precio FOB Abr'08 338,42 336,67 c 340,44 336,58 1,15%
  Precio FAS 237,25 235,78 229,10 235,68 -2,79%
  Precio FOB May'08 v 338,42 v 336,67 342,28 335,66 1,97%
  Precio FAS 237,25 235,78 239,73 234,76 2,12%
Girasol Ptos del Sur
  Precio FOB  Spot 430,00 430,00 430,00 430,00
  Precio FAS 274,85 275,58 275,60 274,80 0,29%
Los precios están expresados en dólares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado. 
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Trigo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river FOB Golfo de México(2)

Emb.cercano New Dic-07 Ene-08 Oct-07 Nov-07 Dic-07 Ene-08 Feb-08

Promedio julio 237,67 245,24 238,84 245,19 254,13 254,79 256,36 260,66 261,76
Promedio agosto 249,18 261,18 283,66 284,05 273,75 274,79 277,40 278,74 279,57
Promedio setiembre 262,13 315,33 325,83 329,43 343,32 344,97 344,11 343,67 343,67

Semana anterior 277,00 326,00 322,50 325,00 353,76 353,76 358,26 358,26

15/10 fer. fer. fer. fer. 351,52 344,60 346,40 351,60 353,40
16/10 277,00 326,00 315,00 320,00 337,74 342,80 344,60 348,60 350,50
17/10 277,00 326,00 312,50 320,00 341,23 340,80 342,70 346,80 348,60
18/10 277,00 326,00 311,00 317,50 339,95 343,10 345,00 349,50 351,30
19/10 277,00 326,00 f/i f/i 354,22 354,22 358,72

Variación semanal 0,00% 0,00% -3,57% -2,31% 0,13% 0,13% 0,13%

Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Jul-09 Dic-09 Jul-10

Promedio julio 232,84 233,40 228,22 208,36 210,06 209,38 202,09 208,44
Promedio agosto 260,53 259,12 244,60 212,27 213,09 213,89 210,08 213,89
Promedio setiembre 318,69 319,69 283,34 226,28 227,50 229,56 212,55 217,63 210,15

Semana anterior 315,08 320,78 299,47 250,05 252,07 255,19 230,76 237,37 227,82

15/10 306,26 313,25 295,24 246,56 248,39 251,88 233,69 239,21 233,88
16/10 304,43 311,41 294,51 245,45 247,29 251,52 234,43 239,94 233,33
17/10 301,49 308,93 291,93 244,07 245,82 250,05 234,43 240,31 232,96
18/10 303,33 310,31 295,61 248,21 249,86 254,09 236,27 241,78 235,16
19/10 314,35 321,33 305,35 254,55 255,37 258,86 245,45 251,70 244,72

Variación semanal -0,23% 0,17% 1,96% 1,80% 1,31% 1,44% 6,37% 6,04% 7,42%

Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Mar-09 May-09 Jul-09

Promedio julio 229,23 231,92 223,46 207,22 208,99 210,12 212,68 200,70
Promedio agosto 249,79 249,81 238,69 211,06 211,37 213,90 213,09 205,51
Promedio setiembre 310,21 309,08 282,53 227,30 228,18 230,44 231,74 245,14 208,50

Semana anterior 318,85 321,51 303,88 251,88 252,80 254,64 255,37 264,56 227,82

15/10 309,76 313,06 297,54 248,67 249,13 251,70 257,21 231,49
16/10 307,92 310,12 294,32 246,83 247,29 250,23 254,27 264,56 232,22
17/10 305,99 308,29 295,06 246,56 247,29 249,86 254,27 264,56 232,96
18/10 308,29 310,95 297,63 249,49 249,49 252,80 254,27 264,56 232,96
19/10 319,31 321,97 308,65 255,83 256,11 259,42 257,21 233,33 243,98

Variación semanal 0,14% 0,14% 1,57% 1,57% 1,31% 1,88% 0,72% -11,81% 7,10%

Kansas City Board of Trade(4)

Chicago Board of Trade(3)
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maíz amarillo estadounidense, entrega en depósitos autorizados de Chicago.

Sorgo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc 2° Pos. Ago-07 Ab/My-08 Jun-08 Oct-07 Nov-07 Dic-07 Ene-08

Promedio julio 118,24 137,20 145,17 139,28
Promedio agosto 129,64 157,67 142,32 155,87 144,84 146,75
Promedio setiembre 178,00 168,05 165,87 176,37 163,02 164,13 163,24 164,24

Semana anterior 174,00 169,00 v164,66 155,90 155,90 157,87 153,93

15/10 fer. fer. fer. f/i f/i f/i f/i
16/10 177,00 173,00 v168,30 159,64 159,64 161,61 157,67
17/10 177,00 173,00 v167,32 162,59 162,59 162,59 156,68
18/10 180,00 175,00 v170,76 164,26 164,26 164,26 160,33
19/10 181,00 176,00 f/i f/i f/i f/i f/i

Variación semanal 4,02% 4,14% 3,70% 5,36% 5,36% 4,05% 4,16%

Maíz Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Oct-07 Mar-08 Abr-08 Oct-07 Nov-07 Dic-07 Ene-08 Feb-08

Promedio julio 143,19 141,87 146,14 151,17 151,65 151,54 154,01 156,33
Promedio agosto 155,95 166,76 150,79 154,51 158,78 159,29 159,87 162,73 165,23
Promedio setiembre 167,90 175,51 157,53 161,38 167,99 168,29 168,29 169,90 172,38

Semana anterior 164,00 v169,68 152,65 156,79 170,86 171,25 171,55 169,38

15/10 fer. fer. fer. fer. 175,98 176,00 176,00 175,70 175,70
16/10 167,00 v173,42 156,39 160,43 175,39 175,40 175,40 175,30 175,30
17/10 167,00 v172,43 155,31 159,45 174,41 174,40 174,40 174,20 174,20
18/10 171,00 v176,08 158,86 162,89 177,28 177,30 177,30 177,80 177,80
19/10 173,00 f/i f/i f/i 178,44 178,83 178,73 178,73

Variación semanal 5,49% 3,77% 4,06% 3,89% 4,44% 4,43% 4,19% 5,52%

Chicago Board of Trade(5)

Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Mar-09 Jul-09 Dic-09

Promedio julio 135,12 140,81 144,85 148,35 150,38 154,11 154,82 159,14 158,00
Promedio agosto 136,99 143,10 146,81 150,46 152,20 155,53 158,53 160,61 158,25
Promedio setiembre 141,18 147,59 151,42 154,85 157,35 160,09 163,43 166,12 161,89

Semana anterior 138,18 144,78 148,91 152,65 154,72 157,57 161,21 164,17 158,66

15/10 142,51 148,91 153,05 156,49 158,06 160,82 164,36 167,91 161,02
16/10 141,92 148,52 152,55 156,19 158,56 160,92 164,46 167,51 161,21
17/10 140,94 147,44 151,57 154,92 156,69 159,15 162,69 165,74 160,82
18/10 144,58 150,98 155,01 158,36 160,03 162,69 165,84 168,50 163,77
19/10 145,76 151,96 156,29 159,25 161,02 163,48 166,63 169,28 164,36

Variación semanal 5,48% 4,96% 4,96% 4,32% 4,07% 3,75% 3,36% 3,12% 3,60%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (9) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.

Complejo Girasol Dólares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Oct-07 Emb cerc 2°Pos. Nv/Dc-08 Mar-08 Abr-08 May-08

Promedio julio 295,00 116,19 115,00 892,71 896,86 860,36
Promedio agosto 298,18 129,09 131,00 963,82 962,32 961,73
Promedio setiembre 404,25 147,25 150,00 1.068,75 1.093,65 1.292,50 1.008,75

Semana anterior 790,00 150,00 150,00 1275,00 1165,00 1360,00 1146,50 1143,75 1140,00

15/10 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
16/10 790,00 150,00 150,00 1275,00 1145,00 1360,00 1150,00 1145,00 1140,00
17/10 790,00 150,00 150,00 1275,00 1145,00 1385,00 1140,00 1130,00 1130,00
18/10 430,00 150,00 150,00 1275,00 1130,00 1350,00 1140,00 1130,00 1130,00
19/10 430,00 150,00 150,00 1275,00 1130,00 1350,00 1110,00 1080,00 1080,00

Var.semanal -45,57% 0,00% 0,00% 0,00% -3,00% -0,74% -3,18% -5,57% -5,26%

Pellets(6) Aceite(9)
Ene-08 En/Mr08 Ab/Jn08 Nov-07 Dic-07 En/Mr-08 Mar-08 Ab/Jn-08 Jl/St-08

Promedio julio 202,20 995,83 995,28
Promedio agosto 225,42 226,54 1.097,36 1.080,24 1.114,00
Promedio setiembre 263,13 1.200,00 1.223,75 1.217,69 1.206,25

Semana anterior 310,00 315,00 260,00 1480,00 1400,00 1290,00

15/10 310,00 315,00 260,00 1375,00 1285,00
16/10 310,00 315,00 265,00 1470,00 1460,00 1360,00 1265,00 1300,00
17/10 265,00 1465,00 1440,00 1340,00 1255,00 1285,00
18/10 265,00 1460,00 1440,00 1330,00 1255,00
19/10 265,00 1430,00 1410,00 1335,00 1230,00 1250,00

Var.semanal 1,92% -3,38% -4,64% -4,65%

Soja Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Cosecha Nva Nov-07 May-08 Oct-07 Nov-07 Dic-07 Ene-08 Feb-08

Promedio julio 285,90 294,44 296,00 327,03 323,99 324,40 327,50 329,98
Promedio agosto 305,55 310,45 302,83 325,97 329,82 332,96 336,34 338,86
Promedio setiembre 350,05 358,05 327,37 366,72 369,71 372,91 375,85 378,24

Semana anterior 373,00 383,00 v373,60 335,66 377,64 382,97 385,91

15/10 fer. fer. fer. fer. 379,45 383,20 386,80 389,70 392,65
16/10 375,00 387,00 v376,87 v338,42 372,04 377,80 383,40 386,40 389,35
17/10 373,00 384,00 v372,68 v336,67 370,53 376,30 381,90 384,60 387,70
18/10 375,00 387,00 v377,18 342,28 376,81 382,60 388,20 391,00 393,60
19/10 373,00 385,00 f/i f/i 382,23 385,17 388,11

Var.semanal 0,00% 0,52% 0,96% 1,97% 1,22% 0,57% 0,57%

Rotterdam
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados 
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Tokio, 
Kanagawa, Chiba y Saitama.

Soja Dólares por tonelada

FOB Paranaguá, Br.
Ago-07 Sep-07 Oct-07 Nov-07 Dic-07 Ene-08 Mar-08 Ab/My08 Jn/Jl08

Promedio julio 303,35 307,67 316,96 328,21 310,51 303,40 306,90
Promedio agosto 310,35 321,71 328,05 330,24 312,23 309,46 313,18
Promedio setiembre 343,00 365,96 368,22 376,20 338,77 332,38 337,15

Semana anterior 384,61 387,73 395,08 362,93 351,63 354,92

15/10 388,37 391,59 398,94 366,88 355,86 358,23
16/10 384,88 388,28 395,63 366,05 353,10 356,13
17/10 385,53 386,90 394,25 366,42 351,91 354,39
18/10 391,86 393,24 400,59 376,89 358,80 360,63
19/10 f/i f/i f/i f/i f/i f/i f/i

Variación semanal 1,89% 1,42% 1,40% 3,85% 2,04% 1,61%

Chicago Board of Trade(8)

Nov-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Nov-08 Ene-09

Promedio julio 323,86 329,14 332,69 334,65 338,08 337,39 333,44 332,29 329,25
Promedio agosto 315,75 321,18 325,08 327,65 331,39 330,44 326,82 323,87 325,03
Promedio setiembre 350,05 355,72 359,27 360,11 362,26 358,20 349,32 342,69 343,65

Semana anterior 358,90 365,70 370,29 371,85 374,24 370,02 360,83 353,11 353,48

15/10 362,67 369,56 374,24 376,08 377,55 374,79 365,61 358,81 359,36
16/10 359,18 366,25 371,58 373,32 375,44 372,59 363,40 357,89 358,26
17/10 357,98 364,87 370,11 371,58 373,69 371,12 361,20 355,04 356,42
18/10 364,32 371,21 375,99 377,18 379,02 374,79 365,61 361,11 361,57
19/10 361,29 367,90 373,23 374,79 376,45 371,49 362,30 356,97 358,26

Variación semanal 0,67% 0,60% 0,79% 0,79% 0,59% 0,40% 0,41% 1,09% 1,35%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10)

Dic-07 Feb-08 Abr-08 Jun-08 Ago-08 Oct-07 Dic-07 Feb-08 Abr-08

Promedio julio 401,24 404,60 404,60 404,60 438,81 448,56 450,01 456,66
Promedio agosto 410,39 405,32 407,95 407,95 436,35 447,48 444,71 450,71
Promedio setiembre 462,52 447,34 447,70 447,70 472,70 502,93 484,17 483,45

Semana anterior 505,23 491,89 488,69 489,82 489,56 504,97 550,61 521,60 517,88

15/10 505,15 492,04 488,89 490,00 489,75 519,29 546,27 521,24 517,58
16/10 519,67 508,27 505,10 506,13 505,87 531,75 550,10 535,01 533,64
17/10 510,55 500,73 497,02 496,16 495,90 521,41 544,60 529,43 528,05
18/10 515,82 504,92 501,03 498,70 497,49 521,53 539,17 526,72 527,84
19/10 514,74 504,91 499,60 497,08 495,25 528,92 545,45 534,66 531,00

Variación semanal 1,88% 2,65% 2,23% 1,48% 1,16% 4,74% -0,94% 2,50% 2,54%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil 
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Pellets de Soja Dólares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Oct-07 Nv/Dc07 En/Mr08 My/St08 Oc/Dc08 Nv/Dc07 En/Mr08 My/St08 Oc/Dc08

Promedio julio 299,50 287,05 289,09
Promedio agosto 311,09 294,70 296,74 298,65 287,80
Promedio setiembre 367,40 353,05 320,84 321,35 366,80 341,05 323,33

Semana anterior 406,00 402,00 341,00 341,00 388,00 390,00 338,00 340,00

15/10 406,00 402,00 341,00 388,00 390,00 338,00 340,00
16/10 409,00 408,00 405,00 345,00 345,00 390,00 392,00 340,00 344,00
17/10 411,00 410,00 407,00 346,00 346,00 393,00 394,00 343,00 346,00
18/10 406,00 406,00 403,00 343,00 343,00 389,00 390,00 340,00 342,00
19/10 402,00 406,00 405,00 343,00 343,00 389,00 391,00 342,00 342,00

Variación semanal -0,99% 0,75% 0,59% 0,59% 0,26% 0,26% 1,18% 0,59%

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá

Emb cerc 2°Pos. Nv/Dc.07 Nov-07 Nv/Dc07 En/Fb08 Mar-08 Ab/St-08 Oc/Dc08

Promedio julio 216,10 222,38 229,81
Promedio agosto 220,91 226,05 230,49 239,86 239,41
Promedio setiembre 253,35 258,20 261,85 304,93 302,72 272,02 258,74

Semana anterior 289,00 294,00 288,69 314,05 314,05 317,13 297,84 269,24

15/10 fer. fer. fer. 316,58 316,58 320,11 300,82 271,99
16/10 289,00 294,00 287,59 312,39 312,39 316,80 294,76 268,74
17/10 289,00 294,00 286,49 311,29 311,29 315,59 293,54 267,86
18/10 291,00 300,00 288,91 314,82 315,15 293,65 269,84 285,50
19/10 291,00 298,00 285,83 310,08 315,42 299,16 269,29 289,68

Var.semanal 0,69% 1,36% -0,99% -1,26% -0,54% 0,44% 0,02%

Harina de Soja Dólares por tonelada

Chicago Board of Trade(15)

Dic-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Oct-08 Dic-08

Promedio julio 263,16 265,17 269,22 271,08 274,30 271,69 270,76 267,26 270,50
Promedio agosto 259,94 262,52 265,96 268,87 271,85 269,89 269,51 263,66 266,60
Promedio setiembre 295,73 297,87 301,42 300,87 302,86 297,86 292,50 280,85 281,08

Semana anterior 307,43 309,96 314,15 313,49 314,15 308,09 297,62 289,57 286,82

15/10 309,96 312,94 316,47 316,03 316,91 310,85 303,13 294,31 292,33
16/10 304,12 307,43 312,28 312,83 312,83 308,09 300,93 292,44 290,23
17/10 303,02 306,22 310,74 310,63 311,40 306,44 299,82 289,90 288,03
18/10 306,55 309,08 313,60 313,05 314,48 309,96 302,58 292,11 290,12
19/10 304,56 307,98 311,95 311,73 313,38 307,54 301,81 290,45 288,58

Var.semanal -0,93% -0,64% -0,70% -0,56% -0,25% -0,18% 1,41% 0,30% 0,61%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo 
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Aceite de Soja

Rotterdam (13)

Emb cerc 2°Posic. Nov-07 Nv/En-08 Dic-07 Dc/En-08 Ene-08 Fb/Ab-08 My/Jl-08

Promedio julio 786,29 783,19 890,06 902,53
Promedio agosto 809,50 811,50 916,06 926,85 936,91
Promedio setiembre 840,60 856,70 986,55 952,71 981,26 961,03 964,54

Semana anterior 874,00 895,00 1009,47 999,55

15/10 fer. fer. 990,67 1006,17
16/10 883,00 908,00 994,90 1003,35
17/10 883,00 905,00 1013,67 1020,76 1023,60
18/10 890,00 920,00
19/10 890,00 920,00 1024,08 1025,51 1031,21

Var.semanal 1,83% 2,79% 2,45%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá
Nv/Dc-07 En/Mr.08 Abr-08 My/Jl.08 Nov-07 Nv/Dc-07 En/Fb-08 Mar-08 My/Jl-08

Promedio julio 762,41 802,36
Promedio agosto 800,18 770,75 767,17
Promedio setiembre 867,71 849,51 820,50 866,23 821,08

Semana anterior 873,00 883,00 867,00 858,00 889,67 876,99 866,41

15/10 fer. fer. fer. fer. 901,35 888,89 873,24
16/10 885,00 889,00 869,00 899,59 895,07 872,36
17/10 889,00 895,00 879,00 896,72 893,97 876,33 875,45
18/10 904,00 906,00 896,00 913,59 913,15 893,30 893,97
19/10 899,00 896,00 887,00 906,31 885,81 888,45

Var.semanal 2,98% 1,47% 3,38% 2,54%

Chicago Board of Trade(14)

Dic-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Oct-08 Dic-08

Promedio julio 844,03 850,64 856,35 858,99 864,94 865,06 864,96 865,43 864,76
Promedio agosto 814,41 821,78 829,13 833,70 839,33 839,07 839,33 839,88 840,60
Promedio setiembre 865,21 873,41 880,21 883,96 887,86 886,85 886,09 885,87 887,47

Semana anterior 871,47 882,94 892,42 900,13 909,39 909,39 909,39 906,08 912,26

15/10 883,16 895,28 904,32 910,93 916,23 914,24 912,70 912,70 921,96
16/10 886,90 897,49 907,19 914,02 919,75 919,09 917,11 917,11 923,50
17/10 885,14 897,49 907,19 914,24 920,63 920,41 917,11 914,90 924,16
18/10 903,66 914,46 924,16 930,34 938,05 936,95 935,85 932,98 939,15
19/10 894,18 904,76 914,46 922,18 929,23 929,23 929,23 929,23 932,54

Var.semanal 2,61% 2,47% 2,47% 2,45% 2,18% 2,18% 2,18% 2,55% 2,22%

SAGPyA (1)
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas

Al 17/10/07 Ventas Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado (*) 

año comercial

Trigo pan 07/08 3,1 55,6 4.793,9 99,2 32,5
(Dic Nov) (7.842,5) (4.652,2) (181,2) (103,4)

06/07 8.821,7 63,8 9.046,1 452,1 407,2 8.760,2
(8.083,3) (9.579,2) (838,8) (632,9) (7.494,0)

Maíz 07/08 50,0 58,7 2.209,9 375,3 58,9
(Mar Feb) (5.649,3) (3.200,8) (372,8) (133,7)

06/07 13.504,5 226,8 16.468,9 2.222,0 1.316,6 12.592,5
(8.168,4) (9.580,5) (1.496,3) (1.031,1) (6.763,4)

Sorgo 07/08 942,0 6,7 442,4
(Mar Feb) (444,0) (494,2) (0,7) (0,2)

06/07 1.061,8 3,7 1.147,8 3,2 1,7 1.019,4
(179,9) (193,9) (3,9) (3,9) (146,3)

Soja 07/08 5.273,4 307,6 2.652,0 479,1 46,1
(Abr Mar) (1.853,4) (1.679,6) (369,3) (32,0)

06/07 10.935,2 581,0 12.768,9 3.154,3 2.889,6 9.047,5
(6.326,6) (7.397,6) (2.039,1) (1.872,7) (5.903,0)

Girasol 07/08 3,9 3,9 3,9
(Ene Dic) (1,1)

06/07 51,9 4,0 36,9 16,5 16,0 43,5
(32,5) (26,3) (2,8) (2,2) (18,9)

Declaraciones de Compras

(*) Embarque mensuales hasta AGOSTO y desde SETIEMBRE estimado por Situación de Vapores. 

Compras de la Industria En miles de toneladas

Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total

Al 26/09/07

Trigo pan 06/07 4.800,3 4.560,3 1.442,7 1.261,5
(4.181,8) (3.972,7) (1.509,5) (1.329,6)

Al 10/10/07

Soja 07/08 2.557,6 2.557,6 615,8 65,5
(3.267,2) (3.267,2) (1.454,8) (23,9)

06/07 31.345,5 31.345,5 8.796,8 5.761,9
(25.720,0) (25.720,0) (9.678,6) (6.046,5)

Girasol 07/08  1.376,2 1.376,2 139,2 10,7
(923,1) (923,1) (189,8) (3,3)

06/07 3.162,0 3.162,0 853,2 674,1
(3.545,4) (3.545,4) (1.554,1) (1.182,4)

Al 05/09/07

Maíz 06/07 1.707,0 1.536,3 511,8 282,6
(1.943,9) (1.749,5) (621,7) (388,3)

Sorgo 06/07 134,6 121,1 14,0 13,7
(142,8) (128,6) (16,1) (9,5)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan para trigo: 95%, maíz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en 
ambas cosechas.        Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha.     Fuente: Dirección de Mercados Agroalimentarios según base ONCCA-SAGPyA. 
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACIÓN SAGPYA
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Exportaciones Argentinas de Granos, Aceites y Subproductos Oleaginosos 
Por puerto durante AGOSTO de 2007
salidas trigo pan maíz cebada avena girasol mijo sorgo alpiste soja lino cártamo moha canola
BAHIA BLANCA 49.455 300.172 29.200 352.412

Terminal 124.092 186.232
Glenc.Topeh.UTE 6.700 84.107 29.200 64.960

Pto. Galván 42.755 8.083
Cargill 83.890 101.220

QUEQUEN 176.621 30.815 157.377
Term.Quequén 82.669 102.925

ACA SCL 93.952 30.815 54.452
Emb.Directo

Ptos marítimos 61% 20% 55% 35%
BUENOS AIRES 552 4.615 1.183 2.069 43 279 22 73.449 298

Terbasa 71.500
Emb.Directo 552 4.615 1.183 2.069 43 279 22 1.949 298

DIAMANTE - Terminal 50.600
RAMALLO 30.219 107.463
SANTA FE
ROSARIO 100.751 690.439 22.497 33.564 346.719

Serv. Port. U. VI y VII 493 270.831 21.564 122.826
Gral. Lagos 25.681 101.410 12.000 84.700

Guide
Villa Gob.Gálvez

Arroyo Seco 26.679 116.900 22.497
Punta Alvear 47.898 201.298 139.193

S.LOR/S.MARTIN 45.725 584.190 148.535 335.942
ACA 20.125 102.052 98.543 29.082

Vicentín
Dempa 92.388
Pampa 36.340

Imsa 140.102 129.812
Quebracho 10.709 70.303
San Benito
Terminal VI 25.600 57.683

Timbúes (Dreyfus) 156.206 9.591 27.424
Tránsito 25.050 40.401 42.981

SAN NICOLAS
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACIÓN USDA

Oferta y Demanda de Trigo por País
Proyección de: OCTUBRE 2007

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2006/07 (act.) 0,50 15,20 0,01 15,71 10,50 4,90 0,31 6,33%
2007/08 (ant.) 0,31 14,00 14,31 9,00 4,90 0,41 8,37%
2007/08 (act.) 0,31 14,50 14,81 9,50 4,90 0,41 8,37%
Variación 1/ 3,6% 3,5% 5,6%
Variación 2/ -38,0% -4,6% -5,7% -9,5% 32,3%

Australia 2006/07 (act.) 9,73 9,90 0,09 19,72 9,00 7,40 3,32 44,86%
2007/08 (ant.) 3,21 21,00 0,08 24,29 14,00 6,70 3,59 53,58%
2007/08 (act.) 3,32 13,50 0,08 16,90 9,50 5,70 1,70 29,82%
Variación 1/ 3,4% -35,7% -30,4% -32,1% -14,9% -52,6%
Variación 2/ -65,9% 36,4% -11,1% -14,3% 5,6% -23,0% -48,8%

Canadá 2006/07 (act.) 9,64 25,27 0,32 35,23 19,66 8,74 6,83 78,15%
2007/08 (ant.) 6,92 20,30 0,28 27,50 14,00 8,75 4,75 54,29%
2007/08 (act.) 6,83 20,60 0,28 27,71 14,00 8,74 4,96 56,75%
Variación 1/ -1,3% 1,5% 0,8% -0,1% 4,4%
Variación 2/ -29,1% -18,5% -12,5% -21,3% -28,8% -27,4%

Unión Europea 2006/07 (act.) 23,38 124,80 5,50 153,68 13,50 125,70 14,48 11,52%
2007/08 (ant.) 14,48 121,83 6,50 142,81 10,50 121,30 11,01 9,08%
2007/08 (act.) 14,48 120,76 6,50 141,74 10,00 120,80 10,94 9,06%
Variación 1/ -0,9% -0,7% -4,8% -0,4% -0,6%
Variación 2/ -38,1% -3,2% 18,2% -7,8% -25,9% -3,9% -24,4%

China 2006/07 (act.) 34,89 104,00 0,38 139,27 2,78 101,00 35,49 35,14%
2007/08 (ant.) 35,56 105,00 0,50 141,06 2,50 100,50 38,06 37,87%
2007/08 (act.) 35,49 105,00 0,50 140,99 3,00 100,50 37,49 37,30%
Variación 1/ -0,2% 0,0% 20,0% -1,5%
Variación 2/ 1,7% 1,0% 31,6% 1,2% 7,9% -0,5% 5,6%

Norte de Africa 2006/07 (act.) 10,51 18,53 16,21 45,25 0,22 33,94 11,09 32,68%
2007/08 (ant.) 10,44 13,78 16,75 40,97 0,16 34,28 6,53 19,05%
2007/08 (act.) 11,09 13,79 16,55 41,43 0,16 34,38 6,89 20,04%
Variación 1/ 6,2% 0,1% -1,2% 1,1% 0,3% 5,5%
Variación 2/ 5,5% -25,6% 2,1% -8,4% -27,3% 1,3% -37,9%

Sudeste Asia 2006/07 (act.) 2,00 10,69 12,69 0,42 9,96 2,32 23,29%
2007/08 (ant.) 2,23 10,25 12,48 0,43 10,25 1,80 17,56%
2007/08 (act.) 2,32 10,20 12,52 0,43 10,28 1,82 17,70%
Variación 1/ 4,0% -0,5% 0,3% 0,3% 1,1%
Variación 2/ 16,0% -4,6% -1,3% 2,4% 3,2% -21,6%

FSU-12 2006/07 (act.) 13,67 85,94 5,93 105,54 22,35 73,65 9,54 12,95%
2007/08 (ant.) 12,62 87,74 4,55 104,91 20,15 73,72 11,04 14,98%
2007/08 (act.) 9,54 91,04 4,65 105,23 21,65 74,61 8,96 12,01%
Variación 1/ -24,4% 3,8% 2,2% 0,3% 7,4% 1,2% -18,8%
Variación 2/ -30,2% 5,9% -21,6% -0,3% -3,1% 1,3% -6,1%

1/ Relación actual estimación y anterior de campaña 2007/08. 2/ Relación entre la presente campaña y la 2006/07. 3/ Relación entre el stock final y la utilización.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACIÓN USDA

Oferta y Demanda de Granos Gruesos por País
Proyección de: OCTUBRE 2007

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2006/07 (act.) 1,46 27,54 29,00 17,21 10,12 1,67 16,50%
2007/08 (ant.) 1,67 27,47 29,14 17,31 10,47 1,37 13,09%
2007/08 (act.) 1,67 27,47 29,14 17,31 10,47 1,37 13,09%
Variación 1/
Variación 2/ 14,4% -0,3% 0,5% 0,6% 3,5% -18,0%

Canadá 2006/07 (act.) 6,28 23,15 2,17 31,60 3,57 24,28 3,75 15,44%
2007/08 (ant.) 3,61 28,10 1,77 33,48 4,10 25,56 3,81 14,91%
2007/08 (act.) 3,75 27,91 2,07 33,73 4,60 25,02 4,11 16,43%
Variación 1/ 3,9% -0,7% 16,9% 0,7% 12,2% -2,1% 7,9%
Variación 2/ -40,3% 20,6% -4,6% 6,7% 28,9% 3,0% 9,6%

Unión Europea 2006/07 (act.) 22,64 138,68 8,07 169,39 4,91 146,51 17,98 12,27%
2007/08 (ant.) 18,23 134,98 10,22 163,43 4,11 149,04 10,28 6,90%
2007/08 (act.) 17,98 133,89 13,32 165,19 4,61 149,43 11,14 7,45%
Variación 1/ -1,4% -0,8% 30,3% 1,1% 12,2% 0,3% 8,4%
Variación 2/ -20,6% -3,5% 65,1% -2,5% -6,1% 2,0% -38,0%

Japón 2006/07 (act.) 1,74 0,18 19,69 21,61 19,79 1,82 9,20%
2007/08 (ant.) 1,82 0,17 18,89 20,88 19,24 1,64 8,52%
2007/08 (act.) 1,82 0,17 18,89 20,88 19,24 1,64 8,52%
Variación 1/
Variación 2/ 4,6% -5,6% -4,1% -3,4% -2,8% -9,9% 16,50%

México 2006/07 (act.) 3,34 28,73 11,00 43,07 39,38 3,69 9,37%
2007/08 (ant.) 3,69 29,58 13,30 46,57 0,03 42,68 3,86 9,04%
2007/08 (act.) 3,69 29,58 12,80 46,07 0,03 42,18 3,86 9,15%
Variación 1/ -3,8% -1,1% -1,2%
Variación 2/ 10,5% 3,0% 16,4% 7,0% 7,1% 4,6%

China 2006/07 (act.) 35,81 153,56 1,36 190,73 5,30 152,82 32,60 21,33%
2007/08 (ant.) 33,08 155,40 1,93 190,41 3,04 158,25 29,12 18,40%
2007/08 (act.) 32,60 151,40 1,53 185,53 1,54 157,85 26,15 16,57%
Variación 1/ -1,5% -2,6% -20,7% -2,6% -49,3% -0,3% -10,2%
Variación 2/ -9,0% -1,4% 12,5% -2,7% -70,9% 3,3% -19,8%

Brasil 2006/07 (act.) 3,17 53,17 1,11 57,45 9,53 43,53 4,39 10,08%
2007/08 (ant.) 3,79 53,86 0,56 58,21 7,03 45,01 6,17 13,71%
2007/08 (act.) 4,39 52,86 1,01 58,26 8,03 45,51 4,72 10,37%
Variación 1/ 15,8% -1,9% 80,4% 0,1% 14,2% 1,1% -23,5%
Variación 2/ 38,5% -0,6% -9,0% 1,4% -15,7% 4,5% 7,5%

FSU-12 2006/07 (act.) 5,47 58,55 0,76 64,78 8,29 51,01 5,48 10,74%
2007/08 (ant.) 5,48 53,29 0,71 59,48 5,00 50,37 4,11 8,16%
2007/08 (act.) 5,48 53,09 0,71 59,28 5,40 50,27 3,61 7,18%
Variación 1/ -0,4% -0,3% 8,0% -0,2% -12,2%
Variación 2/ 0,2% -9,3% -6,6% -8,5% -34,9% -1,5% -34,1%

1/ Relación actual estimación y anterior de campaña 2007/08. 2/ Relación entre la presente campaña y la 2006/07. 3/ Relación entre el stock final y la utilización.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACIÓN USDA

Oferta y Demanda de Maíz por País
Proyección de: OCTUBRE 2007

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2006/07 (act.) 1,16 22,50 23,66 15,80 6,70 1,16 17,31%
2007/08 (ant.) 1,16 22,50 23,66 16,00 6,70 0,96 14,33%
2007/08 (act.) 1,16 22,50 23,66 16,00 6,70 0,96 14,33%
Variación 1/
Variación 2/ 1,3% -17,2%

Sudáfrica 2006/07 (act.) 2,31 6,70 1,20 10,21 0,50 8,80 0,91 10,34%
2007/08 (ant.) 0,91 10,50 0,25 11,66 0,75 8,90 2,01 22,58%
2007/08 (act.) 0,91 10,50 0,25 11,66 0,75 8,90 2,01 22,58%
Variación 1/
Variación 2/ -60,6% 56,7% -79,2% 14,2% 50,0% 1,1% 120,9%

Unión Europea 2006/07 (act.) 9,93 55,19 7,10 72,22 0,75 61,10 10,37 16,97%
2007/08 (ant.) 10,62 46,94 8,00 65,56 0,30 61,50 3,76 6,11%
2007/08 (act.) 10,37 46,39 9,50 66,26 0,30 61,00 4,96 8,13%
Variación 1/ -2,4% -1,2% 18,8% 1,1% -0,8% 31,9%
Variación 2/ 4,4% -15,9% 33,8% -8,3% -60,0% -0,2% -52,2%

México 2006/07 (act.) 2,71 22,00 8,80 33,51 30,30 3,21 10,59%
2007/08 (ant.) 3,21 23,20 10,20 36,61 0,03 33,30 3,28 9,85%
2007/08 (act.) 3,21 23,20 10,20 36,61 0,03 33,30 3,28 9,85%
Variación 1/
Variación 2/ 18,5% 5,5% 15,9% 9,3% 9,9% 2,2%

Sudeste de Asia 2006/07 (act.) 2,10 16,81 4,11 23,02 0,38 20,55 2,09 10,17%
2007/08 (ant.) 2,13 17,03 4,20 23,36 0,24 21,35 1,77 8,29%
2007/08 (act.) 2,09 17,03 4,20 23,32 0,24 21,35 1,74 8,15%
Variación 1/ -1,9% -0,2% -1,7%
Variación 2/ -0,5% 1,3% 2,2% 1,3% -36,8% 3,9% -16,7%

Brasil 2006/07 (act.) 3,02 51,00 0,75 54,77 9,50 41,00 4,27 10,41%
2007/08 (ant.) 3,67 51,00 0,30 54,97 7,00 42,00 5,97 14,21%
2007/08 (act.) 4,27 50,00 0,75 55,02 8,00 42,50 4,52 10,64%
Variación 1/ 16,3% -2,0% 150,0% 0,1% 14,3% 1,2% -24,3%
Variación 2/ 41,4% -2,0% 0,5% -15,8% 3,7% 5,9%

China 2006/07 (act.) 35,26 145,00 0,03 180,29 5,20 143,00 32,08 22,43%
2007/08 (ant.) 32,56 147,00 0,10 179,66 3,00 148,00 28,66 19,36%
2007/08 (act.) 32,08 143,00 0,10 175,18 1,50 148,00 25,68 17,35%
Variación 1/ -1,5% -2,7% -2,5% -50,0% -10,4%
Variación 2/ -9,0% -1,4% -2,8% -71,2% 3,5% -20,0%

FSU-12 2006/07 (act.) 1,63 12,70 0,35 14,68 1,13 11,85 1,70 14,35%
2007/08 (ant.) 1,70 12,11 0,40 14,21 1,63 11,70 0,88 7,52%
2007/08 (act.) 1,70 12,11 0,40 14,21 1,63 11,70 0,88 7,52%
Variación 1/
Variación 2/ 4,3% -4,6% 14,3% -3,2% 44,2% -1,3% -48,2%

1/ Relación actual estimación y anterior de campaña 2007/08. 2/ Relación entre la presente campaña y la 2006/07. 3/ Relación entre el stock final y la utilización.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO RESUMEN

RESUMEN SEMANAL
Acciones 546.404.046
Renta Fija 908.845.341
Cau/Pases 583.278.076
Opciones 34.998.525
Plazo 0
Rueda Continua 878.523.372

VAR. SEM. VAR. MENS.
MERVAL 2.236,87 -1,12% 2,23%
GRAL 124.955,00 -0,24% 4,25%
BURCAP 8.258,26 -0,81% 3,48%

Al finalizar la primera quincena de octubre, el índice Merval cerró
con 2.262,11 puntos, un 3,39% superior al cierre de fin de septiem-
bre. En la operatoria de acciones se observó un desempeño alcista y
finalizó la primera quincena de octubre con 56 especies en alza y 19
en baja, en tanto que 5 especies se mantuvieron sin cambios respec-
to del cierre al último día hábil de septiembre.

Según un informe de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires el
mayor rendimiento en el período del índice Merval 25 se destacó
CARC, que subió un 15,79% y tuvo operaciones promedio diarias
un 126,34%  mayores a las registradas en septiembre.

A continuación se observó una suba del 14,25% correspondiente
a CELU, con un importante incremento en el monto operado que
totalizó los $7,39 millones frente a los $1,35 millones del mes ante-
rior. Por su parte, la acción de Acindar subió un 12,27% quincenal,
con operaciones promedio diarias durante las 10 ruedas del mes de
$11,4 millones, frente a los $2,77 millones del mes anterior.

Por el contrario, las acciones líderes que más bajaron en la quince-
na fueron CECO2, MIRG y CRES, con rendimientos negativos del
7,17%, 3,99% y 3,03% respectivamente.

Las cinco acciones con mayor liquidez representaron el 45,38%
del total operado en acciones, donde la acción más negociada en el
período significó el 12,86%. En cuanto a los títulos públicos, en lo
que va de octubre los valores más negociados fueron DICP y RG12
con operaciones promedio diarias por $70,52 millones y $47,97

millones respectivamente.
En el plano internacional, los

principales indicadores bursáti-
les finalizaron la primera quin-
cena de octubre con importan-
tes incrementos respecto del cie-
rre al último día del mes prece-
dente. Bovespa se incrementó
un 4,14% quincenal y el día 9
marcó un nuevo cierre máximo
histórico en 63.548,69 puntos.

Por su parte, la bolsa de Méxi-
co aumentó un 6,73%. En tan-
to, el IPSA de la Bolsa de Santia-
go de Chile creció un 5,1% quin-
cenal.

En Estados Unidos, el Dow
Jones marcó un nuevo máximo
histórico de 14.164,53 puntos
con el cierre obtenido el día 9.
Al 15 de octubre  el indicador
culminó con 13.984,8 puntos,
un 0,64% superior respecto del
cierre a fin de septiembre.

La semana bursátil se caracte-
rizó en primer término por la
influencia del vencimiento de
opciones, luego de superada la
turbulencia que genera siempre
los cierres de ese tipo de opera-
ciones. Tuvo una gran prepon-
derancia lo que ocurría con los
índices bursátiles de Estados
Unidos, que terminaron el día
viernes  con una baja importan-
te del 2,1% en el Dow Jones,
1,9% en el Nasdaq y un 2% en
S&P 500, teniendo la misma ten-
dencia las bolsas de Londres,
Paris y Tokio.

Las principales razones de la
baja de las bolsas de Estados
Unidos se relacionan con la ten-
sión geopolítica en Medio Orien-
te y la suba del precio del Petró-
leo, que supero los 90 dólares
el barril.

La bolsa local tuvo un cierre
semanal con una baja del 1.12%,
producida fundamentalmente
por los acontecimientos exter-
nos, ya que el día viernes tuvo
una baja del 1,50% .
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Sección III: Cheques de Pago Diferido Directos Autorizados para Cotizar
Sección III: Cheques de pago diferido directos

ID Cheque Nro Cheque Banco Cod. Sucursal Plaza Emisión Vencimiento Acreditación Monto
  0874   51151340 SUQUIA  387  031  2000 17-10-07 16-11-07 24hs 50.000,00
  0875   60185819 CORDOBA  020  415  5903 13-03-07 13-11-07 48hs 14.894,25
  0876   63215969 CORDOBA  020  440  5843 25-08-07 15-11-07 48hs 9.900,00
  0877   13044817 CREDICOOP  191  338  2700 12-09-07 30-11-07 48hs 4.405,00

Fecha 18/10/07

Negociación de Cheques de Pago Diferido
Vencimiento Plazo Tasa Mínima Tasa Máxima Tasa Promedio Monto Nominal Monto Liquidado Cant. Cheques

09/05/08 206 19,00 19,00 19,00 10.000,00 9.018,80 1
30/05/08 227 19,00 19,00 19,00 10.500,00 9.377,29 1

Totales Operados al 16/10/07 20.500,00 18.396,09 2
16/11/07 29 15,00 15,00 15,00 50.000,00 49.351,00 1
16/05/08 211 19,00 19,00 19,00 10.000,00 8.997,68 1

Totales Operados al 18/10/07 60.000,00 58.348,68 2
13/11/07 25 13,50 13,50 13,50 14.894,25 14.741,58 1
15/11/07 27 14,00 14,00 14,00 9.900,00 9.779,96 1
30/11/07 42 14,00 14,00 14,00 4.405,00 4.327,00 1
02/03/08 135 17,60 17,60 17,60 25.000,00 23.440,23 1
15/03/08 148 17,60 17,60 17,60 25.000,00 23.292,80 1
30/03/08 163 17,60 17,60 17,60 20.000,00 18.517,77 1

Totales Operados al 19/10/07 99.199,25 94.099,34 6

Cauciones Bursátiles - operado en pesos

16/10/07 17/10/07 18/10/07 19/10/07
Plazo  /  días 7 14 28 7 14 7 13 7 14 21 28
Fecha vencimiento 23-Oct 30-Oct 13-Nov 24-Oct 31-Oct 25-Oct 31-Oct 26-Oct 02-Nov 09-Nov 16-Nov
Tasa prom. Anual % 7,78 8,02 9,00 8,17 8,15 8,25 8,00 8,23 8,50 8,60 9,60
Cantidad Operaciones 64 9 4 36 2 55 5 54 5 4 3
Monto contado 2.665.529 387.339,5 98.050,0 2.027.557 191.075,4 1.217.121 34.891,42 779.280,2 50.399,48 24.350,00 225.100,0
Monto futuro 2.669.505 388.531,5 98.726,9 2.030.736 191.672,6 1.219.045 34.990,84 780.509,5 50.563,80 24.469,07 226.757,7

Volúmenes Negociados
Instrumentos/ Total Variación
días 15/10/07 16/10/07 17/10/07 18/10/07 19/10/07 semanal semanal

Títulos Públicos
Valor Nom. feriado 36.075,87 266.739,67 24.997,80 331.331,58 659.144,91 -30,41%
Valor Efvo. ($) 27.415,53 271.884,55 15.998,59 338.508,98 653.807,65 -30,89%

Acciones
Valor Nom. 137,00 178,00 315,00 -64,92%
Valor Efvo. ($) 18.508,70 23.674,00 42.182,70 -53,93%

Ob. Negociables
Valor Nom. 9.000,00 9.000,00
Valor Efvo. ($) 9.014,22 9.014,22

Cauciones
Valor Nom. 2.785.652,52 1.197.652,09 1.408.238,20 1.085.994,00 6.477.536,81 -30,78%
Valor Efvo. ($) 3.156.763,57 2.222.408,20 1.254.036,02 1.082.300,05 7.715.507,84 -21,56%

Totales
Valor Efvo. ($) 3.202.687,80 2.526.980,97 1.270.034,61 1.420.809,03 8.420.512,41 -22,56%
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Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
última cotización

período

Acindar * 5,390 19/10/2007 31/12 2° Jun.07 235.479.449 2.375.742.804 855.531.094
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 1° Jun-07 -85.135 9.762.263 4.142.968
Agrometal 4,700 19/10/2007 31/12 2° Jun-07 1.960.177 48.649.961 24.000.000
Alpargatas * 4,900 19/10/2007 31/12 2° Jun-07 19.407.321 233.717.072 46.236.713
Alto Palermo 15,500 19/10/2007 30/06 4° Jun-07 64.056.564 823.907.227 78.206.421
Aluar Aluminio Argentino S.A. 6,540 19/10/2007 30/06 4° Jun-07 602.388.842  2.578.756.155 1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4° Jun-07 244.413 35.734.972 2.644.598
Autopistas del Sol 0,900 19/10/2007 31/12 2° Jun-07 167.053 359.666.631 52.696.394
BBVA Banco Francés 9,800 19/10/2007 31/12 1° Jun-07 151.384.000 2.015.968.000 471.361.306
Banco Galicia 4,450 19/10/2007 31/12 2° Jun-07 -28.523 1.234.493.000 562.326.651
Banco Hipotecario * 2,460 19/10/2007 31/12 1° Jun-07 149.842.000 2.711.296.000 1.500.000.000
Banco Macro 9,530 19/10/2007 31/12 1° Jun-07 238.476.000 2.450.862.000 683.943.437
Banco Santander Río 5,200 19/10/2007 31/12 1° Jun-07 180.787.000 1.489.452.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,000 12/10/2007 31/03 1° Jun-07 9.112.445 130.405.763 32.757.725
Boldt 2,720 19/10/2007 31/10 3° Jul-07 14.445.993 155.042.847 76.345.688
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 2° Jun-07 -1.621.715 938.531.208 333.281.049
Capex 18,500 18/10/2007 30/04 1° Jul-07 -7.574.214 466.635.344 59.934.094
Caputo  2,850 19/10/2007 31/12 2° Jun-07 5.131.540 51.333.277 24.300.000
Carlos Casado 6,550 19/10/2007 31/12 2° Jun-07 488.402 63.146.891 35.000.000
Celulosa 4,380 19/10/2007 31/05 4° May-07 23.238.574 356.981.779 100.941.791
Central Costanera 4,380 19/10/2007 31/12 2° Jun-07 -20.238.158 781.926.671 146.988.378
Central Puerto 5,400 19/10/2007 31/12 2° Jun-07 111.268.530 511.408.367 88.505.982
Cerámica San Lorenzo 3,250 19/10/2007 31/12 2° Jun-07 11.405.776 214.645.908 71.118.396
Cía. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 2° Jun-07 799.101 247.856.467 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,660 19/10/2007 30/06 4° Jun-07 3.794.624 58.266.844 23.356.336
Colorín  10,750 19/10/2007 31/03 2° Jun-07 870.000 10.943.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,590 19/10/2007 31/12 2° Jun-07 -18.572 -758.235.000 260.511.750
Cresud 7,450 19/10/2007 30/06 4° Jun-07 49.362.269 824.954.215 309.764.375
Della Penna 1,000 19/10/2007 30/06 4° Jun-07 -9.181.682 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 2,250 19/10/2007 31/12 2° Jun-07 10.267.000 529.648.000 99.152.131
Domec 3,100 17/10/2007 30/04 1° Jul-07 1.563.097 31.193.935 14.000.000
Dycasa 4,370 19/10/2007 31/12 2° Jun-07 9.318.113 123.568.473 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 3° Jun-07 1.710.507 10.359.982 567.000
Emp. Dist. y Com. Norte SA 3,780 19/10/2007 31/12 2° Jun-07 114.817.000 1.966.940.000 442.210.385
Estrada, Angel * 1,250 19/10/2007 30/06 4° Jun-07 7.764.434 6.805.751 42.607.474
Euromayor * 3,200 17/08/2007 31/07 3° Abr-07 -1.245.793 21.231.547 22.595.256
Ferrum * 3,300 19/10/2007 30/06 4° Jun-07 17.690.326 193.026.784 54.500.000
Fiplasto 2,120 19/10/2007 30/06 4° Jun-07 8.153.109 74.250.169 36.000.000
Indupa 3,950 19/10/2007 31/12 2° Jun.07 103.451.000 1.314.245.000 414.283.186
García Reguera 4,000 08/05/2007 31/08 3° May-07 1.703.807 11.722.576 2.000.000
Garovaglio * 0,520 19/10/2007 30/06 4° Jun-07 6.790.253 7.543.321 42.593.230
Gas Natural Ban 2,220 19/10/2007 31/12 4° Jun-07 -89.403.664 699.035.101 159.514.582
Goffre, Carbone 1,140 19/01/2007 30/09 3° Jun-07 -1.795.971 17.264.704 5.799.365
Grafex 1,440 18/10/2007 30/04 4° Abr-07 1.643.442 10.596.839 8.140.383
Grimoldi 4,900 19/10/2007 31/12 2° Jun.07 3.512.722 43.644.888 8.787.555
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(*) cotización en rueda reducida.  (**) cotización suspendida.  /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de dólares estadounidenses según balances presentados en al Bolsa de 
Comercio de Buenos Aires. /2  Resultado y patrimonio neto expresados en miles de euros. 

Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización

Grupo Conc. Del Oeste 1,130 19/10/2007 31/12 2° Jun.07 2.434.603 331.495.462 160.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,490 19/10/2007 31/12 2° Jun.07 -5.535.000 1.602.933.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2° Jun.07 -220.075 -14.246.715 858.800
I. y E. La Patagonia 18,000 19/10/2007 30/06 4° Jun.07 42.388.322 502.543.881 50.000.000
Instituto Rosenbusch 3,580 19/10/2007 31/12 2° Jun.07   949.481  36.289.971 22.212.863
INTA * 1,480 30/11/2006 31/12 2° Jun.07 2.331.583 57.363.243 24.700.000
IRSA 5,090 19/10/2007 30/06 4° Jun.07 107.097.000 1.646.714.000 381.016.562
Ledesma 3,550 19/10/2007 31/05 4° May.07 84.723.000 1.062.190.000 440.000.000
Longvie 3,800 19/10/2007 31/12 2° Jun.07 10.151.730 58.869.354 21.800.000
Mañana Aseg.Asoc. 1,820 18/04/2007 30/06 4° Jun.07 10.217 1.649.090 1.303.112
Massuh  1,170 19/10/2007 30/06 4° Jun.07 -45.006.972 188.457.242 95.526.397
Merc.Valores BsAs 3.180.000,000 30/05/2007 30/06 4° Jun.07 58.398.516 336.753.281 15.921.000
Merc.Valores Rosario 440.000,000 25/09/2006 30/06 4° Jun.06 3.775.305 10.894.877 500.000
Metrogas 1,530 19/10/2007 31/12 2° Jun.07 30.235.000 1.003.940.000 221.976.771
Metrovías * 3,110 18/09/2007 31/12 2° Jun.07 -10.097.640 32.623.439 6.707.520
Minetti, Juan 2,630 19/10/2007 31/12 2° Jun.07 18.296.044 957.034.069 352.056.899
Mirgor 129,00 19/10/2007 31/12 2° Jun.07 19.627.715 138.042.344 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 3° May.07 1.558.947 13.684.190 10
Molinos J.Semino 2,300 19/10/2007 31/05 4° May.07 2.929.292 59.118.129 38.000.000
Molinos Río   10,100 19/10/2007 31/12 2° Jun.07 145.926.000 1.167.102.000 250.380.112
Morixe * 2,100 19/10/2007 31/05 4° May.07 10.988.801 16.226.634 9.800.000
Pampa Holding 2,640 19/10/2007 30/06 2° Jun-07 52.316.333 1.847.639.726 1.046.000.000
Papel Prensa 2,640 19/10/2007 31/12 4° Dic.06 10.375.034 345.207.856 131.000.000
Pertrak ** 1,500 01/03/2007 30/06 4° Jun.07 -140.555 18.660.603 21.736.216
Petrobrás Energía SA 2,200 19/10/2007 31/12 2° Jun.07 381.000.000 8.028.000.000 1.009.618.410
Petrobrás Energía Part.SA 8,000 19/10/2007 31/12 2° Jun.07 283.000.000 6.500.000.000 2.132.043.387
Petróleo Brasileiro SA      /1 3,300 19/10/2007 31/12 4° Dic.05 10.344 32.917 2.536.673.672
Petrolera del Conosur 127,500 19/10/2007 31/12 2° Jun.07 -13.721.289 75.313.204 72.387.015
Polledo 1,030 19/10/2007 30/06 4° Jun.07 -35.854.859 225.153.420 125.048.204
Quickfood SA 0,520 19/10/2007 30/06 4° Jun.07 30.348.510 88.340.289 21.419.606
Química Estrella 15,150 19/10/2007 31/03 4° Mar.07 -41.563.000 88.697.000 102.864.269
Repsol SA 1,120 19/10/2007 31/12 4° Dic.05 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 124,000 19/10/2007 31/12 2° Jun.07 2.144.000.000 24.126.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 132,000 19/10/2007 30/11 2° May.07 14.711.703 160.547.316 24.177.387
S.A. San Miguel 10,800 19/10/2007 31/12 2° Jun.07 -543.641 214.651.347 7.625.000
SCH, Banco                    /2 15,250 19/10/2007 31/12 2° Jun.06 47.072.302 7.595.947 3.127.148.289,0
Siderar 63,950 19/10/2007 31/12 2° Jun.07 680.817.231 5.325.753.450 347.468.771
Sniafa 25,500 19/10/2007 30/06 4° Jun.07 -3.999.488 10.296.659 8.461.928
Carboclor (Sol Petróleo) 0,600 19/10/2007 31/12 2° Jun.07 5.027.908 83.677.843 80.096.758
Telecom Arg. "B" * 15,850 19/10/2007 31/12 2° Jun.07 387.000.000 2.511.000.000 482.625.908
Telefónica de Arg. "A" 2,950 11/05/2006 31/12 2° Jun.07 90.000.000 2.219.000.000 698.420.029
Telefónica S.A.                /2 103,500 19/10/2007 31/12 2° Jun.07 3.943.073 21.250.934 4.921.130.397
Tenaris 81,500 19/10/2007 31/12 2° Jun.07 3.246.466.800 18.964.334.600 1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 4,590 19/10/2007 31/12 2° Jun.07 119.786.000 2.901.915.000 794.495.283
Transener 1,910 19/10/2007 31/12 2° Jun.07 -6.643.301 1.077.473.363 181.870.265

última cotización
período
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

BT02 / BTX02 u$s % u$s
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d   09/05/02 d    09/05/02 a      39.916 100 10 1
BT03 / BTX03 u$s  u$s u$s
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001 21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d   21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s u$s
Bonos Externos 1992 17/09/2001 17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d   15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN u$s u$s u$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001 28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Dólares Estadounidenses d   28/03/02 d   28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001 07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009  (11,75%) d   09/04/02 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001 20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003  (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001 04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GD08 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001 19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001 30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017  (11,375%) d   30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001 31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d   31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001 21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s  (12,375%) d   21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001 25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opción de compra (12,125%) d   25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015    (11,75%) 17/12/2001 15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016 19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016 19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001 09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d    09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001 20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d   19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/3/02 d    15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 09/4/02 d    09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/2/02 d    15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 08/3/02 d    08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.19/4/02 d    19/04/02 100 1 1
L108 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 22/2/02 d    22/02/02 100 1 1
L109 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto. 22/3/02 d    22/03/02 100 1 1
L110 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto.14/5/02 d    14/05/02 100 1 1
L111 % u$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d    14/05/02
NF18 % $ % $ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005 04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005 04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s u$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la      31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s  (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 % $ % $ $
Bonos Consolidación Deudas 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 % $  $ $
Bonos de Consolidación en d    01/04/02 d    01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d    01/05/02 d    01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2002 01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d    01/03/02 d    01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    28/01/02 d    28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d    28/02/02 d    28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ % $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
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\* Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este último caso indica con signo %. \**
Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este último caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados según disposición del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.

Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 % $ $ $
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,008703 1 100
PR10 u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidación en 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005 03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004 03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005 03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005 03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004 30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005 31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001 24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 u$s % u$s u$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001 15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005 01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005 02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005 01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005 02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #



B O L S A  D E  C O M E R C I O  D E  R O S A R I O

Biblioteca
Germán M. Fernández

SERVICIOS QUE PRESTA
Catálogo automatizado de libros y artículos de revistas
Bases de Datos Bibliográficas de la Red UNIRED, INTA y CAICYT
Acceso a Bases de Datos de texto completo:

 Lexis Nexis
 Errepar
 Boletín Oficial de la República Argentina
 Bolsar
 Punto Biz
 Ecofield
 El Cronista Comercial
 The Economist
 The Journal of Derivatives
 Fiel. Fundación de Investigaciones Económicas Latinoamericanas
 Santa Fe Legal
 Infoleg

Servicio de Referencia
Préstamo in situ
Préstamo interbibliotecario
Servicio de fotocopias
Consulta de obras en CD-ROM
Canje de publicaciones
Servicio de información telefónica y vía correo electrónico
Acceso a Internet
Servicios de novedades vía e-mail

 Sumario del Boletín Oficial de la República Argentina 1º Sección, Legislación
 Sumario del Boletín oficial de la Provincia de Santa Fe.
 Comunicaciones del Banco Central de la República Argentina.
 Boletín Electrónico Mensual de Novedades Bibliográficas.
 Listado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y
legumbres secas.

 Legislación de la Comisión Nacional de Valores.

Horario de atención Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrónico bib@bcr.com.ar
Dirección Córdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (0341) 4213471/8 - Interno: 2235
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