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DOS CONCEPCIONES SOBRE LA
MONEDA

La ciencia económica, como toda ciencia, no es monolítica. So-
bre aspectos importantes, existen diferencias. Veamos como emi-
nentes economistas como Milton Friedman, Premio Nobel 1976,

y Jacques Rueff, que fuera Presidente del Instituto de Francia, a pe-
sar de tener una concepción filosófica similar con respecto a la liber-
tad económica, diferían respecto a lo que es la moneda.

La teoría monetaria de Friedman  está claramente expresada en su
libro «Friedman in China». El distinguido economista visitó dicho
país en dos oportunidades, 1980 y 1988, donde pudo tomar contac-
to con la realidad económica y social que se estaba viviendo. Friedman
desarrolló cursos y conferencias en distintas ciudades y tuvo entre
sus oyentes a muchos de los principales banqueros, economistas y
funcionarios del gobierno chino, como por ejemplo Zhao Ziyang,
en ese tiempo el Secretario General del Partido Comunista.

En el libro citado hay un capítulo titulado «The Mystery of Money»,
donde  expresa cual es su concepción de la misma. Para él, la teoría
monetaria y la inflación nada tienen de ideológicas. Han existido en
países primitivos y modernos, en países capitalistas o comunistas y
se puede sostener que aún autores críticos del capitalismo, como
Carlos Marx, sostuvieron la concepción de la teoría cuantitativa. En
el mencionado capítulo, Friedman cita al entonces presidente del
Banco del Pueblo de China, Li Bao Hua, que también sostiene que la
emisión de papel moneda es la responsable de la inflación.

Para Friedman dos aspectos pueden llevar a confusión sobre lo
que es la  moneda: a) el creer que lo que es verdadero para un indi-
viduo es cierto para la comunidad en su conjunto; b) el no tener en
cuenta la importancia de la ficción.

Con respecto al primer punto, manifiesta que el dinero (billete)
que está en la cartera de un individuo es riqueza, pero el dinero
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para el conjunto de la comunidad no lo es (salvo que implica una
mayor facilidad de las transacciones).

La concepción anterior de Friedman se percibe claramente en el
primer capítulo de su obra, «Money Mischief. Episodes in Monetary
History», donde cuenta la historia de la Isla de la Moneda de Piedra.
El relato se base en el trabajo de antropólogo estadounidense Henry
Furness III titulado de la misma manera y que fuera publicado en
1910.

De 1899 a 1919 las Islas Carolina, en Micronesia, constituían una
colonia alemana. La más occidental del grupo es la isla de Uap, o
Yap, la cual en ese tiempo tenía una población entre cinco mil y seis
mil habitantes. Al no tener metales, los pobladores recurrieron a
utilizar como moneda enormes piedras llamadas fei, las que tenían
un diámetro que iba de uno a doce pies. Estas piedras, de formato
circular, tenían en su centro un agujero que permitía la inserción de
las mismas en un poste que se colocaba en las afueras de las vivien-
das.

Cuenta el relato que en cierta oportunidad una piedra enorme
que era transportada desde otra isla se perdió en el medio del mar.
Sin embargo, tanto la familia dueña de la piedra como los demás
habitantes de la Isla aceptaron que dicha familia era muy rica a pesar
de que nunca vieron la mencionada piedra. Según Friedman, esta
historia tan sorprendente no era muy distinta a la que vivieron los
países durante la vigencia del patrón oro, derivando de estos ejem-
plos la conclusión de cuán importante es la apariencia, la ilusión o
el mito en materia monetaria.

La posición de Rueff en materia monetaria difiere de la de Friedman
y se basa en una concepción contable. En todo intercambio recibo
algo porque entrego algo. Esa concepción contable se basa en el
derecho de propiedad. La moneda, dice Rueff, ‘es un contenido pro-
visional de un derecho subsistente’. Ese contenido provisional pue-
de ser el oro, la plata, o un bono, pero lo importante es el derecho
previo. El mundo monetario tiene una base en el mundo jurídico
del derecho. La pregunta que se hace Rueff es: ¿cuál es el mejor
contenido provisorio de ese derecho previo? Él cree, basándose en
la historia y el comportamiento de las instituciones y los individuos,
que el metal oro es el más eficiente por distintas razones, aún
sicológicas, pero fundamentalmente porque su extracción tiene un
costo, es decir implica un sacrificio.

A nuestro juicio lo que manifiesta Friedman nace de no conside-
rar en su totalidad el acto de intercambio. El billete en poder de un
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individuo no es más que un pa-
sivo del banco emisor con res-
pecto al que lo detenta, pero
éste tiene que haber entregado
algo a cambio. Para el conjunto
de la comunidad es un pasivo
del banco emisor con respecto
a toda la comunidad, pero esa
emisión surgió con la entrega de
riqueza en las arcas del banco
emisor, sea oro, títulos del go-
bierno, etc. En realidad,
Friedman no tiene que compa-
rar billetes sino bienes. En ese
caso, para la comunidad en su
conjunto, la moneda es una ri-
queza (llámese oro, ganado,
etc.).

Parecida interpretación se de-
duce de su afirmación de que la
moneda nace de una ficción, la
aceptación de un billete (sin nin-
gún valor material) por las per-
sonas que esperan a su vez que
sus billetes serán aceptados por
los otros. En realidad detrás de
todo intercambio hay una rela-
ción contable: entrego algo por-
que recibo a cambio otra cosa.
Sería una ficción si fuese defrau-
dado y no recibiese el equivalen-
te de lo que entregué.

Lo que manifestó Rueff en un
artículo publicado en 1947 y que
lleva por título «Las falacias de
la Teoría General de Lord
Keynes», es aplicable también al
pensamiento de Friedman. Dice
así Rueff:

«Considero que Lord Keynes
se equivoca cuando afirma que
los ingresos que no crean de-
manda de bienes de consumo o
de bienes de inversión, es decir,
los que originan una demanda
de tenencias adicionales en
efectivo, no habrán de integrar
la masa de ingresos requeridos
para la absorción de la produc-
ción asociada con ellos y, en
consecuencia, crearán un per-
manente equilibrio de
subempleo».

Para demostrar lo anterior,
analiza Rueff detenidamente: a)

el equilibrio monetario cuando el sistema es metálico, de oro por
ejemplo, b) el equilibrio monetario cuando el país no tiene oro pero
se lo hace a través del comercio internacional, y c) el equilibrio mo-
netario cuando el país tiene moneda inconvertible. El análisis de
Rueff es tan profundo que es lamentable que no se lo enseñe en las
distintas universidades. En el se muestra que «demandar dinero no
equivale, como lo cree Lord Keynes, a no demandar nada, sino que
es demandar riqueza capaz de ser monetizada dentro de la estruc-
tura del sistema monetario existente. De allí que la preferencia por
la liquidez ofrece, así como cualquier otra demanda, una salida a
las fuerzas de trabajo ofrecidas en el mercado. En contraposición a
la conclusión keynesiana, no puede ser una causa de subempleo en
la sociedad a la que afecta, por lo menos hasta que los precios y los
factores de producción no estén totalmente inmovilizados».

Según Rueff un error fundamental caracteriza al pensamiento de
Keynes, y también de Friedman, y es la « simplificación exagerada
de la idea de que el dinero y los documentos de crédito son meros
símbolos vacíos, sin valor alguno. Podría pensarse que éste es el
efecto del nominalismo monetario del que está profundamente
impregnada la Teoría General (de Keynes)».

BALANCE MONETARIO DEL BANCO
CENTRAL

Al 21 de diciembre la Base Monetaria llegaba a 98.674 millones de
pesos, con un incremento de 23,8% con respecto a un año atrás.
Dicha Base Monetaria está compuesta por 72.905 millones de Circu-
lación Monetaria, con un crecimiento anual de 28% y de la Cuenta
Corriente de los Bancos en el Central por 25.770 millones, con un
crecimiento de 13,3%.

A su vez, la Circulación Monetaria está compuesta de la circula-
ción en poder del público, que llega a 65.954 millones de pesos, con
un incremento de 27,5% con respecto a un año atrás, y la circula-
ción en poder de los bancos, que llega a 6.951 millones, con un
incremento de 32,1%.

Las reservas internacionales ascienden a 46.025 millones de dóla-
res, con un incremento de 46,5% con respecto a un año atrás. Las
reservas internaciones están valorizadas a 3,14 pesos por dólar.

Los Lebac en pesos ascienden a 21.010 millones, con un incre-
mento de 60,7% con respecto a un año atrás. Los Nobac asciende a
30.866 millones, con un incremento de 11,8% con respecto al año
anterior. Los pases pasivos ascienden a 2.237 millones de pesos, con
un incremento de 47,8% con respecto a un año atrás.

La Base Monetaria, los Lebac, Nobac y pases pasivos se
incrementaron en 30.851 millones de pesos. Si tenemos en cuenta
que también hubo una disminución de los redescuentos de 4.929
millones de pesos, tenemos que el incremento de pasivos y dismi-
nución de activos fue de 35.780 millones de pesos. Por otra parte,
las reservas en pesos se incrementaron en 48.575 millones de pesos
pasando de 95.818 millones a 144.393 millones. La diferencia con el
incremento de pasivos y disminución de activos es de 12.795 millo-
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nes de pesos que no se puede
explicar, salvo en 2.853 millones
de pesos, por la distinta
valuación del dólar de las reser-
vas que pasó de 3,05 pesos a
3,14 pesos. En que cuenta figu-
ran los casi 10.000 millones de
pesos no lo sabemos.

Según el mismo Informe la
política monetaria parece haber-
se tensado en los últimos tiem-
pos. Por  ejemplo, el M1 crece a
una tasa interanual de 16,3%, el
M2 a una tasa de 19,2%, el M3 a
una tasa de 21,1% y el M3* a una
tasa de 22,3%. Este crecimiento
de los distintos agregados está
en baja con respecto a unos
meses atrás cuando los agrega-
dos más amplios, M3 y M3*, lle-
gaban a casi el 26%. Esto se co-
rrobora con lo que dice el Presi-
dente del Banco Central, Dr.
Redrado, en el discurso en la
Academia Nacional de Ciencias
Económicas (22 de noviembre)
donde afirma que «el M2 mues-
tra una trayectoria descendente
y una caída significativa con res-
pecto de las tasas de crecimien-
to de 2003 y 2004. De hecho,
por primera vez desde la crisis,
la oferta monetaria está crecien-
do por debajo del PBI nominal».

Una política monetaria más
estricta parecería dar a entender
que la política de control de pre-
cios que se viene aplicando des-
de hace un tiempo no ha dado
el resultado apetecido por las
autoridades o, por lo menos,
que debe ser acompañada por
la mencionada política moneta-
ria.

LA RECAUDACIÓN TRIBUTARIA EN EL
2007

La recaudación tributaria durante el año pasado sumó 199.781
millones de pesos, 33,2% más que en el 2006. Esta comparación se
hizo a valores corrientes, para determinar el crecimiento real de la
recaudación habría que deflactar las cifras teniendo en cuenta la in-
flación. La cifra registrada supera en 30.000 millones de pesos lo
proyectado originalmente en la Ley de Presupuesto para el ejercicio
pasado.

En diciembre se recaudaron 19.621 millones de pesos, con un
alza de 39% con respecto al mismo mes del año anterior.

La participación de los distintos impuestos en la recaudación anual
de casi 200.000 millones de pesos ha sido la siguiente:

a)Impuesto al valor agregado: el 31,37 %.
b)Impuesto a las ganancias: el 21,45 %.
c)Contribuciones patronales: el 12,10 %.
d)Retenciones a la exportación: 10,24 %
e)Impuesto al crédito y débito bancario: 7,54%.
f)Aportes personales: 7,17 %.
g)Otros impuestos: 10,13 %.
De los datos anteriores se puede deducir que las retenciones a las

exportaciones (que salvo el diferencial arancelario de las oleaginosas
de 3,5% que ya existía con anterioridad, fueron establecidas a prin-
cipios de 2002 y en los últimos años) y el impuesto al crédito y débi-
to bancario (establecido a mediados de 2001) suman 35.500 millo-
nes de pesos aproximadamente.

El fuerte crecimiento que ha tenido la recaudación obedece a dis-
tintas causas, como las siguientes:

a)Crecimiento de la actividad económica que se puede estimar en
alrededor de un 8% durante el 2007.

b)Correlacionado al aumento de la actividad económica, aumen-
taron las importaciones.

c)También aumentaron las exportaciones, especialmente de gra-
nos y subproductos, dado los altos precios internacionales, como
también las alícuotas de retenciones.

d)El aumento del consumo llevó a un crecimiento en la recauda-
ción del IVA y del impuesto al débito y crédito bancario.

e)Aumento del nivel de precios que la mayor parte de los analistas
estima en alrededor del 20%.

f)Al no existir corrección por el aumento del nivel de precios, las
ganancias de las empresas también se incrementaron, lo que explica
el comportamiento del impuesto a las ganancias.

g)También hay que incluir un mejor control fiscal por parte de la
AFIP.

¿A cuánto asciende en relación al PBI la mencionada recaudación?
Todavía no tenemos los datos del PBI a valores corrientes del segun-
do semestre del año pasado, pero podemos estimar el PBI del año
2007 que habría llegado a alrededor de 820.000 millones de pesos.
De confirmarse esta cifra, la recaudación tributaria habría ascendido
a 24,4% del mencionado Producto.

Durante el año 2006 el PBI a valores corrientes había llegado a
655.000 millones de pesos, es decir que en el 2007 se habría
incrementado en alrededor de 25%. Si a la cifra de 820.000 millones
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le deducimos el crecimiento real que lo estimamos en alrededor de
8%, llegamos a 754.000 millones de pesos, que nos determina un
crecimiento de los precios implícitos en el PBI de 15% por lo me-
nos. Es probable que haya sido mayor, como vimos en el punto e).

ARGENTINA Y EL CRECIMIENTO
MUNDIAL

En la publicación «Raíces» del mes de octubre el economista Lic.
Diego Marcos, colaborador en los cursos de capacitación de esta
Bolsa de Comercio de Rosario, ha publicado un artículo titulado
«Crecimiento en Argentina: una mirada global». El artículo se
basa en datos del Fondo Monetario Internacional, que como es sabi-
do publica anualmente dos informes donde hace un «exhaustivo
racconto sobre los indicadores macroeconómicos de 180 países del
mundo». Se trabajó con los informes del 2007.

Como dice el Lic. Marcos «el PBI (de nuestro país) crece por quin-
to año consecutivo a un ritmo muy fuerte» pero si insertamos el
tema en el contexto internacional «terminaremos por ver que nues-
tro país se inserta en una tendencia global que implica que países
como el nuestro crezcan fuertemente».

Veamos algunos de los datos que se publican en el artículo sobre
180 países del mundo.

a)Porcentaje de países con crecimiento real del PBI mayor al 6%
(incluye a nuestro país): el porcentaje asciende a 38,9% del total, es
decir a 70 países.

b)Porcentaje de países con crecimiento real del PBI menor al 6%
pero mayor a 0%: el porcentaje asciende a 59,4%.

c)Porcentaje de países con crecimiento real del PBI menor a 0%:
el porcentaje asciende al 1,7%. Los 3 países que tuvieron un creci-
miento del PBI negativo fueron Fiji (-3,1%), Tonga (-3,5%) y Zimbabwe
(-6,2%).

Los países que tuvieron un crecimiento real del PBI superior al de
la Argentina fueron 32 países, entre los que hay que mencionar a
China, Armenia, India, Panamá, Vietnam, Singapur, Estonia y otros.

La estrella absoluta del crecimiento económico de los últimos años
ha sido China, «aunque el tamaño y la velocidad con la que ganaron
preponderancia hizo a los llamados BRIC (Brasil, Rusia, India y Chi-
na) un bloque que juntos ganan participación en el PB mundial año
a año (y principalmente lo hacen en lo que respecta al comercio).
Basta un dato para ilustrar este punto: por primera vez China apor-
tó más a la variación del Producto Bruto Mundial que USA en el
primer semestre de 2007».

MOVIMIENTO DE
BUQUES DE
ULTRAMAR

El Centro Marítimo de Rosa-
rio ha publicado recientemente
las estadísticas del movimiento
de buques de Ultramar que han
operado en los puertos de San
Lorenzo (Puerto San Martín) y
Rosario (Punta Alvear y Gral.
Lagos) en los últimos años. En
las estadísticas no se toman en
cuenta los buques de cabotaje ni
las barcazas.

2004 1.822
2005 1.995
2006 1.906
2007 2.361
En el último año, de los 2.361

buques, en el puerto de San Lo-
renzo (incluye Puerto San Mar-
tín) operaron 1.663 buques y en
el puerto de Rosario (incluye
Punta Alvear y General Lagos)
operaron 698 buques.

La operatoria mensual duran-
te el año 2007 fue la siguiente
(en la primera columna sobre el
puerto de San Lorenzo y en la
segunda sobre el puerto de Ro-
sario):

Enero  98 43
Febrero 103 35
Marzo 127 46
Abril 150 63
Mayo 136 63
Junio 138 62
Julio 151 72
Agosto 150 65
Setiembre 148 70
Octubre 166 61
Noviembre 149 56
Diciembre 147 62
En el año 2004 el movimien-

to mayor se había registrado en
mayo con 185 buques; en el
2005 en abril con 205 buques;
en el 2006 en octubre con 166
buques y el año pasado en octu-
bre con 227 buques.
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TRIGO

El cereal comenzó
el año con subas

Los futuros de trigo en el mer-
cado estadounidense comenza-
ron el 2008 con una fuerte me-
jora, con los contratos más cer-
canos en los máximos en las tres
instituciones donde cotiza por
el impulso de los commodities
agrícolas, energéticos y metales.

El soporte de los valores tam-
bién estuvo dado por noticias
sobre nuevas compras de países
como Pakistán y Bangladesh en
momentos donde la oferta glo-
bal es reducida por los proble-
mas en algunas cosechas que re-
cortaron la producción mundial
en el 2007.

El cereal muestra los niveles
más bajos de stocks de los últi-
mos 30 años, impulsando los
precios para ganar área de siem-
bra este año. Sin embargo, las
hectáreas extras que se sembra-
ron aún no están en existencia
para mejorar la situación de los
inventarios.

Al balance ajustado del trigo
en el mundo se le suma las su-
bas de los precios futuros del

petróleo, que en Estados Unidos alcanzaron un nuevo récord de
u$s 100 el barril por la violencia en algunos países de la OPEC, la
mejora del oro y la debilidad del dólar.

Son también alcistas las medidas que están tomando algunos paí-
ses para retener el grano dentro de sus fronteras.

China informó que impondrá impuestos a las exportaciones de
algunos productos agrícolas, la harina de trigo tributará un 25%.
También establece cuotas de exportación para ayudar a estabilizar
los precios domésticos.

India, por su parte, eliminó los impuestos a las importaciones de
harina de trigo.

Las decisiones de los países asiáticos se suman a Rusia y Argentina
que limitaron las exportaciones de trigo, limitando aún más la dis-
ponibilidad de la oferta mundial del cereal.

La menor competencia de exportaciones continúa beneficiando a
Estados Unidos que gana mercados.

En el 2007/08 las ventas externas representarán el 30% del comer-
cio mundial del cereal de 105 millones de tn, superando el 22% de
la campaña precedente.

Las ventas semanales totalizaron 118.600 tn, debajo del promedio
estimado previamente por los operadores de 250.000 a 450.000 tn.
El acumulado del año comercial supera en un 76% el volumen del
año pasado a la misma fecha.

El saldo negativo respecto de la semana previa responde a la suba
de precios que está alejando algunas compras.

En los últimos días países como Egipto e India decidieron no rea-
lizar licitaciones de compra a la espera de menores precios aunque
la demanda está latente.

Se informó en al semana que Irak necesita importar 4,5  millones
de tn de trigo durante el 2008. Este país es uno de los principales
importadores mundiales del cereal aunque sus compras se orientan
al mercado australiano por la calidad.

Desde el país oceánico señalaron que esperaban poder comenzar
a venderle trigo a Irak a partir de mediados del 2008 luego del pro-
blema de fines del 2006 con la empresa comercializadora oficial que

Compromisos argentinos de TRIGO fines de diciembre 
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orientó las compras del país de Medio Oriente a Estados Unidos y
Canadá.

Mientras que la demanda continua proyectándose en alza, lo que
sucede en las regiones productoras del hemisferio norte comienza a
impactar en las cotizaciones.

Aún no se cuenta con información oficial sobre las siembras esta-
dounidenses aunque informes privados estiman que el área de trigo
aumentará un 8% respecto de la campaña previa por la suba de los
precios del cereal y la caída del maíz cuyos costos se verán
incrementados.

Los precios argentinos solo mejorarían
con exportaciones

El mercado local del trigo continúa aislado del mundo. Las subas
externas no se reflejaron en nuestro mercado producto de la pre-
sión de cosecha y del cierre de las declaraciones juradas de ventas al
exterior.

Al no poder realizar nuevas ventas, el sector exportador se mues-
tra tranquilo en el mercado para comprar el cereal disponible que le
permita cumplir sus compromisos externos.

El volumen relevado de negocios en el recinto de operaciones
alcanzó las 15.000 tn diarias, siendo la exportación la más activa
mientras que la molinería apareció esporádicamente.

Los precios pagados aumentaron 10 pesos, a $ 490, con respecto
a los registrados en la semana anterior; primeramente fue la indus-
tria quién los pagó, luego acompañó la exportación.

Este valor está muy por debajo de los $ 627 que el gobierno esta-
blece como valor de mercado y de los $ 700 que teóricamente ten-
dría que valer el trigo argentino de poder exportarse.

Los $ 700 parten de un precio
FOB próximo a la realidad del
mercado, que se encuentra en
u$s 320 comprador y u$s 330
vendedor, mientras que el oficial
parte de un valor FOB mínimo
de u$s 295.

Cuando el valor FOB tiene
una intima relación con el com-
portamiento de los precios in-
ternacionales, el FOB argentino
parece estar aletargado para así
tampoco tener que pagar una
ayuda mayor al productor que
le vende a la industria.

De las algo más de 8 millones
de tn de trigo 2007/08 que ya
están comercializados sólo un
15% puede recibir realmente un
precio más cercano al contexto
internacional en el que se desa-
rrolla el mercado del cereal: las
1,2 millones de tn que se esti-
man compró el sector industrial
hasta la fecha.

Las restantes 7 millones de
toneladas fueron compradas por
la exportación para cumplir las
ventas efectivas en los 90 días si-
guientes a las declaraciones rea-
lizadas hasta el 27 de noviembre,
fecha que volvieron a cerrar el
registro de exportaciones.

La modificación del plazo en-
tre declaración y embarque obli-
gó a acelerar el cumplimiento de
los compromisos, situación que
se observa en los puertos desde
donde se exporta el cereal ar-
gentino al mundo.

Según informes de empresas
navieras, en los próximos quin-
ce días se espera el arribo de
buques para embarcar 1,2 millo-
nes de tn de trigo de las cuales
el 63% partirán desde los puer-
tos del up river y el restante des-
de el sur.

Del total mencionado unas
400.000 tn tendrán como desti-
no final Brasil, mientras que el
resto se divide entre países
como India, Sudáfrica, Marrue-
cos, Argelia y Perú.

Las ventas registradas al país

Acumulado Acum. comparativo
Al 03/01/08 Al 03/01/07

TRIGO PAN 2007/08 9.700 7.040.975 8.207.861
2006/07 3.200 8.901.647 8.203.368

MAIZ 2007/08 50.000 10.552.775
2006/07 1.715 13.506.913 8.584.163

SORGO 2007/08 1.058.500 635.000
2006/07 1.079.215 184.306

HABA DE SOJA 2007/08 8.618.900 5.003.440
2006/07 11.869.079 6.594.414

SEMILLA DE GIRASOL 2007/08 36 8.981 312
2006/07 256 55.138 40.711

ACEITE DE GIRASOL 2008 555.500 409.992
2007 56 731.650 1.053.503

(*) 2007 11.715
ACEITE DE SOJA 2008 12.000 2.016.100 1.165.887

2007 11.600 5.611.917 5.006.847
(*) 2007 307.013

PELLETS DE GIRASOL 2008 2.148 372.398 86.200
2007 7.700 799.121 883.216

(*) 2007 11.162
PELLETS DE SOJA 2008 8.228.500 4.201.965

2007 103.000 23.789.701 22.699.450
(*) 2007 24.000 1.150.428

Volúmenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja. Fuente: Area Regímenes
Especiales, Dirección de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA. (*) A partir del 22/05/2007 se diferenciaran los productos provenientes
de una importación temporaria

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARÍA DE AGRICULTURA, GANADERÍA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales Cosecha / Prod. Registro de 
la semana
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vecino de trigo 2007/08 alcanzan
las 3 millones de tn, un 43% del
total declaradas como exporta-
das.

En el gráfico adjunto se mues-
tra el destino de las exportacio-
nes argentinas de trigo de las
últimas campañas a fines de di-
ciembre. En el mismo se obser-
va que Brasil es el principal com-
prador con un importante anti-
cipo de los compromisos en las
últimas dos campañas.

Según fuentes brasileñas, en-
tre enero y febrero, nuestro país
deberá embarcar cerca de 1,7 mi-
llones de tn, dado que en no-
viembre y diciembre los embar-
ques de trigo argentino alcanza-
ron aproximadamente las 1,3
millones de tn.

Con las nuevas reglas para la
exportación local, los compra-
dores deberán embarcar la mer-
cadería en un plazo de 90 días a
partir de la emisión del registro.

Esta medida obligó a molinos
brasileños a concentrar sus im-
portaciones en un corto perio-
do dado que la demanda de
otros países importadores tam-
bién fue muy activa.

Además de las 3 millones de
tn registradas para Brasil, la
SAGPyA registró para el mismo
periodo ventas por 500.000 tn a
Sudáfrica, por 350.000 tn a Ar-
gelia e India, 300.000 tn a Chile
y Perú,  250.000 tn a Bangladesh,
Egipto y Kenia.

La concentración de un eleva-
do volumen de importaciones
en un corto periodo, en función
de la obligatoriedad de embar-
car en un periodo de tres me-
ses, dejara a algunos molinos
brasileños con stocks reducidos
en el primer trimestre del año.

Las ventas de trigo argentino
a Brasil sumaron 5,6 millones de
tn en la campaña 2006/07, volu-
men similar a las expectativas
actuales.

Las empresas brasileñas espe-
ran que el gobierno argentino

reabra el registro de declaraciones juradas de trigo después de fe-
brero, una vez que las estimaciones de exportaciones alcancen las
10 millones de tn, unas 3 millones de tn arriba de las actuales ventas
externas.

Las expectativas sobre un mayor volumen para exportar es gracias
a la buena producción que se proyecta de trigo.

Con el avance de la cosecha se observan buenos rendimientos. La
recolección entró en su etapa final al avanzar sobre la principal re-
gión productora precedida por el buen desempeño en los cultivos
de las provincias de Córdoba y Santa Fe. Algunos privados proyec-
tan una mejora de rendimientos del 10% respecto de la campaña
precedente.

Según datos oficiales al 3/01 la cosecha alcanzaba  el 87% de las
5,68 millones de hectáreas sembradas, aumentando 18 puntos por-
centuales en la semana pero aún debajo del 96% del año pasado a la
misma fecha.

La cosecha finalizó en la provincia de Córdoba con un muy buen
rinde promedio final.

En Buenos Aires la ausencia de lluvias permitió un importante
avance en la recolección en muchas delegaciones, con rendimientos
que fueron aumentando en la medida que avanzaban las tareas dado
que primeramente se levantaron los lotes afectados por las heladas.
Los rindes que se obtienen son muy dispares según el impacto del
clima en las etapas de desarrollo de los cultivos.

De haber acompañado las condiciones climáticas hoy estaríamos
hablando de una cosecha de trigo argentina aún mayor.

Con la última estimación oficial de 15,4 millones de tn, el aumen-
to respecto de la campaña previa alcanzaría el 5% producto del au-
mento en los rendimientos dado que el área sembrada finalmente
no registró variación.

Mientras que no hubo cambios en la superficie de siembra entre
las dos últimas campañas, la situación para la 2008/09 ya augura
variaciones negativas de no modificarse el contexto en el cual se
desarrolla el mercado: compensaciones ineficientes, exportaciones
cerradas, altos insumos y la intervención del gobierno.

MAIZ

La falta de lluvias sostiene los precios
locales

El comienzo del año fue positivo para el maíz argentino. La mejo-
ra de los precios futuros en el mercado externo de referencia y el
clima seco en las regiones productoras locales se sumaron como
elementos alcistas para los precios.

La exportación pagó $ 405 para el maíz disponible con entrega
inmediata, subiendo $ 25 respecto del último valor negociado en el
2007.

El sector continúa comprando el cereal a pesar de no poder reali-
zar nuevas ventas externas. El acumulado de compras de maíz 06/07
alcanza las 17,2 millones de tn frente a las ventas efectivas de 13,5
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millones y los embarques de 13,9 millones.
La cifra de los embarques acumulados continúan aumentando con

el correr de las semanas. Según el informe de empresas navieras, en
los próximos quince días se espera el arribo de buques para embar-
car tan sólo 35.000 tn desde los puertos del up river.

La diferencia que aumenta entre compras y ventas de los
exportadores, de no abrirse el registro declaraciones juradas de ven-
tas al exterior en el corto plazo, pasará a formar parte del balance
del maíz de la próxima campaña.

Mientras que ya se informan negocios anticipados de maíz por
casi 4 millones de tn a precios muy superiores a los del año anterior
a la misma fecha.

Los negocios forward en el recinto de operaciones local mostra-
ron una mejora de u$s 5 respecto de de la semana previa. Los
exportadores llegaron a pagar u$s 143 por el maíz con entrega mar-
zo/abril.

La suba impulsó la realización de operaciones. Se relevaron nego-
cios por casi 10.000 tn diarias aunque muchos esperan que los valo-
res suban aún más.

Sin embargo, si dichos valores los comparamos con los precios
FAS teóricos que se obtienen a partir del FOB, se observa que los
exportadores están pagando más.

Los precios FOB del maíz embarque marzo que informan priva-
dos mostraron subas de algo más de u$s 6 respecto del último valor
del año 2007. El precio comprador quedó a u$s 189 y el vendedor a
u$s 193, con primas estables desde hace ya algunas semanas y va-
riando sólo por el comportamiento del valor de base del mercado
de Chicago.

Los precios mínimos oficiales también cambiaron. Desde el miér-
coles comenzaron a informarse dos precios FOB mínimos de maíz,
uno correspondiente al embarque en enero y el restante a la posi-
ción febrero/diciembre.

El primero mostró una suba de u$s 11 respecto al último valor
publicado el viernes; el aumento acumulado desde  el 21/12 fue de

u$s 21, quedando en u$s 179.
El nuevo precio FOB mínimo

que refleja el valor del cereal de
la nueva cosecha es de u$s 194.

La aparición de dos valores
FOB oficiales con consecuentes
aumentos respecto del precio
FOB mínimo oficial anterior y
del precio de mercado podría
ser un anticipo a la próxima
reapertura de las exportaciones.

Recordemos que falta algo
más de un mes para que comien-
ce a ingresar la cosecha con im-
pacto bajista en los precios lo-
cales de no estar activa la deman-
da de exportación con ventas
efectivas al exterior.

Para que no se repita lo suce-
dido con el trigo (la cosecha co-
menzó sin que el exportador
pueda vender por estar cerradas
las exportaciones y los precios
bajaron más de lo normal) el
gobierno tendrá que abrir el re-
gistro de exportaciones que está
cerrado desde mayo del año pa-
sado.

Para que se normalice la situa-
ción en el mercado exportador
local, seguramente se realizará
una primera estimación sobre la
producción del maíz 2007/08.

Según datos oficiales al 03/01

MAIZ: Compras de la exportación como % de la producción
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la siembra del maíz alcanza al 90% de las 3,98 millones de hectáreas
destinadas al cereal, aumentando 2 puntos porcentuales respecto
de la semana previa pero aún debajo del 95% del año pasado a la
misma fecha.

Los cultivos están siendo afectados por el clima seco y las altas
temperaturas, lo que genera incertidumbres respecto de los rendi-
mientos finales que se podrán obtener en la campaña, dijo la Secre-
taría.

En la provincia de Córdoba, principal productora del país, las plan-
tas en plena floración necesitan la ocurrencia de precipitaciones que
beneficien el desarrollo de esta etapa crítica. En algunos lotes están
demoradas las siembres por la falta de humedad, lo que genera in-
certidumbre sobre los futuros rindes.

En Buenos Aires al norte los maíces están en plena floración por
lo que sería fundamental la aparición de lluvias que ayuden a una
buena polinización de las espigas. En el sur las escasas precipitacio-
nes y las altas temperaturas están afectando al cultivo que muestran
marcados síntomas de estrés hídrico.

En la provincia de Santa Fe prosiguió la siembra del maíz de se-
gunda en el norte luego de las precipitaciones dispares ocurridas en
los últimos días. Sin embargo, en el núcleo de la región productora
hay un importante déficit de humedad debido a las altas temperatu-
ras y las escasas lluvias registradas, agravado por las etapas de alta
demanda hídrica en la que se encuentran los cultivos.

La situación descripta dista de las condiciones ideales de la cam-
paña pasada cuando oficialmente se estimó una producción récord
de 21,8 millones de tn aunque los privados hablan de 23 millones.

Para la campaña 2007/08 la producción podría ser similar gracias
al aumento en el área de siembra, aunque los rendimientos volverán
al promedio de los últimos cinco años.

El cereal en Estados Unidos al ritmo del
petróleo

En el mercado de Chicago los futuros de maíz volvieron a superar
los máximos de los últimos 11 años en seguimiento a las subas mos-
tradas por el petróleo y el oro en el mercado estadounidense y por
la caída del dólar.

Los futuros del petróleo en Estados Unidos alcanzaron el récord
de u$s 100 el barril, en Londres el Brent alcanzó los u$s 98 por
primera vez y el oro en Europa superó el récord de u$s 859,30 la
onza.

Las ganancias en la soja y el trigo encontraron soporte adicional
en la preocupación sobre las condiciones climáticas desfavorables
en las regiones productoras de maíz de Argentina en la medida que
los cultivos avanzan hacia la etapa crítica de polinización.

La falta de lluvias significativas acompañadas de altas temperatu-
ras motiva a que muchos analistas estiman imposible alcanzar una
producción de 22,5 millones de tn proyectadas por el USDA.

El clima continuará lejos del ideal para el desarrollo de las plantas
en Argentina, mientras que en Brasil las condiciones son buenas.

Los problemas en Sudamérica son alcistas para los precios estado-
unidenses por el crecimiento potencial de la demanda de exporta-
ción.

Los operadores esperan buenas ventas externas.

Mas aún cuando este cereal se
puede beneficiar de la decisión
de China de establecer impues-
tos a las exportaciones de gra-
nos en el 2008, para reducir las
ventas al exterior y poder con-
trolar la inflación doméstica que
está afectado al consumo.

Las ventas externas del cereal
estadounidense totalizaron las
688.500 tn (combinando cose-
cha vieja y nueva), debajo de las
estimaciones previas del merca-
do de 900.000 a 1.300.000 tn y
del registro de la  semana pasa-
da.

Esta demanda se suma al cre-
cimiento que se observa en la
producción de etanol a partir
del maíz. Según datos oficiales
de Estados Unidos durante el
mes de octubre la producción se
incrementó a 452.000 barriles
por día, superando los 441.000
del mes anterior y los 333.000
del mismo mes del año 2006.

Los datos actualizados señalan
que la producción promedio
diaria es de 411.000 barriles, lo
que representa más de 6.300
millones de galones
anualizados.

La expansión en la produc-
ción de etanol ayuda a indepen-
dizar al país de los combustibles
no renovables que tienen que
importar con precios que conti-
núan marcando récords.

La suba del barril de petróleo
a más de u$s 100 ayuda a mejo-
rar los márgenes para la fabrica-
ción del etanol y se refleja en los
valores futuros del producto y
en las acciones de las compañías
que lo producen.

Mientras que el precio del pe-
tróleo continúe alto elimina la
presión sobre el etanol de algu-
nos elementos como la suba de
los precios del maíz. Según
analistas, con el petróleo a u$s
100 los precios de maíz podrían
alcanzar los u$s 5 por bushel y
aún así las compañías seguirán
obteniendo ganancias.
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Igualmente, si el precio del
petróleo cae y los valores de
maíz siguen o superan los actua-
les niveles de más de u$s 4,60
por bushel, la participación del
etanol podría sufrir nuevamen-
te.

Por el momento, las ganancias
son buenas. Los márgenes bru-
tos de ganancia por cada galón
de etanol han aumentado en oc-
tubre a 35 o 40 centavos por
galón desde cero, o incluso al-
gunos centavos en el lado nega-
tivo.

El precio del etanol en el prin-
cipal centro productor de maíz
del Medio Oeste subió estrepi-
tosamente a u$s 2,40 el galón
comparado con los mínimos de
octubre de u$s 1,70.

SOJA
La oleaginosa bate
récords en EE.UU

Los precios de todo el comple-
jo oleaginoso en el mercado ex-
terno de referencia mostraron
importantes subas en el comien-
zo del 2008.

El poroto de soja en Chicago quebró el jueves el máximo alcanza-
do luego de 34 años en la posición julio, el ajuste fue de u$s 12,93/
bu frente a los u$s 12,90 /bu de setiembre de 1973.

Las subas de las semillas oleaginosas, aceites vegetales y harinas
proteicas excedieron el mercado estadounidense ya que Malasia,
China y Europa acompañaron con las subas.

Este impulso se genera por el ingreso de fondos frescos desde los
mercados financieros que buscan en los commodities una cobertura
a la creciente inflación global.

Las caídas de los últimos dos días de negocios del 2007 fueron
absorbidas por las compras de fondos y especuladores que encuen-
tran en elementos fundamentales justificación a su accionar. A sa-
ber:

-Las perspectivas de producción de soja de Sudamérica se está
deteriorando por el clima. Algunas lluvias se produjeron en el cen-
tro y norte de la región productora de Brasil, pero en el sur y en la
mayor parte de Argentina las condiciones permanecen secas y con
lluvias debajo de lo normal producto de La Niña. Las siembras en
Argentina continúan retrasadas, siendo el clima y las condiciones de
los cultivos los factores determinantes de los precios en el mediano
plazo.

-La fuerte demanda y la insuficiente producción puede provocar
una masiva reducción de los stocks de soja en Estados Unidos, Ar-
gentina y Brasil.

-Los precios del aceite de palma alcanzaron los niveles máximos
de todos los tiempos en Rótterdam y los futuros en Malasia también
operaron con importantes mejoras aunque con algunas tomas de
ganancias.

-Las subas de los precios del petróleo en los mercados de Estados
Unidos y de Londres contagian a los aceites por la potencialidad del
uso de biodiesel como sustituto.

-Los precios en Europa de la colza subieron a los máximos de los
contratos en los mercados de futuros.

-Los precios de la soja de posiciones más lejanas, correspondien-

Evolución en el CBOT del ratio soja-maíz
(posición más cercana)
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MAIZ: PORCENTAJE DE AGUA UTIL
DISPONIBLE AL 04/01/08

Servicio GEA - Guía
Estratégica para el Agro
Los últimos días correspondientes al año
2007 y el comienzo del 2008 se vieron afec-
tados por precipitaciones, las cuales se pre-
sentaron en forma irregular sobre la región
GEA. La región más favorecida fue la subzona
III, donde Chacabuco, por ejemplo registró
acumulados mayores a los 45 milímetros
durante todo el período. En menor medida
el sur de la subzona GEA I también fue favo-
recido por las lluvias, como es el caso de
Pujato que registró 28 milímetros de lluvia
caída. El resto de las subzonas presentan
acumulados en su mayoría inferiores a los
10 milímetros, e incluso en algunas estacio-
nes no se han reportado precipitaciones. En

cuanto a las reservas hídricas es notoria la disminución de las mismas en comparación con el período

tes a la nueva cosecha, ganaron más que las posiciones más cerca-
nas. Hay preocupación sobre el balance de oferta y demanda mun-
dial 2008/09. Una menor producción de soja sudamericana puede
afectar los niveles de stocks de Argentina y Brasil a fin de agosto de
2008, mientras que solo un importante incremento en la produc-
ción estadounidense podría mejorar el balance.

-La soja se está apreciando en un esfuerzo de incentivar a los pro-
ductores estadounidenses a expandir el área de siembra de la
oleaginosa. Sin embargo, los precios del maíz también se están apre-
ciando para prevenir una mayor perdida del área de siembra frente
a la soja, para no impactar en el balance del cereal 2008/09.

La pelea entre la oleaginosa y los cereales en Estados Unidos y en
el mundo es un elemento de sostén para todos los mercados.

En el gráfico adjunto se muestra la relación de los precios futuros
de la soja y el maíz en la posición más cercana de Chicago. La evolu-
ción de la misma fue cambiando con el transcurso del año.

A comienzos del 2007 la relación soja-maíz alcanzó el nivel míni-
mo histórico, producto de la cual se incentivó la siembra de maíz a
nivel récord histórico en Estados Unidos.

Este año la relación está volviendo a los niveles promedios históri-
cos lo que alentaría a los productores a dedicar más acres a la
oleaginosa en detrimento del maíz.

Algunas estimaciones privadas hablan de un aumento del 8% en
las siembras de soja para el 2008, sin embargo las cifras finales de-
penderán de los precios y del costo de los insumos

En Argentina subió solo la soja futura,
pero no tanto

Las subas externas poco im-
pacto tuvieron en los locales de
la soja disponible.

Las fábricas volvieron a pagar
los $ 900 por la mercadería con
entrega inmediata negociados el
viernes pasado, mientras que el
sector exportador mejoró $ 10
las ofertas hasta los $ 910.

Estos precios las primeras jor-
nadas de la semana más corta es-
taban próximos al valor FAS teó-
rico del poroto que se obtiene a
partir de los precios FOB de los
subproductos.

Sin embargo, las sucesivas
mejoras externas comenzaron a
reflejarse en los precios del acei-
te y la harina local hasta aumen-
tar a $ 926 el valor FAS teórico
del poroto de soja.

Los subproductos argentinos
no hicieron más que reflejar las
subas externas, aunque las pri-
mas del aceite respecto del mer-
cado de Chicago mostraron una
importante caída.

En lo que respecta a los valo-
res de la soja 2007/08, la situa-
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MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

MAIZ: PORCENTAJE DE AGUA UTIL
DISPONIBLE AL 27/12/07
anterior en la mayor parte de la región GEA,
encontrándose en este momento en condi-
ciones escasas, con algunos sectores peque-
ños en condiciones regulares. El único lu-
gar donde se puede observar un aumento,
pero no de mayor importancia, es en el sur
de la subzona III debido a las lluvias ocurri-
das en este sector. El maíz se encuentra en
algunos sectores terminando su etapa de flo-
ración y en algunos otros comienza con el
llenado de granos, por lo que estas escasas
reservas de agua en el suelo, no son buenas
para lograr un adecuado desarrollo del cul-
tivo y por ende obtener buenos rendimien-
tos del mismo. Para llegar a condiciones óp-
timas de reservas serian necesarios, según la
zona, entre 100 y 160 milímetros de agua en
un período de 15 días.
www.bcr.com.ar/gea

ción fue distinta.
Los precios futuros pagados tanto por las fábricas como por los

exportadores en el recinto de operaciones mostraron subas de u$s
13 respecto del viernes pasado. El último precio pagado por las  pri-
meras fue de u$s 280 entrega en mayo, mientras que el sector
exportador mejoró hasta los u$s 283.

Estos valores aún están lejos de los casi u$s 300 que se informan
como FAS teórico de la soja de la nueva cosecha.

La diferencia entre los valores teóricos y el valor real no hace más
que reflejar que el mercado de la oleaginosa no está exento de una
gran incertidumbre por la pasada suba de retenciones y los cambios
en las normativas sobre las exportaciones.

A más de una semana de la aprobación de la modificación de la ley
21.453 que exige a la exportación pagar los aumentos de los dere-
chos de exportación a las declaraciones juradas de ventas al exterior
que aún no hayan sido compradas en el mercado doméstico, no se
ha publicado la nueva normativa en el boletín oficial.

El cambio propuesto afecta mayormente a la soja y los comprado-
res saben que futuros cambios están latentes en la medida que los
precios internacionales del complejo continúen aumentando.

Los fundamentos, mencionados en el apartado anterior, son
netamente positivos para los precios futuros. El límite a nuevas su-
bas estaría dado por una producción de soja sudamericana mayor a
la actualmente proyectada.

La consultora alemana Oil World en un informe de fines de di-
ciembre señalan que existe la posibilidad que la producción argenti-
na bajara a tan solo "46,5-47,8 millones de tn" en el 2008, mientras
que en esta semana, producto del desarrollo de los cultivos y de los
pronósticos climáticos, aumenta el riesgo de que la producción  es-
tuviera más próxima al mínimo del rango estimado.

P

Una cosecha de 46,5 millones
de tn estaría muy por debajo de
las 48 millones que se estimó
como producidas en el 2007.

Las perspectivas de los culti-
vos de la soja se deterioraron y
preocupa el estrés hídrico que
podrían acusar en enero y febre-
ro como consecuencia de las
mayores temperaturas y escasas
precipitaciones.

El deterioro de las expectati-
vas en materia de producción
responde: 1) al retraso en el
avance de las siembras (87% vs.
92% del año pasado, según da-
tos oficiales al 03/01), 2) la co-
secha de trigo está demorada
(retrasando las siembras de la
soja de segunda), 3) lluvias in-
suficientes en las últimas sema-
nas con altas temperaturas y 4)
pronósticos  de precipitaciones
escasas durante enero y febrero
por el fenómeno La Niña.
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Fecha Edición Título Página

Economía y Finanzas
05/01/07 1288 Energía eléctrica y gas 1

Evolución Monetaria Argentina 4
La marcha  de la recaudación impositiva 4
Las exportaciones granarias argentinas 5

12/01/07 1289 Inflación y subsidios 1
Valor del dólar granario 2
La agricultura en Brasil 3
Fletes marítimos 5
China: ¿Equilibrio o crecimiento? 5

19/01/07 1290 Evolución del dólar a nivel mundial 1
La economía mundial en el 2007 3
La producción de petróleo y gas en Argentina 4

26/01/07 1291 El cambio climático 1
El oro como mercancía y como estándar 3
Exportaciones argentinas 5

02/02/07 1292 ¿El etanol en EE.UU. tiene límites de expansión? 1
09/02/07 1293 Las cuentas monetarias de Argentina 1
23/02/07 1295 Panorama monetario 1
02/03/07 1296 ¿Qué pasa en las finanzas internacionales? 1

Población y alimentos 3
09/03/07 1297 El paro del transporte camionero 1

Los fletes de los buques aceiteros 4
16/03/07 1298 Política monetaria e inflación 1

La teoría del capital y los fletes del transporte marítimo 4
23/03/07 1299 El desafío de Brasil 1

Tipo de cambio real para soja 5
30/03/07 1300 Los precios y la economía de mercado 1

Datos estadísticos de la economía argentina 3
El balance del BCRA 5

13/04/07 1301 Doce de abril de mil ochocientos setenta y ocho 1
20/04/07 1302 Alimentos y biocombustibles 1
27/04/07 1303 Un cálculo global sobre el petróleo y los alimentos 6

La energía argentina 7
04/05/07 1304 Análisis monetario de Argentina 1

Algo más sobre biocombustible 3
11/05/07 1305 ¿Biocombustibles vs. alimentos? 1
18/05/07 1306 Breve introducción a la ciencia económica para el corredor de granos 1

Balance energético nacional 4
El biocombustible y dos Estados 6

24/05/07 1307 Energía eólica en el mundo y en Argentina 1
Los biocombustibles y el precio de los alimentos 5
Visita de industriales aceiteros de la India 6

01/06/07 1308 El comercio exterior y el comercio interno 1
08/06/07 1309 Reservas, moneda e inflación 1

Hay que tener prudencia fiscal 3
15/06/07 1310 Proyección del tipo de cambio 1

El comercio mundial de bienes y servicios 4
La energía eólica 5
Biocombustibles y alimentos 6

22/06/07 1311 Posibilidades de Argentina en biocombustibles 3
06/07/07 1313 El Euro, segunda moneda mundial 1

Historia de los sistemas monetarios mundiales 7
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Fecha Edición Título Página

13/07/07 1314 Balance monetario de Argentina 1
Matriz energética de Argentina 3

20/07/07 1315 Uso de tierras en el mundo 1
27/07/07 1316 La economía del gas 1

1316 Comentarios de un ex ministro sobre los cimbronazos financieros 3
03/08/07 1317 Inflación, precios relativos y estructura de la producción 1

Proteger el clima tiene prioridad 3
Mayor protección de la naturaleza en el Amazonas 5
¿La cuadratura del círculo? 5

17/08/07 1319 El campo y el calentamiento global 7
Competencia de commodities en el transporte marítimo 3
La caña de azúcar y el etanol 6

24/08/07 1320 Población y calentamiento global 1
¿Es sólido el sistema financiero internacional? 4

31/08/07 1321 Evolución monetaria e inflación 1
La potencia eléctrica 3
Estadísticas tributarias del año 2006 4

07/08/07 1322 Crecimiento económico y estadísticas 1
¿Cuál es la economía planificada? 5

14/08/07 1323 ¿Tipos de cambios fijos o fluctuantes? 1
Las exportaciones de la provincia de Santa Fe 4

21/09/07 1324 El comercio internacional es un camino de doble vía 1
28/09/07 1325 La subutilización del capital en China 1
05/10/07 1326 La inflación: «Un tigre por la cola» 1
12/10/07 1327 Crecimiento y estabilidad monetaria 1

La situación fiscal de las provincias 3
El dólar granario 6

19/10/07 1328 Bajas de tasas: ¿fruto del voluntarismo? 1
Previsión de problemas con la energía eléctrica 3

26/10/07 1329 La historia de los sistemas monetarios 1
02/11/07 1330 ¿Qué significa ser competitivo? 1

Los aranceles perjudican a los más pobres 3
Apocalíptica historia de la moneda argentina 5

11/11/07 1331 La soja y el aumento de las retenciones 1
16/11/07 1332 Estudio sobre el impacto de las retenciones 1

La distribución del ingreso en Argentina 4
Otras reflexiones sobre las retenciones 7
Producción de biocombustibles 7

23/11/07 1333 El oro: ¿Bárbara reliquia o señal de riesgo? 1
30/11/07 1334 Evolución monetaria argentina 1
07/12/07 1335 ¿Inflación abierta o inflación reprimida? 1

Estructura de la deuda pública argentina 3
21/12/07 1337 Un análisis sobre el modelo económico actual 1
28/12/07 1338 ¿Inflación o desempleo? 1

La energía en la provincia de Santa Fe 3

Mercado de granos y productos derivados
05/01/07 1288 Mal comienzo 5

La UE retoma los subsidios a las exportaciones 6
19/01/07 1290 Exportaciones de soja desde Paraguay 4

Exportaciones del complejo granario 5
02/02/07 1292 Algunos aspectos que definen el perfil de una industria aceitera 3
09/02/07 1293 Las propuestas para la nueva política agrícola estadounidense 3
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Fecha Edición Título Página
16/02/07 1294 ¿Especialización de los puertos en la carga del complejo sojero? 1

Capacidad de procesamiento de oleaginosas del país 5
23/02/07 1295 Estimación económica de la campaña 2006/07 4

Subsidios cruzados 7
Esquema de la elaboración de la leche en polvo 8

02/03/07 1296 Cultivos energéticos 5
Indicadores del ciclo ganadero 6

23/03/07 1299 Precios de la soja 2008 por sobre los de la 2007 8
11/05/07 1305 XVI Seminario de la Fundación Producir Conservando (FPC) 7
08/06/07 1309 Ingreso del productor granario en tranquera 6
22/06/07 1311 Producción y consumo mundial de semillas oleaginosas 6
29/06/07 1312 Estadísticas de la agricultura estadounidense 1

La producción de etanol y el precio del maíz 6
20/07/07 1315 Cultivos y deforestación 5

El consumo industrial de cereales 6
27/07/07 1316 El faltante de urea 5

Los problemas de glifosato 6
Indicadores del ciclo ganadero argentino 7

31/08/07 1321 Soja, hidrovía y mercados 1
07/09/07 1322 Crecimiento económico y estadística 1

¿Cuál es la economía? 5
14/09/07 1323 Fletes marítimos en la comercialización de granos 5

Estadísticas comerciales de granos 2006 7
28/09/07 1325 Las exportaciones de la agroindustria 5

Alimentos argentinos 6
05/10/07 1326 La Unión Europea se prepara para la escasez de cereales 5
19/10/07 1328 La falta de gasoil complica la siembra de granos gruesos 6
26/10/07 1329 Presupuesto económico del sector granario 5
23/11/07 1333 Presión fiscal sobre la soja 5
30/11/07 1334 La industria molinera y su grado de concentración 2

Incidencia del trigo en el presupuesto familiar 5
Exportación de harina 6

14/12/07 1336 Aporte récord del complejo granario 1
¿Cuál es la participación del Estado en las utilidades del campo? 3
Algunos números del sector forestal 4

28/12/07 1338 Sigue en crecimiento la capacidad de crushing 5

Medios de Transporte y Vías Navegables

23/02/07 1295 Fletes marítimos en el 2006 1
23/03/07 1299 Los fletes marítimos de la exportación de granos 6
13/04/07 1301 El crushing de soja y las hidrovías 4

Las obras del canal de Panamá 6
27/04/07 1303 Análisis sobre los biocombustibles 1
01/06/07 1308 Los ferrocarriles de cargas 3

Los costos del transporte granario 5
08/06/07 1309 Conferencia sobre transporte marítimo 5
22/06/07 1311 Los fletes granarios llegan a u$s 5.000 millones 1
29/06/07 1312 El Transporte marítimo 1
03/08/07 1317 Inversiones en el transporte en Brasil 6
10/08/07 1318 Los fletes en la estructura de costo de la comercialización granaria 1

Breve historia del ferrocarril en Argentina 4
21/09/07 1324 La importancia de los fletes oceánicos 4

La participación del etanol en el consumo de gasolina 6
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28/09/07 1325 Algunas estadísticas sobre los ferrocarriles de carga 3
05/10/07 1326 ¿Qué beneficios traerá una mayor utilización del ferrocarril? 4
19/10/07 1328 Nuevamente vuelven a la carga con el cambio de zonas 5
26/10/07 1329 Algunas relaciones del transporte hidroviario 4
07/12/07 1335 Los fletes marítimos de las exportaciones granarias 4

Exportaciones granarias por puertos 5
21/12/07 1337 Los mercados navieros 5

Cuadros y gráficos en distintos artículos
Fecha Edición Título Página
02/02/07 1292 Maíz en EE.UU.: producción y demanda total 3

Producción 2008 de Capacidad de Producción de etanol en EE.UU. 5
09/02/07 1293 Loan rates para commodities en EE.UU; pagos fijos anuales 5

Industria aceitera argentina: evolución de la relación capacidad utilizada y
capacidad instalada 9

16/02/07 1294 Creciente participación del sur bonaerense en embarques de soja 3
Paraguay: exportaciones de soja por vía de despacho 4
Fábricas aceiteras en Argentina 6

23/02/07 1295 Baltic Dry Index 3
Evolución de la flota mundial 4

14/09/07 1323 Cuadro 9: utilización de la capacidad de acopio por grano y provincia  - 2006 7
12/10/07 1327 Producto Marginal de la Mano de Obra y el Salario 3
07/12/07 1335 Baltic Dry Index 5
28/12/07 1338 Argentina: capacidad instalada de procesamiento de oleaginosas 6

Cuadros y gráficas frecuentes de MAIZ (N° de edición, fecha de edición, página)
Evolución de maíz en el mundo (1289, 12/01,11)
Maíz CBOT: posición neta de especuladores al 16/01/07, (1291, 26/01,15)
Maíz: diferencia FOB Arg /FOB Golfo (1292, 02/02, 10); (1301, 13/04, 15) (1310; 15/06, 15)
Principales exportadores mundiales de maíz (1293 ; 09/02, 14)
Maíz: evolución ventas del productor (1294, 16/02, 14)
Oferta y demanda de maíz de EE.UU. , 1296, 02/03, 8
Maíz 2006/07: evolución de compras y ventas del sector exportador (1297, 9/03,10) (1304, 04/05,9)
Volumen de negocios anticipados a la fecha de cosecha (1297, 09/03, 11)
Ratios indicadores de la comercialización de maíz a mitad de marzo (1299, 23/03,15) (1334; 30/11,7)
EE.UU. intención de siembra de maíz 2007 (1300, 30/03,11)
Exportaciones de maíz argentino (1302, 20/04,13)
Ventas de maíz argentino 2006/07 (1302, 20/04,14)
Evolución de maíz CBOT-CAC Rosario (1303, 27/04, 10) (1313; 06/07; 14) (1319; 17/08; 14)
Comparación de ventas y compras del sector exportador (1305;  11/05, 11)
Ventas de maíz 2006/07 (1306; 18/05, 14)
Ratios indicadores de la comercialización de maíz a mitad de mayo (1307; 24/05; 10)
Prima FOB maíz UPR Arg (1308, 1/06;10)
Maíz: comparación de ventas y compras del sector exportador (1309; 08/06; 11) (1329; 26/10,10) (1335;
07/12; 10)
Situación mundial de maíz (1314; 13/07, 13) Ratio stock final/uso de maíz (1318; 10/07; 13)
Maíz 2006/07: evolución de compras y ventas del sector exportador (1322; 07/09; 11); (1327; 12/10; 15=
Compras de exportación como % de la producción (1324; 21/09; 12)
Maíz. diferencia FOB Arg y FOB Golfo (1326;05/10; 14)
Evolución de la relación stock-consumo mundial (1331; 11/11)
Evolución de embarques de maíz argentino (1332; 16/11, 13)
Patrón de embarques de maíz argentino (1336; 14/12; 11)
Maíz: evolución ventas productor (1337; 21/12, 11)
Evolución precios Maíz CBOT -CAC  Rosario (1338; 28/12, 13)
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Cuadros y gráficas frecuentes de TRIGO (N° de edición, fecha de edición, página)
El trigo a un mes de iniciada la campaña (1288,07/01,6),
Trigo: precios: FOB varios orígenes (1288,05/01/,7)
Trigo: comparación entre ventas y compras del sector exportador (1289, 12/01,8)  (1297, 09/03, 8) (1304,
4/05, 7) (1324; 21/09; 10) (1332; 16/11, 9)(1334; 30/11,7)
Evolución compromisos del trigo Argentino (1290, 19/01,12)
Trigo: precios FOB embarque cercano 1292,02/02,9)
Embarques de trigo a Brasil 1294,( 16/0,13)
Diferencia de precios entre el trigo de primavera y el maíz en EE.UU. (1295, 23/02, 9)
Trigo CBOT: posición neta de non-commercials al 27/02 (1296, 02/03, 14)
Trigo. evolución del sector exportador (1298, 16/03, 8)(1300, 30/03,7)
SAGPyA. Industrialización por provincias. Año 2006, 1298, 16/03,12
Comercializado sobre producción de trigo a mitad de marzo 1299, 23/03, 13)
Precios del trigo de diversos orígenes en puerto de Brasil (1300, 30/04,07)
Trigo: CAC Rosario (1306, 18/05, 11) (1310; 15/06, 11) (1312; 29/06, 11) (1319, 17/08; 11)
Evolución precios FOB trigo Up River cosecha nueva (1307, 24/05; 8) (1316;
Embarques mensuales de trigo a Brasil (1308, 1/06,1)
Trigo: evolución de las ventas del productor (1309, 08/06; 8) (1313; 06/07,10)
Trigo: evolución de la producción y el consumo mundial (1311; 22/06; 7) (1323; 14/09; 17)
Compromisos de trigo a inicios de julio (1314; 13/07;11)
Evolución de los precios FOB Up River del trigo Nuevo (1316; 27/07, 10) (1322; 07/09, 07)
Ratio Stock Final / Uso del trigo (1318 10/08;9)
Comparación precios trigo FOB Arg y Golfo (1325; 28/09. 11)
Precios del trigo argentino (1328; 19/10; 11)
Trigo: precios FOB embarque cercano (1329;26/10;7) Trigo: precios FOB Arg y Fob Golfo de México (1335;
07/12, 9)
Destinos de las producción Argentina de trigo (1336; 14/12; 9)

Cuadros y gráficas frecuentes de SOJA (N° de edición, fecha de edición, página)
Evolución en el CBOT del ratio soja-maíz (1288, 05/01,11)
Base soja CAC Ros - CBOT (al 17/01/07); (al 25/01/07) (1306, 18/05,7) (1307, 24/05; 12) (1315; 20/07,10)
Soja. Evolución al 18/01/07 y Girasol evolución al 18/01/07, (1290,19/01,9); Evolución soja al 25/01; (1291,
26/01, 9) Soja: evolución al 29/03.
Indicadores del avance comercial en soja a 2 1/2 meses de cerrar la campaña (1291, 26/01,8)
Flujo mensual de soja de chacra a acopio 1292, 02/02,13)
Oferta y demanda de soja de EE.UU. (1296. 02/03, 13)
Camiones ingresados en puertos del up river en 2007 (1301, 13/04,8)
Estimaciones agrícolas de oleaginosas (1302, 20/04,08)
Spread FOB aceite soja Argentina (1302, 20/04,09)
Primas FOB Arg y Brasil del Aceite de soja (1302, 20/04,09) (1312; 29/6,15) (1313; 06/07,15)
(1317; 03/08, 8)  (1326;05/10; 8)
Soja: volumen de producción comprometido a la 1ªsem. Mayo (1306, 18/5, 8) 2 sem.Junio (1311, 22/06, 13)
Promedios mensuales a precios FOB de aceites vegetales (1315; 20/07; 9)
SAGPyA. Industrialización por provincias Año 2007, ene/jun (1316; 27/07, 15) (ene/ago) 1325; 28/09,9)
Promedios mensuales de precios FOB de aceites vegetales (1318; 10/05, 9)
Resumen ejecutivo del USDA (1323; 14/09, 11)
Soja. Ratio Stock Final/uso mundial (1323; 14/09, 11)
Primas FOB de soja respecto de CBOT Up River y Paranagua (1326;05/10; 7) (1327;12/10;8)
Argentina: oferta y utilización de soja (1328; 19/11; 13)
Precios de la soja: CBOT y CAC rosario (1329: 26/10; 13)
China: importación de soja (1333; 23/11, 14)
Evolución CBOT soja más cercana (1333; 23/11; 14)
Molienda mensual de la soja Argentina (1334; 30/11,7) Molienda mensual de soja en EE.UU. (1334; 30/11,7)
Safras & Mercado (1336; 14/12; 6)
Promedios mensuales Soja CAC Rosario  (1337; 28/12, 07)
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Cámaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada

Entidad 28/12/07 31/12/07 01/01/08 02/01/08 03/01/08 Promedio 
semanal

Promedio año 
anterior *

Diferencia año 
anterior

Rosario
Trigo duro 487,00 feriado feriado 484,00 490,00 487,00 400,70 21,5%
Maíz duro 378,50 400,00 400,00 392,83 444,33 -11,6%
Girasol 1180,00 1200,00 1200,00 1193,33 672,77 77,4%
Soja 901,00 902,50 902,50 902,00 710,36 27,0%
Mijo
Sorgo 340,00 340,00

Bahía Blanca
Trigo duro 490,00 490,00 490,00 490,00 430,09 13,9%
Maíz duro
Girasol 1180,00 1200,00 1190,00 649,41 83,2%
Soja 900,00 900,00 905,00 901,67 694,13 29,9%

Córdoba
Trigo Duro 457,50 448,80 458,30 454,87 396,60 14,7%
Soja

Santa Fe
Trigo

Buenos Aires
Trigo duro 521,40 500,00 504,50 508,63 406,17 25,2%
Maíz duro
Girasol 1200,00 1200,00 1200,00 666,50 80,0%
Soja
Trigo Art. 12 530,00 512,60 521,30 408,16 27,7%
Maíz Consumo

BA p/Quequén
Trigo duro 490,00 490,00 490,00 403,89 21,3%
Maíz duro
Girasol
Soja 690,00
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Básicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica.

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 31/12/07 01/01/08 02/01/08 03/01/08 04/01/08 Semana 
anterior

Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" feriado feriado 837,0 837,0 837,0 837,0
"000" 698,0 698,0 698,0 698,0

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 300,0 300,0 300,0 300,0

Aceites ($)

Girasol crudo 3.228,0 3.228,0
Girasol refinado 3.856,0 3.856,0
Lino
Soja refinado 2.603,0 2.680,0 2.680,0 2.603,0 2,96%
Soja crudo 2.262,0 2.358,0 2.358,0 2.262,0 4,24%

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna) 437,5 455,0 455,0 437,5 4,00%
Soja pellets  (Cons Dársena) 750,0 765,0 765,0 750,0 2,00%

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 31/12/07 01/01/08 02/01/08 03/01/08 04/01/08 Var.% 28/12/07
Trigo

Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E feriado feriado 480,00 490,00 8,9% 450,00
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 480,00 480,00  
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 480,00 480,00 490,00  
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 490,00  
Exp/SF C/Desc. Cdo. M/E 460,00 460,00 470,00 4,4% 450,00
Mol/Ros C/Desc. Cdo. M/E  480,00
Mol/Ros S/Desc. Cdo. M/E 500,00 2,0% 490,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 490,00  
Exp/Ros S/Desc. Cdo. M/E 490,00 490,00 500,00  
Exp/GL S/Desc. Cdo. M/E 490,00 500,00 500,00 2,0% 490,00
Exp/SM Feb'08 Cdo. M/E 500,00  

Maíz  
Exp/Timbúes Hasta 19/01 Cdo. M/E 400,00 400,00 400,00 5,3% 380,00
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 400,00 400,00  380,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 400,00 400,00  
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 400,00 400,00 405,00 6,6% 380,00
Exp/AS C/Desc. Cdo. M/E 400,00 400,00 405,00  
Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. M/E 400,00 405,00 6,6% 380,00
Exp/Clason C/Desc. Cdo. M/E 395,00  
Exp/SM Feb'08 Cdo. M/E 410,00 410,00 410,00 6,5% 385,00
Exp/PA Feb'08 Cdo. M/E 410,00
Exp/SM Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 140,00 142,00 143,00 3,6% 138,00
Exp/PA Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 140,00 140,00  138,00
Exp/GL Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 141,00  
Exp/AS Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 140,00 142,00 143,00 3,6% 138,00
Exp/Ramallo Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 140,00 142,00 143,00 5,9% 135,00
Exp/SM May'08 Cdo. M/E u$s 140,00 142,00 143,00 3,6% 138,00
Exp/AS May'08 Cdo. M/E u$s 140,00 142,00 143,00 3,6% 138,00
Exp/SM Jun'08 Cdo. M/E u$s 141,00 142,00 144,00 3,6% 139,00
Exp/SM Jul'08 Cdo. M/E u$s 141,00 142,00 144,00 3,6% 139,00

Sorgo  
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 340,00  
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 335,00 340,00 340,00  
Exp/Clason C/Desc. Cdo. M/E 330,00  
Exp/SM Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 135,00 135,00 135,00 3,8% 130,00
Exp/SL Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 135,00 135,00 135,00 3,8% 130,00
Exp/Ros Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 135,00 135,00 135,00  
Exp/PA Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 135,00 135,00 135,00  
Exp/GL Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 135,00 135,00 135,00  

Soja  
Fca/Timbúes C/Desc. Cdo. M/E 900,00 900,00 900,00 0,0% 900,00
Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 900,00 900,00 900,00 0,0% 900,00
Fca/SL C/Desc. Cdo. M/E 900,00 900,00 900,00 0,0% 900,00
Fca/SL Hasta 04/01 Cdo. M/E  900,00
Fca/Ric C/Desc. Cdo. M/E 900,00 880,00  900,00
Fca/VGG C/Desc. Cdo. M/E 900,00 900,00 900,00 0,0% 900,00
Fca/GL C/Desc. Cdo. M/E 900,00 900,00 900,00 0,0% 900,00
Fca/SJ C/Desc. Cdo. M/E 900,00 900,00 900,00 0,0% 900,00
Exp/Timbúes Hasta 12/01 Cdo. M/E 910,00 910,00 910,00 0,6% 905,00
Exp/Lima Hasta 04/01 Cdo. M/E 910,00  
Exp/Ros Mar'08 Cdo. M/E u$s 282,00 285,00  
Fca/SM May'08 Cdo. M/E u$s 280,00 280,00 280,00 3,7% 270,00
Fca/SL May'08 Cdo. M/E u$s 280,00 280,00 3,7% 270,00
Fca/VGG May'08 Cdo. M/E u$s 280,00 280,00  270,00
Fca/AS May'08 Cdo. M/E u$s 280,00 280,00  270,00
Exp/SM May'08 Cdo. M/E u$s 283,00  
Exp/Ros May'08 Cdo. M/E u$s 280,00 283,00  
Exp/AS May'08 Cdo. M/E u$s 283,00  
Exp/Ramallo May'08 Cdo. M/E u$s 280,00 280,00 278,00  
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

PRECIOS NACIONALES

Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 31/12/07 01/01/08 02/01/08 03/01/08 04/01/08 Var.% 28/12/07
Soja  

Fca/SM Jun'08 Cdo. M/E u$s feriado feriado 281,00 281,00 281,00 3,7% 271,00
Fca/SM Jul'08 Cdo. M/E u$s 283,00 283,00 283,00 4,0% 272,00

Girasol  
Fca/SM Hasta 15/01 Cdo. M/E 1200,00 1200,00 1200,00 1,7% 1180,00
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 1200,00 1200,00 1200,00 1,7% 1180,00
Fca/Rosario Hasta 15/01 Cdo. M/E 1200,00 1200,00 1200,00 1,7% 1180,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. Flt/Cnflt 1200,00 1200,00 1200,00 1,7% 1180,00
Fca/Ricardone Feb/Mar'08 Cdo. M/E u$s 355,00 355,00 355,00 1,4% 350,00
Fca/Rosario Feb/Mar'08 Cdo. M/E u$s 355,00 355,00 355,00 1,4% 350,00
Fca/Deheza Feb/Mar'08 Cdo. M/E u$s 355,00 355,00 355,00 1,4% 350,00

(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo 
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercadería entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martín (SF) Santa Fe (Ric) 

Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitución (SN) San Nicolás (SP) San Pedro (SJ) San Jerónimo Sur. Precios en dólares convertibles a pesos según 
el dólar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros
Posición Volumen Int. Abierto 31/12/07 01/01/08 02/01/08 03/01/08 04/01/08 var.sem.

FINANCIEROS En $ / U$S

DLR122007 feriado feriado 3,1473
DLR012008 29.090 193.080 3,1520 3,1490 3,1520 -0,2%
DLR022008 9.000 102.270 3,1630 3,1570 3,1610 -0,3%
DLR032008 6.000 91.264 3,1730 3,1670 3,1710 -0,3%
DLR042008 30 46.993 3,1830 3,1770 3,1810 -0,3%
DLR052008 39.647 3,1960 3,1900 3,1940 -0,3%
DLR062008 500 103.570 3,2110 3,2050 3,2150 -0,1%
DLR072008 68.005 3,2240 3,2180 3,2280 -0,1%
DLR082008 1.050 85.200 3,2470 3,2400 3,2500
DLR092008 1.000 173.426 3,2630 3,2570 3,2670 0,0%
DLR102008 3.000 81.352 3,2770 3,2730 3,2830 0,1%
DLR112008 17.200 3,2920 3,2880 3,2980 -0,1%
DLR122008 2.000 3,3070 3,3030 3,3130 -0,1%

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

IMR042008 210 828 feriado feriado 141,90 141,60 141,80 1,3%
IMR072008 24 10 145,90 145,00 145,50 0,7%
IMR042009 2 2 142,50 142,50
ISR012008 280,40
ISR052008 1.453 6958 280,60 282,50 281,30 4,2%
ISR072008 80 276 285,10 288,20 286,90 4,5%
ISR092008 10 289,10 292,20 290,90 4,5%
ISR112008 266 292,20 295,30 294,00 4,4%
ISR052009 122 106 270,00 273,30 273,20 4,4%
ITR012008 153,40
ITR032008 13 8 167,00 168,50 166,50 0,6%
ITR072008 20 74 177,60 179,00 177,30 1,9%
ITR012009 54 91 168,50 170,30 170,00 3,0%
MAI042008 30 114 142,40 142,30 142,50 1,4%
SOJ000000 4 357 288,00 295,00 294,70 2,9%
SOJ012008 41 173 295,00 295,00 290,00 -0,7%
SOJ032008 447 3315 289,00 291,00 285,20 2,2%
SOJ052008 583 15 284,40 286,40 289,50 5,7%
SOJ072008 7 123 288,50 290,50 294,70 6,0%
SOJ052009 12 8 274,50 274,40
TRI000000 86 158,50 159,00 159,00 1,9%
TRI012008 6 159,00 159,00 159,00 1,7%

TOTAL 52.772 1.016.827
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
31/12/07 01/01/08 02/01/08 04/01/08 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

FINANCIEROS En $ / U$S

DLR012008 feriado feriado 3,1530 3,1500 3,1520 3,1490 3,1480 3,1490 3,1520 3,1490 3,1520 -0,16%
DLR022008 3,1550 3,1550 3,1550 3,1610 3,1580 3,1580 -0,41%
DLR032008 3,1730 3,1710 3,1730
DLR042008 3,1980 3,1980 3,1980
DLR062008 3,2170 3,2130 3,2170
DLR082008 3,2400 3,2360 3,2400
DLR092008 3,2570 3,2570 3,2570
DLR102008 3,2730 3,2730 3,2730

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

IMR042008 feriado feriado 143,00 141,90 141,90 142,40 141,30 141,60 141,80 140,70 141,80 1,29%
IMR072008 145,00 144,60 145,00 145,50 145,00 145,50
IMR042009 142,50 142,50 142,50
ISR052008 281,00 277,00 280,60 282,50 280,60 282,40 282,00 280,50 281,30 4,19%
ISR072008 280,00 280,00 280,00 288,00 287,30 287,80 286,90 286,90 286,90
ISR052009 273,40 270,50 273,20 273,20 272,20 273,20 4,35%
ITR032008 166,50 166,00 166,50 0,60%
ITR072008 179,00 178,00 179,00 178,50 177,30 177,30 1,90%
ITR012009 170,50 169,60 170,30 170,00 170,00 170,00 3,03%
SOJ000000 294,70 294,70 294,70
SOJ012008 295,00 295,00 295,00 295,00 295,00 295,00
SOJ032008 286,00 284,50 285,20
SOJ052008 285,00 284,00 284,40 286,50 285,00 286,40
SOJ072008 288,50 288,50 288,50
SOJ052009 274,50 274,00 274,50
TRI012008 159,00 159,00 159,00

53.476 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrónico) Interés abierto en contratos1.023.998

03/01/08Posición

ROFEX. Ultimo precio operado de cada día en Opciones de Futuros En U$S
Precio de Tipo de
Ejercicio opción

PUT
IMR042008 130 put 2 59 feriado feriado 2,700
IMR042008 134 put 10 20 3,500 4,000
IMR042008 138 put 34 2 5,500 5,800
ISR052008 236 put 52 52 1,200 1,200
ISR052008 240 put 48 144 1,600 1,600
ISR052008 244 put 12 12 2,100
ISR052008 252 put 44 20 3,100 3,000
ISR052008 260 put 286 82 5,300 4,900 4,600
ISR052008 264 put 14 14 6,500
ISR052008 280 put 24 11,200

CALL
IMR042008 146 call 6 6 5,800
IMR042008 150 call 2 4,200
ISR052008 272 call 12 134 15,500 16,500
ISR052008 276 call 8 90 14,000
ISR052008 280 call 52 24 12,700 12,500
ISR052008 284 call 4 8 10,500
ISR052008 296 call 8 20 5,500
ISR052008 300 call 52 20 5,000 4,900
ISR052008 304 call 30 8 4,000 4,200
 /1 El interés abierto corresponde al día jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

01/01/08 02/01/08 03/01/08 04/01/08 Posición
Volumen
semanal

IA por
posición/1 31/12/07 
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada

Posición Volumen Sem. Open Interest 31/12/07 01/01/08 02/01/08 03/01/08 04/01/08 var.sem.
TRIGO B.A. 01/2008 24.500 448 feriado feriado 160,60 160,00 160,80 -0,06%
TRIGO B.A. 03/2008 6.100 2.328 175,20 175,90 174,50 0,58%
TRIGO B.A. 05/2008 500 99 179,70 180,50 180,00 1,12%
TRIGO B.A. 07/2008 4.800 1.617 183,40 184,50 183,60 1,21%
TRIGO B.A. 09/2008 300 60 186,00 187,00 187,00 1,69%
TRIGO B.A. 01/2009 1.900 564 167,00 169,50 169,00 2,30%
TRIGO B.A. 03/2009 1 169,00 171,50 171,00 2,27%
TRIGO Q.Q. 01/2008 1.800 57 102,50 102,50 105,00 2,44%
TRIGO ROS 01/2008 100,00 100,00 100,00
MAIZ I.W. 04/2008 17 105,00 106,00 106,00 0,95%
MAIZ ROS 04/2008 11.700 4.041 141,50 142,00 143,00 2,29%
MAIZ ROS 06/2008 13 143,20 143,70 145,00 2,62%
MAIZ ROS 07/2008 1.700 468 146,00 146,00 147,50 1,72%
MAIZ ROS 09/2008 11 147,00 147,20 149,00 2,05%
MAIZ ROS 12/2008 2 148,00 148,50 150,50 2,38%
MAIZ ROS 04/2009 32 141,50 143,50 144,00 2,86%
GIRASOL ROS 03/2008 45 363,00 363,00 363,00
GIRASOL ROS 05/2008 4 365,00 365,00 365,00
GIRASOL ROS 03/2009 1 330,00 330,00 330,00
SOJA Q.Q. 01/2008 96,00 96,00 96,00
SOJA ROS 01/2008 10.200 1.159 298,00 295,50 295,00 0,68%
SOJA ROS 02/2008 295,00 292,50 292,00 1,92%
SOJA ROS 03/2008 290,00 288,50 288,00 2,31%
SOJA ROS 05/2008 51.200 11.057 284,10 286,00 284,30 3,27%
SOJA ROS 07/2008 4.300 415 288,40 290,50 288,70 3,29%
SOJA ROS 09/2008 8 290,00 292,00 291,00 3,56%
SOJA ROS 11/2008 6.400 1.269 295,00 296,50 294,50 2,79%
SOJA ROS 05/2009 2.500 55 272,50 273,50 273,00 3,41%
SOJA ZAR 01/2008 500 9 103,50 103,00 103,00 -0,48%
I.C.A B.A. 01/2008 152,00 153,00 153,00 1,32%
I.C.A B.A. 02/2008 4 153,00 154,00 154,00 1,32%
I.C.A B.A. 03/2008 2 154,00 155,00 155,00 1,31%
I.C.A B.A. 05/2008 2 155,00 156,00 156,00 1,30%

MATBA. Operaciones en dólares En tonelada

31/12/07 01/01/08 02/01/08 04/01/08 var.
máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

TRIGO B.A. 01/2008 feriado feriado 162,0 157,5 157,5 162,0 160,0 160,0 161,5 160,0 160,8 0,5%
TRIGO B.A. 03/2008 174,5 174,0 174,0 176,0 175,5 175,5 175,0 174,2 174,5 0,6%
TRIGO B.A. 05/2008 181,0 180,5 180,5 180,2 180,0 180,0 1,1%
TRIGO B.A. 07/2008 184,5 184,0 184,5 184,5 183,3 183,6 1,2%
TRIGO B.A. 09/2008 187,0 187,0 187,0 187,0 187,0 187,0 1,9%
TRIGO B.A. 01/2009 170,0 169,5 169,5 169,0 169,0 169,0 2,4%
TRIGO Q.Q. 01/2008 103,0 102,5 102,5 102,5 102,5 102,5 105,0 105,0 105,0 2,4%
MAIZ ROS 04/2008 143,0 141,5 141,5 142,5 141,5 142,5 143,0 142,5 143,0 3,6%
MAIZ ROS 07/2008 147,5 146,0 146,0 146,0 146,0 146,0 147,5 146,5 147,5 1,7%
MAIZ ROS 09/2008 149,0 148,0 149,0
SOJA ROS 01/2008 300,0 295,0 295,5 297,0 295,0 297,0 295,0 294,0 295,0 1,7%
SOJA ROS 05/2008 285,0 280,0 283,5 286,5 284,5 286,0 285,5 284,0 284,1 4,1%
SOJA ROS 07/2008 289,0 288,1 288,4 291,0 289,9 290,5 289,8 288,5 288,7 2,9%
SOJA ROS 11/2008 296,0 295,0 295,0 296,5 295,9 296,5 295,5 294,3 294,5 2,8%
SOJA ROS 05/2009 274,0 273,0 273,5 273,0 273,0 273,0 3,8%
SOJA ZAR 01/2008 103,0 103,0 103,0 103,0 103,0 103,0

03/01/08
Posición

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada

Posición Vol. Sem. Open Interest 31/12/07 01/01/08 02/01/08 03/01/08 04/01/08 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp feriado feriado 520,00 520,00 520,00
Maíz BA Inm./Disp 400,00 410,00 410,00 5,13%
Soja Ros Inm/Disp. 910,00 910,00 910,00 0,55%
Soja Fáb. Ros Inm/Disp 910,00 910,00 910,00 0,55%
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES DE LA EXPORTACIÓN

Tipo de cambio de referencia 
31/12/07 01/01/08 02/01/08 03/01/08 04/01/08 var.sem.

Tipo de cambio comprador feriado feriado 3,1050 3,1010 3,1000 -0,29%
vendedor 3,1450 3,1410 3,1400 -0,29%

Producto Der. Exp. Reintegros
Trigo 28,00 2,2356 2,2327 2,2320 -0,29%
Maíz 25,00 2,3288 2,3258 2,3250 -0,29%
Demás cereales 20,00 2,4840 2,4808 2,4800 -0,29%
Habas de soja 35,00 2,0183 2,0157 2,0150 -0,29%
Semilla de girasol 32,00 2,1114 2,1087 2,1080 -0,29%
Resto semillas oleagin. 23,50 2,3753 2,3723 2,3715 -0,29%
Harina y Pellets de Trigo 10,00 2,7945 2,7909 2,7900 -0,29%
Harina y Pellets Soja 32,00 2,1114 2,1087 2,1080 -0,29%
Harina y pellets  girasol 30,00 2,1735 2,1707 2,1700 -0,29%
Resto Harinas y Pellets 32,00 2,1114 2,1087 2,1080 -0,29%
Aceite de soja 32,00 2,1114 2,1087 2,1080 -0,29%
Resto Aceites Oleaginos. 30,00 2,1735 2,1707 2,1700 -0,29%

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB
embarque 31/12/07 01/01/08 02/01/08 03/01/08 04/01/08 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB Spot feriado feriado 295,00 295,00 305,00 295,00 3,39%
  Precio FAS 204,43 294,00 211,62 204,44 3,51%
  Precio FOB 15/Ene'08 322,50 320,50
  Precio FAS 223,53 221,54
  Precio FOB Ene'08 323,00 v 320,00 325,00 321,50 1,09%
  Precio FAS 224,03 221,03 226,02 222,54 1,56%

Maíz Up River
  Precio FOB Spot 174,00 174,00 184,00 168,00 9,52%
  Precio FAS 124,72 128,47 132,22 120,34 9,87%
  Precio FOB Ene'08 v 229,12
  Precio FAS 181,46
  Precio FOB Mar'08 188,97 191,14 191,43 183,66 4,23%
  Precio FAS 134,69 136,85 136,65 135,99 0,49%
  Precio FOB Abr'08 188,97 190,94 191,43 183,46 4,34%
  Precio FAS 134,69 136,66 136,65 135,79 0,63%

Sorgo Up River
  Precio FOB Spot 218,00 218,00 218,00 214,00 1,87%
  Precio FAS 169,01 169,01 169,01 166,01 1,81%
  Precio FOB Ab/My'08 165,74 169,98 170,47 161,71 5,42%
  Precio FAS 126,75 130,98 131,47 122,91 6,96%

Soja Up River / del Sur
  Precio FOB Spot 467,00 474,00 472,00 458,00 3,06%
  Precio FAS 294,74 299,28 297,98 288,92 3,14%
  Precio FOB May'08 v 434,32 v 441,30 428,90 v 424,95 0,93%
  Precio FAS 271,74 277,67 265,97 256,25 3,79%
  Precio FOB Jun'08 v 437,99 v 444,98 v 437,17 v 428,62 1,99%
  Precio FAS 275,41 281,35 274,24 259,92 5,51%

Girasol Ptos del Sur
  Precio FOB  Spot 490,00 490,00 490,00 490,00
  Precio FAS 286,06 286,01 285,99 287,92 -0,67%
Los precios están expresados en dólares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado. 
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Trigo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river FOB Golfo de México(2)

Emb.cercano 2°Pos. Dic-07 Ene-08 Ene-08 Feb-08 Mar-08 Abr-08 May-08

Promedio octubre 274,23 325,73 322,89 324,74 358,51 360,01 361,08 362,11 360,05
Promedio noviembre 293,00 305,83 286,75 290,44 340,79 342,62 344,47 346,34 347,51
Promedio diciembre 295,50 321,00 310,31 312,03 383,72 383,87 385,71 390,03 389,48

Semana anterior 295,00 325,00 320,50 v321,50 365,24 365,24 367,08

31/12 fer. fer. fer. fer. 365,20 365,20 367,00 368,79 371,87
01/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/01 295,00 325,00 322,50 323,00 373,30 373,30 375,10 377,06 377,53
03/01 295,00 325,00 320,00 384,10 384,10 385,90 384,22 387,67
04/01 305,00 325,00 325,00 f/i f/i f/i f/i f/i

Variación semanal 3,39% 0,00% 1,09% 5,16% 5,16% 5,13%

Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Mar-09 Jul-09 Dic-09 Jul-10

Promedio octubre 319,76 299,54 248,08 250,08 253,15 235,53 241,14 234,85
Promedio noviembre 298,82 292,50 254,65 256,97 259,46 251,17 257,75 256,62
Promedio diciembre 341,40 341,29 290,22 291,65 295,19 295,26 275,24 280,61 277,17

Semana anterior 325,19 328,13 285,87 287,43 291,20 291,02 273,01 276,69 273,75

31/12 325,19 328,13 284,95 284,77 289,55 292,12 272,64 279,26 278,52
01/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/01 336,21 338,97 290,56 292,85 296,90 299,47 278,52 284,40 282,93
03/01 347,23 349,99 298,36 299,47 303,69 306,08 284,22 289,55 286,24
04/01 342,27 347,05 300,29 301,67 306,45 308,65 285,50 290,65 286,61

Variación semanal 5,25% 5,77% 5,04% 4,95% 5,24% 6,06% 4,58% 5,05% 4,70%

Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Mar-09 May-09 Jul-09 Sep-09

Promedio octubre 319,76 301,58 250,51 250,99 253,62 256,74 253,12 234,59
Promedio noviembre 304,40 296,73 262,41 262,81 264,93 267,25 243,56 251,75
Promedio diciembre 351,09 348,93 300,51 300,95 302,36 305,02 280,50 277,76 281,89

Semana anterior 335,84 332,72 299,10 299,28 300,20 304,24 286,24 277,42 286,61

31/12 335,66 338,05 301,40 301,30 302,41 305,35 286,24 273,01 284,03
01/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/01 343,93 342,46 304,06 303,51 304,61 305,35 286,24 279,26 286,61
03/01 354,77 353,48 313,80 314,53 314,90 316,74 286,24 286,97 286,61
04/01 347,51 351,37 314,16 314,16 316,37 317,84 286,24 287,34 286,61

Variación semanal 3,47% 5,60% 5,04% 4,97% 5,39% 4,47% 0,00% 3,58% 0,00%

Kansas City Board of Trade(4)

Chicago Board of Trade(3)



26 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 04/01/08

PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maíz amarillo estadounidense, entrega en depósitos autorizados de Chicago.

Sorgo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc 2° Pos. Ab/My-08 Ene-08 Feb-08 Mar-08 Abr-08 May-08 Jun-08

Promedio octubre 176,91 171,64 165,25 155,43
Promedio noviembre 187,73 166,64 153,54 167,60 167,41
Promedio diciembre 201,33 163,28 158,05 174,20 184,05 183,37 182,65 182,89

Semana anterior 214,00 168,00 161,71 193,69 192,91 187,89 188,28

31/12 fer. fer. fer. f/i f/i f/i f/i f/i f/i
01/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/01 218,00 168,00 165,74 206,68 205,11 194,38 194,78 194,58
03/01 218,00 168,00 169,98 208,06 206,49 196,06 196,45 196,74
04/01 218,00 168,00 170,47 f/i f/i f/i f/i f/i f/i

Variación semanal 1,87% 0,00% 5,42% 7,42% 7,04% 4,35% 4,34%

Maíz Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc En/Fb08 Mar-08 Abr-08 Ene-08 Feb-08 Mar-08 Abr-08 May-08

Promedio octubre 168,73 204,30 155,99 161,30 174,03 173,54 171,47 167,77 177,82
Promedio noviembre 166,50 209,91 159,27 159,91 184,32 184,25 184,06 183,29 182,98
Promedio diciembre 159,06 220,66 174,10 173,90 200,27 199,91 198,56 193,65 193,85

Semana anterior 168,00 v229,12 183,66 183,46 207,87 207,08 202,06 202,45

31/12 fer. fer. fer. fer. 210,04 208,70 207,10 202,10 202,50
01/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/01 174,00 188,97 188,97 212,80 212,80 211,20 206,10 206,50
03/01 179,00 191,14 190,94 214,17 214,20 212,60 207,40 207,80
04/01 184,00 191,43 191,43 f/i f/i f/i f/i f/i

Variación semanal 9,52% 4,23% 4,34% 3,05% 2,67% 2,64% 2,64%

Chicago Board of Trade(5)

Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Mar-09 May-09 Jul-09 Dic-09

Promedio octubre 147,47 151,45 154,97 157,17 159,92 163,30 166,15 161,13
Promedio noviembre 156,94 160,95 164,38 166,06 168,36 170,82 173,66 167,94
Promedio diciembre 169,76 173,98 177,10 176,93 177,41 179,51 184,77 182,01 173,77

Semana anterior 177,95 182,37 186,21 185,92 186,21 188,18 189,36 190,54 181,78

31/12 179,32 183,75 187,59 186,71 186,41 188,48 189,95 190,94 181,88
01/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/01 182,08 186,41 190,15 188,87 189,07 190,84 192,71 193,89 184,93
03/01 183,46 187,69 191,53 190,54 191,23 193,30 194,48 195,86 187,39
04/01 183,75 188,18 192,02 191,43 191,63 193,59 194,58 196,45 188,67

Variación semanal 3,26% 3,18% 3,12% 2,96% 2,91% 2,88% 2,75% 3,10% 3,79%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (9) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.

Complejo Girasol Dólares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Ene-08 Emb cerc 2°Pos. Ene-08 Feb-08 Mar-08 Ab/My.08

Promedio octubre 479,09 150,45 150,00 1.260,68 1.135,59 1.130,33 1.137,00
Promedio noviembre 430,00 162,05 150,00 1.257,73 1.215,40 1.347,00 1.293,33 1.234,06 1.226,36
Promedio diciembre 470,00 163,00 150,00 1.269,17 1.281,94 1.325,28 1.345,71 1.296,94 1.284,72

Semana anterior 490,00 163,00 160,00 1300,00 1355,00 1410,00 1410,00 1385,00 1367,50

31/12 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
01/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/01 490,00 163,00 160,00 1340,00 1380,00 1425,00 1425,00 1400,00 1350,00
03/01 490,00 163,00 160,00 1360,00 1400,00 1420,00 1420,00 1382,50
04/01 490,00 163,00 160,00 1370,00 1400,00 1445,00 1445,00 1382,50

Var.semanal 0,00% 0,00% 0,00% 5,38% 3,32% 2,48% 2,48% 1,10%

Pellets(6) Aceite(9)
En/Mr08 Abr-08 Ab/Jn08 Jl/St.08 Feb-08 Mar-08 Ab/Jn-08 Jl/St-08 Oc/Dc-08

Promedio octubre 312,00 264,25 1.350,00 1.260,68 1.275,00 1.210,00
Promedio noviembre 291,56 248,13 1.337,98 1.368,61 1.330,00
Promedio diciembre 283,00 256,67 256,67 1.481,00 1.495,00 1.414,38 1.423,13 1.396,67

Semana anterior 285,00 265,00 1550,00 1540,00 1510,00 1530,00

31/12 1550,00 1515,00
01/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/01 1565,00 1515,00 1535,00
03/01 290,00 270,00 280,00 1560,00 1530,00 1550,00
04/01 297,00 275,00 285,00 1555,00 1540,00 1560,00

Var.semanal 4,21% 3,77% 0,97% 1,99% 1,96%

Soja Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Abr-08 May-08 Jun-08 Ene-08 Feb-08 Mar-08 Abr-08 May-08

Promedio octubre 372,00 343,64 335,94 347,60 386,79 387,33 390,36 392,80 393,42
Promedio noviembre 403,64 362,35 362,41 364,43 412,91 414,98 415,49 416,12 416,31
Promedio diciembre 436,33 391,62 386,59 399,22 447,18 446,62 446,17 450,18 451,52

Semana anterior 458,00 c424,95 c428,62 461,42 465,92 470,88 471,61

31/12 fer. fer. fer. fer. 464,92 466,90 465,80 470,80 471,50
01/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/01 467,00 c434,32 c437,99 477,59 476,40 475,30 479,60 480,30
03/01 474,00 c441,30 c444,98 482,17 483,10 480,30 484,80 485,90
04/01 472,00 c428,90 c437,17 f/i f/i f/i f/i f/i

Var.semanal 3,06% 0,93% 1,99% 4,70% 3,09% 2,96% 3,03%

Rotterdam
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados 
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Tokio, 
Kanagawa, Chiba y Saitama.

Soja Dólares por tonelada

FOB Paranaguá, Br.
Ago-07 Sep-07 Oct-07 Nov-07 Dic-07 Ene-08 Mar-08 Ab/My08 Jn/Jl08

Promedio octubre 372,48 385,31 390,02 391,50 368,91 350,10 352,39
Promedio noviembre 410,76 413,33 388,77 397,07 373,81 376,36
Promedio diciembre 412,72 447,73 423,77 405,37 408,64

Semana anterior 458,46 445,69 423,65 427,69

31/12 fer. fer. fer. fer. fer.
01/01 fer. fer. fer. fer. fer.
02/01 455,15 430,63 436,14
03/01 462,04 436,14 440,36
04/01 480,41 460,21 434,30 439,91

Variación semanal 4,79% 3,26% 2,52% 2,86%

Chicago Board of Trade(8)

Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Nov-08 Ene-09 Jul-09

Promedio octubre 365,05 369,82 371,19 373,32 369,66 359,55 352,53 353,66 357,32
Promedio noviembre 391,49 397,26 398,95 400,10 393,84 379,69 368,37 369,60 371,60
Promedio diciembre 422,17 429,00 433,77 435,22 424,94 408,56 392,03 392,90 394,65

Semana anterior 443,78 449,38 455,81 458,02 447,91 430,28 411,72 413,01 409,70

31/12 440,57 446,17 451,86 453,79 440,93 435,42 411,72 414,29 413,37
01/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/01 452,88 458,85 464,63 467,39 457,10 439,46 421,83 422,01 422,56
03/01 459,86 465,74 471,98 474,37 463,90 442,77 426,79 426,24 428,07
04/01 458,94 463,90 470,15 473,91 464,45 442,77 426,51 426,24 428,07

Variación semanal 3,42% 3,23% 3,14% 3,47% 3,69% 2,90% 3,59% 3,20% 4,48%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10)

Feb-08 Abr-08 Jun-08 Ago-08 Oct-08 Feb-08 Abr-08 Jun-08 Ago-08

Promedio octubre 492,03 488,30 486,10 484,50 491,83 516,91 516,51 520,06 523,93
Promedio noviembre 517,52 514,95 514,32 517,01 516,57 568,19 574,87 580,21 580,64
Promedio diciembre 550,53 545,69 546,95 551,24 550,26 643,31 651,59 659,72 661,40

Semana anterior 620,82 620,18 613,62 620,63 611,80 720,04 740,25 757,36 769,28

31/12 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
01/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
03/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
04/01 642,39 641,75 635,10 642,21 629,75 741,52 769,30 787,30 799,39

Variación semanal 3,48% 3,48% 3,50% 3,48% 2,93% 2,98% 3,93% 3,95% 3,91%



BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 04/01/08 29

PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil 
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Pellets de Soja Dólares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Feb-08 Mar-08 Abr-08 My/St08 Oc/Dc08 Dic-07 Ene-08 My/St08 Oc/Dc08

Promedio octubre 388,55 358,62 340,52 340,59 336,65 339,05
Promedio noviembre 395,90 366,27 355,59 354,14 402,24 347,45 348,86
Promedio diciembre 440,90 419,39 395,33 385,67 382,39 424,69 434,90 379,11 376,28

Semana anterior 429,00 416,00 407,00 404,00 436,00 436,00 402,00 397,00

31/12 419,00 410,00 406,00 399,00 427,00 424,00 400,00 392,00
01/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/01 425,00 415,00 406,00 404,00 438,00 436,00 403,00 397,00
03/01 425,00 416,00 410,00 405,00 437,00 435,00 404,00 398,00
04/01 442,00 428,00 423,00 417,00 410,00 435,00 435,00 409,00 404,00

Variación semanal -0,23% 1,68% 2,46% 1,49% -0,23% -0,23% 1,74% 1,76%

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá

Emb cerc 2°Pos. Ene-08 Ene-08 Feb-08 Mar-08 Ab/Jl-08 Ab/St-08 Oc/Dc08

Promedio octubre 287,00 291,36 283,55 293,26 267,27 286,41
Promedio noviembre 309,05 302,75 305,45 307,20 285,15 270,22 286,21
Promedio diciembre 342,22 338,14 342,64 341,85 333,91 309,37 308,66 315,85

Semana anterior 345,00 322,97 326,83 326,83 334,55 335,65 324,08 310,57

31/12 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
01/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/01 346,00 334,00 336,20 331,24 337,97 340,72 321,87 338,63
03/01 350,00 339,00 342,93 337,97 345,13 344,58 329,04 345,57
04/01 344,00 334,00 340,61 345,57 345,90 342,59 329,59 345,02

Var.semanal -0,29% 5,46% 5,73% 5,83% 2,41% 1,70% 11,09%

Harina de Soja Dólares por tonelada

Chicago Board of Trade(15)

Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Oct-08 Dic-08 Ene-09

Promedio octubre 306,04 310,21 309,94 310,99 305,51 297,84 287,95 285,24 282,65
Promedio noviembre 317,81 322,40 323,25 323,64 315,57 304,44 289,44 286,01 283,63
Promedio diciembre 351,84 358,65 362,31 362,19 350,19 337,38 314,89 310,30 308,18

Semana anterior 359,35 367,61 379,19 381,39 368,17 354,94 327,38 322,42 321,32

31/12 365,41 371,14 376,43 373,68 363,76 347,77 323,85 318,56 318,01
01/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/01 372,57 379,30 383,60 385,25 374,23 361,55 333,66 327,60 325,73
03/01 379,30 386,46 390,76 391,87 380,29 367,61 338,96 334,55 332,56
04/01 376,98 383,93 389,66 391,31 380,29 368,17 339,51 333,99 333,99

Var.semanal 4,91% 4,44% 2,76% 2,60% 3,29% 3,73% 3,70% 3,59% 3,95%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo 
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Aceite de Soja

Rotterdam (13)

Emb cerc 2°Posic. Ene-08 En/Mr-08 Fb/Ab-08 Ab/Jn08 My/Jl-08 Jl/St08 Ag/Oc08

Promedio octubre 884,50 910,82 922,99 1007,11 999,81 1004,23
Promedio noviembre 1003,95 1007,32 1105,49 1104,76 1086,18 1117,35 1080,92 1120,37 1120,37
Promedio diciembre 1030,11 1024,00 1187,72 1164,80 1183,07 1165,24 1190,45 1170,89 1170,89

Semana anterior 1070,00 1075,00 1234,34 1225,51 1218,15 1228,45

31/12 fer. fer. 1204,55 1195,94 1188,76 1198,81
01/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/01 1090,00 1105,00 1237,91 1232,01 1223,17 1234,96
03/01 1100,00 1110,00 1250,63 1246,21 1259,48 1247,68
04/01 1105,00 1115,00 1252,58 1246,67 1240,76 1248,15

Var.semanal 3,27% 3,72% 1,48% 1,73% 1,86% 1,60%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá
Ene-08 Feb-08 Mar-08 My/Jl.08 Ene-08 Feb-08 Mar-08 Abr-08 My/Jl-08

Promedio octubre 873,14 961,43 896,39 874,95
Promedio noviembre 1052,25 1062,40 991,52 1022,27 972,45 986,19
Promedio diciembre 1043,36 1046,47 1047,77 1024,33 1044,71 1043,93 1049,86 1034,95 1024,95

Semana anterior 1089,00 1089,00 1088,00 1072,50 1.086,98 1.095,02 1.074,74

31/12 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
01/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/01 1100,00 1100,00 1100,00 1097,00 1.104,50 1.100,10 1.092,38
03/01 1110,00 1110,00 1110,00 1105,00 1.116,19 1.112,88 1.106,49 1.106,93

1114,00 1114,00 1113,00 1105,00 1.117,29 1.117,29 1.113,98 1.107,59 1.110,02

Var.semanal 2,30% 2,30% 2,30% 3,03% 2,79% 1,73% 3,28%

Chicago Board of Trade(14)

Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Oct-08 Dic-08 Ene-09

Promedio octubre 895,70 905,69 913,48 920,19 919,58 918,91 917,11 921,56 926,67
Promedio noviembre 998,08 1009,24 1016,53 1022,79 1020,45 1016,00 1003,89 1008,65 1011,37
Promedio diciembre 1028,85 1042,61 1054,08 1061,55 1061,39 1055,65 1042,07 1049,97 1052,65

Semana anterior 1076,50 1095,02 1109,35 1119,93 1122,13 1117,72 1105,60 1111,55 1112,21

31/12 1076,94 1094,14 1104,72 1113,54 1113,32 1112,21 1094,58 1109,57 1105,60
01/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/01 1101,41 1119,93 1132,05 1145,28 1147,49 1144,18 1135,36 1143,08 1144,18
03/01 1113,32 1128,31 1140,65 1153,22 1155,64 1154,10 1145,28 1152,12 1154,54
04/01 1114,42 1128,31 1141,75 1153,00 1154,10 1151,23 1139,77 1149,25 1149,25

Var.semanal 3,52% 3,04% 2,92% 2,95% 2,85% 3,00% 3,09% 3,39% 3,33%

SAGPyA (1)
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas

Al 02/01/08 Ventas Embarques est.
Producto Cosecha Embarcadas Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado (*) 

año comercial
Trigo pan 07/08 7037 188,5 7.206,9 290,5 59,4 1621
(Dic Nov) (8.207,9) (6.044,0) (314,8) (143,0) (1.390,0)

06/07 9.364,7 8.901,1 1,5 9.221,3 468,4 445,0 9.364,7
(8.203,4) (9.857,8) (906,6) (697,4) (8.624,7)

Maíz 07/08 50,0 73,2 3.931,1 1.120,8 208,5
(Mar Feb) (10.552,8) (6.243,5) (543,8) (212,0)

06/07 13.506,7 100,9 17.262,3 2.364,0 1.893,6 13.940,9
(8.584,2) (10.478,7) (1.537,8) (1.118,0) (8.492,9)

Sorgo 07/08 1.058,5 21,4 512,5 15,0
(Mar Feb) (635,0) (675,8) (0,7) (0,2)

06/07 1.079,2 0,6 1.163,6 3,2 2,0 1.030,3
(184,3) (196,7) (3,9) (3,9) (153,2)

Soja 07/08  (1) 8.618,9 75,2 5.681,0 2.260,8 152,4
(Abr Mar) (5.003,4) (3.747,4) (910,9) (149,0)

06/07  (1) 11.869,1 50,5 14.022,6 3.733,0 3.183,6 11.666,5
(6.594,4) (7.580,6) (2.148,1) (2.141,1) (6.963,2)

Girasol 07/08 9,0 4,1
(Ene Dic) (0,3) (1,8)

06/07 55,1 37,9 16,6 16,0 39,8
(40,7) (27,5) (2,8) (2,3) (23,4)

Declaraciones de Compras

(*) Embarque mensuales hasta OCTUBRE y desde NOVIEMBRE estimado por Situación de Vapores. 

Compras de la Industria En miles de toneladas

Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total

Al 12/12/07

Trigo pan 07/08 922,0 875,9 456,4 116,9
(685,3) (651,0) (384,9) (93,4)

06/07 5.777,8 5.488,9 1.539,0 1.515,9
(4.780,5) (4.541,6) (1.600,9) (1.548,2)

Al 26/12/07

Soja 07/08 6.785,1 6.785,1 2.889,8 247,6
(6.629,8) (6.629,8) (2.855,7) (258,9)

06/07 36.368,2 36.368,2 9.875,6 7.075,4
(32.073,8) (32.073,8) (10.047,8) (7.290,2)

Girasol 07/08  1.850,4 1.850,4 281,3 21,5
(1.351,0) (1.351,0) (262,3) (36,9)

06/07 3.252,4 3.252,4 864,7 701,8
(3.638,9) (3.638,9) (1.571,0) (1.306,6)

Al 05/12/07

Maíz 06/07 2.477,0 2.229,3 691,8 433,0
(2.516,3) (2.264,6) (749,7) (510,1)

Sorgo 06/07 153,3 138,0 15,0 14,4
(173,4) (156,1) (18,3) (10,9)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan para trigo: 95%, maíz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en 
ambas cosechas.        Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha.     Fuente: Dirección de Mercados Agroalimentarios según base ONCCA-SAGPyA. 
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P. Bálticos y CEI 0,3% 13.604 13.604
Azerbaiyán 25 25
Georgia 13.505 13.505
Lituania 25 25
Rusia 49 49
Ucrania
Norteamérica 0,2% 311 792 1.787 2.890
Canadá 304 304
EE.UU. 311 792 1.477 2.580
México   6 6
Mercosur 8,9% 4.735.838 63.198 176.096 112 206.997 5.182.241
Brasil 4.698.860 18.168 176.096 112 206.664 5.099.900
Paraguay 53 53
Uruguay 36.978 45.030 280 82.288
Resto Latinoamér. 10,3% 862.444 2.285.825 212.721 195.191 61.194 3.617.375
Antillas Holandesas
Barbados
Bolivia 3.145 3.145
Chile 3/ 186.929 1.168.477 62.301 112.893 49.021 1.579.621
Colombia    115.946 47.035 77.216 60.766 300.963
Costa Rica
Cuba 123.953 7.241 131.194
Ecuador  19.602 6.058 37.200 62.860
El Salvador 25 728 753
Grenada
Guatemala
Haití 12.400 892 13.292
Honduras
Jamaica 
Nicaragua
Panamá 74 74
Perú 6/ 355.214 1.034.898 36.004 21.532 24 1.447.672
Puerto Rico 7.384 7.384
Rep.Dominicana 16.940 16.940
Surinam
Trinidad y Tobago 141 141
Venezuela 8/ 48.400 4.936 53.336
Oceanía 0,3% 322 322
Australia 322 322
Nueva Zelanda

Embarques argentinos por destino durante 2007 (enero/octubre)
Destinos  /1 Trigo Pan Maíz Cebada Avena Mijo Sorgo Alpiste Arroz Ttl.Cereal
Unión Europea 24,7% 15.227 2.410.062 19.100 819 1.887 386.762 1.931 2.835.788
Alemania 48 42 75 966 1.131
Bélgica  1.938 126 282 1.732 150.162 154.240
Dinamarca 24 24
España 2/ 1.527.693 87.528 1.615.221
Finlandia 194 194
Francia 75 75
Grecia 10.386 10.386
Irlanda 202 202
Italia 4/ 223 293 516
Países Bajos 5/ 6.701 103.939 19.100 141 113 139.943 269.937
Portugal 619.945 8.909 628.854
Reino Unido 6.365 147.533 145 965 155.008
Suecia
Otros Europa 2,6% 837 21.732 777 23.346
Bulgaria 225 777 1.002
Croacia 20.430 20.430
Eslovenia
Hungría  
Letonia 25 25
Macedonia
Noruega 837 503 1.340
Polonia 174 174
Rumania 329 329
Montenegro 46 46

ál i C 13 604 13 604
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18.969 64 19.033 1.621.787 10.664 1.674.830
1.002

20.430
127.396 127.396

2.772 2.772 2.772
25

525 525
1.644 1.644 112 3.096

13.502 20 13.522 1.390.734 1.404.430
1.051 44 1.095 103.132 10.552 115.108

46
26.344 862 27.206 136.959 15.000 192.769

25
202 202 13.707
377 377 402

18.563 283 18.846 136.959 15.000 170.854
7.781 7.781 7.781
9.576 235 647 363 14.553 25.374 19.795 73.800 121.859
1.888 449 240 2.577 97 2.978
2.416 198 123 2.737 19.795 53.828 78.940
5.272 235 14.553 20.060 19.875 39.941

598 598 450.861 38.473 5.672.173
598 598 407.530 16.517 5.524.545

520 21.726 22.299
42.811 230 125.329

8.578 988 105.201 6 114.773 2.017.649 844.209 6.594.006
433 433
936 936

12.980 16.125
6.320 68 39.153 45.541 461.851 10.697 2.097.710

48.991 48.991 314.011 131.772 795.737
6 6 2.329 2.335

62.855 1.322 195.371
363.154 98.088 524.102

2.841 3.594
167 167

43.873 43.873
1.695 14.987

25 25 74 99
3.000 3.000
2.240 2.240

353 14.536 14.963
137 17.057 17.194 443.248 205.322 2.113.436

2.575 9.959
95.665 112.605

1.915 1.915
22 22 2.647 2.810

2.258 736 2.994 359.197 222.082 637.609
8.848 23.252 461 63 32.624 93.649 36.179 162.774
8.848 23.077 461 63 32.449 79.978 30.918 143.667

175 175 13.671 5.261 19.107

en toneladas
Maní* Girasol Soja Lino Colza Moha Cártamo Canola Ttl.Oleag. Subproductos Aceites Ttl General

188.330 5.872 443.345 14.666 11.810 84 602 664.709 11.817.108 415.319 15.732.924
1.585 761 40.784 397 200 43.727 354.412 399.270
4.281 155 105.723 12.914 84 102 123.259 338.451 615.950

1.141 84 1.225 1.198.869 1.200.118
3.350 4.159 37.627 45.136 3.211.858 16.684 4.888.899

194
13.162 149 21 300 13.632 467.501 67.917 549.125

2.349 48 90.779 93.176 172.467 276.029
125 110 235 468.365 12.954 481.756

4.621 147 154.102 42 158.912 2.070.606 38.675 2.268.709
136.098 362 5.368 1.120 11.810 154.758 2.634.540 245.359 3.304.594

66 3.900 3.966 12.600 23.730 669.150
22.759 25 3.305 88 26.177 887.439 10.000 1.078.624

506 506 506
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Resto de Asia 20,7% 225.805 622.471 15.300 398.390 1.261.966
Bangladesh 35.100 35.100
China
Hong-Kong
India 23.750 202 23.952
Japón 365.694 15.300 398.390 779.384
Pakistán
Sri-Lanka 29.822 47.872 77.694
Taiwán 7/ 59.051 59.051
Vietnam 137.133 149.652 286.785
Africa 11,2% 928.650 3.365.165 751 323 6.396 32.206 4.333.491
Angola 224 224
Argelia  49.072 1.078.714 6.396 1.134.182
Benín 25 25
Cabo Verde 8.200 8.200
Camerún 72 751 823
Congo 23.430 2.151 25.581
Costa de Marfil 11.750 620 12.370
Djibouti
Gambia 25 6.244 6.269
Ghana 98 98
Is.Mauricio 730 61.173 61.903
Is.Reunión
Kenia 165.810 412 166.222
Madagascar 8.000 8.000
Malawi 30.822 30.822
Marruecos 917.710 917.710
Mozambique 122.722 5.500 128.222
Namibia
Nigeria 84.737 25 84.762
República Democ.del Congo 118.139 4.353 122.492
Ruanda
Senegal 11.750 32.079 25.749 69.578
Sudáfrica 230.988 1.079.825 323 213 1.311.349
Tanzania 68.500 68.500
Togo 186 186
Túnez 173.749 173.749
Uganda 2.200 2.200
Total mundial 7.223.538 13.847.163 456.706 819 2.532 987.531 112 318.300 22.836.701
Cifras provisorias de la SAGPyA.  1/ Porcentaje que c/región representa s/total de embarques. * Figuran 15.389 tn con destino desconocido. Durante octubre: 2/ 31.000 tn maíz paraguayo. 3/ 12.517, 

Embarques argentinos por destino durante 2007 (enero/octubre)
Destinos  /1 Trigo Pan Maíz Cebada Avena Mijo Sorgo Alpiste Arroz Ttl.Cereal
Cercano Or. 10,8% 324.276 3.474.426 14.185 3.812.887
Arabia Saudita 970.566 970.566
Bahrein 73 73
Chipre
Egipto 74.998 1.092.913 1.167.911
Emiratos Arabes  105.143 191.955 112 297.210
Irak 13.696 13.696
Irán 44.056 44.056
Israel 451 339.861 147 340.459
Jordania 26.122 26.122
Kuwait 20.308 77.239 97.547
Líbano 37.779 37.779
Libia 211.829 211.829
Omán 50.359 36.976 87.335
Qatar 75 75
Siria 65.928 65.928
Turquía 102.053 230 102.283
Yemén 73.017 277.001 350.018
Sudéste Asiático 10,0% 130.461 1.590.369 31.961 1.752.791
Corea del Norte
Corea del Sur 231.324 2.051 233.375
Filipinas 6.000 115.001 121.001
Indonesia 93.496 93.496
Malasia 124.461 1.133.248 1.257.709
Tailandia 17.300 29.910 47.210
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1.067 401.030 402.097 3.876.415 344.476 6.375.779
1.241 1.241

562.938 173.198 969.511
1.067 7.174 8.241 812.171 219 941.632

174.590 174.590 1.034.155 1.302.241
28.080 28.080 650.386 169.818 2.105.993

191.186 191.186 816.765 1.055.161
3.128 7.850.663 7.853.791 757.616 3.344.330 13.217.703

150.299 150.299 301.198 486.597
3.128 7.679.073 7.682.201 5.500 1.928.190 9.615.891

8.680 8.680
959.817 983.769

21.029 21.029 72.590 5.060 878.063
52.475 52.475

77.694
262 262 33.350 92.663

679.526 55.560 1.021.871
18.873 819 115.380 135.072 1.775.616 927.236 7.171.415

10.183 28.362 38.769
10.347 680 11.027 469.981 185.629 1.800.819

132 157
24 8.224

159 982
1.590 27.171

13 154 12.537
182 182

308 712 7.289
49 49 1.000 1.147

27.116 28.073 117.092
35.412 5.220 40.632

8.227 174.449
23.445 31.445

30.822
12.018 12.018 23.646 194.362 1.147.736

3.412 26.100 157.734
252 252

49.037 133.799
44 122.536

90 12.875 12.965 12.965
3.020 23.902 96.500

8.526 90.487 99.013 859.117 322.735 2.592.214
10.999 79.499

186
292.737 67.567 534.053

2.200
302.124 39.823 10.234.727 16.317 11.810 147 15.155 10.619.653 24.047.435 6.298.432 63.802.221

4/ 1.069, 5/ 1.179 y 6/ 51.392 tn pellets soja paraguayo. 7/ 15.000 y 8/ 11.000 tn aceite soja paraguayo y 8/ 1.314 tn aceite soja boliviano.

en toneladas
Maní* Girasol Soja Lino Colza Moha Cártamo Canola Ttl.Oleag. Subproductos Aceites Ttl General
3.041 6.664 1.318.461 821 1.328.987 1.479.980 248.746 6.870.600

253 9.070 9.323 285.465 1.265.354
307 380

58.039 58.039
305 381.066 381.371 199.762 106.917 1.855.961

3.041 879 267.176 271.096 3.104 571.410
4.408 18.104

99.638 99.638 121.522 60.369 325.585
25 13.200 800 14.025 37.125 4.702 396.311

112 112 57.475 83.709
97.547

111 21 132 44.700 8.000 90.611
46 46 158.597 370.472

4.360 91.695
75

3.088 116.848 119.936 284.479 470.343
1.845 431.442 21 433.308 172.587 56.579 764.757

60.229 410.247
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Oferta y Demanda de Maíz por País
Proyección de: DICIEMBRE  2007

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2006/07 (act.) 1,16 22,50 23,66 15,30 6,70 1,66 24,78%
2007/08 (ant.) 1,16 22,50 23,66 16,00 6,70 0,96 14,33%
2007/08 (act.) 1,66 22,50 24,16 16,00 6,70 1,46 21,79%
Variación 1/ 43,1% 2,1% 52,1%
Variación 2/ 43,1% 2,1% 4,6% -12,0%

Sudáfrica 2006/07 (act.) 2,31 7,30 1,50 11,11 0,50 8,60 2,01 23,37%
2007/08 (ant.) 1,31 10,50 0,25 12,06 1,00 8,90 2,16 24,27%
2007/08 (act.) 2,01 10,00 0,25 12,26 0,80 9,20 2,26 24,57%
Variación 1/ 53,4% -4,8% 1,7% -20,0% 3,4% 4,6%
Variación 2/ -13,0% 37,0% -83,3% 10,4% 60,0% 7,0% 12,4%

Unión Europea 2006/07 (act.) 9,95 54,65 7,10 71,70 0,75 61,10 9,85 16,12%
2007/08 (ant.) 9,83 46,91 9,50 66,24 0,30 61,00 4,94 8,10%
2007/08 (act.) 9,85 47,26 9,50 66,61 0,30 61,00 5,31 8,70%
Variación 1/ 0,2% 0,7% 0,6% 7,5%
Variación 2/ -1,0% -13,5% 33,8% -7,1% -60,0% -0,2% -46,1%

México 2006/07 (act.) 2,71 22,00 8,80 33,51 30,30 3,21 10,59%
2007/08 (ant.) 3,21 23,20 10,20 36,61 0,03 33,30 3,28 9,85%
2007/08 (act.) 3,21 23,20 10,20 36,61 0,03 33,30 3,28 9,85%
Variación 1/
Variación 2/ 18,5% 5,5% 15,9% 9,3% 9,9% 2,2%

Sudeste de Asia 2006/07 (act.) 2,10 16,81 4,06 22,97 0,38 20,55 2,03 9,88%
2007/08 (ant.) 2,03 17,03 4,20 23,26 0,24 21,35 1,68 7,87%
2007/08 (act.) 2,03 17,03 4,20 23,26 0,24 21,35 1,68 7,87%
Variación 1/
Variación 2/ -3,3% 1,3% 3,4% 1,3% -36,8% 3,9% -17,2%

Brasil 2006/07 (act.) 3,02 51,00 0,90 54,92 9,70 41,00 4,22 10,29%
2007/08 (ant.) 4,22 50,00 0,75 54,97 8,00 42,50 4,47 10,52%
2007/08 (act.) 4,22 50,00 0,75 54,97 8,00 42,50 4,47 10,52%
Variación 1/
Variación 2/ 39,7% -2,0% -16,7% 0,1% -17,5% 3,7% 5,9%

China 2006/07 (act.) 35,26 145,48 0,02 180,76 5,27 143,00 32,48 22,71%
2007/08 (ant.) 32,48 145,00 0,10 177,58 1,50 148,00 28,08 18,97%
2007/08 (act.) 32,48 145,00 0,10 177,58 1,50 148,00 28,08 18,97%
Variación 1/
Variación 2/ -7,9% -0,3% 400,0% -1,8% -71,5% 3,5% -13,5%

FSU-12 2006/07 (act.) 1,65 12,85 0,50 15,00 1,13 12,13 1,75 14,43%
2007/08 (ant.) 1,70 13,01 0,30 15,01 1,63 12,02 1,40 11,65%
2007/08 (act.) 1,70 13,86 0,28 15,84 1,58 12,45 1,85 14,86%
Variación 1/ 6,5% -6,7% 5,5% -3,1% 3,6% 32,1%
Variación 2/ 3,0% 7,9% -44,0% 5,6% 39,8% 2,6% 5,7%

1/ Relación actual estimación y anterior de campaña 2007/08. 2/ Relación entre la presente campaña y la 2006/07. 3/ Relación entre el stock final y la utilización.



38 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 04/01/08

ESTADÍSTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACIÓN USDA

Oferta y Demanda de Soja por País
Proyección de: DICIEMBRE 2007

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2006/07 (act.) 16,47 47,20 1,99 65,66 9,51 35,08 21,06 60,03%
2007/08 (ant.) 21,93 47,00 2,10 71,03 10,20 40,08 20,75 51,77%
2007/08 (act.) 21,06 47,00 2,10 70,16 10,50 40,06 19,60 48,93%
Variación 1/ -4,0% -1,2% 2,9% 0,0% -5,5%
Variación 2/ 27,9% -0,4% 5,5% 6,9% 10,4% 14,2% -6,9%

Brasil 2006/07 (act.) 16,73 59,00 0,05 75,78 23,49 33,63 18,67 55,52%
2007/08 (ant.) 18,67 62,00 0,10 80,77 30,69 32,68 17,41 53,27%
2007/08 (act.) 18,67 62,00 0,10 80,77 30,69 32,68 17,41 53,27%
Variación 1/
Variación 2/ 11,6% 5,1% 100,0% 6,6% 30,7% -2,8% -6,7%

China 2006/07 (act.) 4,47 16,00 28,73 49,20 0,45 45,63 3,12 6,84%
2007/08 (ant.) 3,12 14,30 33,50 50,92 0,30 47,85 2,77 5,79%
2007/08 (act.) 3,12 14,30 34,00 51,42 0,30 48,35 2,77 5,73%
Variación 1/ 1,5% 1,0% 1,0%
Variación 2/ -30,2% -10,6% 18,3% 4,5% -33,3% 6,0% -11,2%

Unión Europea 2006/07 (act.) 0,99 1,24 15,15 17,38 0,05 16,30 1,03 6,32%
2007/08 (ant.) 0,99 0,94 15,76 17,69 0,05 16,72 0,92 5,50%
2007/08 (act.) 1,03 0,84 15,25 17,12 0,05 15,22 0,85 5,58%
Variación 1/ 4,0% -10,6% -3,2% -3,2% -9,0% -7,6%
Variación 2/ 4,0% -32,3% 0,7% -1,5% -6,6% -17,5%

Japón 2006/07 (act.) 0,26 0,23 4,09 4,58 4,31 0,27 6,26%
2007/08 (ant.) 0,27 0,23 4,15 4,65 4,33 0,32 7,39%
2007/08 (act.) 0,27 0,23 4,15 4,65 4,33 0,32 7,39%
Variación 1/
Variación 2/ 3,8% 1,5% 1,5% 0,5% 18,5%

México 2006/07 (act.) 0,04 0,08 3,91 4,03 3,99 0,04 1,00%
2007/08 (ant.) 0,04 0,10 3,95 4,09 4,05 0,04 0,99%
2007/08 (act.) 0,04 0,10 3,95 4,09 4,05 0,04 0,99%
Variación 1/
Variación 2/ 25,0% 1,0% 1,5% 1,5%

1/ Relación actual estimación y anterior de campaña 2007/08. 2/ Relación entre la presente campaña y la 2006/07. 3/ Relación entre el stock final y la utilización.

B O L S A   D E   C O M E R C I O   D E   R O S A R I O

Sólo para suscriptores
Si Ud. tiene correo electrónico, díganos cuál es su dirección. Le ofrecemos la posibilidad de tener los

comentarios y artículos del Informativo Semanal en su escritorio, antes que por el correo tradicional.

Dirección de Informaciones y Estudios Económicos
Tel.: (54 341) 4213471 al 78 - Internos 2284 al 2287

E-mail: diyee@bcr.com.ar

Nuestra web

www.bcr.com.ar
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RESUMEN SEMANAL
En la semana se produjeron importantes modificaciones en la com-

posición del índice, que pasó de incluir 25 papeles a 42 acciones.
Ingresaron al índice: Agrometal, Boldt, Banco Patagonia, Carlos

Casado, Carboclor, Celulosa, Fiplasto, Gas Natural Ban (GBAN), Juan
Minetti, Ledesma, Longvie, Metrogas, Quickfood, Repsol, Banco
Santander Central Hispano, Socotherm y Telefónica.

Tenaris sigue liderando el Merval con una participación del 14,01%.
En el ámbito local se produjeron noticias, como el incremento del

aporte jubilatorio de los trabajadores afiliados a una AFJP del 7 al
11%. Además el año comienza con datos de una recaudación fiscal
récord de $ 200.000 millones siendo un 33% mayor respecto al re-
gistrado en el 2006, aunque hay que tener en cuenta la inflación. Sin
embargo, los operadores locales estuvieron más atentos a los
lineamientos internacionales, observando detenidamente los infor-
mes provenientes de los Estados Unidos. Los datos arrojados fueron
unidireccionales, ya que la contracción de la producción industrial
y el incremento del nivel inflacionario, se sumó al incremento del
desempleo. La mayor atención sigue puesta en la presión
inflacionaria. El nivel registrado en el 2006 en el país norteamerica-
no fue del 2,6% mientras que en el 2007 ascendió a alrededor de
3,5%, siendo el último trimestre el de mayor incidencia sobre este
incremento. El precio del petróleo crudo alcanzó esta semana, por
primera vez la barrera de los 100 dólares el barril. Esta coyuntura
inflacionaria, está haciendo emigrar a los operadores de mercados
financieros a los mercados de commodities.

En épocas de baja inflación, la economía suele estimularse a tra-
vés de la reducción de tasas y consecuentemente suben los Bonos.
Del mismo modo, el crédito más barato facilita el crecimiento eco-
nómico, que redunda en un incremento en la Bolsa. Finalmente, el
crecimiento económico estimula la demanda de commodities y se
produce la tendencia paralela entre bonos, bolsa y commodities.

Si observamos el gráfico, la relación entre el S&P 500 y el precio
de la soja era directa antes de octubre de 2007 mientras todavía la

inflación no había ascendido a
los niveles actuales. Sin embar-
go, principalmente a causa del
incremento del crudo, la infla-
ción se disparó y el escenario
cambió. La Fed debió subir la
tasa, y actualmente en EE.UU.,
al igual que en Europa, se teme
por una desaceleración en la
economía. Ante esta incertidum-
bre y con el objetivo de cubrirse
ante la inflación, los operadores
se retiran del mercado de valo-
res para ingresar al mercado de
commodities que, dicho sea de
paso, los granos y especialmen-
te aquellos utilizados como ma-
teria prima de energías alterna-
tivas, cuentan con fundamenta-
les alcistas que incentivan el in-
greso. Esto también puede divi-
sarse en el gráfico, donde a par-
tir de octubre 2007 la soja sigue
una pronunciada tendencia al-
cista mientras que el S&P 500 no
logra consolidar una tendencia
al alza.

Los mercados locales, no fue-
ron ajenos al contexto interna-
cional. Luego de que el petró-
leo crudo alcanzara los u$s 100
el barril, el papel más favoreci-
do fue Petrobras Energía  con
una suba de 10,5%. El viernes el
Merval retrocedió.
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Volúmenes Negociados
Instrumentos/ Total Variación
días 31/12/07 01/01/08 02/01/08 03/01/08 04/01/08 semanal semanal

Títulos Públicos
Valor Nom. feriado feriado 36.121,00 262.025,49 230.409,83 528.556,33 -78,22%
Valor Efvo. ($) 40.094,31 239.407,68 222.952,84 502.454,83 -73,22%

Acciones
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom. 4.361.179,54 1.098.961,16 1.905.024,20 7.365.164,90 11,01%
Valor Efvo. ($) 3.783.736,05 1.474.369,73 2.473.899,48 7.732.005,26 14,49%
Totales
Valor Efvo. ($) 3.823.830,36 1.713.777,41 2.696.852,32 8.234.460,09 -4,70%

Negociación de Cheques de Pago Diferido
Vencimiento Plazo Tasa Mínima Tasa Máxima Tasa Promedio Monto Nominal Monto Liquidado Cant. Cheques
30/04/2008 119 20,00 20,00 20,00 40.000,00 37.512,85 1
01/05/2008 120 21,00 21,00 21,00 23.250,00 21.701,74 1
15/05/2008 134 21,00 21,00 21,00 25.750,00 23.855,91 1
04/07/2008 184 21,75 21,75 21,75 10.000,00 8.992,58 1
11/07/2008 191 21,75 21,75 21,75 10.000,00 8.958,98 1
18/07/2008 198 21,75 21,75 21,75 10.000,00 8.925,62 1
25/07/2008 205 21,75 21,75 21,75 10.000,00 8.892,52 1
30/08/2008 241 22,75 22,75 22,75 35.000,00 30.363,35 1

Totales Operados al 02/01/08 164.000,00 149.203,55 8
15/05/2008 133 20,75 20,75 20,75 5.065,00 4.699,02 1
30/06/2008 179 21,75 21,75 21,75 11.000,00 9.929,09 1

Totales Operados al 03/01/08 16.065,00 14.628,11 2
02/04/08 89 17,00 17,00 17,00 25.000,00 23.951,39 1
15/04/08 102 17,00 17,00 17,00 25.000,00 23.844,99 1
02/05/08 119 17,50 17,50 17,50 20.000,00 18.886,23 1
20/05/08 137 18,00 18,00 18,00 25.000,00 23.396,24 1
03/06/08 151 18,80 18,80 18,80 30.000,00 27.808,54 1
15/06/08 163 19,00 19,00 19,00 25.000,00 23.000,53 1
30/06/08 178 20,50 20,50 20,50 25.000,00 22.704,65 1

Totales Operados al 04/01/08 175.000,00 163.592,57 7

Cauciones Bursátiles - operado en pesos

02/01/08 03/01/08 04/01/08

Plazo  /  días 7 12 13 14 28 7 8 14 7 11 14
Fecha vencimiento 09-Ene 14-Ene 15-Ene 16-Ene 30-Ene 10-Ene 11-Ene 17-Ene 11-Ene 15-Ene 18-Ene
Tasa prom. Anual % 11,32 13,00 13,50 11,50 12,50 12,19 12,75 12,76 11,19 10,00 9,89
Cantidad Operaciones 73 4 33 2 3 63 2 10 67 1 6
Monto contado 1.445.876 841.621,2 1.105.602 324.654,1 52.000,0 1.247.739 102.739,6 120.100,0 2.331.882 5.000,00 131.500,0
Monto futuro 1.449.015 845.218,4 1.110.918 326.086,1 52.498,6 1.250.655 103.026,7 120.687,7 2.336.886 5.015,07 131.998,7
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Operaciones registradas en el Mercado de Valores de Rosario
Títulos Valores 31/12/07 01/01/08 02/01/08 03/01/08
cotizaciones precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec.

Títulos Públicos

BONOS PAR U$S 2038 (Ley Arg.) 
Cdo.Inmediato feriado feriado 111,000 36.121,00 40.094,31
BONOS PREV. SANTA FE  S.3  $ 
72 hs 67,000 60.680,19 40.655,73
CP FF FAVA 15 cl. "A" $ CG        
Cdo.Inmediato 101,470 1.939,46 1.967,97
CPFF GARBARINO 38 cl.B CG  
Cdo.Inmediato 103,870 16.800,00 17.450,16
VD FF BCO. CORDOBA 1 c.A $ 
CG Cdo.Inmediato 100,855 11.000,00 11.094,05
VD FF BCO. CORDOBA 1 c.B $ 
CG Cdo.Inmediato 100,089 41.000,00 41.021,49
VD FF CONSUBONO 14  cl.A  $ 
CG  Cdo.Inmediato
VD FF CREDIMAS S. 6 $ CG    
Cdo. Inmediato 99,865 224,52 224,22
VD FF FIDEBICA 6 cl.A $ CG    
Cdo.Inmediato
VD FF La Médica AMR 2 cl. A $ 
CG  Cdo.Inmediato 100,262 6.609,63 6.626,95
VD FF LA VITALICIA 1 cl.A $ CG 
Cdo. Inmediato 95,737 35.594,94 34.077,53
VD FF PLURALCOOP 1 cl.A          
Cdo.Inmediato 98,606 5.107,82 5.036,62
VDFF BA.CRED.2 Baymor-AMET 
A $   Cdo.Inmediato 96,987 41.778,96 40.520,16



42 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 04/01/08

MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
última cotización

período

Acindar * 5,620 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 235.479.449 2.375.742.804 855.531.094
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 1° Jun-07 -85.135 9.762.263 4.142.968
Agrometal 4,,25 04/01/2008 31/12 2° Jun-07 1.960.177 48.649.961 24.000.000
Alpargatas * 4,580 04/01/2008 31/12 2° Jun-07 19.407.321 233.717.072 46.236.713
Alto Palermo 12,250 03/01/2008 30/06 4° Jun-07 64.056.564 823.907.227 78.206.421
Aluar Aluminio Argentino S.A. 5,830 04/01/2008 30/06 4° Jun-07 602.388.842  2.578.756.155 1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4° Jun-07 244.413 35.734.972 2.644.598
Autopistas del Sol 0,910 04/01/2008 31/12 2° Jun-07 167.053 359.666.631 52.696.394
BBVA Banco Francés 7,800 04/01/2008 31/12 1° Jun-07 151.384.000 2.015.968.000 471.361.306
Banco Galicia 4,150 04/01/2008 31/12 2° Jun-07 -28.523 1.234.493.000 562.326.651
Banco Hipotecario * 2,180 04/01/2008 31/12 1° Jun-07 149.842.000 2.711.296.000 1.500.000.000
Banco Macro 7,250 04/01/2008 31/12 1° Jun-07 238.476.000 2.450.862.000 683.943.437
Banco Santander Río 5,000 28/12/2007 31/12 1° Jun-07 180.787.000 1.489.452.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 13,000 03/01/2008 31/03 1° Jun-07 9.112.445 130.405.763 32.757.725
Boldt 4,000 04/01/2008 31/10 3° Jul-07 14.445.993 155.042.847 76.345.688
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 2° Jun-07 -1.621.715 938.531.208 333.281.049
Capex 21,000 04/01/2008 30/04 1° Jul-07 -7.574.214 466.635.344 59.934.094
Caputo  2,650 02/01/2008 31/12 2° Jun-07 5.131.540 51.333.277 24.300.000
Carlos Casado 6,530 04/01/2008 31/12 2° Jun-07 488.402 63.146.891 35.000.000
Celulosa 4,720 04/01/2008 31/05 4° May-07 23.238.574 356.981.779 100.941.791
Central Costanera 4,200 04/01/2008 31/12 2° Jun-07 -20.238.158 781.926.671 146.988.378
Central Puerto 5,250 04/01/2008 31/12 2° Jun-07 111.268.530 511.408.367 88.505.982
Cerámica San Lorenzo 3,850 04/01/2008 31/12 2° Jun-07 11.405.776 214.645.908 71.118.396
Cía. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 2° Jun-07 799.101 247.856.467 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,450 02/01/2008 30/06 4° Jun-07 3.794.624 58.266.844 23.356.336
Colorín  14,500 03/01/2008 31/03 2° Jun-07 870.000 10.943.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,599 04/01/2008 31/12 2° Jun-07 -18.572 -758.235.000 260.511.750
Cresud 5,990 04/01/2008 30/06 4° Jun-07 49.362.269 824.954.215 309.764.375
Della Penna 0,990 26/11/2007 30/06 4° Jun-07 -9.181.682 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 2,720 02/01/2008 31/12 2° Jun-07 10.267.000 529.648.000 99.152.131
Domec 3,800 30/11/2007 30/04 1° Jul-07 1.563.097 31.193.935 14.000.000
Dycasa 4,500 03/01/2008 31/12 2° Jun-07 9.318.113 123.568.473 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 3° Jun-07 1.710.507 10.359.982 567.000
Emp. Dist. y Com. Norte SA 3,440 04/01/2008 31/12 2° Jun-07 114.817.000 1.966.940.000 442.210.385
Estrada, Angel * 1,150 04/01/2008 30/06 4° Jun-07 7.764.434 6.805.751 42.607.474
Euromayor * 3,210 26/12/2007 31/07 3° Abr-07 -1.245.793 21.231.547 22.595.256
Ferrum * 3,650 28/12/2007 30/06 4° Jun-07 17.690.326 193.026.784 54.500.000
Fiplasto 2,100 04/01/2008 30/06 4° Jun-07 8.153.109 74.250.169 36.000.000
Indupa 4,500 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 103.451.000 1.314.245.000 414.283.186
García Reguera 4,950 06/12/2007 31/08 3° May-07 1.703.807 11.722.576 2.000.000
Garovaglio * 47,500 04/01/2008 30/06 4° Jun-07 6.790.253 7.543.321 42.593.230
Gas Natural Ban 2,251 04/01/2008 31/12 4° Jun-07 -89.403.664 699.035.101 159.514.582
Goffre, Carbone 1,900 28/12/2007 30/09 3° Jun-07 -1.795.971 17.264.704 5.799.365
Grafex 1,430 03/01/2008 30/04 4° Abr-07 1.643.442 10.596.839 8.140.383
Grimoldi 5,650 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 3.512.722 43.644.888 8.787.555



BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 04/01/08 43

MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

(*) cotización en rueda reducida.  (**) cotización suspendida.  /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de dólares estadounidenses según balances presentados en al Bolsa de 
Comercio de Buenos Aires. /2  Resultado y patrimonio neto expresados en miles de euros. 

Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización

Grupo Conc. Del Oeste 1,100 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 2.434.603 331.495.462 160.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,250 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 -5.535.000 1.602.933.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2° Jun.07 -220.075 -14.246.715 858.800
I. y E. La Patagonia 26,700 04/01/2008 30/06 4° Jun.07 42.388.322 502.543.881 50.000.000
Instituto Rosenbusch 3,000 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 949.481� � 36.289.971 22.212.863
INTA * 1,480 30/11/2006 31/12 2° Jun.07 2.331.583 57.363.243 24.700.000
IRSA 4,410 04/01/2008 30/06 4° Jun.07 107.097.000 1.646.714.000 381.016.562
Ledesma 4,000 04/01/2008 31/05 4° May.07 84.723.000 1.062.190.000 440.000.000
Longvie 4,400 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 10.151.730 58.869.354 21.800.000
Mañana Aseg.Asoc. 1,820 04/01/2008 30/06 4° Jun.07 10.217 1.649.090 1.303.112
Massuh  1,000 04/01/2008 30/06 4° Jun.07 -45.006.972 188.457.242 95.526.397
Merc.Valores BsAs 3.200.000,000 09/11/2007 30/06 4° Jun.07 58.398.516 336.753.281 15.921.000
Merc.Valores Rosario 440.000,000 25/09/2006 30/06 4° Jun.06 3.775.305 10.894.877 500.000
Metrogas 1,370 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 30.235.000 1.003.940.000 221.976.771
Metrovías * 3,110 18/09/2007 31/12 2° Jun.07 -10.097.640 32.623.439 6.707.520
Minetti, Juan 2,420 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 18.296.044 957.034.069 352.056.899
Mirgor 153,40 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 19.627.715 138.042.344 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 3° May.07 1.558.947 13.684.190 10
Molinos J.Semino 2,600 04/01/2008 31/05 4° May.07 2.929.292 59.118.129 38.000.000
Molinos Río   10,700 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 145.926.000 1.167.102.000 250.380.112
Morixe * 3,840 04/01/2008 31/05 4° May.07 10.988.801 16.226.634 9.800.000
Pampa Holding 2,450 04/01/2008 30/06 2° Jun-07 52.316.333 1.847.639.726 1.046.000.000
Papel Prensa 2,450 04/01/2008 31/12 4° Dic.06 10.375.034 345.207.856 131.000.000
Pertrak ** 2,200 06/12/2007 30/06 4° Jun.07 -140.555 18.660.603 21.736.216
Petrobrás Energía SA 2,650 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 381.000.000 8.028.000.000 1.009.618.410
Petrobrás Energía Part.SA 11,000 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 283.000.000 6.500.000.000 2.132.043.387
Petróleo Brasileiro SA      /1 4,730 04/01/2008 31/12 4° Dic.05 10.344 32.917 2.536.673.672
Petrolera del Conosur 174,000 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 -13.721.289 75.313.204 72.387.015
Polledo 1,000 04/01/2008 30/06 4° Jun.07 -35.854.859 225.153.420 125.048.204
Quickfood SA 0,538 04/01/2008 30/06 4° Jun.07 30.348.510 88.340.289 21.419.606
Química Estrella 16,550 04/01/2008 31/03 4° Mar.07 -41.563.000 88.697.000 102.864.269
Repsol SA 1,310 04/01/2008 31/12 4° Dic.05 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 114,000 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 2.144.000.000 24.126.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 138,000 04/01/2008 30/11 2° May.07 14.711.703 160.547.316 24.177.387
S.A. San Miguel 12,650 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 -543.641 214.651.347 7.625.000
SCH, Banco                    /2 14,800 04/01/2008 31/12 2° Jun.06 47.072.302 7.595.947 3.127.148.289,0
Siderar 65,500 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 680.817.231 5.325.753.450 347.468.771
Sniafa 25,200 04/01/2008 30/06 4° Jun.07 -3.999.488 10.296.659 8.461.928
Carboclor (Sol Petróleo) 0,490 27/12/2007 31/12 2° Jun.07 5.027.908 83.677.843 80.096.758
Telecom Arg. "B" * 13,700 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 387.000.000 2.511.000.000 482.625.908
Telefónica de Arg. "A" 2,950 11/05/2006 31/12 2° Jun.07 90.000.000 2.219.000.000 698.420.029
Telefónica S.A.                /2 101,000 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 3.943.073 21.250.934 4.921.130.397
Tenaris 68,000 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 3.246.466.800 18.964.334.600 1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 3,600 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 119.786.000 2.901.915.000 794.495.283
Transener 1,670 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 -6.643.301 1.077.473.363 181.870.265

última cotización
período
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

BT02 / BTX02 u$s % u$s
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d   09/05/02 d    09/05/02 a      39.916 100 10 1
BT03 / BTX03 u$s  u$s u$s
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001 21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d   21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s u$s
Bonos Externos 1992 17/09/2001 17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d   15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN u$s u$s u$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001 28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Dólares Estadounidenses d   28/03/02 d   28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001 07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009  (11,75%) d   09/04/02 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001 20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003  (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001 04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GD08 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001 19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001 30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017  (11,375%) d   30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001 31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d   31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001 21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s  (12,375%) d   21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001 25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opción de compra (12,125%) d   25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015    (11,75%) 17/12/2001 15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016 19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016 19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001 09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d    09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001 20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d   19/03/02 48,75 9 1.000 100
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TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/3/02 d    15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 09/4/02 d    09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/2/02 d    15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 08/3/02 d    08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.19/4/02 d    19/04/02 100 1 1
L108 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 22/2/02 d    22/02/02 100 1 1
L109 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto. 22/3/02 d    22/03/02 100 1 1
L110 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto.14/5/02 d    14/05/02 100 1 1
L111 % u$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d    14/05/02
NF18 % $ % $ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005 04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005 04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s u$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la      31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s  (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 % $ % $ $
Bonos Consolidación Deudas 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 % $  $ $
Bonos de Consolidación en d    01/04/02 d    01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d    01/05/02 d    01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2002 01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d    01/03/02 d    01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    28/01/02 d    28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d    28/02/02 d    28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ % $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
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\* Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este último caso indica con signo %. \**
Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este último caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados según disposición del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.

Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 % $ $ $
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,008703 1 100
PR10 u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidación en 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005 03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004 03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005 03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005 03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004 30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005 31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001 24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 u$s % u$s u$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001 15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005 01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005 02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005 01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005 02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #
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Biblioteca
Germán M. Fernández

SERVICIOS QUE PRESTA
Catálogo automatizado de libros y artículos de revistas
Bases de Datos Bibliográficas de la Red UNIRED, INTA y CAICYT
Acceso a Bases de Datos de texto completo:

 Lexis Nexis
 Errepar
 Boletín Oficial de la República Argentina
 Bolsar
 Punto Biz
 Ecofield
 El Cronista Comercial
 The Economist
 The Journal of Derivatives
 Fiel. Fundación de Investigaciones Económicas Latinoamericanas
 Santa Fe Legal
 Infoleg

Servicio de Referencia
Préstamo in situ
Préstamo interbibliotecario
Servicio de fotocopias
Consulta de obras en CD-ROM
Canje de publicaciones
Servicio de información telefónica y vía correo electrónico
Acceso a Internet
Servicios de novedades vía e-mail

 Sumario del Boletín Oficial de la República Argentina 1º Sección, Legislación
 Sumario del Boletín oficial de la Provincia de Santa Fe.
 Comunicaciones del Banco Central de la República Argentina.
 Boletín Electrónico Mensual de Novedades Bibliográficas.
 Listado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y
legumbres secas.

 Legislación de la Comisión Nacional de Valores.

Horario de atención Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrónico bib@bcr.com.ar
Dirección Córdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (0341) 4213471/8 - Interno: 2235
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