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ESTADÍSTICAS DE LA
ECONOMÍA DE EE.UU.

En las últimas semanas el tema dominante en materia económica
ha sido el de la crisis financiera en Estados Unidos. Las opiniones más
diversas sobre la misma se han vertido en los distintos medios, opi-
niones en su mayor parte contradictorias.

Siendo la economía estadounidense la más importante del mundo
es interesante ver como ha sido su evolución en los últimos años.
Recordemos que su Producto Interno Bruto asciende a 19,7% de la
economía mundial, valoración en base a la paridad del poder adqui-
sitivo de las monedas (PPA) del 2006. Si la valoración se hiciese según
los tipos de cambio del mercado, el PIB estadounidense ascendería al
27,0% del Producto Bruto Mundial . Esta apreciable diferencia se
debe a que el Producto Mundial según la PPA llegaba ese año a 66,2
billones de dólares mientras que según los tipos de cambio del mer-
cado ascendía a 48,2 billones de dólares. El PIB de Estados Unidos,
lógicamente en ambos casos, era de 13,0 billones de dólares.

La evolución del crecimiento estadounidense ha sido la siguiente:
Durante el período 1989-98 el crecimiento  fue de 3% anual

acumulativo. Durante el período 1999-2008 habría sido de 2,6%.
1999 4,4 2004 3,6
2000 3,7 2005 3,1
2001 0,8 2006 2,9
2002 1,6 2007 1,9 (e)
2003 2,5 2008 1,9

Según el Fondo Monetario Internacional el crecimiento de la eco-
nomía estadounidense sería de 1,9% en el corriente año. Otros esti-
man una cifra menor y aún una caída del PIB.

El Producto Interno Bruto del 2007 se estima, según la PPA, en
13,86 billones de dólares. Según los tipos de cambio del mercado en
13,75 billones. El Producto Bruto per cápita se estima en 46.000
dólares.
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La participación de los distintos sectores en el PIB es la siguiente:
agricultura 0,9%, industria 20,6% y servicios 78,5%.

Según datos oficiales el PIB de Estados Unidos tuvo la siguiente
evolución desde el año 1929 en miles de millones de dólares cons-
tantes del año 2000:

1929 865,2 1970 3.771,9
1933 635,5 1975 4.311,2
1939 950,7 1980 5.161,7
1945 1.786,3 1985 6.053,7
1950 1.777,3 1990 7.112,5
1955 2.212,8 1995 8.031,7
1960 2.501,8 2000 9.817,0
1965 3.191,1 2005 11.003,4

2007 11.540,0 (e)
Es decir que en términos reales la economía estadounidense desde

1929 hasta el año pasado se multiplicó por 13,34 veces. El PIB en
valores corrientes pasó de 103,6 miles de millones de dólares en
1929 a alrededor de 13.750 miles de millones el año pasado, es decir
que se multiplicó por 132,72 veces. La división entre los dos resulta-
dos (132,72 y 13,34 veces), cuyo resultado es 9,95 veces, denota la
depreciación que tuvo el dólar estadounidense en el mencionado
período.

Recordemos que EE.UU. tenía al mes de julio del año pasado 301
millones de habitantes. La fuerza laboral llegaba en el mes de diciem-
bre a 153,9 millones de personas. De este total, los ocupados llega-
ban a 146,2 millones de trabajadores y los desocupados a 7,66 millo-
nes de personas. No integraban la fuerza laboral 79,29 millones de
personas.

La tasa de desempleo ha evolucionado de la siguiente manera en
los últimos años. Entre 1988 a 1997 ha sido del 6%. Entre 1998 y
2007 sería de 4,9%.

1998 4,5 2003 6,0
1999 4,2 2004 5,5
2000 4,0 2005 5,1
2001 4,7 2006 4,8
2002 5,8

En los últimos tres meses del año pasado la tasa de desempleo ha
tenido la siguiente evolución:

Octubre 4,8%
Noviembre 4,7%
Diciembre 5,0%
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La tasa de desempleo por gru-
po social al mes de diciembre del
año pasado era la siguiente:

Hombres adultos 4,4%
Mujeres adultas 4,4%
Teenagers           17,1%
Blancos 4,4%
Negros o
afro-americanos 9,0%
Hispánicos o
latinoamericanos 6,3%
El coeficiente de Gini, que

mide el grado de desigualdad en
la renta (cuando mayor, más
desigual es la renta), llegaba el
año pasado a 45%, es decir que
existe una desigualdad mayor
que en los países europeos don-
de el coeficiente se encuentra
entre 24 a 35% aproximadamen-
te. En nuestro país el coeficiente
llega a casi 50%.

En Estados Unidos el 10% más
pobre participa con el 2% del in-
greso mientras que el 10% más
rico participa con el 30%, es de-
cir que la relación es de 15 a 1,
una relación muy alta.

Las transacciones económicas
internacionales de Estados Uni-
dos fueron las siguientes en el
año 2006:

a)La cuenta corriente registra
exportaciones de bienes y servi-
cios e ingresos recibidos por
2.096.165 millones de dólares.
De este total, la exportación de
bienes y servicios ascendió a
1.445.703 millones, de los cua-
les los bienes exportados ascen-
dieron a 1.023.109 millones y
los servicios a 422.594 millones.
A su vez, los ingresos recibidos
ascendieron a 650.462 millones.

b)La cuenta corriente registra
importaciones de bienes y servi-
cios e ingresos pagados por
2.818.047 millones de dólares.
De este total, la importación de
bienes y servicios ascendió a
2.204.225 millones, de los cua-
les a bienes correspondieron
1.861.380 millones y a servicios
342.845 millones. A su vez, los
ingresos pagados ascendieron a

613.823 millones de dólares.
c)La cuenta corriente también incorpora las transferencias unila-

terales que en forma neta fueron negativas en 89.595 millones de
dólares.

d)Considerando los tres ítems anteriores la cuenta corriente fue
deficitaria en 811.477 millones de dólares, es decir el 6,15% del PIB
de ese año (2006)

Con respecto a la cuenta corriente del año pasado (2007) todavía
no existe la información del cuarto trimestre, aunque la tendencia es
que la cuenta corriente sea nuevamente deficitaria pero en una cifra
menor, alrededor de 744.000 millones de dólares.

Las cuentas que compensan el desequilibrio de la cuenta corriente
son:

a)Cuenta capital que en el 2006 tuvo un déficit de 3.913 millones
de dólares y que el año pasado tuvo un déficit que estimamos en
2.300 millones de dólares.

b)Cuenta financiera que en el 2006 tuvo un superávit de 833.183
millones de dólares. Es probable que durante el año pasado la cuenta
financiera haya tenido un superávit mayor, aunque ya en el tercer
trimestre del año el ingreso de capitales disminuyó con respecto al
año 2006.

Los datos de las cuentas fiscales y monetarias de EE.UU. se mostra-
ron en el Semanario del 18 de Enero pasado.

Después de haberse ofrecido un resumen macroeconómico de
Estados Unidos en los últimos semanarios lo lógico sería emitir un
juicio sobre su fortaleza o debilidad. No existen dudas sobre la forta-
leza del país del Norte en materia económica aunque eso no nos
asegura de algunos cimbronazos en la marcha financiera del país
dado el descalce de sus activos monetarios con respecto a sus pasi-
vos. La base de la economía estadounidense radica en la confianza
por parte de los inversores externos que se muestra a través de la
compra de activos en el país. Por ejemplo: en el 2006 se compraron
activos estadounidenses por 1.859.597 millones de dólares y el año
pasado se llevaban comprado en los tres primeros trimestres
1.485.000 millones de dólares, aunque en el tercer trimestre la baja
con respecto a los dos primeros fue significativa.

De las estadísticas anuales de crecimiento del PIB en dólares cons-
tantes del 2000, en el período 1929 hasta el año pasado (2007),
veamos los años en los cuales el PIB decreció con respecto al año
anterior:

1930     -8,6 1948 -0,5
1931     -6,4 1954 -0,7
1932   -13,0 1958 -0,9
1933     -1,3 1974 -0,6
1938   -3,4 1975 -0,2
1945   -1,1 1980 -0,2
1946 -11,0 1981 -1,9
1947   -0,9 1991 -0,2

Como se puede deducir de los números anteriores, en setenta y
ocho años (78) la economía estadounidense tuvo 16 años con caí-
das, siendo las más importantes la de principios de la década del ’30,
con una caída del PIB superior al 20 por ciento y la que se produjo al
término de la segunda guerra mundial con una caída de alrededor
del 14%.

Hagamos un pequeño resumen de las causas que, según famosos
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economistas, explicarían la fuerte caída de principios de la década
del ’30:

a)Según Milton Friedman (Escuela de Chicago) la crisis se produjo
por una fuerte contracción monetaria, siendo responsable de esto,
para él, la Junta de la Reserva Federal de Washington. La contracción
monetaria se debió a la ‘desmultiplicación’ del dinero bancario a raíz
de la caída en default de millares de instituciones bancarias. Para
Friedman, como para Henry Simons, los encajes parciales del sistema
financiero son la causa que llevó a la crisis.

b)John Maynard Keynes sostuvo que la crisis radicó en la
subinversión producto de la elevada propensión al ahorro, verdade-
ro talón de Aquiles del sistema  capitalista (ver el libro de Fausto
Vicarelli, «Keynes y la inestabilidad del capitalismo»).

c)Joan Robinson ha sostenido que la crisis tuvo como origen la
falta de inversión en una economía madura. En una obra posterior
preveía una fuerte crisis al término de la segunda guerra mundial, lo
que no ocurrió. Según su concepción, la economía capitalista sólo
puede evitar la crisis a través de la producción armamentística. No
expresaba lo mismo con respecto a las crisis de la ex URSS.

d)Según el economista francés Jacques Rueff la causa principal de
la caída de esos años se debió al sistema de ‘patrón cambio oro’. Este
sistema  era inflacionario y posibilitó la burbuja de fines de los ’20.

e)Según los economistas marxistas la crisis del ’30 se debió a que el
sistema capitalista era un ‘sistema anárquico’.

f)Los economistas de la Escuela Austríaca (von Mises, Hayek,
Robbins –luego cambió de opinión- y Murray Rothbard) sostuvieron
que la crisis se debió fundamentalmente a una sobreinversión –o
mala inversión- que tuvo origen en la expansión monetaria. Esa
sobreinversión distorsionó la estructura de la producción. Posterior-
mente, la fuerte contracción monetaria agravó enormemente lo que
era una caída cíclica común.

g)El economista Wilhelm Röpke sostuvo en su obra «Ciclos y Cri-
sis» (1932) que la causa radicó en la distorsión de la estructura
productiva en razón al llamado principio de aceleración. En el origen
hay razones monetarias.

h)Kenneth Galbraith sostuvo que la crisis tiene origen en proble-
mas institucionales relacionados con la estructura de la propiedad
del capital en las empresas y el poder detentado por los funcionarios.

i)Existen otras innumerables explicaciones de las crisis tal como
puede verse en el libro de Haberler «Prosperidad y Depresión».

La crisis de finales de la segunda guerra mundial se explica por la
caída del gasto armamentístico y por los problemas de inserción
laboral a raíz de la baja de soldados y militares. Posteriormente, las
crisis han sido relativamente pequeñas.

PAUL KRUGMAN Y LA CRISIS
ESTADOUNIDENSE

Siempre nos han llamado la atención las contradicciones de emi-
nentes economistas. Como ejemplo, comparemos lo que el  profesor
de Princeton Paul Krugman afirmó en el 2003 y lo que afirma última-
mente. Sus afirmaciones de hace algunos años fueron comentadas
en este Semanario y es por ello que las vamos a citar.

En ese año (2003) Krugman
no descartó la posibilidad de que
«el mundo esté al borde de un
grave quebranto económico» y
se manifestó desalentado ante la
posibilidad de que los responsa-
bles de la política económica de
los países más importantes no
estén actuando con la energía
suficiente para impedir otra
Gran Depresión, «por más que
se conocen sobradamente los
remedios que permitirían conju-
rarla».

El FMIBoletín, del 10 de mar-
zo de 2003, da cuenta de la con-
ferencia pronunciada por el eco-
nomista en la universidad de
Georgetown. Resumamos lo pu-
blicado en el boletín del FMI (que
se encuentra entre comillas).

«Krugman...señaló que a prin-
cipios del siglo XX las recesio-
nes se consideraban poco me-
nos que hechos fortuitos, o el
castigo de excesos anteriores. La
Gran Depresión cambió todo
este enfoque. Ahora es más co-
mún concebir a las recesiones,
en parte, como desastres de ori-
gen humano que los responsa-
bles de la política económica
pueden corregir».

En realidad, y esto se puede
corroborar en una obra recono-
cida sobre el análisis de los ci-
clos económicos como la de
Haberler mencionada más arri-
ba, no conocemos de ningún
economista serio de principios
del siglo XX que haya creído que
las recesiones se deban a hechos
fortuitos sino, más bien, lo que
sostenían muchos de esos eco-
nomistas era que las recesiones
tenían como causas ‘malas polí-
ticas económicas’. Esto último
no se aprendió a partir de la
Gran Depresión de los años ’30,
como equivocadamente mani-
fiesta Krugman. Por otra parte,
su recomendación de una políti-
ca de ‘vigorosa creación de liqui-
dez’ ya era recomendada por al-
gunos economistas mucho antes
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de la gran depresión. Sin irnos
muy lejos, un economista alemán
que vivió en Argentina a fines del
siglo XIX y principios del XX, nos
referimos a Silvio Gesell, reco-
mendaba la política que en el
2003 recomendaba el economis-
ta estadounidense.

¿Cómo se produjo el cambio?
«Según Krugman, más útil que
analizar la historia económica
es reflexionar sobre la expe-
riencia de la Cooperativa de
baby-sitting de Capitol Hill,
Washington, D.C., mediante la
cual en los años setenta, 150
parejas se pusieron de acuerdo
para turnarse en el cuidado de
los bebés de todos los socios.
Para documentar los saldos de
los ‘deudores’ y los ‘acreedo-
res’, la cooperativa adoptó un
sistema de vales. Cada vale
daba derecho a media hora de
cuidado infantil. Una pareja
podía acumular vales cuidan-
do a los bebés de otros socios y
usarlos más adelante cuando
quería salir de noche».

«Según Krugman, en su etapa
inicial la cooperativa se sumió en
una recesión. Los vales disponi-
bles eran tan pocos que las pa-
rejas se mostraban reacias a
desperdiciarlos saliendo a pa-
sear. Quienes querían hacerlo
pero carecían de vales estaban
desesperados por tener oportu-
nidades de cuidar bebés. Los
miembros –muchos de ellos abo-
gados- trataron de enmendar las
normas de la cooperativa para
superar la recesión. Algunos pen-
saban que la causa del proble-
ma residía en el comportamien-
to antisocial de algunos miem-
bros, que no salían demasiado,
por lo cual la cooperativa dispu-
so que cada miembro estaba
obligado a hacerlo por lo menos
una vez cada pocos meses. Pero
esas soluciones jurídicas fueron
en vano. La solución era la que
habrían recomendado los eco-
nomistas: emitir más vales, o, en

la jerga económica, flexibilizar la política monetaria. Cada miembro
de la cooperativa recibió vales por diez horas adicionales, y se esta-
bleció un régimen de afiliación más liberal. Exentos del temor de
quedarse sin vales, las parejas se mostraron más dispuestas a salir;
aumentaron las oportunidades para quienes querían cuidar bebés y
disponer de más vales, y la recesión quedó atrás».

Si lo que quiere decirnos Krugman es que esta política se conoce
desde la gran recesión gracias a la recomendación de Lord Keynes
(en su obra ‘Teoría General de la Ocupación, el Interés y el Dine-
ro’, 1936), mucho tememos que ni siquiera ha interpretado correc-
tamente a Keynes, dado que éste sostuvo en esa obra que la política
monetaria –emitir vales o billetes- era inefectiva, ‘era como empujar
algo con una cuerda’, o expresado más técnicamente, ‘la trampa de
liquidez’. Pero sin entrar a discutir la originalidad de la propuesta –ya
hemos visto que nuestro Gesell la había presentado mucho antes, y
no era el primero- llama la atención en el cuento del cuidado de los
bebés que para nada se menciona que de emitirse más vales (se habla
de que se pasó de 1 vale por valor de media hora a 21 vales –diez
horas adicionales-), la abundancia de vales iba a llevar a que nadie
quisiera cuidar bebés con una paga de 1 vale = ½ hora, sino con una
paga mucho mayor, supongamos de 21 vales = ½ hora. Para Krugman
parece no tener mucha importancia el problema de la inflación, con
lo cual tampoco lo podríamos llamar un keynesiano, ya que Lord
Keynes, después de su obra de 1936, en los años siguientes (1938-
40) estuvo muy preocupado por el tema del flagelo inflacionario, tal
como lo muestran algunos de sus escritos en ‘The Times’ de Lon-
dres.

«La solución a la Gran Depresión, según Krugman, era tan sim-
ple como la solución a la recesión de la cooperativa de Capitol
Hill. Ciertos economistas propusieron al Presidente de los Estados
Unidos Franklin Roosevelt ‘emitir más vales’, pero esa solución fue
desechada porque era ‘demasiado sencilla’. No obstante, en defini-
tiva los ‘cuidadores’ de la economía –las autoridades de los ban-
cos centrales y los ministros de Finanzas- debieron adoptar progra-
mas más flexibles para sacar de la depresión a la economía mun-
dial».

A decir verdad, la tasa de desempleo de EE.UU. siguió siendo alta
durante toda la década del ’30 y de poco sirvió la política de Roosevelt.
Fue el comienzo de la segunda guerra mundial, con todo el daño que
ella significó, la que sacó a EE.UU. de la recesión.

Según Krugman, «las circunstancias económicas actuales no son
tan penosas como en el período que precedió a la Gran Depresión.
No obstante, los principales motores de la economía mundial –
Estados Unidos, la zona del euro y Japón- se muestran vacilantes y
no puede descartarse el peligro de un grave colapso económico
mundial. En las tres regiones, los responsables de la política eco-
nómica deben tratar de disipar ese peligro adoptando una política
monetaria y fiscal más flexible».

«Krugman sostiene que si bien los encargados de la política econó-
mica han venido adoptando las medidas adecuadas, no lo han hecho
en forma suficientemente vigorosa. Japón ha sido el peor transgre-
sor. Su banco central logró su autonomía hace apenas seis años y
está decidido a aplicar las medidas monetarias responsables que ha-
rían de él ‘el modelo ideal de un banco central moderno’. Sin embar-
go, hoy día ‘actuar irresponsablemente es la única vía de acción
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responsable’ en materia de política monetaria. El Banco de Japón,
con mucho desgano, redujo a cero las tasas de interés, pero es preci-
so que adopte medidas heterodoxas para introducir liquidez en la
economía japonesa».

En los dos párrafos anteriores se deslizan varias contradicciones.
Por un lado, se sostiene que los gobiernos de los países más impor-
tantes han mantenido una política ‘vacilante’, por otro, que ‘han
adoptado las medidas adecuadas’, pero al sentir de Krugman no lo
han hecho de una forma suficientemente vigorosa. El Banco de Ja-
pón redujo a cero (0) las tasas de interés, pero lo ha hecho a desga-
no, de ahí que deber introducir mayor liquidez en la economía. ¿Está
insinuando Krugman que debía impulsar una tasa de interés nominal
negativa? En 1938-39, y ante la expectativa de una guerra, Keynes
sostenía la baja que se había producido en la tasa de desempleo (que
seguía siendo todavía alta) implicaba que había que levantar el pie
del acelerador y no ‘cebar más la bomba’ (ver el anexo con artículos
de Keynes publicados en ‘The Times’ de Londres, en Terence
Hutchison, «Keynes y los keynesianos»). En momentos en que su
país había entrado en un conflicto armado (por la guerra de Irak) y
que su Presidente, además de la baja impositiva de los últimos tiem-
pos y del déficit presupuestario creciente, pedía 75.000 millones de
dólares adicionales para afrontar la guerra, nos parece que el soste-
ner que había que crear más vigorosamente liquidez lo menos que
merecía es el calificativo de ‘temerario’.

Con respecto a los europeos, Krugman sostiene que al «aplicar
medidas monetarias y fiscales rígidas para hacer realidad su sue-
ño de una moneda común, se han metido en un cepo».

Llama la atención que un autor que se llama keynesiano sostenga
esto cuando es el propio Keynes el que recomendó, a fines de la
segunda guerra mundial, la creación de una moneda mundial, el
bancor, muy semejante a lo que existe a escala regional en Europa.

Según Krugman, al Banco Central Europeo le preocupa «excesiva-
mente la estabilidad de los precios. No ha reducido suficientemen-
te las tasas de interés, aunque tiene margen para hacerlo. Algo
anda mal, según Krugman, cuando los comentarios del Presidente
de la Comisión Europea hicieron que el Pacto de Estabilidad y
Crecimiento recibiera en vastos círculos la denominación de ‘Pacto
de la Estupidez’. El Gobierno de Estados Unidos, por el contrario,
no ha dado muestras de temer los déficit, por lo menos a nivel
federal. Krugman se pregunta, sin embargo, por qué los planes de
estímulo fiscal considerados están orientados hacia el más largo
plazo y no hacia el ‘aquí y ahora’. ‘¿Por qué estamos estimulando
la economía de 2010?’, se preguntó».

Más favorable es su opinión sobre la conducción de la política
monetaria estadounidense. «El Sistema de la Reserva Federal redu-
jo enérgicamente –al 1,25%- la tasa de interés inherente a su polí-
tica. Además, en noviembre de 2002, su Gobernador, Ben Bernanke,
indicó que el Sistema Federal no vacilará en adoptar rápidamente
otros mecanismos de inyección de liquidez en la economía en caso
de que las tasas de interés lleguen a cero. Según Bernanke, la res-
ponsabilidad de preservar la estabilidad de precios.....implica en
forma sumamente clara, evitar la deflación en la misma medida
que la inflación».

Según el Boletín del FMI, Krugman concluyó «expresando que la
experiencia de la Gran depresión llevó al descubrimiento de un

‘antibiótico milagroso’ para
garantizar que la experiencia
jamás se repitiera. Pero como
las recesiones ocurridas desde
entonces han sido mucho más
moderadas, la gente se ha acos-
tumbrado a utilizar remedios
más suaves. A su juicio ha lle-
gado la hora de abandonar los
‘remedios homeopáticos’ y sus-
tituirlos por el antibiótico de
una vigorosa creación de liqui-
dez».

Dado el prestigio del econo-
mista y de la publicación que lo
presenta, no cabe duda que
muchos lectores se pueden sen-
tir confundidos. Ayuda también
el que sus presentaciones sue-
len expresarse en un lenguaje lla-
no y con anécdotas agradables,
pero, recordando lo que hacía
notar Oscar Wilde: ‘to every
complex question there’s a sim-
ple answer and that’s wrong’
(para toda pregunta compleja
hay una respuesta simple y ésta
es equivocada), nos parece que
el mensaje que nos deja
Krugman como explicación de
la presunta ‘gran depresión’ por
venir, adolece de muchas fallas.
De hecho, después de sus co-
mentarios, la economía estado-
unidense lejos de entrar en una
crisis, creció a un nivel acepta-
ble, contradiciendo los pesimis-
tas pronósticos del economista.
Como han expresado otros eco-
nomistas menos publicitados, las
causas de las crisis hay que bus-
carlas en la ‘sobreinversión pre-
via’, alentada por la emisión mo-
netaria, emisión que suele tener
como causa los desequilibrios fis-
cales de los gobiernos.

Veamos ahora lo que manifes-
taba Krugman en su artículo «No
llores por mí, Estados Unidos»,
publicado en The New York Ti-
mes y reproducido por el diario
la Nación el 19 de enero pasa-
do.

En ese artículo cita aprobato-
riamente a Ben Bernanke que
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poco antes de asumir como Pre-
sidente de la Reserva Federal for-
muló la siguiente pregunta: «¿Por
qué los Estados Unidos, que tie-
nen la mayor economía del mun-
do, piden préstamos y se endeu-
dan a fondo en los mercados de
capital internacionales, en lugar
de prestar, que parecería más
natural?»

«Su repuesta, dice Krugman,
fue que la principal explicación
no residía en los Estados Unidos,
sino en el extranjero. En parti-
cular, las economías del Tercer
Mundo, que habían sido las fa-
voritas de los inversores duran-
te gran parte de los años noven-
ta y que fueron  afectadas por
una serie de crisis financieras.
Así, dejaron de ser destinos para
el capital y se convirtieron en
fuentes de capital, a medida que
sus gobiernos comenzaron a
acumular inmensos volúmenes
preventivos de activos extranje-
ros. El resultado, según
Bernanke, fue una ‘superabun-
dancia o acumulación excesiva
del ahorro global: enormes vo-
lúmenes de dinero sin tener
adonde ir. Finalmente, gran par-
te de ese dinero fue a parar a los
Estados Unidos’. Según
Bernanke, eso fue debido a ‘la
profundidad y sofisticación de
los mercados financieros norte-
americanos’».

Sigue diciendo Krugman que
«los EE.UU. no eran el lugar apro-
piado para aprovechar los fon-
dos excedentes del mundo. Di-
recta o indirectamente, el flujo
de capitales a los EE.UU. prove-
niente de inversores internacio-
nales terminó financiando una
burbuja de hipotecas y créditos
que acaba de estallar… ¿Qué se
debió haber hecho? El verdade-
ro pecado fue que no se ejerció
una supervisión adulta de los
mercados. En este momento,
Ben Bernanke está en la etapa
del manejo de la crisis, aunque
sospecho que ya es tarde para

impedir una recesión». ¿Donde han quedado el ‘antibiótico milagro-
so’ señor Krugman?

En otro artículo, de fines de diciembre, titulado «Cuando se acabe
el dinero» manifiesta Krugman que «en agosto de este año (2007) la
FED nuevamente trató de hacer lo que hizo en 1998 (cuando realizó
una expansión temporal del crédito para salvar el colapso producido
por la moratoria de Rusia), y al principio pareció funcionar. Sin em-
bargo, la crisis de confianza posteriormente regresó, peor que nun-
ca. Y la razón es que esta vez el sistema financiero –los bancos, y lo
que es más importante, las instituciones financieras no bancarias-
emitió muchos préstamos que con mucha probabilidad terminará
muy, pero muy mal».

La pregunta que habría que hacerse es la siguiente: ¿si la burbuja
inmobiliaria de mediados de esta década se originó por esas inversio-
nes que fluyeron hacia Estados Unidos, burbuja que tuvo como en-
torno «una tremenda cantidad de préstamos, debido a que los com-
pradores de casas nuevas lo hicieron pagando muy poco o nada de
enganche, y la gente que ya poseía vivienda refinanció sus hipotecas
para convertir en efectivo el alza en el valor de sus propiedades», no
está dando Krugman la razón a las teorías prekeynesianas que habla-
ban de una sobreinversión?

PARAGUAY Y LA PRODUCCIÓN DE
SOJA

Según datos suministrados por CAPECO la producción paraguaya
de soja de la campaña 2006/07 habría llegado a 5,9 millones de
toneladas. En un comienzo, hacia el mes de enero del 2007, las ex-
pectativas llegaban a 6,8 millones. Con el correr de los meses esas
expectativas fueron disminuyendo.  La siembra había llegado a 2,43
millones de hectáreas y los rindes a 2,41 toneladas por hectárea.

En la campaña 2005/06 la producción había llegado a 3,64 millo-
nes de toneladas habiendo sido la siembra de 2,23 millones de hectá-
reas. Los rendimientos llegaron a 1,64 toneladas por hectárea.

Durante el año 2006 las exportaciones de soja llegaron a 2.380.344
toneladas, las de pellets de soja a 802.541 toneladas y las de aceite de
soja a 193.380 toneladas. De maíz se exportaron 802.541 toneladas
y de trigo 282.063 toneladas. También se exportaron 63.133 tonela-
das de canola, 36.749 toneladas de girasol y 35.173 toneladas de
cascarilla de soja. El total exportado llegó a 5.397.451 toneladas.

El año pasado (hasta el 25 de diciembre) se exportaron 3.921.094
toneladas de soja, 780.739 toneladas de pellets de soja, 181.931
toneladas de aceite de soja, 1.811.678 toneladas de maíz, 158.822
toneladas de trigo, 46.273 toneladas de canola, 79.211 toneladas de
girasol, 33.327 toneladas de cascarilla de soja y 2.327 toneladas de
sorgo. En total se exportaron 7.015.402 toneladas de granos.

Los productos del complejo granario y derivados han utilizados
para su salida los siguientes modos de transporte:

En el 2006
a) Carretero: 1.382.752 toneladas, es decir el 25,6%.
b) Fluvial: 3.839.927 toneladas, es decir el 71,1%.
c) Ferroviario: 174.772 toneladas, es decir el 3,3%.
d) Total: 5.397.451 toneladas.
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En el 2007
a) Carretero: 1.471.248 toneladas, es decir el 21,0%.
b) Fluvial: 5.308.108 toneladas, es decir el 75,7%.
c) Ferroviario: 236.046 toneladas, es decir el 3,3%.
d) Total: 7.015.402 toneladas.
El área de cultivo total de granos el año pasado fue de 3.380.794

hectáreas y la producción de 8.967.244 toneladas. La exportación
llegó a 7.015.402 toneladas, el 78,2% de la producción.

La cantidad de fincas existentes es de 43.000 y la cantidad de
tractores y accesorios de 16.180 unidades; las cosechadores llegan a
4.685; los camiones a 10.274; los silos a 587; los puertos a 18; las
industrias aceiteras a 12 y las industrias molineras a 45.

SOJA

La necesidad tiene cara de hereje
El mejor parámetro respecto de la necesidad de los compradores

por soja, lo dieron las condiciones ofrecidas para comprar mercade-
ría durante esta semana. Se vinculó un mejor precio de soja con la
posibilidad de pagar un mejor precio también por el trigo de la pre-
sente temporada en la rueda local. Aunque este negocio no fue plan-
teado en forma generalizada por la demanda, una de las grandes
empresas hizo punta y la siguieron otras dos. Suficiente como dar
una idea de cómo están las cosas.

De aquí al 26 de febrero las terminales del Up River deberán despa-
char 33.000 de las 180.000 que necesita todo el sistema. Según el
panorama de carga en buques deberían cargarse 1,2 millones de Tm
de harina y/o pellets de soja y 225.000 Tm de aceite en estas termina-
les. Esto es lo que está traccionando las subas en el mercado local.

¿Cuánto subió la soja estadounidense en Chicago? 3,6% en la sema-
na para la posición más cercana, Mar’08.

¿Cuánto subió la soja en el mercado físico de la Bolsa de Rosario?
10% y se llegó rápidamente a los $1.100 por tonelada. Fue una sema-
na muy activa, con mayores negocios (10.000 toneladas) que en la
anterior, pero igualmente de bajo volumen, en comparación con
anteriores años para esta época y con lo que se necesita.

Ante la evidente escasez de soja que resta en los depósitos y silos,
las plantas industriales van a ir ingresando a período de manteni-
miento a la espera de la nueva campaña.

Mucho más intensa fue la negociación por la nueva cosecha, con
precios que llegaron a u$s 300, cuando se hicieron unas 25.000
toneladas en el recinto de esta Bolsa. Pero eso no fue todo y las
ofertas siguieron mejorando, aunque no pudiendo generar
originación. Recién en la rueda del viernes, con los u$s 313 ofrecidos
por las empresas que destinan a exportación salió un alto volumen -
unas 30.000 toneladas en ese único día. Las fábricas, mientras tanto,
luchaban por competir con el destino de exportación del poroto,
pero con márgenes más acotados que la exportación no fueron más
allá de los u$s 312. Igualmente, la suba semanal ha sido de casi un 6%
y el volumen negociado más que duplicó lo hecho dos semanas atrás.

Durante esta semana las lluvias fueron ampliamente dispersas y de
variada intensidad. Hubo exceso de precipitaciones en las áreas pro-
ductivas del norte, mientras que los registros caídos beneficiaron a

los lotes de soja de Entre Ríos,
Córdoba y La Pampa. Buenos
Aires sigue siendo la más casti-
gada en cuanto a faltante de
agua, y en donde seguramente
se podrá apreciar el deterioro,
tanto en soja como en girasol.

Sobre la principal área pro-
ductiva, la región núcleo, se su-
cedieron varios días con lluvias.
Las precipitaciones sirvieron
para aliviar la situación de seque-
dad aunque no resultaron sufi-
cientes como para satisfacer to-
talmente las necesidades de los
lotes.

Las mejores condiciones
hídricas se encuentran hacia el
centro de la provincia de Santa
Fe y de la de Córdoba, donde las
reservas van de adecuadas has-
ta abundantes. El resto de la re-
gión presenta en su mayoría re-
servas regulares. La soja empie-
za a atravesar una etapa crítica
en cuanto a la demanda hídrica,
y de importancia para la defini-
ción de rendimiento, por lo que
las lluvias en este momento son
primordiales para satisfacer sus
necesidades y lograr un buen de-
sarrollo.

Los fondos vuelven
a la carga en CBOT

Pasado el tembladeral de los
mercados accionarios y financie-
ro, las commodities agrícolas en
los mercados del mundo se fue-
ron recuperando. A excepción
del jueves, cuando se produjo
un leve retroceso, el resto de las
ruedas en el mercado de Chica-
go cerraron diariamente con sig-
no positivo.

¿Significa ésto que pasaron los
temores de crisis económica? No,
pero sí que se aplacaron. En esta
semana la FED redujo la tasa de
interés, lo cual ya había sido an-
ticipado, pero que delata los te-
mores de recesión del banco
central estadounidense. El FMI,
por otra parte, redujo la tasa de
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GEA: Lluvias necesarias en los próximos 15 días para cubrir las
necesidades hídricas de un cultivo de SOJA DE 1°
Condición al 31/01/08

GEA: Porcentaje de agua útil disponible para SOJA DE 1°
Condición al 31/01/08

crecimiento mundial pronostica-
da para el 2008, pasando de
4,4% a 4,1%. De esta manera, se
bajaron las tasas de crecimiento
del 2007 a 2008 para EE.UU., de
2,2% a 1,5%; para la UE, de 2,6%
a 1,6%; para Japón, de 1,9% a
1,5% y para China, de 11,4% a
10%.

Lo cierto es que los fondos,
los capitales especulativos, pare-
cieron retornar a los futuros agrí-
colas. Ante la ausencia de ventas
agresivas, la tónica alcista volvió
a los futuros de soja en el CBOT.
El poroto cerró la semana acu-
mulando ganancias de 2% a
3,8%. Las subas mayores se die-
ron en las posiciones de la ac-
tual cosecha, mientras que las de
la nueva experimentaron alzas
menores. También el aceite de
soja revistió subas notables, con
un acumulado semanal que va
del 3,9% al 4,% en la mayoría de
sus posiciones. Los futuros de
harina fueron comparativamen-
te más débiles, ya que acumula-
ron alzas del 0,5% al 2,4%, más
acentuadas cuanto más cercana
la posición.

Ya desde el inicio de la sema-
na los contratos más cercanos
se recuperaron cuando el oro al-
canzó máximos históricos y el
precio del petróleo empezó una
recuperación sostenida. Pero,
principalmente, fueron las subas
de los futuros de trigo estado-
unidense al límite autorizado las
que influyeron sobre el resto de
las plazas.

Como factores depresores del
mercado, aunque de relativa in-
fluencia, se puede citar el clima
favorable en Argentina en los
últimos días (si bien, favorece-
dor sólo de algunas áreas). Tam-
bién las tomas de ganancias a que
fueron sometidos los meses di-
feridos luego del increíble des-
empeño reciente de sus precios.

Fuera de lo anteriormente in-
dicado, la presión de la deman-
da por la soja estadounidense si-
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gue siendo importante.
En el registro de exportaciones de EE.UU., las cifras de la semana

estuvieron dentro del rango estimado por los analistas: 753 mil tone-
ladas versus un rango de 680 a 844 mil Tm.

Según las ventas informadas por el USDA este jueves, se agregaron
nuevos compromisos de soja por 663.000 Tm en la semana al 24 de
enero. La cifra estuvo dentro del rango estimado por privados que
iba de 500 a 800 mil Tm.

De todas formas, las ventas externas de soja estadounidense están
superando el ritmo del año pasado y el de la media de las últimas 5
temporadas. Es muy posible, por lo tanto, que se superen las expec-
tativas de exportación y se retoquen las cifras en el futuro.

La demanda sigue sostenida, particularmente desde países asiáti-
cos. De acuerdo con los especialistas de Oil World, las importaciones
combinadas de poroto y harina de soja de cuatro naciones asiáticas
aumentaron en un 8% en diciembre último, respecto del año pasado.
Y si se toma el trimestre octubre/diciembre de 2007, el incremento
ha sido del 19%. China es el motor detrás del crecimiento de las
importaciones de estas cuatro naciones, ya que el resto (Tailandia,
Japón y Corea del Sur) ha mostrado tasas de incremento mucho más
modestas, pudiendo ser un indicador de racionamiento de la deman-
da ante los altos precios registrados en el complejo soja.

Por otra parte, la demora en la recolección de soja brasileña le
pone presión demandante a la mercadería de origen estadouniden-
se. Todo lo que demore en salir la soja desde los puertos de Brasil
serán requerimientos para los puertos norteamericanos.

La cosecha de soja en Brasil se vio obstaculizada por las lluvias
ocurridas en Mato Grosso y Mato Grosso do Sul, lluvias frecuentes y
cuya cobertura es bastante generosa. (Este patrón lluvioso se exten-
dió a Paraguay, Bolivia y el NOA y NEA de Argentina.) En otras áreas
productivas de Brasil, por el contrario, ha estado seco, siendo ésa la
característica imperante sobre Rio Grande do Sul, Bahia y Minas
Gerais.

De todas maneras, de no mediar problemas de aquí al fin de la
cosecha, todo indica que este año será una “vuelta a la normalidad”
para los productores de soja de Brasil. Con un aumento de área y
buenos precios, el nivel de producción sería récord y los márgenes
que dejaría el cultivo más que satisfactorios para un sector que venía
golpeado por tres campañas consecutivas.

Para mirar: cómo sigue la batalla maíz / soja / trigo de primavera
por ganar hectáreas a sembrar en la primavera (nuestro otoño) en
EE.UU.

TRIGO

El trigo de Minneapolis ayuda al resto
Los precios del trigo en el mercado estadounidense más operado,

Chicago, no pueden superar la volatilidad en que están inmersos
desde comienzos de año.

La semana se inició con una buena performance de suba con algu-
nas posiciones alcanzando los máximos permitidos de negociación
en una jornada (u$s 30 centavos por bushel o u$s 11 por tn). La
mejora estuvo motivada por los precios récord que alcanzó el trigo

en el mercado de Minneapolis
donde se negocia el cereal de
mejor calidad.

El lunes, este mercado cerró
en el límite de suba por décima
vez en los últimos 11 días de ne-
gociación. Las mejoras se gene-
ran, en parte, por la competen-
cia en el área de siembra para la
próxima campaña, pero, sobre
todo, por la falta de trigos de
buena calidad y alta proteína en
los mercados mundiales.

La escasa oferta a nivel global
genera una activa demanda de
todo tipo de trigo, aun más cuan-
do la debilidad del dólar hace
más competitivas las exportacio-
nes de EE.UU. Los reportes so-
bre exportaciones de trigo esta-
dounidense así lo confirman.

Las inspecciones de embar-
ques del cereal totalizaron las
663.300 tn en la semana, arriba
del registro de la semana previa
y del año pasado a la misma fe-
cha. El acumulado del año co-
mercial es de 23,6 millones de
tn frente a las 15,1 millones del
2007. La diferencia actual de 8,5
millones de tn supera el aumen-
to que proyecta el USDA en las
exportaciones de trigo de toda
el 2007/08, de 7,2 millones.

Las ventas semanales también
fueron alentadoras. El reporte de
USDA declaró nuevos negocios
de trigo por 508.800 tn (combi-
nando cosecha vieja y nueva),
próximo al rango máximo espe-
rado por los operadores de
400.000 a 600.000 tn.

El acumulado del año comer-
cial totaliza ventas de trigo 2007/
08 por 30,8 millones tn, un 66%
mayor respecto del año pasado
a la misma fecha cuando se ha-
bía vendido 18,5 millones tn.

El pronóstico total de expor-
taciones de trigo de EE.UU. es
de 31,98 millones tn, es decir,
que a 18 semanas de finalizar el
año comercial ya se tiene com-
prometido el 96% del total de ex-
portaciones del cereal proyecta-
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das por el USDA, arriba del pro-
medio de los últimos cinco años
de 84% a la misma fecha.

La actividad exportadora es el
principal sostén para los precios
del cereal que está siendo afec-
tado como los demás
commodities por temores de re-
cesión en EE.UU.

Otra noticia alentadora de los
precios al comienzo de la sema-
na fue la posibilidad de que Bra-
sil redujera y/o eliminara la Tari-
fa Externa Común de importa-
ción del cereal de países extra-
Mercosur.

Sin embargo, el sostén de los
precios se debilitó el martes
cuando, durante la sesión de
negocios, se informó de la
reapertura de las exportaciones
de trigo y maíz de Argentina.

La resolución argentina fue
publicada el miércoles con cu-
pos máximos de ventas por mes
y registros por firma exportado-
ra. La medida también presentó
modificaciones en cuanto a los
plazos entre registro y embarque
efectivo que preocupa a los ex-
portadores.

A la vuelta de Argentina al co-
mercio exterior de trigo, esti-
mándose que las ventas externas
podrían aumentar en 2 millones
de tn, se le sumaron las declara-
ciones de analistas que proyec-
tan una recuperación de la pro-
ducción de trigo en Australia.

Todavía falta mucho para esti-

mar lo que sucederá con el trigo en el hemisferio sur, pero se espera
una mayor cosecha de trigo australiano en el 2008 debido a las
abundantes lluvias y a los mejores precios del cereal en el mundo.

El aumento que se proyecta en la producción global de trigo en
el 2008 -en el semanario anterior expusimos la estimación del Con-
sejo Internacional de Granos- difícilmente pueda recuperar los nive-
les de stocks alcanzados a inicios de la década. La demanda ha au-
mentado a un buen ritmo y el clima es determinante final de la oferta.

La necesidad de algunos países está ajustando aún más el balance
de oferta y demanda del principal exportador mundial EE.UU. Los
guarismos a monitorear de los operadores en los próximos meses
serán los stocks finales del país del norte y sus exportaciones.

Con la reapertura de las exportaciones, el
trigo volvió a subir

En Argentina el trigo finalmente recibió noticias positivas. Luego
de varias semanas donde los rumores marcaron el ritmo de los pre-
cios, el martes se confirmó la reapertura del registro de exportacio-
nes para este cereal. Mediante un comunicado de prensa la Secreta-
ría de Agricultura informó que procedió a la reapertura de los Regis-
tros de DD.JJ. de ventas al exterior de trigo y maíz para "llevar norma-
lidad a los merados de granos y dotarlos de una mayor competitivi-
dad entre sus actores y asegurando, a su vez a productores, condi-
ciones de equilibrio y equidad en la venta de su producción".

Los argumentos esgrimidos no hacen más que confirmar que el
mercado de trigo se vio distorsionado por las distintas medidas gu-
bernamentales para regular los precios internos de los productos
derivados del cereal y asegurarl a la industria local la materia prima
para el desarrollo de su actividad.

La medida llega en el momento que Brasil, principal comprador del
cereal argentino, está evaluando eliminar unilateralmente el Arancel
Externo Común para la importación de trigo proveniente de países
extra-Mercosur.

Cuando se conoció la medida de reapertura del registro, Brasil
decidió mantener la tarifa del 10% para las compras de trigo fuera
del Mercosur, conforme una decisión tomada por los ministros inte-
grantes de la Cámara de Comercio Exterior. Según el Ministro de
Agricultura de Brasil, la decisión fue tomada para convalidar la medi-
da de Argentina de abrir las exportaciones de trigo.

Argentina Argentino Australia USA Duro USA Blando Canada Rusia Francia
Up River BB/QQ Portland Golfo México Golfo México St Laurent Black Sea Rouen

Precio Embarque cercano u$s 335,00 u$s 335,00 u$s 445,50 u$s 381,20 u$s 366,90 u$s 575,16 u$s 323,00 u$s 368,50
Subsidio (de acuerdo a último restitución UE) u$s 0,00

(a) Flete a Santos 35,0 35,0 80,0 47,3 47,3 52,0 67,0 57,4
(b) Seguro (0,5% s/FOB) 1,7 1,7 2,2 1,9 1,8 2,9 1,6 1,8
(c) Arancel Importación extra Mercosur (10%) 52,8 43,0 41,6 63,0 39,2 42,8
(d) Adicional por fletes (25% s/flete) 20,0 11,8 11,8 13,0 16,8 14,4

Total Gastos 36,7 36,7 155,0 104,1 102,6 130,9 124,5 116,4
Precios CIF Santos 371,7 371,7 600,5 485,3 469,5 706,0 447,5 484,9

Diferencia vs. Trigo Argentino Up River 228,8 113,6 97,8 334,4 75,9 113,2
Diferencia vs. Trigo Argentino BB/QQ 228,8 113,6 97,8 334,4 75,9 113,2

Fecha actualización: 30/01/08 - DIyEE- Bolsa de Comercio de Rosario
Fuente: Reuters 

Precio del trigo de diversos orígenes en puerto de Brasil
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El anuncio de Argentina se conoció antes de la reunión que el
Camex tenía organizada para tratar el pedido de distintos sectores
brasileños sobre la eliminación del Arancel Externo Común sobre el
trigo para poder importar cereal más barato desde otros orígenes.

La reducción de la tarifa, que se pedía por la inclusión del trigo en
la lista de excepción del Mercosur, es un pedido histórico de la indus-
tria de trigo de Brasil que afirma que, mediante las restricciones
impuestas por Argentina a las exportaciones, les resultaba mucho
más caro comprar el cereal de países del hemisferio Norte pagando
una tasa adicional.

En el cuadro adjunto se observa el precio del trigo de diversos
orígenes puesto en el puerto de Santos, Brasil. En estos momentos
los valores argentinos están notoriamente por debajo de los precios
del trigo de otros orígenes aunque sin el AEC la diferencia disminuye
a casi la mitad siendo Estados Unidos el país más favorecido.

La noticia de la reapertura de los registros de exportación revirtió
la tendencia de trigo en las Bolsas de Chicago y Kansas que comenza-
ron operando con fuertes subas cuando se deslizo información que
Brasil podría reducir la tarifa para comprar trigo fuera del Mercosur.

La sola posibilidad de compras de Brasil fuera del Mercosur fue un
factor que impulsó los futuros de trigo en los mercados estadouni-
denses a comienzos de la semana, dado que nuestro vecino podría
convertirse en un importante comprador del cereal estadounidense.

Sin embargo, con la reapertura de los registros argentinos, se re-
dujeron las posibilidades de que Brasil comprara trigo de Estados
Unidos.

Igualmente desde Abitrigo (Asociación Brasileña de la Industria de
trigo) se considera que la reapertura de los registros argentinos no
es suficiente para atender la demanda brasileña, y el gobierno debe-
ría escuchar los pedidos de la industria nacional de reducir el arancel
externo.

Cuando Brasil busque comprar el trigo que aún necesita en Argen-
tina también otros países importadores estarán activos, lo que redu-
ce la oferta del cereal para los molinos brasileños.

Además, en el
comunicado de
prensa oficial, no
en la posterior
resolución, se
desprende que
la medida tiene el
objetivo de co-
mercializar el sal-
do exportable de
trigo que se esti-
mó en 2 millones
de tn luego de
analizar la cose-
cha 2007/08 que
se obtuvo.

En la Resolu-
ción 81/08 se es-
tablece un upo
máximo de
400.000 tn men-

suales para la recepción de DJVE,
una vez alcanzado el mismo no
se recepcionarán más declara-
ciones juradas cuyo periodo de
embarque se inicie en el mes res-
pectivo.  Tampoco se puede re-
gistrar DJVE por una cantidad
superior a 12.000 tn por día y
por empresa, quedando denega-
do el registro de operaciones de
ventas al exterior por cuenta y
orden de terceros.

La reapertura del registro re-
corta a 15 días corridos el plazo
máximo fijado para el inicio del
periodo de embarque contados
desde la fecha de su registro, de-
rogando la resolución N° 342 de
noviembre que establecía un pla-
zo de 90 días .La prorroga auto-
mática se recorta a 15 días des-
de los anteriores 30 días.

Igualmente, por el momento,
la reapertura es solo nominal
dado que no se puede registrar
DJVE de trigo correspondiente
a operaciones que comprendan
periodos de embarque que se ini-
cien con anterioridad al 1° de
marzo de 2008.

Los embarques actuales de tri-
go continúan aumentando a
buen ritmo en el transcurso de
las semanas. El acumulado del

TRIGO: CAC Rosario
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año comercial se estima en 3,89 millones de tn respecto los 2,1 millo-
nes del año pasado a la misma fecha.

En los puertos argentinos se puede observar esa mayor actividad.
Según informes de empresas navieras en los próximos quince días se
espera el arribo de buques para embarcar 1 millón de tn de trigo, de
las cuales unas 680.000 tn corresponden a los puertos desde Ramallo
hasta el norte, y el volumen restante hacia el sur.

Los embarques realizados y a realizar en los próximos días forman
parte de las 7,05 millones de tn de trigo que están comprometidas
como ventas al exterior, volumen que se sumaría a las 2 millones de
tn que el gobierno estima como parte del saldo exportable de la
campaña de trigo de 9 millones de tn.

Del volumen exportable, el sector exportador ya tiene compradas
8 millones de tn de trigo 2007/08. El faltante de 1 millón de tn puede
compensar al ritmo que realiza efectivamente los negocios al exte-
rior sin tener que presionar a la suba los precios.

Los precios disponibles, igualmente, mostraron una importante
recuperación desde los mínimos registrados entre fines de diciem-
bre y comienzos de enero cuando la cosecha avanzaba a buen ritmo
con estimaciones de producción que superaban las 15 millones de
tn.

A medida que se fueron confirmando las cifras de cosecha, aumen-
taron las expectativas de los distintos operadores y las presiones del
sector productor respecto de la rápida reapertura de las exportacio-
nes, para que los precios reflejaran la realidad internacional.

Desde el viernes 11 de enero se registró una suba del 23% en los
precios del trigo que publica diariamente la Cámara Arbitral de Ce-
reales de Rosario (ver gráfico adjunto con la evolución de los mismos

desde diciembre 2004).
Esta semana los precios co-

menzaron a acercarse a los valo-
res que se obtienen a partir de
los valores FOB del cereal argen-
tino.

El lunes la exportación pagó $
610 por el trigo con descarga in-
mediata, subiendo $20 respec-
to del viernes pasado; el martes
el precio mejoró hasta los $ 650
y el miércoles alcanzó los $ 700
en una modalidad muy particu-
lar de negociación.

Los $ 700 por el trigo disponi-
ble solo lo pagaban los compra-
dores que al mismo tiempo po-
dían comprar soja. Es decir, que
compraban trigo a $ 700 si com-
praban soja disponible al precio
de mercado $ 1050.

Este valor no se reflejó en los
valores CAC, mientras que los ex-
portadores que solo compraban
trigo pagaban $ 630 y a $ 620 la
molinería de Rosario.

La suba de $ 40 respecto de la
semana previa aún no refleja los
valores que el trigo argentino
puede obtener en el mundo (re-
cordemos que las nuevas expor-
taciones podrán comenzar re-
cién en marzo).

Los precios FOB subieron u$s
5 en relación a los últimos valo-
res conocidos el viernes. El va-
lor FOB mínimo oficial para em-
barque cercano quedó a u$s 335
y a u$s 347 desde marzo a mayo.

Partiendo del primero, la
SAGPyA establece el valor de
mercado del trigo que fue de $
718 para los negocios que se
realizaron el último día de la se-
mana.

El FAS teórico que nosotros
podemos calcular a partir de los
precios FOB que nos informan
privados estaría próximo a los
u$s 234 o $ 740. Este precio aún
puede ser mayor si la tendencia
internacional de los precios del
trigo continua firme y el gobier-
no no vuelve a intervenir.

Solo la normalización del mer-

Acumulado Acum. comparativo
Al 31/01/08 Al 31/01/07

TRIGO PAN 2007/08 480 7.046.805 8.582.720
2006/07 8.901.647 8.205.140

MAIZ 2007/08 1.446.000 1.497.326 10.552.823
2006/07 50.462 13.557.553 8.584.463

SORGO 2007/08 1.058.700 657.000
2006/07 1.086.915 184.306

HABA DE SOJA 2007/08 1.000 8.619.900 5.243.440
2006/07 24 11.873.303 6.605.819

SEMILLA DE GIRASOL 2007/08 786 10.034 718
2006/07 194 55.332 42.410

ACEITE DE GIRASOL 2008 1.750 582.750 420.798
2007 372 732.289 1.053.826

(*) 2008 1.204 1.256.022
(*) 2007 11.715 5.053.719

ACEITE DE SOJA 2008 879 2.020.272 420.798
2007 61.193 5.724.338 1.053.826

(*) 2008 3.401 1.256.022
(*) 2007 7.509 325.875 5.053.719

PELLETS DE GIRASOL 2008 372.398 199.030
2007 6.300 811.921 899.426

(*) 2008 1.262
(*) 2007 11.162

PELLETS DE SOJA 2008 38.420 8.290.696 5.023.749
2007 128.486 23.980.539 22.959.629

(*) 2008 7.566
(*) 2007 78.986 1.310.256

Volúmenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja. Fuente: Area Regímenes
Especiales, Dirección de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA. (*) A partir del 22/05/2007 se diferenciaran los productos provenientes
de una importación temporaria

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARÍA DE AGRICULTURA, GANADERÍA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales Cosecha / Prod. Registro de 
la semana



14 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 01/02/08

MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

cado de trigo que
permita la compe-
tencia entre el
s e c t o r
exportador y la
molinería (que
continúa reci-
biendo las com-
p e n s a c i o n e s )
ayudará a que el
productor de tri-
go reciba el ver-
dadero valor de
su cosecha y esté
motivado a conti-
nuar sembrando
el cereal en las
próximas campa-
ñas.

MAIZ

El maíz argentino
también puede
llegar al mundo

El maíz mostró pocos cambios
en los precios negociados a pe-
sar de la confirmación de los
rumores que se escuchaban res-
pecto las exportaciones.

El comienzo de la semana fue
positivo por subas externas
mientras que a partir del miér-
coles el precio disponible que-
dó en $ 470, subiendo $ 10 res-
pecto del viernes anterior a pe-
sar de la reapertura de las ex-
portaciones del cereal.

La Secretaria de Agricultura, a
través de un comunicado de
prensa, informó el martes la
reapertura del Registro de De-
claraciones juradas de ventas al
exterior de maíz con el objetivo
de "facilitar la comercialización
de la próxima cosecha y norma-
lizar el mercado, garantizando el
abastecimiento interno del pro-
ducto".

Según la resolución N° 80 la
reapertura de las DJVE procede

para las operaciones cuyo periodo de embarque se inicien a partir
del 15 de febrero, salvo maíz embolsado. A su vez, el periodo de
embarque deberá ser fijado como máximo dentro de los 30 días
corridos de la fecha de registro de las mismas, con una prorroga
automática de 15 días corridos.

Los cambios realizados en la modalidad de la operatoria de expor-
tación tienen como objetivo monitorear de cerca el mercado del
cereal que es materia prima sensible para muchas otras cadenas
productivas.

Es decir, que la reapertura se realiza sujeta a controles más riguro-
sos por parte del gobierno que podrá volver a cerrar las exportacio-
nes cuando considere algún riesgo en el abastecimiento interno de
algún eslabón de la cadena del maíz.

Igualmente el sistema de compensación de los sectores que utili-
zan el cereal como materia prima parece ser el más aceitado. Los
productores tamberos, la industria láctea, los establecimientos de
engorde de bovino a corral, los productores y engordadores de
porcinos, los establecimientos faenadores avícolas y los molinos de
harina de maíz (molienda seca) son los destinatarios de ayudas para
compensar las subas de los precios del maíz.

Estos valores subieron un 20% durante el mes de enero. Cuando a
fin de año el maíz se podía negociar a $ 380 en Rosario, el último
precio pagado por la exportación en el recinto de operaciones de la
Institución en enero fue de $ 470.

La mejora fue motivada por la suba externa y la preocupación
local sobre el desarrollo de los cultivos. La falta de precipitaciones en
el momento crítico de la floración en la región productora núcleo
redujo el potencial de rendimiento de las plantas.

El aumento del área sembrada con cereal no podrá tener los frutos
esperados inicialmente y difícilmente pueda compensar los menores
rindes que se obtendrán. La sequía y las elevadas temperaturas per-
judicaron al maíz en las fases críticas de definición de los rendimien-
tos.  Las estimaciones de producción oscilan entre 22 y 20 millones
de tn, todas debajo de los 22,50 millones de tn que muchos privados

MAIZ: Comparación de ventas y compras del sector exportador
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mantienen para la cosecha 2006/07 aunque los datos oficiales conti-
núan señalando una producción de 21,80 millones.

La cosecha pasada está prácticamente toda negociada. A un mes
de finalizar oficialmente la campaña el sector exportador tiene com-
pradas 17,5 millones de tn de maíz para hacer frente a 13,5 millones
de tn declaradas como ventas efectivas al exterior de la campaña.

Sin embargo, cuando vamos a relevar los datos sobre los embar-
ques, el estimativo del año comercial alcanza las 14 millones de tn,
volumen que realmente constituiría el saldo exportable de la campa-
ña.

Según informes de empresas marítimas, para los próximos días se
espera el arribo de buques para embarcar unas 100.000 tn de maíz
desde los puertos del up river, actividad que se traslada al recinto de
operaciones por el ingreso de más exportadores realizando ofertas
disponibles.

Mientras que los valores disponibles subieron $ 10 en la semana,
los precios forward mejoraron u$s 3. La exportación quedó pagan-
do u$s 153 para el maíz con entrega marzo/abril. Estos valores supe-
ran el precio FAS teórico resultante que calculamos partiendo de los
valores FOB.  El precio FOB mínimo oficial esta semana se unificó en
un único embarque a u$s 217, subiendo en u$s 8 el primer valor que
informaba la SAGPyA para embarque más cercano y en u$s 2 el
correspondiente a embarque a partir de febrero. La suba de los pre-
cios FOB mínimos levemente por arriba de los valores FOB que infor-
man los privados (próximos a los u$s 209 por tonelada) no hace más
que confirmar que el gobierno seguirá de cerca la evolución de las
exportaciones luego de la reapertura del registro.

Al cierre el maíz
volvió a mejorar

En Chicago los precios del maíz
continuaran mostrando mucha
volatilidad y estarán influencia-
dos por un gran número de fac-
tores que exceden los compo-
nentes fundamentales de oferta
y demanda.

La evidencia demuestra que el
comportamiento de los merca-
dos de commodities no puede
escapar al temor de recesión en
Estados Unidos y a lo que suce-
de en los mercados financieros.

Sin embargo, el maíz encuen-
tra en la demanda el principal
elemento de sostén.

La producción estadouniden-
se de etanol durante el mes de
noviembre fue de 479.000 ba-
rriles por día, superando holga-
damente los 452.000 barriles de
octubre y los 343.000 barriles
del mismo mes del año pasado.

Si realizamos la conversión a
maíz, el volumen equivale a 5,5

MAIZ: PORCENTAJE DE AGUA UTIL
DISPONIBLE AL 31/01/08

Servicio GEA - Guía
Estratégica para el Agro

Con buenas y esperadas lluvias transcurrió la semana
comprendida entre el 23 y el 30 de Enero, ya que las mismas
se hicieron presentes durante casi todos los días del perío-
do y salvo pocas excepciones, se registraron en todas las
estaciones meteorológicas de la red GEA. Estas lluvias, que
en muchos casos estuvieron acompañadas de tormentas,
llegaron para aliviar un poco la situación de escasas precipi-
taciones que venían sucediéndose a lo largo de semanas
anteriores y en consecuencia traían aparejada la disminu-
ción continua de las reservas de agua en el suelo. El norte de
la región GEA, que incluye parte de las subzonas GEA I y V,
acumuló más de 40 mm durante la semana, con casos como
Bell Ville o Irigoyen que rondaron los 60 mm. Otro sector
que recibió buenas lluvias fue la subzona GEA IV, donde se
encuentra Villegas que registro el mayor valor de agua
caída con 83.4 mm. El resto de la región, con excepción de
Clason, Monte Buey y Baradero que registraron escasas o
casi nulas precipitaciones durante todo el periodo, presen-
tó valores por encima de los 20 milímetros de agua caída.

En lo que respecta a las reservas de agua para el maíz, durante esta semana han aumentado en muchos de los sectores de la región
GEA, aunque las reservas siguen siendo en su mayoría escasas. Las mejores condiciones hídricas se encuentran al norte de la
subzona GEA V, que presenta reservas entre adecuadas y regulares. La franja este de la región GEA también tuvo una mejoría,
ya que aquí había un sector importante de sequía y hoy se encuentra entre reservas escasas y regulares. El maíz ya está
terminando su etapa de llenado de grano y también su período de mayor demanda hídrica. Aunque estas lluvias son bienvenidas
en algunos casos no sirven para revertir la situación de estrés hídrico por la que atravesó este cultivo en sus períodos más



16 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 01/02/08

MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

MAIZ: PORCENTAJE DE AGUA UTIL DISPO-
NIBLE AL 24/01/08
críticos.Lo que respecta a la semana que abarca desde el 31
de enero al 6 de marzo, las precipitaciones estarán presen-
tes en la primer parte del periodo, desde el jueves 31 al
domingo 3, las mismas se pueden presentar en forma de
tormentas de moderada intensidad y chaparrones aislados
con mejoramientos temporarios. A partir del día Lunes 5,
se espera que la actividad cese dado a la entrada de un
sistema de alta presión produciendo una estabilización has-
ta el día martes a la noche donde se espera una nueva
entrada de un frente frio. Cabe recalcar que la mayor
actividad en cuanto a las precipitaciones la vamos a tener
durante la primer parte del periodo. Con respecto a las
temperaturas, las máximas rondaran entre los 30 a 34
grados durante la mayor parte de la semana con un leve
descenso a partir del lunes y luego, debido a la rotación del
viento al sector norte las máximas volverán a aumentar,
mientras que las temperaturas mínimas se mantendrán
entre los 15 y 20 grados con un descenso a partir del día
lunes oscilando entre 10 y 15 grados. Hay que tener en
cuenta que el viento del sector norte y la radiación solar, la
cual tiene mayor peso en esta época de año, juegan en favor
para que las temperaturas se mantengan altas, tanto la
máxima como la mínima.   www.bcr.com.ar/gea

millones de tn del cereal frente a los 4 millones del año pasado. En el
acumulado el uso de maíz para etanol está mostrando un crecimien-
to del 35% en la campaña, mientras que el USDA proyecta que en el
año comercial el incremento será del 51%.

Esta demanda aún tiene mucho que crecer en los próximos meses
para alcanzar las proyecciones. Sin embargo podría estar compensa-
da con el incremento que se observa en las exportaciones.

Los reportes señalan que el maíz continúa mostrando buena de-
manda externa.

Las inspecciones de embarque del cereal totalizaron las 1.511.900
tn en la semana, arriba de las expectativas del mercado y de los
registros de la semana previa y año anterior.  El acumulado del año
comercial es de 26 millones de tn frente a los 22,3 millones del 2007
a la misma fecha.

Las ventas semanales alcanzan las 1.887.600 tn, superando el ran-
go estimado por los operadores de 1.000.000 a 1.400.000 tn. El
acumulado del año comercial supera en un 33% el volumen del año
pasado a la misma fecha con una diferencia a favor del 2008 de 11,6
millones de tn cuando la estimación del USDA de exportaciones 2007/
08 supera en 8,2 millones las cifras de la campaña precedente.

La firmeza de los compromisos de ventas se fundamenta en la
caída de los costos de los fletes oceánicos, aunque en las últimas
semanas se está observando una recuperación.

Japón, Corea del Sur y Taiwán, son junto a México y Egipto los
principales compradores de maíz estadounidense.

Las exportaciones estadounidenses encuentran en los países asiá-
ticos una fuerte demanda, mientras que la noticia de la reapertura de
las exportaciones de maíz en Argentina aumentará la competencia en
el mercado a partir de febrero cuando comiencen las ventas.

Igualmente el clima en las regiones productoras locales no es el
óptimo para el desarrollo de los cultivos que permita lograr una
cosecha similar a la campaña que finaliza.

Hubo precipitaciones en esta semana pero insuficientes y tardías

para que el saldo exportable de
este año supere las 14 millones
de tn.

En Brasil, la situación es dis-
tinta, los cultivos de maíz mues-
tran una mejor evolución aun-
que el USDA estima una produc-
ción final menor que impacta di-
rectamente en las exportaciones.

En la campaña 2006/07 nues-
tro vecino ocupó el tercer lugar
en el mercado exportador mun-
dial luego de Estados Unidos y
Argentina, desplazando a China
que está retirada del mercado
para limitar que las subas de los
precios internos generen infla-
ción.

El país asiático exportó en
todo el 2008  alrededor de 4,9
millones de tn de maíz, aumen-
tando un 60% respecto del año
anterior pero lejos del récord de
2003 cuando las exportaciones
totalizaron 15,2 millones de tn.

La caída de la participación en
el mercado global es producto
de la creciente demanda interna
del cereal para alimento animal.
Analistas estiman que en el me-
diano plazo el país asiático se
convertiría en importador neto
de maíz.
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Cámaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada

Entidad 25/01/08 28/01/08 29/01/08 30/01/08 31/01/08 Promedio 
semanal

Promedio año 
anterior *

Diferencia año 
anterior

Rosario
Trigo duro 591,00 610,00 650,00 617,00 424,78 45,3%
Maíz duro 460,00 466,40 470,00 470,00 470,00 467,28 427,61 9,3%
Girasol 1416,00 1406,00 1420,00 1420,00 1420,00 1416,40 666,16 112,6%
Soja 1000,00 1004,00 1020,00 1053,00 1062,00 1027,80 677,01 51,8%
Mijo #¡DIV/0! #¡DIV/0!
Sorgo 480,00 470,00 478,50 470,00 474,63 #¡DIV/0!

Bahía Blanca
Trigo duro 600,00 652,00 655,00 635,67 424,23 49,8%
Maíz duro 470,00 470,00 470,00 490,00 490,00 478,00 #¡DIV/0!
Girasol 1380,00 1380,00 1400,00 1400,00 1395,00 1391,00 #¡DIV/0!
Soja 1000,00 1000,00 1020,00 1050,00 1063,00 1026,60 676,48 51,8%

Córdoba
Trigo Duro 564,80 598,50 618,00 593,77 429,48 38,3%
Soja

Santa Fe
Trigo

Buenos Aires
Trigo duro 600,00 604,80 650,00 679,80 684,00 643,72 #¡DIV/0!
Maíz duro #¡DIV/0! #¡DIV/0!
Girasol 1370,00 1380,00 1400,00 1416,00 1391,50 666,16 108,9%
Soja #¡DIV/0! #¡DIV/0!
Trigo Art. 12 600,00 685,00 642,50 436,43 47,2%
Maíz Consumo

BA p/Quequén
Trigo duro 600,60 608,30 658,90 655,00 656,30 635,82 417,65 52,2%
Maíz duro #¡DIV/0! #¡DIV/0!
Girasol #¡DIV/0! 649,73 #¡DIV/0!
Soja 985,00 1005,00 1035,00 1045,00 1017,50 644,61 57,8%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Básicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica.

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 28/01/08 29/01/08 30/01/08 31/01/08 01/02/08 Semana 
anterior

Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" 837,0 837,0 837,0 837,0 837,0 837,0
"000" 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 370,0 390,0 390,0 390,0 390,0 370,0 5,41%

Aceites ($)

Girasol crudo
Girasol refinado
Lino
Soja refinado 2.842,0
Soja crudo 2.509,0

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna) 485,0
Soja pellets  (Cons Dársena) 830,0 830,0 785,0 5,73%

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 28/01/08 29/01/08 30/01/08 31/01/08 01/02/08 Var.%
Trigo

Exp/Timbúes Desde 04/02 Cdo. M/E 610,00 650,00  
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 610,00 650,00 620,00  
Exp/SL Hasta 15/02 Cdo. M/E 650,00  
Exp/Ros Hasta 15/02 Cdo. M/E 600,00 650,00 700,00 620,00 620,00 5,1%
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 650,00  
Exp/GL Desde 04/02 Cdo. M/E 610,00 650,00  
Exp/AS C/Desc. Cdo. M/E 650,00  
Exp/SF C/Desc. Cdo. M/E 590,00 630,00 680,00  
Exp/VC C/Desc. Cdo. M/E 610,00  
Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. M/E 650,00 700,00  
Mol/Ros S/Desc. Cdo. M/E 620,00  
Exp/Timbúes S/Desc. Cdo. M/E 700,00 700,00  
Exp/SL S/Desc. Cdo. M/E 620,00  
Exp/GL S/Desc. Cdo. M/E 700,00 700,00  

Maíz  
Exp/Timbúes Hasta 09/02 Cdo. M/E 470,00 470,00  
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 465,00 470,00 470,00 470,00 470,00 2,2%
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 465,00 470,00 470,00  
Exp/AS Desde 06/02 Cdo. M/E 470,00 470,00 470,00 470,00 2,2%
Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. M/E 465,00 470,00 470,00 470,00 3,3%
Exp/Lima Hasta 08/02 Cdo. M/E 465,00 470,00 470,00 470,00 470,00 1,1%
Exp/PA S/Desc. Cdo. M/E 470,00 470,00  
Exp/Ros S/Desc. Cdo. M/E 470,00  
Exp/Timbúes Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 152,00 153,00  
Exp/SM Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 152,00 152,00 152,00 152,00 153,00 2,0%
Exp/Ros Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 152,00 152,00 152,00  
Exp/PA Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 152,00  
Exp/AS Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 152,00 152,00  
Exp/Ramallo Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 152,00 152,00 152,00 152,00  
Exp/Lima Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 152,00 153,00 152,00 152,00 153,00  
Exp/SM May'08 Cdo. M/E u$s 152,00 152,00  
Exp/AS May'08 Cdo. M/E u$s 152,00 152,00  

Sorgo  
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 450,00 460,00 470,00  
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 450,00 460,00 470,00 470,00 470,00 -2,1%
Exp/SM Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 150,00 150,00  
Exp/Ros Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 150,00 152,00 152,00 150,00 152,00 -1,9%
Exp/Ros May/Jul'08 Cdo. M/E u$s 150,00  

Soja  
Fca/Timbúes C/Desc. Cdo. M/E 1000,00 1020,00 1050,00 1060,00  
Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 1000,00 1020,00 1055,00 1060,00  
Fca/SL C/Desc. Cdo. M/E 1000,00 1020,00 1055,00 1060,00  
Fca/Ric C/Desc. Cdo. M/E 1000,00 1020,00  
Fca/VGG C/Desc. Cdo. M/E 1000,00 1020,00 1055,00 1060,00  
Fca/GL C/Desc. Cdo. M/E 1000,00 1020,00 1050,00 1060,00  
Fca/SJ Hasta 31/01 Cdo. M/E 1000,00 1020,00  
Fca/Timbúes Hasta 15/02 Cdo. M/E 1065,00 6,5%
Fca/Timbúes Hasta 08/02 Cdo. M/E 1100,00 10,0%
Fca/SM Hasta 15/02 Cdo. M/E 1070,00 7,0%
Fca/SM Hasta 10/02 Cdo. M/E 1100,00 10,0%
Fca/SL Hasta 05/02 Cdo. M/E 1100,00 10,0%
Fca/Ric Hasta 15/02 Cdo. M/E 1065,00 6,5%
Fca/VGG Hasta 15/02 Cdo. M/E 1070,00 7,0%
Fca/GL Hasta 15/02 Cdo. M/E 1065,00 6,5%
Fca/GL Hasta 08/02 Cdo. M/E 1100,00 10,0%
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PRECIOS NACIONALES

Fca/VGG May'08 Cdo. M/E u$s 297,00 300,00 302,00 304,00 312,00 5,8%
Fca/GL May'08 Cdo. M/E u$s 312,00  
Exp/SM May'08 Cdo. M/E u$s 298,00 300,00 303,00 305,00 313,00  
Exp/AS May'08 Cdo. M/E u$s 298,00 300,00 303,00 305,00 313,00  
Exp/Ramallo May'08 Cdo. M/E u$s 297,00 300,00 302,00 304,00 312,00  
Exp/Lima May'08 Cdo. M/E u$s 309,00  
Fca/SM Jun'08 Cdo. M/E u$s 313,00  
Fca/SM Jul'08 Cdo. M/E u$s 314,00  

Girasol  
Fca/SM Hasta 12/02 Cdo. M/E 1400,00 1420,00 1420,00 1420,00 1420,00 1,4%
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 1400,00 1400,00 1400,00 1400,00 1400,00 0,0%
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. M/E 1400,00 1400,00 1400,00 1400,00 1400,00 0,0%
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. Flt/Cnflt 1400,00 1400,00 1400,00 1400,00 1400,00 0,0%
Fca/Ricardone Mar'08 Cdo. M/E u$s 415,00 420,00 420,00 430,00 430,00 3,6%
Fca/Rosario Mar'08 Cdo. M/E u$s 415,00 420,00 420,00 430,00 430,00 3,6%
Fca/Deheza Mar'08 Cdo. M/E u$s 415,00 420,00 420,00 430,00 430,00 3,6%

Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 28/01/08 29/01/08 30/01/08 31/01/08 01/02/08 Var.%

(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo 
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercadería entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martín (SF) Santa Fe (Ric) 

Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitución (SN) San Nicolás (SP) San Pedro (SJ) San Jerónimo Sur. Precios en dólares convertibles a pesos según 
el dólar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros
Posición Volumen Int. Abierto 28/01/08 29/01/08 30/01/08 31/01/08 01/02/08 var.sem.
FINANCIEROS En $ / U$S

DLR012008 102.773 3,1520 3,1510 3,1540 3,1557
DLR022008 209.469 120.587 3,1620 3,1630 3,1650 3,1680 3,1640 0,06%
DLR032008 104.724 122.438 3,1720 3,1730 3,1770 3,1780 3,1730 0,03%
DLR042008 34.078 46.760 3,1840 3,1850 3,1880 3,1900 3,1850 0,09%
DLR052008 10.770 45.867 3,1950 3,1960 3,2000 3,2030 3,1980 0,13%
DLR062008 39.300 108.641 3,2090 3,2100 3,2130 3,2160 3,2170 0,25%
DLR072008 12.221 69.700 3,2240 3,2240 3,2270 3,2290 3,2290 0,16%
DLR082008 350 85.550 3,2390 3,2390 3,2400 3,2420 3,2420 0,09%
DLR092008 26.411 182.585 3,2550 3,2550 3,2570 3,2630 3,2630 0,25%
DLR102008 3.750 69.018 3,2670 3,2670 3,2710 3,2770 3,2770 0,31%
DLR112008 300 20.200 3,2760 3,2760 3,2800 3,2860 3,2860 0,31%
DLR122008 340 22.403 3,2860 3,2860 3,2890 3,2950 3,2950 0,27%
DLR012009 170 170 3,2980 3,3040 3,3040
ECU012008 19.050 4,6490 4,6350 4,6690 4,6925
ECU022008 1.000 2.250 4,6490 4,6350 4,6600 4,6890 4,6600

AGRÍCOLAS En U$S / Tm
IMR042008 276 1034 153,00 154,50 153,70 153,00 153,00 0,99%
IMR072008 49 86 158,00 159,50 160,00 159,00 158,90 1,53%
IMR042009 4 153,70 153,70 152,50 152,50 153,00 -1,10%
ISR052008 3.132 8177 297,70 300,00 303,00 304,50 310,50 4,37%
ISR072008 340 194 303,50 305,60 308,00 309,50 316,00 4,19%
ISR092008 4 10 310,00 312,00 314,00 315,00 320,00 3,56%
ISR112008 155 357 313,00 315,00 317,00 320,00 326,00 4,32%
ISR052009 96 262 298,00 299,00 301,00 303,00 307,50 3,19%
ITR032008 32 151 202,50 212,00 210,00 205,50 205,50 4,85%
ITR072008 40 80 210,00 219,00 216,00 211,50 211,50 3,17%
ITR012009 147 149 204,50 208,00 208,00 203,00 204,00 2,00%
MAI042008 14 84 153,50 155,00 154,20 153,50 153,50 0,66%
MAI042009 2 154,20 154,20 153,00 153,00 153,50 -1,10%
SOJ000000 318,00 324,00 333,00 336,00 346,00 8,81%
SOJ032008 173 303,40 304,70 307,80 309,00 314,70 3,86%
SOJ052008 687 3051 300,40 302,40 305,50 306,70 312,40 4,13%
SOJ072008 15 305,00 306,50 309,50 310,70 316,40 3,74%
SOJ052009 16 298,50 299,50 301,50 303,50 308,00 3,18%
TRI000000 194,00 207,00 222,00 222,00 205,00 9,04%
TRI012009 2 205,00 208,50 208,50 203,50 204,50 2,00%

TOTAL 569.678 910.016
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
28/01/08 29/01/08 30/01/08 01/02/08 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

FINANCIEROS En $ / U$S
DLR012008 3,1530 3,1500 3,1520 3,1510 3,1470 3,1510 3,1560 3,1510 3,1540 3,1550 3,1540 3,1550
DLR022008 3,1640 3,1620 3,1620 3,1630 3,1560 3,1560 3,1660 3,1620 3,1660 3,1690 3,1630 3,1690 3,1650 3,1620 3,1640 0,06%
DLR032008 3,1730 3,1720 3,1720 3,1750 3,1690 3,1750 3,1790 3,1700 3,1750 3,1800 3,1670 3,1790 3,1730 3,1720 3,1730 0,03%
DLR042008 3,1850 3,1830 3,1840 3,1890 3,1860 3,1880 3,1910 3,1900 3,1900 3,1830 3,1830 3,1830
DLR052008 3,1980 3,1980 3,1980 3,2060 3,1980 3,2030
DLR062008 3,2160 3,2090 3,2130 3,2210 3,2160 3,2160 3,2170 3,2160 3,2170
DLR072008 3,2300 3,2260 3,2300 3,2350 3,2290 3,2290
DLR082008 3,2400 3,2400 3,2400
DLR092008 3,2560 3,2530 3,2560 3,2550 3,2550 3,2550 3,2580 3,2530 3,2570 3,2650 3,2580 3,2630 3,2630 3,2530 3,2630 0,25%
DLR102008 3,2740 3,2670 3,2740
DLR112008 3,2800 3,2800 3,2800
DLR122008 3,2890 3,2890 3,2890
DLR012009 3,2950 3,2950 3,2950
ECU012008 4,6700 4,6650 4,6690 4,7000 4,6910 4,6920
ECU022008 4,6300 4,6300 4,6300 4,6600 4,6600 4,6600

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

IMR042008 153,00 149,60 153,00 155,00 153,50 155,00 155,30 153,70 153,70 153,50 152,00 153,00 155,30 153,00 153,00 0,99%
IMR072008 160,00 160,00 160,00 159,00 159,00 159,00
ISR052008 298,20 294,50 297,70 300,00 298,00 299,90 303,00 298,50 303,00 304,50 300,90 304,50 312,00 307,00 310,50 4,37%
ISR072008 305,00 304,00 304,00 306,30 306,00 306,30 308,40 306,50 308,40 318,00 316,00 316,00
ISR092008 310,00 310,00 310,00
ISR112008 313,00 313,00 313,00 315,00 314,00 315,00 320,00 318,50 320,00 327,50 326,00 326,00 4,32%
ISR052009 298,00 297,00 298,00 298,60 298,60 298,60 301,00 297,50 301,00 300,00 300,00 300,00 308,00 306,50 306,50 2,85%
ITR032008 203,00 203,00 203,00 211,50 211,00 211,50 212,00 207,00 210,00 205,50 205,50 205,50 205,50 205,50 205,50 5,12%
ITR072008 208,00 207,60 208,00 220,00 214,50 220,00 220,00 215,00 216,00
ITR012009 205,00 200,50 204,50 209,00 207,50 208,00 208,00 206,40 208,00 206,60 202,90 203,00 204,90 204,00 204,00 2,00%
SOJ052008 300,50 297,50 300,50 301,80 300,50 300,60 305,00 301,70 305,00 307,00 305,00 306,70 314,00 310,00 312,00 4,00%

283.183 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrónico) Interés abierto en contratos917.794

31/01/08Posición

ROFEX. Ultimo precio operado de cada día en Opciones de Futuros En U$S
Precio de Tipo de
Ejercicio opción

PUT
IMR042008 138 put 2 74 2,000
IMR042008 142 put 42 42 2,900
IMR042008 146 put 6 10 4,400 4,200
IMR042008 150 put 3 1 5,500 5,300
ISR052008 240 put 80 204 0,800
ISR052008 248 put 8 32 1,000
ISR052008 252 put 20 56 1,400
ISR052008 256 put 40 52 1,500
ISR052008 260 put 44 216 2,100 2,100
ISR052008 264 put 56 140 2,500 2,600 2,000
ISR052008 268 put 66 316 3,600 2,000 1,800
ISR052008 272 put 148 84 4,000 2,900 2,300
ISR052008 276 put 586 206 4,000 3,700 3,000
ISR052008 280 put 148 84 6,900 5,000 4,500 3,600
ISR052008 284 put 8 4,500
DLR092008 3,20 put 150 510 0,030
CALL

29/01/08 30/01/08 31/01/08 01/02/08 Posición
Volumen
semanal

IA por
posición/1 28/01/08 

IMR042008 126 call 4 69 29,000 28,300 27,500
ISR052008 240 call 4 16 57,500
ISR052008 308 call 32 56 8,000
ISR052008 312 call 20 20 9,100
ISR052008 316 call 117 182 6,500 6,800 7,400 8,500
ISR052008 320 call 144 72 4,800 5,000 6,200
ISR052008 324 call 152 36 5,200 5,400 6,000 9,000
ISR052008 328 call 50 2 3,800 5,000 7,500
ISR052008 332 call 48 48 4,100
 /1 El interés abierto corresponde al día jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.
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MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada

Posición Volumen Sem. Open Interest 28/01/08 29/01/08 30/01/08 31/01/08 01/02/08 var.sem.
TRIGO B.A. 03/2008 97.000 1.566 205,20 210,70 208,30 204,10 206,80 3,76%
TRIGO B.A. 05/2008 2.200 95 210,30 215,00 213,00 209,30 211,00 3,69%
TRIGO B.A. 07/2008 44.600 1.620 217,80 224,60 221,50 215,90 219,50 4,03%
TRIGO B.A. 09/2008 5.500 102 220,50 227,40 226,00 221,00 223,50 4,20%
TRIGO B.A. 01/2009 48.200 1.102 203,50 208,30 206,50 201,80 204,20 2,92%
TRIGO B.A. 03/2009 1 209,00 214,00 212,00 208,00 211,00 4,20%
TRIGO Q.Q. 03/2008 1.400 19 105,00 106,00 106,00 106,50 106,50 1,43%
MAIZ I.W. 04/2008 17 105,00 105,00 105,00 105,00 105,00
MAIZ ROS 04/2008 18.500 4.012 153,00 155,00 153,50 152,50 152,50 0,13%
MAIZ ROS 06/2008 14 155,00 157,00 156,00 155,00 155,00 0,65%
MAIZ ROS 07/2008 2.900 664 158,20 160,00 159,00 158,50 159,00 1,27%
MAIZ ROS 09/2008 19 160,50 163,00 162,00 161,00 162,00 2,21%
MAIZ ROS 12/2008 500 7 163,50 164,00 163,00 162,00 163,00 0,93%
MAIZ ROS 04/2009 1.100 104 154,00 152,50 151,00 152,00 153,50 -0,97%
GIRASOL ROS 03/2008 41 425,00 432,00 432,00 432,00 438,00 3,06%
GIRASOL ROS 05/2008 4 428,00 435,00 435,00 435,00 441,00 3,04%
GIRASOL ROS 03/2009 1 370,00 375,00 375,00 375,00 375,00 1,35%
SOJA ROS 02/2008 318,50 319,50 327,00 335,00 344,00 8,18%
SOJA ROS 03/2008 314,50 315,50 323,00 329,00 338,00 7,64%
SOJA ROS 05/2008 66.100 10.929 299,90 301,70 303,80 306,00 312,60 4,41%
SOJA ROS 07/2008 5.600 487 304,50 306,00 307,90 310,00 316,40 4,08%
SOJA ROS 09/2008 8 309,00 310,50 312,40 314,50 320,50 3,89%
SOJA ROS 11/2008 600 1.143 314,00 315,70 317,40 320,00 326,00 4,02%
SOJA ROS 05/2009 8.600 356 298,50 299,20 299,00 302,50 308,00 3,53%
I.C.A B.A. 01/2008 164,40 166,10
I.C.A B.A. 02/2008 200 165,40 167,10
I.C.A B.A. 03/2008 200 166,40 168,10
I.C.A B.A. 05/2008 167,40 169,10

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada

Posición Vol. Sem. Open Interest 28/01/08 29/01/08 30/01/08 31/01/08 01/02/08 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 600,00 615,00 634,00 653,00 672,00 13,90%
Maíz BA Inm./Disp 470,00 475,00 475,00 475,00 475,00 1,06%
Soja Ros Inm/Disp. 999,00 1.000,00 1.035,00 1.060,00 1.090,00 9,00%
Soja Fáb. Ros Inm/Disp 999,00 1.000,00 1.035,00 1.060,00 1.090,00 9,00%

MATBA. Operaciones en dólares En tonelada
28/01/08 29/01/08 30/01/08 01/02/08 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.
TRIGO B.A. 03/2008 206,3 199,8 204,0 212,2 208,5 212,2 217,0 207,2 207,3 206,5 203,0 206,0 207,6 205,0 206,8 3,5%
TRIGO B.A. 05/2008 213,0 213,0 213,0 209,8 208,5 209,3
TRIGO B.A. 07/2008 218,0 212,0 218,0 224,8 222,5 224,8 226,5 220,5 221,0 217,0 215,5 217,0 219,5 217,0 219,5 3,4%
TRIGO B.A. 09/2008 220,5 220,5 220,5 227,5 227,0 227,4 226,0 226,0 226,0 221,0 221,0 221,0 225,0 223,5 223,5 4,9%
TRIGO B.A. 01/2009 205,0 202,0 204,0 209,0 207,5 209,0 211,0 205,9 205,9 206,5 201,8 203,0 204,8 203,0 204,2 2,9%
TRIGO Q.Q. 03/2008 105,0 105,0 105,0
MAIZ ROS 04/2008 153,0 151,8 153,0 155,7 154,5 154,5 155,0 153,5 153,5 153,0 152,0 153,0 154,5 152,5 152,5 -0,3%
MAIZ ROS 07/2008 157,8 157,0 157,8 160,0 159,5 159,5 159,0 159,0 159,0 158,5 158,5 158,5 160,5 159,0 159,0 1,0%
MAIZ ROS 12/2008 164,0 164,0 164,0 163,0 163,0 163,0 163,0 163,0 163,0
MAIZ ROS 04/2009 154,0 154,0 154,0 155,0 155,0 155,0 152,0 152,0 152,0 153,5 153,5 153,5
SOJA ROS 05/2008 300,2 298,7 300,0 302,0 300,0 302,0 306,0 300,5 305,5 306,7 304,0 306,5 313,9 310,0 312,0 4,3%
SOJA ROS 07/2008 304,5 303,5 304,5 306,0 305,5 305,5 307,5 307,0 307,5 310,5 310,0 310,0 318,0 316,0 316,0 3,9%
SOJA ROS 11/2008 320,0 320,0 320,0

31/01/08
Posición

SOJA ROS 05/2009 298,5 297,0 298,5 299,5 299,0 299,0 302,0 299,0 302,0 302,6 300,0 302,5 309,0 307,0 308,0 3,9%
I.C.A B.A. 02/2008 165,0 165,0 165,0
I.C.A B.A. 03/2008 166,0 166,0 166,0
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES DE LA EXPORTACIÓN

Resto Harinas y Pellets 32,00 2,1155 2,1162 2,1189 2,1202 2,1175 0,13%
Aceite de soja 32,00 2,1155 2,1162 2,1189 2,1202 2,1175 0,13%
Resto Aceites Oleaginos. 30,00 2,1777 2,1784 2,1812 2,1826 2,1798 0,13%

Tipo de cambio de referencia 
28/01/08 29/01/08 30/01/08 31/01/08 01/02/08 var.sem.

Tipo de cambio comprador 3,1110 3,1120 3,1160 3,1180 3,1140 0,13%
vendedor 3,1510 3,1520 3,1560 3,1580 3,1540 0,13%

Producto Der. Exp. Reintegros
Trigo 28,00 2,2399 2,2406 2,2435 2,2450 2,2421 0,13%
Maíz 25,00 2,3333 2,3340 2,3370 2,3385 2,3355 0,13%
Demás cereales 20,00 2,4888 2,4896 2,4928 2,4944 2,4912 0,13%
Habas de soja 35,00 2,0222 2,0228 2,0254 2,0267 2,0241 0,13%
Semilla de girasol 32,00 2,1155 2,1162 2,1189 2,1202 2,1175 0,13%
Resto semillas oleagin. 23,50 2,3799 2,3807 2,3837 2,3853 2,3822 0,13%
Harina y Pellets de Trigo 10,00 2,7999 2,8008 2,8044 2,8062 2,8026 0,13%
Harina y Pellets Soja 32,00 2,1155 2,1162 2,1189 2,1202 2,1175 0,13%
Harina y pellets  girasol 30,00 2,1777 2,1784 2,1812 2,1826 2,1798 0,13%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado. 
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Trigo Dólares por tonelada

Fob - SAGPyA(1) FOB Arg: Up R./ Sur FOB Golfo de México(2)

Emb.cercano 2°Pos. Ene-08 Ene-08 Ene-08 Feb-08 Mar-08 Abr-08 May-08

Promedio octubre 274,23 325,73 324,74 358,51 360,01 361,08 362,11 360,05
Promedio noviembre 293,00 305,83 290,44 340,79 342,62 344,47 346,34 347,51
Promedio diciembre 295,50 321,00 312,03 383,72 383,87 385,71 390,03 389,48

Semana anterior 325,00 340,00 343,00 383,85 388,63 393,10 397,90 401,50

28/01 330,00 340,00 403,55 403,84 404,10 410,70 412,60
29/01 335,00 345,00 388,46 394,71 400,50 406,80 408,60
30/01 335,00 345,00 380,61 386,49 392,00 397,90 399,70
31/01 335,00 347,00 378,09 385,33 392,10 399,30 401,20
01/02 f/i f/i f/i f/i f/i f/i f/i

Variación semanal 3,08% 2,06% -1,50% -0,85% -0,25% 0,35% -0,07%

Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Mar-09 Jul-09 Dic-09 Jul-10

Promedio octubre 319,76 299,54 248,08 250,08 253,15 235,53 241,14 234,85
Promedio noviembre 298,82 292,50 254,65 256,97 259,46 251,17 257,75 256,62
Promedio diciembre 341,40 341,29 290,22 291,65 295,19 295,26 275,24 280,61 277,17

Semana anterior 342,83 348,15 322,98 323,63 330,52 334,37 316,19 320,41 319,68

28/01 353,85 359,18 333,64 334,65 341,54 345,21 323,72 327,76 325,92
29/01 346,87 353,48 324,64 327,76 333,27 336,95 316,19 319,68 325,92
30/01 338,97 345,03 318,30 320,78 324,82 328,50 309,39 314,53 316,00
31/01 341,54 347,42 320,96 322,43 327,39 331,43 313,06 317,84 319,68
01/02 346,50 352,93 321,33 323,72 327,58 331,43 316,00 320,78 321,51

Variación semanal 1,07% 1,37% -0,51% 0,03% -0,89% -0,88% -0,06% 0,11% 0,57%

Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Mar-09 May-09 Jul-09 Sep-09

Promedio octubre 319,76 301,58 250,51 250,99 253,62 256,74 253,12 234,59
Promedio noviembre 304,40 296,73 262,41 262,81 264,93 267,25 243,56 251,75
Promedio diciembre 351,09 348,93 300,51 300,95 302,36 305,02 280,50 277,76 281,89

Semana anterior 356,05 361,93 343,93 347,23 351,28 351,28 323,35 320,04 308,65

28/01 367,44 372,22 355,50 357,16 362,48 362,30 321,88 328,86 319,68
29/01 363,86 368,27 352,75 354,95 359,36 360,10 321,88 325,19 319,68
30/01 355,32 359,36 345,03 347,60 351,28 353,48 321,88 320,41 319,68
31/01 355,41 360,83 347,23 348,89 352,75 353,48 321,88 324,09 319,68
01/02 363,86 368,27 352,56 354,95 359,36 356,42 321,88 328,50 327,03

Variación semanal 2,19% 1,75% 2,51% 2,22% 2,30% 1,46% -0,45% 2,64% 5,95%

Kansas City Board of Trade(4)

Chicago Board of Trade(3)
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maíz amarillo estadounidense, entrega en depósitos autorizados de Chicago.

Sorgo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc 2° Pos. Ab/My-08 Feb-08 Mar-08 Abr-08 May-08 Jun-08 Jul-08

Promedio octubre 176,91 171,64 165,25
Promedio noviembre 187,73 166,64 153,54 167,41
Promedio diciembre 201,33 163,28 158,05 184,05 183,37 182,65 182,89

Semana anterior 230,00 195,00 193,21 206,39 206,59 206,59

28/01 233,00 196,00 207,96 207,96 207,96
29/01 233,00 196,00 207,47 207,37 207,37
30/01 232,00 195,00 206,49 206,49 206,78
31/01 232,00 196,00 207,96 207,96 207,96
01/02 f/i f/i f/i f/i f/i

Variación semanal 0,87% 0,51% 0,76% 0,66% 0,66%

Maíz Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Mar-08 Abr-08 May-08 Ene-08 Feb-08 Mar-08 Abr-08 May-08

Promedio octubre 168,73 155,99 161,30 174,03 173,54 171,47 167,77 177,82
Promedio noviembre 166,50 159,27 159,91 184,32 184,25 184,06 183,29 182,98
Promedio diciembre 159,06 174,10 173,90 200,27 199,91 198,56 193,65 193,85

Semana anterior 207,00 207,18 208,95 218,79 383,85 220,41 217,00 217,00 217,00

28/01 209,00 c208,75 210,52 220,17 222,80 222,88 222,10 222,10 222,10
29/01 c210,23 209,05 222,96 222,49 222,00 221,90 221,90
30/01 c208,85 208,06 223,76 222,77 221,10 221,00 221,00
31/01 c208,75 208,75 223,57 222,78 222,10 222,10 222,10
01/02 f/i c206,09 206,49 f/i f/i f/i f/i f/i

Variación semanal 0,76% -0,09% -41,76% 1,08% 2,35% 2,35% 2,35%

Chicago Board of Trade(5)

Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Mar-09 May-09 Jul-09 Dic-09

Promedio octubre 147,47 151,45 154,97 157,17 159,92 163,30 166,15 161,13
Promedio noviembre 156,94 160,95 164,38 166,06 168,36 170,82 173,66 167,94
Promedio diciembre 169,76 173,98 177,10 176,93 177,41 179,51 184,77 182,01 173,77

Semana anterior 196,15 200,58 204,32 201,76 200,68 203,44 205,31 206,68 192,91

28/01 197,73 200,78 205,90 203,04 200,98 204,22 206,88 208,46 193,10
29/01 197,24 200,98 205,21 203,04 201,07 203,93 206,59 208,06 194,28
30/01 196,25 200,88 204,22 202,45 200,78 203,73 206,00 207,47 192,91
31/01 197,33 202,26 205,60 204,42 203,04 206,00 208,06 209,64 195,07
01/02 197,04 202,06 205,60 204,72 204,32 207,28 209,44 211,02 196,45

Variación semanal 0,45% 0,74% 0,63% 1,46% 1,81% 1,89% 2,01% 2,10% 1,84%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (9) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.

Complejo Girasol Dólares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Ene-08 Emb cerc 2°Pos. Feb-08 Mar-08 Abr-08 Ab/My.08

Promedio octubre 479,09 150,45 150,00 1.260,68 1.135,59 1.130,33 1.137,00
Promedio noviembre 430,00 162,05 150,00 1.257,73 1.215,40 1.234,06 1.174,79 1.226,36
Promedio diciembre 470,00 163,00 150,00 1.269,17 1.281,94 1.296,94 1.248,17 1.284,72

Semana anterior 530,00 225,00 175,00 1610,00 1660,00 1675,00 1660,00 1652,50

28/01 530,00 225,00 175,00 1625,00 1650,00 1672,50 1657,50 1647,50
29/01 530,00 225,00 185,00 1635,00 1650,00 1665,00 1650,00
30/01 530,00 225,00 185,00 1635,00 1650,00 1665,00 1655,00
31/01 530,00 225,00 185,00 1635,00 1655,00 1662,50 1655,00
01/02 f/i f/i 185,00 f/i f/i 1670,00 1662,50

Var.semanal 0,00% 0,00% 5,71% 1,55% -0,30% 0,15% 0,15%

Pellets(6) Aceite(9)
Fb/Mr08 Abr-08 Ab/Jn08 Jl/St.08 Feb-08 Mar-08 Ab/Jn-08 Jl/St-08 Oc/Dc-08

Promedio octubre 264,25 1.350,00 1.260,68 1.275,00 1.210,00
Promedio noviembre 248,13 1.337,98 1.368,61 1.330,00
Promedio diciembre 256,67 256,67 1.481,00 1.495,00 1.414,38 1.423,13 1.396,67

Semana anterior

28/01 310,00 1800,00 1805,00 1785,00
29/01 330,00 310,00 310,00 1830,00 1800,00 1800,00 1780,00
30/01 330,00 310,00 319,08 1825,00 1800,00 1800,00 1760,00
31/01 330,00 310,00 319,12 1835,00 1805,00 1800,00 1745,00
01/02 1835,00 1805,00 1802,50 1745,00

Var.semanal

Soja Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México(2)

Emb cerc May-08 Jun-08 Ene-08 Feb-08 Mar-08 Abr-08 May-08 Jun-08

Promedio octubre 372,00 335,94 347,60 386,79 387,33 390,36 392,80 393,42
Promedio noviembre 403,64 362,41 364,43 412,91 414,98 415,49 416,12 416,31
Promedio diciembre 436,33 386,59 399,22 447,18 446,62 446,17 450,18 451,52

Semana anterior 464,00 441,03 v441,03 476,51 471,50 471,20 471,70 473,50 480,04

28/01 468,00 445,34 v445,34 481,18 481,18 479,90 474,60 481,40 478,69
29/01 473,00 v448,10 v448,10 482,85 482,85 484,70 479,30 487,00 487,90
30/01 476,00 v451,86 v451,86 491,15 491,15 488,30 482,60 490,10 491,57
31/01 476,00 v451,86 v451,86 487,01 487,01 487,90 482,20 489,50 489,92
01/02 f/i v455,63 v456,55 f/i f/i f/i f/i f/i f/i

Var.semanal 2,59% 3,31% 3,52% 2,20% 3,29% 3,54% 2,23% 3,38% 2,06%

Rotterdam
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados 
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Tokio, 
Kanagawa, Chiba y Saitama.

Soja Dólares por tonelada

FOB Paranaguá, Br.
Oct-07 Nov-07 Dic-07 Ene-08 Feb-08 Mar-08 Ab/My08 Jn/Jl08 Jul-08

Promedio octubre 372,48 385,31 390,02 391,50 368,91 350,10 352,39
Promedio noviembre 410,76 413,33 388,77 397,07 373,81 376,36
Promedio diciembre 412,72 447,73 423,77 405,37 408,64

Semana anterior 464,08 451,22 443,32 445,15

28/01 468,03 455,17 447,27 446,07
29/01 472,80 458,11 452,13 451,95
30/01 463,25 455,63 461,05
31/01 461,50 451,95 458,93
01/02 466,19 458,66 464,81

Variación semanal 3,32% 3,46% 4,42%

Chicago Board of Trade(8)

Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Nov-08 Ene-09 Jul-09

Promedio octubre 365,05 369,82 371,19 373,32 369,66 359,55 352,53 353,66 357,32
Promedio noviembre 391,49 397,26 398,95 400,10 393,84 379,69 368,37 369,60 371,60
Promedio diciembre 422,17 429,00 433,77 435,22 424,94 408,56 392,03 392,90 394,65

Semana anterior 456,73 463,53 467,21 465,55 458,20 452,69 456,37 460,78

28/01 460,68 467,48 468,12 469,59 458,94 451,50 454,44 458,94
29/01 465,46 472,35 474,00 472,17 458,20 449,29 451,96 454,53
30/01 468,77 475,47 480,34 475,11 461,88 451,68 454,16 453,43
31/01 468,31 474,92 480,07 479,88 462,98 457,65 460,41 460,78
01/02 472,99 479,97 485,03 480,62 467,76 460,78 461,88 464,08

Variación semanal 3,56% 3,55% 3,81% 3,24% 2,09% 1,79% 1,21% 0,72%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10)

Feb-08 Abr-08 Jun-08 Ago-08 Oct-08 Feb-08 Abr-08 Jun-08 Ago-08

Promedio octubre 492,03 488,30 486,10 484,50 491,83 516,91 516,51 520,06 523,93
Promedio noviembre 517,52 514,95 514,32 517,01 516,57 568,19 574,87 580,21 580,64
Promedio diciembre 550,53 545,69 546,95 551,24 550,26 643,31 651,59 659,72 661,40

Semana anterior 547,29 546,54 545,88 554,69 557,22 786,89 782,67 788,01 795,78

28/01 558,07 550,11 551,89 562,75 568,56 766,97 762,76 768,09 775,87
29/01 557,26 553,98 558,66 567,64 573,34 746,34 742,13 747,46 755,23
30/01 552,20 547,35 552,85 560,21 564,50 724,12 719,92 725,24 732,97
31/01 553,26 555,71 563,43 572,47 576,80 711,92 707,68 713,05 720,86
01/02 556,74 561,16 570,29 581,95 588,44 691,55 687,32 692,68 700,49

Variación semanal 1,73% 2,68% 4,47% 4,92% 5,60% -12,12% -12,18% -12,10% -11,98%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil 
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Pellets de Soja Dólares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Feb-08 Mar-08 Abr-08 My/St08 Oc/Dc08 Ene-08 Feb-08 My/St08 Oc/Dc08

Promedio octubre 388,55 358,62 340,52 340,59 336,65 339,05
Promedio noviembre 395,90 366,27 355,59 354,14 347,45 348,86
Promedio diciembre 440,90 419,39 395,33 385,67 382,39 434,90 379,11 376,28

Semana anterior 415,00

28/01 430,00 417,00 413,00 423,00 437,00 436,00 409,00 415,00
29/01 430,00 417,00 414,00 419,00 437,00 437,00 408,00 410,00
30/01 427,00 417,00 412,00 417,00 436,00 437,00 407,00 411,00
31/01 433,00 419,00 414,00 419,00 439,00 437,00 409,00 414,00
01/02 440,00 426,00 423,00 428,00 441,00 417,00 421,00

Variación semanal 6,02%

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá

Emb cerc 2°Pos. Ene-08 Feb-08 Feb-08 Mar-08 Ab/My-08 Jn/Jl-08 Oc/Dc08

Promedio octubre 287,00 291,36 283,55 293,26 286,41
Promedio noviembre 309,05 302,75 305,45 307,20 285,15 286,21
Promedio diciembre 342,22 338,14 341,85 333,91 309,37 315,85

Semana anterior 366,00 340,00 367,61 365,96 350,53 335,21 340,61 352,73

28/01 370,00 340,00 372,68 353,95 339,84 344,13 340,06
29/01 370,00 340,00 375,99 356,70 341,05 344,13 336,75
30/01 373,00 340,00 381,06 361,77 346,34 348,54 342,26
31/01 373,00 341,00 379,74 365,41 362,10 344,80 348,32 354,94
01/02 f/i f/i 376,10 367,83 363,98 346,34 351,08 358,46

Var.semanal 1,91% 0,29% 2,31% 0,51% 3,84% 3,32% 3,07% 1,62%

Harina de Soja Dólares por tonelada

Chicago Board of Trade(15)

Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Oct-08 Dic-08 Ene-09

Promedio octubre 306,04 310,21 309,94 310,99 305,51 297,84 287,95 285,24 282,65
Promedio noviembre 317,81 322,40 323,25 323,64 315,57 304,44 289,44 286,01 283,63
Promedio diciembre 351,84 358,65 362,31 362,19 350,19 337,38 314,89 310,30 308,18

Semana anterior 369,27 376,54 381,94 379,19 375,33 363,76 363,21 363,98

28/01 371,03 377,87 383,27 380,51 373,46 356,59 356,59 357,47
29/01 374,34 380,18 384,92 379,74 373,46 354,72 353,28 354,39
30/01 377,76 383,27 386,57 380,51 373,13 354,39 353,28 353,28
31/01 376,43 381,72 385,25 381,06 373,68 358,25 357,69 358,25
01/02 378,31 384,92 389,66 385,47 379,19 364,53 362,32 362,32

Var.semanal 2,45% 2,22% 2,02% 1,66% 1,03% 0,21% -0,24% -0,45%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo 
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Aceite de Soja

Rotterdam (13)

Emb cerc 2°Posic. Ene-08 En/Mr-08 Fb/Ab-08 Ab/Jn08 My/Jl-08 Jl/St08 Ag/Oc08

Promedio octubre 884,50 910,82 922,99 1007,11 999,81 1004,23
Promedio noviembre 1003,95 1007,32 1105,49 1104,76 1086,18 1117,35 1080,92 1120,37 1120,37
Promedio diciembre 1030,11 1024,00 1187,72 1164,80 1183,07 1165,24 1190,45 1170,89 1170,89

Semana anterior 1180,00 1170,00 1297,68

28/01 1202,00 1175,00 1286,90 1289,86 1315,01
29/01 1220,00 1185,00 1295,42 1298,37 1319,05
30/01 1220,00 1185,00 1308,98 1308,98 1338,66
31/01 1230,00 1193,00 1309,15 1309,15
01/02 f/i f/i 1307,99 1307,99 1306,51

Var.semanal 4,24% 1,97%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá
Ene-08 Feb-08 Mar-08 My/Jl.08 Ene-08 Feb-08 Mar-08 Abr-08 My/Jl-08

Promedio octubre 873,14 961,43 896,39 874,95
Promedio noviembre 1052,25 1062,40 991,52 1022,27 972,45 986,19
Promedio diciembre 1043,36 1046,47 1047,77 1024,33 1044,71 1043,93 1049,86 1034,95 1024,95

Semana anterior 1194,01 1181,89 1146,83 1.194,01 1.187,40 1.162,27

28/01 1208,67 1198,75 1153,89 1.208,12 1.204,26 1.174,39
29/01 1227,85 1217,38 1170,20 1.231,71 1.221,24 1.191,37
30/01 1228,18 1219,36 1172,85 1.237,00 1.224,88 1.192,69
31/01 1239,43 1228,40 1174,17 1.247,14 1.242,73 1.194,23
01/02 1259,82 1252,10 1183,21 1.253,76 1.249,35 1.201,29

Var.semanal 5,51% 5,94% 3,17% 5,00% 5,22% 3,36%

Chicago Board of Trade(14)

Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Oct-08 Dic-08 Ene-09

Promedio octubre 895,70 905,69 913,48 920,19 919,58 918,91 917,11 921,56 926,67
Promedio noviembre 998,08 1009,24 1016,53 1022,79 1020,45 1016,00 1003,89 1008,65 1011,37
Promedio diciembre 1028,85 1042,61 1054,08 1061,55 1061,39 1055,65 1042,07 1049,97 1052,65

Semana anterior 1146,60 1162,26 1174,38 1179,89 1181,00 1179,89 1184,96 1186,51

28/01 1158,51 1172,62 1186,51 1190,48 1190,48 1187,17 1194,89 1195,99
29/01 1177,69 1192,24 1203,48 1208,11 1211,42 1208,11 1214,73 1216,93
30/01 1178,57 1191,58 1203,70 1208,11 1210,32 1207,01 1213,62 1215,83
31/01 1184,30 1198,41 1208,55 1212,96 1213,62 1208,11 1217,37 1219,14
01/02 1193,12 1207,45 1220,02 1225,09 1225,75 1222,88 1229,50 1231,26

Var.semanal 4,06% 3,89% 3,89% 3,83% 3,79% 3,64% 3,76% 3,77%

SAGPyA (1)
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Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas

Al 23/01/08 Ventas Embarques est.
Producto Cosecha Embarcadas Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado (*) 

año comercial
Trigo pan 07/08 7046,8 221,4 7.904,1 343,6 100,7 3891
(Dic Nov) (8.549,6) (6.967,5) (350,1) (171,0) (21.036,4)

06/07 9.315,9 8.901,6 7,4 9.251,9 475,9 460,5 9.315,9
(8.205,1) (9.859,4) (902,6) (712,8) (8.575,7)

Maíz 07/08 51,3 179,3 4.687,5 1.192,9 239,5
(Mar Feb) (10.552,8) (7.771,8) (585,6) (221,5)

06/07 14.000,6 13.501,2 37,6 17.498,3 2.372,7 1.972,4 14.000,6
(8.584,5) (10.559,7) (1.541,5) (1.140,3) (9.440,1)

Sorgo 07/08 1.058,7 13,0 558,2 18,0
(Mar Feb) (657,0) (721,7) (1,4) (0,2)

06/07 1.086,9 15,3 1.179,9 3,2 2,0 1.041,1
(184,3) (196,8) (3,9) (3,9) (174,8)

Soja 07/08  (1) 8.618,9 21,1 6.016,5 2.313,8 164,3
(Abr Mar) (5.203,4) (4.176,7) (1.015,1) (179,8)

06/07  (1) 11.873,3 214,1 14.068,4 3.764,1 3.071,9 12.002,3
(6.600,3) (7.713,6) (**) (2.179,9) (2.176,8) (6.902,4)

Girasol 07/08 9,5 2,7 7,6
(Ene Dic) (0,7) (2,6)

06/07 55,1 37,9 16,6 16,0 40,8
(42,2) (28,2) (2,8) (2,3) (27,2)

Compras de la Industria En miles de toneladas

Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total

Al 02/01/08

Trigo pan 07/08 1.386,5 1.317,2 690,3 170,0
(1.089,2) (1.034,7) (556,3) (145,4)

06/07 5.833,1 5.541,4 1.548,1 1.541,9
(4.821,8) (4.580,7) (1.615,9) (1.570,0)

Al 16/01/08

Soja 07/08 7.576,0 7.576,0 (*) 3.068,5 (*) 301,8
(7.451,1) (7.451,1) (3.401,5) (282,8)

06/07 37.378,6 37.378,6 10.102,0 7.277,7
(32.617,9) (32.617,9) (10.212,4) (7.481,6)

Girasol 07/08  1.985,0 1.985,0 329,5 58,1
(1.459,3) (1.459,3) (294,6) (58,3)

06/07 3.254,3 3.254,3 864,7 706,1
(3.646,3) (3.646,3) (15.722,2) (1.371,5)

Declaraciones de Compras

(*) Embarque mensuales hasta OCTUBRE y desde NOVIEMBRE estimado por Situación de Vapores.  (**) Diferencia que se pasó a la industria.

Al 05/12/07

Maíz 06/07 2.477,0 2.229,3 691,8 433,0
(2.516,3) (2.264,6) (749,7) (510,1)

Sorgo 06/07 153,3 138,0 15,0 14,4
(173,4) (156,1) (18,3) (10,9)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan para trigo: 95%, maíz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en 
ambas cosechas. (*) Datos actualizados por pasaje a la exportación.       Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha.     Fuente: Dirección de Mercados 
Agroalimentarios según base ONCCA-SAGPyA. 
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Exportaciones Argentinas de Aceites En toneladas
Por puerto durante NOVIEMBRE de 2007
salidas Algodón Girasol Lino/Linaza Soja Maní Cártamo Maíz Canola Varios/1 Totales Partic./2
Bahía Blanca 15.000 17.377 32.377 5,84%

Pto.Galván 7.000 8.377 15.377 2,77%
Cargill 8.000 9.000 17.000 3,07%

Necochea 11.000 11.000 1,98%
Emb.Directo 11.000 11.000 1,98%

Rosario 131.600 2.750 2.500 136.850 24,67%
Guide 10.000 2.750 2.000 14.750 2,66%

Villa Gob. Galvez 44.600 44.600 8,04%
Gral.Lagos 77.000 500 77.500 13,97%

Pto.San Martín 8.399 366.019 374.418 67,51%
Timbúes (Dryfs) 31.088 31.088 5,61%

Terminal VI 118.408 118.408 21,35%
Quebracho 25.300 25.300 4,56%

Imsa 5.500 5.000 10.500 1,89%
Dempa 18.000 18.000 3,25%
Pampa 7.350 7.350 1,33%

ACA 900 900 0,16%
Vicentín 1.499 70.150 71.649 12,92%

San Benito 500 90.723 91.223 16,45%
Totales 34.399 514.996 2.750 2.500 554.645
Participación /3

6,20% 92,85% 0,50% 0,45%

Por puerto durante 2007 (enero/noviembre)
salidas Algodón Girasol Lino/Linaza Soja Maní Cártamo Maíz Canola Varios/1 Totales Partic./2
Bahía Blanca 171.930 79.351 251.281 3,67%

Pto.Galván 65.750 41.567 107.317 1,57%
Cargill 106.180 37.784 143.964 2,10%

Buenos Aires 92.460 92.460 1,35%
Embarque Directo 92.460 92.460 1,35%

Necochea 149.541 69.190 218.731 3,19%
Emb.Directo 149.541 69.190 218.731 3,19%

Rosario 21.529 1.268.165 24.625 6.500 7.000 1.327.819 19,38%
Villa Gob. Galvez 549.676 549.676 8,02%

Guide 21.529 87.765 24.625 6.500 6.500 146.919 2,14%
Gral.Lagos 630.724 500 631.224 9,21%

Pto.San Martín 424.111 5.900 4.520.825 3.000 8.950 4.962.786 72,42%
Timbúes (Dryfs) 286.395 286.395 4,18%

Terminal VI 1.404.532 1.404.532 20,49%
Quebracho 640.407 640.407 9,34%

IMSA 124.950 3.400 113.458 241.808 3,53%
Tránsito 5.475 140.471 1.500 147.446 2,15%
Dempa 14.656 2.500 225.637 242.793 3,54%
Pampa 2.577 102.315 1.500 106.392 1,55%

ACA 10.460 10.460 0,15%
Vicentín 258.738 844.815 8.950 1.112.503 16,23%

San Benito 7.255 762.795 770.050 11,24%
Totales 859.571 5.900 5.937.531 24.625 9.500 7.000 8.950 6.853.077
Participación /3

12,54% 0,09% 86,64% 0,36% 0,14% 0,10% 0,13%
Fuente: SAGPyA-Direc.Mercados Agrolimentarios. 1/ Incluye a los aceites de tung, oliva, cacahuete, uva, palma, coco y mezcla vegetal 
2/ Participación de cada puerto s/total embarcado. 3/ Participación de cada producto s/total embarcado. 

Exportaciones Argentinas de Aceites En toneladas
Por destino durante 2007 (enero/noviembre)
salidas Algodón Girasol Lino/Linaza Soja Maní Cártamo Maíz Canola Varios/1 Totales Partic./2
Angola 28.362 28.362 0,41%
Antillas Holandesas 433 433 0,01%
Argelia 5.000 208.329 213.329 3,11%
Australia 23.893 7.025 30.918 0,45%
Bahrein 307 307 0,00%
Bangladesh 3.372 318.726 322.098 4,70%
Barbados 236 700 936 0,01%
Benin 132 132 0,00%
Brasil 6.517 25.350 31.867 0,47%
Camerún 159 159 0,00%
Canadá 97 97 0,00%
Chile 10.697 26.038 36.735 0,54%
China 57.720 5.500 1.944.063 1.320 2.008.603 29,31%
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Exportaciones Argentinas de Aceites En toneladas
Por destino durante 2007 (enero/noviembre)
salidas Algodón Girasol Lino/Linaza Soja Maní Cártamo Maíz Canola Varios/1 Totales Partic./2
Colombia 18.964 112.808 131.772 1,92%
Corea del Norte 1.241 1.241 0,02%
Corea del Sur 5.590 193.245 198.835 2,90%
Costa de Marfil 154 154 0,00%
Costa Rica 2.329 2.329 0,03%
Cuba 1.322 1.322 0,02%
Djibouti 182 182 0,00%
Ecuador 8.592 95.696 104.288 1,52%
Egipto 26.643 98.274 4.500 129.417 1,89%
El Salvador 41 2.800 2.841 0,04%
Emiratos Arabes 3.104 3.104 0,05%
España 15.184 1.500 16.684 0,24%
Estados Unidos 42.788 8.040 3.000 53.828 0,79%
Filipinas 219 219 0,00%
Francia 18.800 55.617 4.000 78.417 1,14%
Gambia 712 712 0,01%
Ghana 1.000 1.000 0,01%
Grenada 167 167 0,00%
Guatemala 2.650 41.223 43.873 0,64%
Haití 1.695 1.695 0,02%
Hong Kong 8.000 680 8.680 0,13%
India   80.598 915.719 996.317 14,54%
Irak 4.408 4.408 0,06%
Irán 120.877 120.877 1,76%
Irlanda 12.954 12.954 0,19%
Isla Mauricio 6.035 22.038 28.073 0,41%
Isla Reunión 5.220 5.220 0,08%
Israel 4.702 4.702 0,07%
Italia 2.380 57.545 2.000 61.925 0,90%
Jamaica 3.000 3.000 0,04%
Japón 4.957 103 5.060 0,07%
Kenia 8 11.719 500 12.227 0,18%
Libano 8.000 8.000 0,12%
Madagascar 12 34.933 34.945 0,51%
Malasia 37.508 132.310 169.818 2,48%
Marruecos 209.312 209.312 3,05%
México 19.875 19.875 0,29%
Mozambique 5.349 28.375 33.724 0,49%
Namibia 252 252 0,00%
Nicaragua 240 2.000 2.240 0,03%
Nueva Zelanda 5.261 5.261 0,08%
Omán 3.360 1.000 4.360 0,06%
Países Bajos 159.780 105.744 10.585 6.500 8.950 291.559 4,25%
Pakistan 62.975 62.975 0,92%
Panamá 1.360 13.176 14.536 0,21%
Perú 8.931 241.917 250.848 3,66%
Portugal 12.000 11.730 23.730 0,35%
Puerto Rico 2.575 2.575 0,04%
Reino Unido 4.200 28.000 32.200 0,47%
Rep.Dominicana 6.045 85.420 91.465 1,33%
Rumania 1.617 8.935 10.552 0,15%
Rusia 15.000 15.000 0,22%
Senegal 70 31.832 31.902 0,47%
Sudáfrica 128.110 400 240.274 368.784 5,38%
Surinam 1.915 1.915 0,03%
Taiwan        4/ 10.230 23.120 33.350 0,49%
Tanzania 10.999 10.999 0,16%
Trinidad y Tobago 2.647 2.647 0,04%
Túnez      76.117 76.117 1,11%
Turquía 47.599 8.980 56.579 0,83%
Uruguay 230 230 0,00%
Venezuela        5/ 3.850 218.232 222.082 3,24%
Vietnam 1.000 54.560 55.560 0,81%
Totales 859.571 5.900 5.937.531 24.625 9.500 7.000 8.950 6.853.077
Participación /3 12,54% 0,09% 86,64% 0,36% 0,14% 0,10% 0,13%
Fuente: SAGPyA-Dir.Mercados Agrícolas y Agroindust. 1/ Incluye aceites de tung, oliva, uva, cacahuete. 2/ Participación de c/destino s/ el total embarcado. 3/Participación de c/producto s/ el total
 4/ 15.000 tn aceite soja paraguayo y 5/ 11.000 tn y 1.314 tn de aceite soja paraguayo y boliviano respectivamente en el mes de octubre.
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Exportaciones Argentinas de Subproductos
Por destino durante 2007 (enero/noviembre)

salidas Pellets de 
Soja

Pellets de 
Girasol

Pellets de 
Maní

Pellets de 
Maíz

Pellets 
Afrechillo

Subpr. 
Algodón

Pellets de 
Trigo

Harina de 
Trigo Otros /1 Totales Partic./2

Alemania 391.393 391.393 1,43%
Angola 13.052 13.052 0,05%
Arabia Saudita 302.328 302.328 1,10%
Argelia 517.920 517.920 1,89%
Australia 118.324 118.324 0,43%
Bélgica 398.302 22.194 420.496 1,53%
Bolivia 165.267 165.267 0,60%
Brasil 545.599 305.151 850.750 3,10%
Chile       4/ 422.694 40.267 982 32.811 12.246 509.000 1,86%
China 5.500 5.500 0,02%
Chipre 68.039 68.039 0,25%
Colombia 308.751 5.260 314.011 1,15%
Congo 1.590 124 1.714 0,01%
Corea del Sur 562.938 562.938 2,05%
Cuba 42.408 20.439 62.847 0,23%
Dinamarca 1.292.166 27.376 1.319.542 4,81%
Ecuador 358.204 4.950 363.154 1,33%
Egipto 199.762 199.762 0,73%
Eslovenia 143.226 143.226 0,52%
España 3.675.283 10.502 37 3.685.822 13,45%
Estados Unidos 19.795 72 19.867 0,07%
Filipinas 887.317 887.317 3,24%
Francia 572.710 64.830 6 637.546 2,33%
Gambia 1.415 1.415 0,01%
Grecia 185.502 185.502 0,68%
Indonesia 1.153.970 1.153.970 4,21%
Irán 133.929 133.929 0,49%
Irlanda 489.090 20.304 509.394 1,86%
Isla Mauricio 33.116 33.116 0,12%
Isla Reunión 43.065 43.065 0,16%
Israel 37.125 37.125 0,14%
Italia       5/ 2.340.900 48.799 2.389.699 8,72%
Japón 72.590 72.590 0,26%
Jordania 57.475 57.475 0,21%
Líbano 44.700 44.700 0,16%
Libia 158.597 158.597 0,58%
Macedonia 525 525 0,00%
Malasia 742.720 742.720 2,71%
Marruecos 19.146 4.500 23.646 0,09%
Mozambique 3.412 3.412 0,01%
Nigeria 26.949 26.949 0,10%
Nueva Zelanda 13.671 13.671 0,05%
Países Bajos   6/ 2.827.700 293.120 3.120.820 11,39%
Panamá 598 598 0,00%
Paraguay 1.795 1.795 0,01%
Perú           7/ 468.207 468.207 1,71%
Polonia 1.515.019 1.515.019 5,53%
Portugal 24.600 24.600 0,09%
Reino Unido 921.941 50.777 972.718 3,55%
Rumania 141.690 141.690 0,52%
Rusia 160.083 22 160.105 0,58%
Senegal 3.020 3.020 0,01%
Siria 284.479 284.479 1,04%
Sudáfrica 847.859 133.293 584 981.736 3,58%
Tailandia 897.047 897.047 3,27%
Túnez 321.538 5.721 327.259 1,19%
Turquía  172.587 172.587 0,63%
Uruguay 21.982 19.597 1.260 1.004 43.843 0,16%
Venezuela 323.804 35.393 359.197 1,31%
Vietnam 679.526 679.526 2,48%
Yemén 60.229 60.229 0,22%
Totales 25.496.648 761.064 982 11.481 783.209 352.790 27.406.174
Participación /3 93,03% 2,78% 0,00% 0,04% 2,86% 1,29%
Fuente:  SAGPyA - Dirección de Mercados Agrícolas y Agroindustriales. 1/ Incluye malta y pellets de sorgo.  2/ Participación de c/destino sobre total embarcado. 
3/ Participación de c/producto
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RESUMEN SEMANAL
La última semana ha sido la de mejor comportamiento en lo que va

del año para las Bolsas del mundo, las que han cambiando su rumbo
netamente bajista a partir del sorpresivo recorte de tasas de 75 pun-
tos básicos que la Reserva Federal de Estados Unidos determinó a
inicios de la semana pasada. El índice Merval volvió a ubicarse por
sobre el nivel de los 2000 puntos, luego de varias ruedas cerradas
por debajo del mismo.

Las noticias de esta semana se vieron potenciadas por la publica-
ción de ciertos indicadores reveladores del estado de la economía
norteamericana, así como por el resultado de la reunión de la Fed de
los días 29 y 30 de enero, en la que se decidió volver a reducir las tasa
de interés, esta vez en 50 puntos básicos (es decir, una disminución
de 1,25% en 10 días). Las medidas expansivas que toma dicha auto-
ridad monetaria vienen siendo forzadas por los malos datos econó-
micos que se están dando a conocer día a día. La variación del Pro-
ducto Bruto Interno de los EE.UU. en el cuarto trimestre del año
pasado fue de +0, 6%, la menor desde que este país comenzó a
escapar de su última recesión en el 2002. Otro punto de decepción
fue la caída en el número de empleos, que no se daba desde hacía
aproximadamente un lustro. En el plano corporate, no se puede
dejar de mencionar la oferta de adquisición que Microsoft lanzó
sobre Yahoo, por U$S 44.600 millones, en un intento por fortalecer-
se ante el avance de su competidor Google.

El fundamento por el cual en la Argentina se siguen tan de cerca las
noticias provenientes desde el hemisferio norte puede observarse en
el gráfico adjunto. El índice Merval, al igual que el Ibovespa de la
Bolsa de San Pablo, sigue de cerca los movimientos que realiza el
Dow Jones Industrial Average. Existe una medida estadística, llamada
coeficiente de correlación, que muestra si dos variables oscilan en
un mismo sentido (correlación positiva) o en sentido contrario (co-
rrelación negativa), así como en qué grado lo hacen (una correla-
ción perfectamente positiva equivale a 1, mientras que para aquella
perfectamente negativa el valor es -1). El coeficiente de correlación
entre el índice bursátil argentino y el estadounidense durante el co-

rriente año es de 0,84%, y el que
corresponde a la relación entre
este último y el brasilero es de
0,88%. Claramente se verifican
correlaciones fuertemente posi-
tivas entre los mercados analiza-
dos, siendo sin dudas el de Wall
Street el que marca el rumbo que
los demás siguen.

El gráfico también muestra
una de las características inhe-
rentes de los mercados emer-
gentes: su mayor riesgo, tradu-
cido en mayor volatilidad. Así,
cuando el mercado recibe bue-
nas noticias, los índices Merval e
Ibovespa reaccionan de manera
más pronunciada que el DJIA. En
cambio, cuando la tendencia se
torna bajista, las pérdidas de
aquellos son más profundas que
las que éste sufre. Este mayor
riesgo que asume el inversor en
mercados subdesarrollados
debe ser compensado con un
retorno superior, fenómeno que
no siempre se comprueba.

Evolución Merval - Ibovespa - DJIA
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Volúmenes Negociados
Instrumentos/ Total Variación
días 28/01/08 29/01/08 30/01/08 31/01/08 01/02/08 semanal semanal
Títulos Públicos
Valor Nom. 105.740,12 47.333,85 221.875,00 250.973,74 625.922,70 71,91%
Valor Efvo. ($) 105.986,49 45.855,37 304.681,15 273.186,82 729.709,83 102,80%
Acciones
Valor Nom. 1.050,00 1.050,00 -44,03%
Valor Efvo. ($) 5.375,00 5.375,00 -73,47%
Valor Nom. 1.145.000,61 1.083.709,50 2.111.200,74 2.844.286,59 2.787.663,39 9.971.860,83 15,53%
Valor Efvo. ($) 1.536.476,99 1.868.572,16 3.101.360,55 2.702.063,68 2.294.200,81 11.502.674,19 20,96%
Totales
Valor Efvo. ($) 1.642.463,48 1.868.572,16 3.147.215,92 3.012.119,83 2.567.387,63 12.237.759,02 31,68%

Negociación de Cheques de Pago Diferido
Vencimiento Plazo Tasa Mínima Tasa Máxima Tasa Promedio Monto Nominal Monto Liquidado Cant. Cheques
05/03/2008 36 13,95 13,95 13,95 20.500,00 20.183,72 1
06/03/2008 37 13,95 13,95 13,95 14.500,00 14.276,29 1
15/03/2008 46 13,95 13,95 13,95 21.541,38 21.137,45 1

Totales Operados al 29/01/08 56.541,38 55.597,46 3,00
21/02/2008 22 15,00 15,00 15,00 25.000,00 24.745,76 1
23/02/2008 24 15,00 15,00 15,00 37.900,00 37.468,85 1
25/02/2008 26 15,00 15,00 15,00 38.000,00 37.567,71 1
26/02/2008 27 15,00 15,00 15,00 27.000,00 26.682,01 1
27/02/2008 28 15,00 15,00 15,00 30.742,00 30.379,94 1
03/03/2008 33 15,00 15,00 15,00 34.386,72 33.912,87 1
12/03/2008 42 15,00 15,00 15,00 31.500,00 30.915,57 1
14/03/2008 44 15,00 15,00 15,00 30.000,00 29.419,67 1
15/03/2008 45 15,00 15,00 15,00 27.500,00 26.968,03 1
20/03/2008 50 15,00 15,00 15,00 31.800,00 31.072,15 1

Totales Operados al 30/01/08 313.828,72 309.132,56 10
03/03/2008 32 19,20 19,20 19,20 15.000,00 14.728,83 1
04/04/2008 64 19,50 19,50 19,50 15.000,00 14.466,71 1
08/04/2008 68 18,80 20,00 19,40 23.700,00 22.842,20 2
09/04/2008 69 18,80 20,00 19,40 23.700,00 22.807,32 2
10/04/2008 70 18,80 18,80 18,80 13.700,00 13.190,45 1
11/04/2008 71 18,80 18,80 18,80 13.700,00 13.203,55 1
14/04/2008 74 18,80 18,80 18,80 13.700,00 13.183,91 1
15/04/2008 75 18,80 20,00 19,40 23.700,00 22.760,98 2
16/04/2008 76 18,80 20,00 19,40 23.700,00 22.745,89 2
17/04/2008 77 18,80 18,80 18,80 13.700,00 13.144,82 1
18/04/2008 78 18,80 18,80 18,80 13.700,00 13.138,33 1
20/04/2008 80 12,00 12,00 12,00 10.000,00 9.734,37 1
21/04/2008 81 18,80 20,00 19,40 23.700,00 22.691,82 2
22/04/2008 82 18,80 20,00 19,40 23.700,00 22.680,33 2
23/04/2008 83 12,00 18,80 15,40 23.700,00 22.834,10 2
24/04/2008 84 18,80 18,80 18,80 13.700,00 13.118,89 1
25/04/2008 85 18,80 18,80 18,80 13.700,00 13.093,06 1
27/04/2008 87 13,00 20,00 16,50 18.400,00 17.686,28 2
28/04/2008 88 18,80 18,80 18,80 13.700,00 13.093,06 1
29/04/2008 89 18,80 18,80 18,80 6.957,65 6.633,08 1
30/04/2008 90 21,00 21,00 21,00 20.000,00 18.953,16 1
05/05/2008 95 20,00 20,00 20,00 15.000,00 14.235,57 1
06/05/2008 96 20,00 20,00 20,00 8.400,00 7.967,78 1
10/05/2008 100 20,00 20,00 20,00 8.400,00 7.943,01 1
14/05/2008 104 20,00 20,00 20,00 8.400,00 7.926,58 1
17/05/2008 107 20,00 20,00 20,00 8.400,00 7.914,30 1
25/05/2008 115 20,00 20,00 20,00 8.400,00 7.885,80 1

Totales Operados al 31/01/08 417.857,65 400.604,18 35
01/03/08 29 15,00 15,00 15,00 37.330,00 36.860,41 2
03/03/08 31 15,00 15,00 15,00 5.640,00 5.569,05 1
04/03/08 32 15,00 15,00 15,00 55.244,84 54.544,18 3
10/03/08 38 15,00 15,00 15,00 45.897,00 45.198,81 2
22/03/08 50 15,00 15,00 15,00 18.900,00 18.497,12 1
25/03/08 53 15,00 15,00 15,00 31.125,00 30.461,52 1
28/03/08 56 15,00 15,00 15,00 80.812,19 78.933,02 4
29/03/08 57 15,00 15,00 15,00 23.400,00 22.836,90 1
31/03/08 59 15,00 15,00 15,00 29.630,00 28.916,98 1
10/05/08 99 13,00 13,00 13,00 20.000,00 19.292,26 1

Totales Operados al 01/02/08 347.979,03 341.110,25 17
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Sección III: Cheques de Pago Diferido Directos Autorizados para Cotizar
Sección III: Cheques de pago diferido directos

ID Cheque Nro Cheque Banco Cod. Sucursal Plaza Emisión Vencimiento Acreditación Monto
  1380   42823156 MACRO  285  550  9120 02-01-08 23-02-08 48hs 37.900,00
  1381   75777150 GALICIA  007  028  1440 22-11-07 27-02-08 24hs 30.742,00
  1382   06575580 CREDICOOP  191  223  1642 20-11-07 21-02-08 24hs 25.000,00
  1383   22333135 CREDICOOP  191  129  8000 29-11-07 26-02-08 48hs 27.000,00
  1384   77039022 NACION  011  301  2661 20-12-07 25-02-08 48hs 38.000,00
  1386   00335789 FRANCES  017  314  1638 20-12-07 15-03-08 24hs 27.500,00
  1388   42823237 MACRO  285  550  9120 29-12-07 12-03-08 48hs 31.500,00
  1389   57035913 SUPERVIL.  027  064  5500 28-12-07 14-03-08 48hs 30.000,00
  1390   07536495 CHUBUT  083  017  9100 26-12-07 20-03-08 48hs 31.800,00
  1391   44259144 MACRO  285  335  2000 11-01-08 03-03-08 24hs 34.386,72
Fecha 30/01/08
  1392   42251973 MACRO  285  100  4400 28-01-08 03-03-08 48hs 15.000,00
  1393   42251974 MACRO  285  100  4400 28-01-08 04-04-08 48hs 15.000,00
  1394   42251975 MACRO  285  100  4400 28-01-08 05-05-08 48hs 15.000,00
  1395   47122467 BOSTON  015  103  4400 25-01-08 27-04-08 48hs 8.400,00
  1396   47122468 BOSTON  015  103  4400 25-01-08 06-05-08 48hs 8.400,00
  1397   47122469 BOSTON  015  103  4400 25-01-08 10-05-08 48hs 8.400,00
  1398   47122472 BOSTON  015  103  4400 25-01-08 25-05-08 48hs 8.400,00
  1399   47122471 BOSTON  015  103  4400 25-01-08 17-05-08 48hs 8.400,00
  1400   47122470 BOSTON  015  103  4400 25-01-08 14-05-08 48hs 8.400,00
  1401   23136021 CREDICOOP  191  047  4000 30-01-08 21-04-08 48hs 10.000,00
  1402   23136022 CREDICOOP  191  047  4000 30-01-08 22-04-08 48hs 10.000,00
  1403   22461357 CREDICOOP  191  047  4000 30-01-08 08-04-08 48hs 10.000,00
  1404   22461358 CREDICOOP  191  047  4000 30-01-08 09-04-08 48hs 10.000,00
  1405   22461359 CREDICOOP  191  047  4000 30-01-08 15-04-08 48hs 10.000,00
  1406   22461360 CREDICOOP  191  047  4000 30-01-08 16-04-08 48hs 10.000,00
  1407   25482018 LA PAMPA  093  356  8324 25-01-08 08-04-08 48hs 13.700,00
  1408   25482027 LA PAMPA  093  356  8324 25-01-08 21-04-08 48hs 13.700,00
  1409   25482019 LA PAMPA  093  356  8324 25-01-08 09-04-08 48hs 13.700,00
  1410   25482028 LA PAMPA  093  356  8324 25-01-08 22-04-08 48hs 13.700,00
  1411   25482029 LA PAMPA  093  356  8324 25-01-08 23-04-08 48hs 13.700,00
  1412   25482021 LA PAMPA  093  356  8324 25-01-08 11-04-08 48hs 13.700,00
  1413   25482022 LA PAMPA  093  356  8324 25-01-08 14-04-08 48hs 13.700,00
  1414   25482030 LA PAMPA  093  356  8324 25-01-08 24-04-08 48hs 13.700,00
  1415   25482031 LA PAMPA  093  356  8324 25-01-08 25-04-08 48hs 13.700,00
  1416   25482024 LA PAMPA  093  356  8324 25-01-08 16-04-08 48hs 13.700,00
  1417   25482032 LA PAMPA  093  356  8324 25-01-08 28-04-08 48hs 13.700,00
  1418   25482023 LA PAMPA  093  356  8324 25-01-08 15-04-08 48hs 13.700,00
  1419   25482025 LA PAMPA  093  356  8324 25-01-08 17-04-08 48hs 13.700,00
  1420   25482026 LA PAMPA  093  356  8324 25-01-08 18-04-08 48hs 13.700,00
  1421   25482033 LA PAMPA  093  356  8324 25-01-08 29-04-08 48hs 6.957,65
  1422   44151403 MACRO  285  140  4000 24-01-08 30-04-08 48hs 20.000,00
  1423   25482020 LA PAMPA  093  356  8324 25-01-08 10-04-08 48hs 13.700,00
  1424   34037107 SANTA FE  330  004  2000 30-01-08 20-04-08 24hs 10.000,00
  1425   31827624 SANTA FE  330  004  2000 07-12-07 23-04-08 24hs 10.000,00
  1426   31827985 SANTA FE  330  004  2000 04-01-08 27-04-08 24hs 10.000,00
Fecha 31/01/08
  1428   18361217 BISEL  388  032  2173 30-01-08 28-03-08 24hs 17.645,19
  1429   43501762 MACRO  285  550  9120 24-01-08 22-03-08 48hs 18.900,00
  1430   43501763 MACRO  285  550  9120 24-01-08 29-03-08 48hs 23.400,00
  1431   17810079 BISEL  388  110  2136 03-01-08 10-03-08 24hs 18.899,00
  1432   06747395 CREDICOOP  191  119  1084 24-01-08 04-03-08 24hs 24.744,00
  1433   06747396 CREDICOOP  191  119  1084 24-01-08 28-03-08 24hs 25.537,00
  1434   22530552 CREDICOOP  191  365  3070 29-01-08 10-03-08 48hs 26.998,00
  1436   71890544 NACION  011  476  3040 29-01-08 01-03-08 48hs 27.330,00
  1437   43919183 BNL  265  820  9100 28-01-08 31-03-08 48hs 29.630,00
  1438   43919182 BNL  265  820  9100 28-01-08 28-03-08 48hs 29.630,00
  1439   43919181 BNL  265  820  9100 28-01-08 25-03-08 48hs 31.125,00
  1440   03479848 GALICIA  007  999  1038 10-01-08 04-03-08 24hs 16.250,84
  1441   00000525 RIO  072  364  4200 24-01-08 04-03-08 48hs 14.250,00
  1442   57208392 SUQUIA  387  091  2436 24-12-07 01-03-08 48hs 10.000,00
  1443   22881191 CREDICOOP  191  082  9000 28-01-08 28-03-08 48hs 8.000,00
  1444   34033919 SANTA FE  330  544  2451 10-01-08 03-03-08 48hs 5.640,00
Fecha 01/02/08
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Operaciones registradas en el Mercado de Valores de Rosario
Títulos Valores 28/01/2008 29/01/2008 30/01/2008 31/01/2008
cotizaciones precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efe

Títulos Públicos

BODEN  U$S  2012   72 hs 280,10 3.375,000 9.453,380
BODEN  U$S  2012   
Cdo.Inmediato 287,000 21.875,00 62.781
BONOS PAR U$S 2038 (Ley Arg.) 
Cdo.Inmediato 110,500 90.000,00 99.450
BONOS PAR U$S 2038 (Ley Arg.) 
72 hs 111,000 90.000,00 99.900
BONOS PREV. SANTA FE  S.3  $ 
Cdo.Inmediato 64,000 21.458,85 13.733,66
CP FF CONSUMAX 5 c. A  CG  
Cdo.Inmediato
CP FF SUCREDITO 1 CG 
Cdo.Inmediato 100,269 12.500,00 12.533,63
VD FF BCO. CORDOBA 1 c.B $ 
CG Cdo.Inmediato 101,347 10.000,00 10.134,70 101,499 10.000,00 10.149
VD FF CONSUBONO 17  cl.A  $ 
CG  Cdo.Inmed.
VD FF NOVAGRO 1 U$S  CG  
Cdo.Inmediato 324,000 10.000,00 32.400
VDFF SAN CRISTOBAL CM 3 
cl.A      Cdo.Inmediato 100,233 105.740,12 105.986,49
Títulos Privados
Ledesma         Cdo.Inmediato 4,550 1.000,00 4.550
San Miguel      Cdo.Inmediato 16,50 50,00 825

Cauciones Bursátiles - operado en pesos

28/01/08 29/01/08 30/01/08 31/01/08



38 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 01/02/08

MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
última cotización

período

Acindar * 5,620 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 235.479.449 2.375.742.804 855.531.094
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 1° Jun-07 -85.135 9.762.263 4.142.968
Agrometal 4,,25 04/01/2008 31/12 2° Jun-07 1.960.177 48.649.961 24.000.000
Alpargatas * 4,580 04/01/2008 31/12 2° Jun-07 19.407.321 233.717.072 46.236.713
Alto Palermo 12,250 03/01/2008 30/06 4° Jun-07 64.056.564 823.907.227 78.206.421
Aluar Aluminio Argentino S.A. 5,830 04/01/2008 30/06 4° Jun-07 602.388.842  2.578.756.155 1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4° Jun-07 244.413 35.734.972 2.644.598
Autopistas del Sol 0,910 04/01/2008 31/12 2° Jun-07 167.053 359.666.631 52.696.394
BBVA Banco Francés 7,800 04/01/2008 31/12 1° Jun-07 151.384.000 2.015.968.000 471.361.306
Banco Galicia 4,150 04/01/2008 31/12 2° Jun-07 -28.523 1.234.493.000 562.326.651
Banco Hipotecario * 2,180 04/01/2008 31/12 1° Jun-07 149.842.000 2.711.296.000 1.500.000.000
Banco Macro 7,250 04/01/2008 31/12 1° Jun-07 238.476.000 2.450.862.000 683.943.437
Banco Santander Río 5,000 28/12/2007 31/12 1° Jun-07 180.787.000 1.489.452.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 13,000 03/01/2008 31/03 1° Jun-07 9.112.445 130.405.763 32.757.725
Boldt 4,000 04/01/2008 31/10 3° Jul-07 14.445.993 155.042.847 76.345.688
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 2° Jun-07 -1.621.715 938.531.208 333.281.049
Capex 21,000 04/01/2008 30/04 1° Jul-07 -7.574.214 466.635.344 59.934.094
Caputo  2,650 02/01/2008 31/12 2° Jun-07 5.131.540 51.333.277 24.300.000
Carlos Casado 6,530 04/01/2008 31/12 2° Jun-07 488.402 63.146.891 35.000.000
Celulosa 4,720 04/01/2008 31/05 4° May-07 23.238.574 356.981.779 100.941.791
Central Costanera 4,200 04/01/2008 31/12 2° Jun-07 -20.238.158 781.926.671 146.988.378
Central Puerto 5,250 04/01/2008 31/12 2° Jun-07 111.268.530 511.408.367 88.505.982
Cerámica San Lorenzo 3,850 04/01/2008 31/12 2° Jun-07 11.405.776 214.645.908 71.118.396
Cía. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 2° Jun-07 799.101 247.856.467 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,450 02/01/2008 30/06 4° Jun-07 3.794.624 58.266.844 23.356.336
Colorín  14,500 03/01/2008 31/03 2° Jun-07 870.000 10.943.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,599 04/01/2008 31/12 2° Jun-07 -18.572 -758.235.000 260.511.750
Cresud 5,990 04/01/2008 30/06 4° Jun-07 49.362.269 824.954.215 309.764.375
Della Penna 0,990 26/11/2007 30/06 4° Jun-07 -9.181.682 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 2,720 02/01/2008 31/12 2° Jun-07 10.267.000 529.648.000 99.152.131
Domec 3,800 30/11/2007 30/04 1° Jul-07 1.563.097 31.193.935 14.000.000
Dycasa 4,500 03/01/2008 31/12 2° Jun-07 9.318.113 123.568.473 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 3° Jun-07 1.710.507 10.359.982 567.000
Emp. Dist. y Com. Norte SA 3,440 04/01/2008 31/12 2° Jun-07 114.817.000 1.966.940.000 442.210.385
Estrada, Angel * 1,150 04/01/2008 30/06 4° Jun-07 7.764.434 6.805.751 42.607.474
Euromayor * 3,210 26/12/2007 31/07 3° Abr-07 -1.245.793 21.231.547 22.595.256
Ferrum * 3,650 28/12/2007 30/06 4° Jun-07 17.690.326 193.026.784 54.500.000
Fiplasto 2,100 04/01/2008 30/06 4° Jun-07 8.153.109 74.250.169 36.000.000
Indupa 4,500 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 103.451.000 1.314.245.000 414.283.186
García Reguera 4,950 06/12/2007 31/08 3° May-07 1.703.807 11.722.576 2.000.000
Garovaglio * 47,500 04/01/2008 30/06 4° Jun-07 6.790.253 7.543.321 42.593.230
Gas Natural Ban 2,251 04/01/2008 31/12 4° Jun-07 -89.403.664 699.035.101 159.514.582
Goffre, Carbone 1,900 28/12/2007 30/09 3° Jun-07 -1.795.971 17.264.704 5.799.365
Grafex 1,430 03/01/2008 30/04 4° Abr-07 1.643.442 10.596.839 8.140.383
Grimoldi 5,650 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 3.512.722 43.644.888 8.787.555
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(*) cotización en rueda reducida.  (**) cotización suspendida.  /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de dólares estadounidenses según balances presentados en al Bolsa de 
Comercio de Buenos Aires. /2  Resultado y patrimonio neto expresados en miles de euros. 

Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización

Grupo Conc. Del Oeste 1,100 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 2.434.603 331.495.462 160.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,250 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 -5.535.000 1.602.933.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2° Jun.07 -220.075 -14.246.715 858.800
I. y E. La Patagonia 26,700 04/01/2008 30/06 4° Jun.07 42.388.322 502.543.881 50.000.000
Instituto Rosenbusch 3,000 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 949.481� � 36.289.971 22.212.863
INTA * 1,480 30/11/2006 31/12 2° Jun.07 2.331.583 57.363.243 24.700.000
IRSA 4,410 04/01/2008 30/06 4° Jun.07 107.097.000 1.646.714.000 381.016.562
Ledesma 4,000 04/01/2008 31/05 4° May.07 84.723.000 1.062.190.000 440.000.000
Longvie 4,400 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 10.151.730 58.869.354 21.800.000
Mañana Aseg.Asoc. 1,820 04/01/2008 30/06 4° Jun.07 10.217 1.649.090 1.303.112
Massuh  1,000 04/01/2008 30/06 4° Jun.07 -45.006.972 188.457.242 95.526.397
Merc.Valores BsAs 3.200.000,000 09/11/2007 30/06 4° Jun.07 58.398.516 336.753.281 15.921.000
Merc.Valores Rosario 440.000,000 25/09/2006 30/06 4° Jun.06 3.775.305 10.894.877 500.000
Metrogas 1,370 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 30.235.000 1.003.940.000 221.976.771
Metrovías * 3,110 18/09/2007 31/12 2° Jun.07 -10.097.640 32.623.439 6.707.520
Minetti, Juan 2,420 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 18.296.044 957.034.069 352.056.899
Mirgor 153,40 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 19.627.715 138.042.344 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 3° May.07 1.558.947 13.684.190 10
Molinos J.Semino 2,600 04/01/2008 31/05 4° May.07 2.929.292 59.118.129 38.000.000
Molinos Río   10,700 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 145.926.000 1.167.102.000 250.380.112
Morixe * 3,840 04/01/2008 31/05 4° May.07 10.988.801 16.226.634 9.800.000
Pampa Holding 2,450 04/01/2008 30/06 2° Jun-07 52.316.333 1.847.639.726 1.046.000.000
Papel Prensa 2,450 04/01/2008 31/12 4° Dic.06 10.375.034 345.207.856 131.000.000
Pertrak ** 2,200 06/12/2007 30/06 4° Jun.07 -140.555 18.660.603 21.736.216
Petrobrás Energía SA 2,650 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 381.000.000 8.028.000.000 1.009.618.410
Petrobrás Energía Part.SA 11,000 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 283.000.000 6.500.000.000 2.132.043.387
Petróleo Brasileiro SA      /1 4,730 04/01/2008 31/12 4° Dic.05 10.344 32.917 2.536.673.672
Petrolera del Conosur 174,000 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 -13.721.289 75.313.204 72.387.015
Polledo 1,000 04/01/2008 30/06 4° Jun.07 -35.854.859 225.153.420 125.048.204
Quickfood SA 0,538 04/01/2008 30/06 4° Jun.07 30.348.510 88.340.289 21.419.606
Química Estrella 16,550 04/01/2008 31/03 4° Mar.07 -41.563.000 88.697.000 102.864.269
Repsol SA 1,310 04/01/2008 31/12 4° Dic.05 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 114,000 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 2.144.000.000 24.126.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 138,000 04/01/2008 30/11 2° May.07 14.711.703 160.547.316 24.177.387
S.A. San Miguel 12,650 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 -543.641 214.651.347 7.625.000
SCH, Banco                    /2 14,800 04/01/2008 31/12 2° Jun.06 47.072.302 7.595.947 3.127.148.289,0
Siderar 65,500 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 680.817.231 5.325.753.450 347.468.771
Sniafa 25,200 04/01/2008 30/06 4° Jun.07 -3.999.488 10.296.659 8.461.928
Carboclor (Sol Petróleo) 0,490 27/12/2007 31/12 2° Jun.07 5.027.908 83.677.843 80.096.758
Telecom Arg. "B" * 13,700 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 387.000.000 2.511.000.000 482.625.908

última cotización
período

Telefónica de Arg. "A" 2,950 11/05/2006 31/12 2° Jun.07 90.000.000 2.219.000.000 698.420.029
Telefónica S.A.                /2 101,000 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 3.943.073 21.250.934 4.921.130.397
Tenaris 68,000 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 3.246.466.800 18.964.334.600 1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 3,600 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 119.786.000 2.901.915.000 794.495.283
Transener 1,670 04/01/2008 31/12 2° Jun.07 -6.643.301 1.077.473.363 181.870.265
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

BT02 / BTX02 u$s % u$s
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d   09/05/02 d    09/05/02 a      39.916 100 10 1
BT03 / BTX03 u$s  u$s u$s
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001 21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d   21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s u$s
Bonos Externos 1992 17/09/2001 17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d   15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN u$s u$s u$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001 28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Dólares Estadounidenses d   28/03/02 d   28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001 07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009  (11,75%) d   09/04/02 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001 20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003  (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001 04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GD08 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001 19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001 30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017  (11,375%) d   30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001 31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d   31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001 21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s  (12,375%) d   21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001 25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opción de compra (12,125%) d   25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015    (11,75%) 17/12/2001 15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016 19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016 19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001 09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d    09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001 20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d   19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/3/02 d    15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 09/4/02 d    09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/2/02 d    15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 08/3/02 d    08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.19/4/02 d    19/04/02 100 1 1
L108 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 22/2/02 d    22/02/02 100 1 1
L109 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto. 22/3/02 d    22/03/02 100 1 1
L110 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto.14/5/02 d    14/05/02 100 1 1
L111 % u$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d    14/05/02
NF18 % $ % $ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005 04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005 04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s u$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la      31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s  (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 % $ % $ $
Bonos Consolidación Deudas 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 % $  $ $
Bonos de Consolidación en d    01/04/02 d    01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d    01/05/02 d    01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2002 01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d    01/03/02 d    01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    28/01/02 d    28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d    28/02/02 d    28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ % $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
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\* Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este último caso indica con signo %. \**
Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este último caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados según disposición del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.

Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 % $ $ $
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,008703 1 100
PR10 u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidación en 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005 03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004 03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005 03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005 03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004 30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005 31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001 24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 u$s % u$s u$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001 15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005 01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005 02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005 01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005 02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #
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Biblioteca
Germán M. Fernández

SERVICIOS QUE PRESTA
Catálogo automatizado de libros y artículos de revistas
Bases de Datos Bibliográficas de la Red UNIRED, INTA y CAICYT
Acceso a Bases de Datos de texto completo:

 Lexis Nexis
 Errepar
 Boletín Oficial de la República Argentina
 Bolsar
 Punto Biz
 Ecofield
 El Cronista Comercial
 The Economist
 The Journal of Derivatives
 Fiel. Fundación de Investigaciones Económicas Latinoamericanas
 Santa Fe Legal
 Infoleg

Servicio de Referencia
Préstamo in situ
Préstamo interbibliotecario
Servicio de fotocopias
Consulta de obras en CD-ROM
Canje de publicaciones
Servicio de información telefónica y vía correo electrónico
Acceso a Internet
Servicios de novedades vía e-mail

 Sumario del Boletín Oficial de la República Argentina 1º Sección, Legislación
 Sumario del Boletín oficial de la Provincia de Santa Fe.
 Comunicaciones del Banco Central de la República Argentina.
 Boletín Electrónico Mensual de Novedades Bibliográficas.
 Listado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y
legumbres secas.

 Legislación de la Comisión Nacional de Valores.

Horario de atención Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrónico bib@bcr.com.ar
Dirección Córdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (0341) 4213471/8 - Interno: 2235
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