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LA DEPRECIACIÓN DEL DÓLAR
Y EL AUMENTO DE LOS
PRECIOS AGRÍCOLAS

La depreciación del dólar juega un papel importante en los pro-
blemas que está viviendo el agro en nuestro país. La razón de
esto es que los precios de las commodities agrícolas, como el

de otras commodities, han tenido aumentos considerables en los
últimos tiempos, aumentos que tuvieron como una causa importan-
te el mencionado deterioro que ha sufrido la moneda estadouniden-
se. Es decir que en gran medida, los mencionados aumentos han sido
nominales y ante un esquema de retenciones móviles son alcanzados
con alícuotas mayores. Es por lo anterior que debe analizarse que es
lo que ha pasado con la moneda estadounidense y cuán sólido es su
respaldo.

La escuela monetarista de Chicago ha sostenido que la inflación se
produce por un incremento en la cantidad de moneda superior al
crecimiento promedio de la economía. Hay economistas, como Rueff,
Röpke y otros, que han sostenido que la inflación no es solamente un
problema cuantitativo sino que se produce cuando hay emisión
monetaria 'sin respaldo', ya que la gente no está dispuesta a incre-
mentar la demanda de moneda si advierte que no es una moneda de
'calidad'. Es decir que estos economistas hacen hincapié más que en
la cantidad de moneda en la calidad de la moneda. A veces la canti-
dad de moneda puede aumentar más que la tasa de crecimiento de la
economía, pero como la gente tiene confianza en la calidad de esa
moneda, esa demanda monetaria aumenta mucho más.

Ya en la economía de la Roma imperial del siglo segundo y tercero
se percibía la inflación cuando las monedas de plata se iban volvien-
do cada vez más 'coloradas' a raíz que a la plata se le agregaba cobre.
Diocleciano en el 301 trató de frenar la inflación a través de un
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férreo control de precios, que como todos los controles que ha habi-
do en la historia terminó en el fracaso.

A nivel internacional uno de los controles más importantes se dio
en los años 1971 a 1973 en Estados Unidos, a lo que siguió una
explosión de precios a partir de la guerra de Yom Kippur (octubre de
1973). Es interesante analizar por qué se llegó a esa situación en esos
años, situación que se ha repetido en los últimos tiempos.

Hasta 1914 el sistema monetario internacional imperante en el
mundo era el patrón oro. Las principales monedas del mundo esta-
ban referidas al oro tomando como unidad de cuenta una moneda
de un determinado gramaje de oro. Había monedas más pesadas,
como la libra esterlina y otras más livianas como el marco alemán. El
dólar estadounidense tenía un gramaje intermedio y el peso argenti-
no era un poco más liviano.

La guerra hizo que los países en conflicto suspendieran la
convertibilidad de sus billetes en oro. Sólo Estados Unidos, que in-
gresó en el conflicto más tarde, mantuvo su convertibilidad. Al térmi-
no de la guerra las monedas se habían depreciado, unas más y otras
menos. Hasta la libra esterlina, con Londres como el centro financie-
ro internacional, se había depreciado con respecto al dólar. Los paí-
ses perdedores, como Alemania, Austria-Hungría y otros se vieron
envueltos en grandes hiperinflaciones y lo mismo se puede decir de
la naciente Unión Soviética.

En 1922 en la Conferencia Monetaria de Génova se propuso ir
sustituyendo el sistema de patrón oro por el llamado patrón cambio
oro. En realidad éste ya existía con anterioridad pero en forma par-
cial. El argumento para la mencionada sustitución era que el oro era
escaso y el sistema 'deflacionario', y fue presentado por el economis-
ta sueco Gustav Cassel. En el sistema de patrón cambio oro, los
bancos centrales de los distintos países podían tener en sus reservas
no solamente oro sino papeles convertibles a oro. Es decir que se
sustituyó en gran medida el oro por la divisa convertible en oro, en
ese momento la libra esterlina.

Por distintas razones, la economía mundial entró en crisis a fines
de la década (1929-1933). La principal causa, según el economista
francés Jacques Rueff, era el sistema de patrón cambio oro que se-
gún él era inflacionario.

En la década del '30 y después de las devaluaciones de las distintas
monedas, como el franco francés (1928), la libra esterlina (1931), el
dólar (1933), el peso argentino (1935) y otras, el comercio interna-
cional se desmoronó y sólo después de la guerra se pudo volver a un
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sistema monetario internacional.
A fines del conflicto se impu-

so el esquema estadounidense
que dio lugar a la creación del
Fondo Monetario Internacional
y renació nuevamente el sistema
de patrón cambio oro. La mone-
da estadounidense seguía con la
convertibilidad a oro y las otras
monedas del mundo se emitían
teniendo como reserva, princi-
palmente, el papel dólar, es de-
cir una moneda convertible a
oro.

Nuevamente fue Rueff el que
sostuvo que el esquema de pa-
trón cambio oro implantado con
el FMI iba llevar a la crisis del
sistema. De hecho, Estados Uni-
dos que había llegado a acumu-
lar oro por casi 20.000 tonela-
das en 1940, comenzó a perder
metal en los años cincuenta y
sesenta (en 1965 tenía alrede-
dor de 12.000 toneladas) y fi-
nalmente en 1971 abandonó la
convertibilidad del dólar con el
metal (sobre todo este tema es
interesante el libro de Rueff, "El
pecado monetario de Occiden-
te").

Ante la pérdida de oro que se
estaba produciendo, y con la
prohibición expresa de que los
ciudadanos estadounidenses
pudieron poseer oro desde 1933
con el castigo de la pena de pri-
sión, las mencionadas pérdidas
de oro se dirigieron a las reser-
vas de otros países del mundo o
se utilizaron con fines industria-
les.

En 1971 EE.UU. no pudo con-
servar la paridad de 35 dólares
la onza troy y se generó un pro-
ceso inflacionario que se quiso
detener con el control de pre-
cios entre 1971 y 1973. Fraca-
sado este intento, los precios de
las commodities explotaron, en-
cabezados por el precio del pe-
tróleo que pasó de 3 dólares a
12 dólares el barril. Uno de los
pocos economistas que defen-
dieron el control de precios en-

tre 1971 y 1973 fue Kenneth Galbraith, recientemente fallecido.
A partir de 1972 los tipos de cambio entre las distintas monedas

fueron fluctuantes.
La moneda dólar es controlada hasta el día de hoy por la Banca de

la Reserva Federal que existe desde 1913. Es por eso que es tan
importante ver como se compone el balance de esa institución mo-
netaria. Las reservas del organismo monetario son las que sostienen
el valor del dólar, moneda con la que se realiza la mayor parte de las
transacciones comerciales en el mundo. Veamos sus activos moneta-
rios al mes de marzo del corriente año:

a)Stock de oro: 11.041 millones de dólares. El oro está valuado a
42,2 dólares la onza troy de 30 gramos, por lo que habría alrede-
dor de 7.849 toneladas de oro.

b) Derechos especiales de giro: 9.892 millones de dólares. Los DEGs
son la moneda utilizada para sus operaciones por el Fondo Mone-
tario Internacional.

c) La posición de reserva en el FMI: 4.302 millones de dólares.
d) Monedas extranjeras: 50.529 millones de dólares, valuadas a los

tipos de cambio del mercado.
e) Total: 75.764 millones de dólares.

Si tomásemos el precio actual del oro de 864 dólares la onza troy,
el stock de oro tendría un valor de 226.000 millones de dólares. Por
lo tanto los activos monetarios de la Banca de la Reserva Federal
serían de 290.723 millones de dólares.

A su vez, la Reserva Federal tiene  bonos en custodia como también
oro de otros países en custodia. Contra los bonos de la Tesorería se
emiten dólares billetes. Las operaciones de mercado abierto (con
compras y ventas) son las utilizadas para regular la oferta monetaria.

a) Bonos del Tesoro de EE.UU.: tiene un total de 1.275.124 millo-
nes de dólares. Estos bonos están valuados según el valor nomi-
nal y no de mercado.

b) Oro 'earmarked': 8.595 millones de dólares. Este oro, en barras,
está valuado a 42,2 dólares la onza troy y pertenece a terceros
países.

Contra las reservas monetarias mencionadas más arriba, por 75.764
millones de dólares, y contra los bonos de la Tesorería en custodia se
emiten los billetes dólares.

A fines de marzo la Base Monetaria no ajustada estacionalmente
llegaba a 825.587 millones de dólares. Dentro de esta Base Moneta-
ria está el dinero en circulación por 782.873 millones y las reservas
de los bancos en la Reserva Federal por 42.714 millones.

También  hay que tener en cuenta los préstamos que los bancos
reciben de la Reserva Federal. El monto era de 50.490 millones en el
mes de marzo y de 130.303 millones el 4 de junio del corriente año.
Esta cifra estaría mostrando el incremento de las dificultades de las
instituciones financieras de EE.UU. a raíz de la crisis subprime.

El M
1
 del sistema monetario de EE.UU. (que consiste de la suma del

circulante en poder del público más los depósitos en cuenta corrien-
te y otros ítems) llegaba en el mes de marzo del corriente año a
1.381.400 millones de dólares.

El M
2
 (que consiste del M

1
 más los depósitos en caja de ahorro y a
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plazo) llegaba en el mismo mes de marzo del corriente año a 7.738.000
millones de dólares.

Recordando que los activos monetarios del Banco de la Reserva
Federal llegaban al mes de marzo del corriente a 290.723 millones de
dólares (con el stock de oro actualizado a los valores del mercado) y
que los encajes de los bancos llegaba a 42.714 millones, en total
333.437 millones de dólares, la relación de esos activos con el M

2
 es

de 4,3%, lo que parece un respaldo muy pequeño. El público ha
percibido esa debilidad y es esa una de las razones que lleva a la
depreciación de la moneda estadounidense.

Es cierto que a través de la política de mercado abierto el Banco de
la Reserva Federal había comprado bonos del Tesoro, a través de la
emisión de dólares billete, y que son los mencionados 1.275.124
millones de dólares mencionados más arriba, pero también es cierto
que los mencionados bonos y títulos son un pasivo para la menciona-
da Tesorería. Por lo tanto, los bonos activados en el Banco de la
Reserva Federal deberían compensarse con los pasivos de la Tesore-
ría, desapareciendo en un balance consolidado del sector público.

La misma historia que se vivió en el mundo a comienzos de los años
'70 con el fuerte incremento de los precios de la commodities, se está
viviendo en los últimos tiempos. No es que tengamos altos precios en
razón a que la demanda de productos alimenticios es mayor que la
oferta (aunque no se puede negar quizás algún desbalance en este
sentido) sino que la unidad monetaria con que se miden las transac-
ciones, el dólar, se ha depreciado enormemente.

Recordemos que por la ley de King (demanda inelástica de las
commodities y oferta influenciada por el riesgo climático o político)
los precios de los granos y otras commodities tienen fuertes variacio-
nes. Si para evitar la influencia de esos precios internacionales en el
mercado interno se los aísla a través del control de precios o de
impuestos elevados a la exportación, se rompe el sensible mecanis-
mo del sistema de precios ya que los productores domésticos se van
a ver incentivados a producir menos mientras que los precios inter-
nacionales van a seguir subiendo ante la menor oferta. En un sistema
de retenciones móviles esto llevará a mayores alícuotas de este im-
puesto y a diferenciar aún más a los precios internos de los respecti-
vos precios internacionales.

EVOLUCIÓN DEL COSTO DE
LOS INSUMOS AGRÍCOLAS

Los insumos agrícolas han registrado aumentos considerables
en los últimos años. Tomando como fuente de información la
publicación "Márgenes Agropecuarios" de varios años, vea-

mos como han evolucionado los precios desde el promedio del 2001
hasta junio del corriente año:

a) Gasoil: en el 2001 llegaba a 54,50 dólares los 100 litros. En el
promedio del año pasado estaba en 56,50 dólares y en junio del
corriente año en 80,35 dólares.

b) Fletes de 300 km en dólares por tonelada. En el promedio del

2001 estaban en  18,70 dóla-
res. En el promedio del año
pasado estaba en 19,45 dóla-
res y en junio del corriente
año en 25,27 dólares.

c) Semilla de maíz: en el 2001
llegaba a 3,07 dólares por ki-
logramo. En el promedio del
año pasado estaba en 4,02
dólares y en junio del corrien-
te año en 4,77 dólares.

d) Fosfato diamónico: en el
2001 llegaba a 325,83 dóla-
res por tonelada. En el pro-
medio del año pasado estaba
en 543,33 dólares y en junio
del corriente año en 1.290
dólares.

e) Urea perlada: en el 2001 es-
taba en 255 dólares la tonela-
da. En el promedio del año
pasado la urea granulada es-
taba en 396,25 dólares la to-
nelada y en junio del corrien-
te año llegaba a 600 dólares.

f) Alfalfa pampeana: en el 2001
estaba en 2,88 dólares el kilo-
gramo. En el promedio del
año pasado estaba en 4,44 dó-
lares y en junio del corriente
año llegaba a 5,43 dólares.

g) Alimento balanceado: en el
2001 estaba en 12,65 dóla-
res los 100 kilogramos. En el
promedio del año pasado es-
taba a 11,92 dólares y en ju-
nio del corriente año en 18
dólares.

h) Decís 5%: en el 2001 estaba
en 18,70 dólares el litro. En
el promedio del año pasado
estaba en 15 dólares y en ju-
nio del corriente año en 15
dólares.

i) Atrazina: en el 2001 estaba en
4,18 dólares el litro. En el pro-
medio del año pasado estaba
en 3,24 dólares y en junio del
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corriente año en 4,50 dóla-
res.

j) 2 4 D 100%: en el 2001 esta-
ba en 3,99 dólares el litro. En
el promedio del año pasado
estaba en 4,65 dólares y en
junio del corriente año en
5,70 dólares.

k) Tordon 24 K: en el 2001 es-
taba en 29,82 el litro. En el
promedio del año pasado es-
taba en 25 dólares y en junio
del corriente año en 25 dóla-
res.

l) Roundup: en el 2001 estaba
en 2,97 dólares el litro. En el
promedio del año pasado el
glifosato estaba en 3,53 dóla-
res y en junio del corriente
año en 7,20 dólares.

m)Treflan: en el 2001 estaba en
3,56 dólares el litro. En el pro-
medio del año pasado estaba
en 3,39 dólares y en junio del
corriente año en 3,50 dóla-
res.

n) Galant R: en el 2001 estaba
en 19,60 dólares el litro. En
el promedio del año pasado
estaba en 17,08 dólares y en
junio del corriente año en
19,45 dólares.

o) Sencorex: en el 2001 estaba
en 16,87 dólares el litro. En
el promedio del año pasado
estaba en 25 dólares y en ju-
nio del corriente año en 25
dólares.

Como se puede observar en
los ítems anteriores, los precios
de los principales insumos han
tenido un fuerte incremento en
la moneda dólar. La misma pu-
blicación nos muestra la siguien-
te evolución del costo por hec-
tárea de la soja de primera:

Junio 07 u$s 444
Junio 08 u$s 622

Para el maíz la evolución del costo por hectárea ha sido la siguien-
te:

Junio 07 u$s 674
Junio 08 u$s 917

Para el trigo la evolución del costo por hectárea ha sido la siguien-
te:

Junio 07 u$s 371
Junio 08 u$s 569

RETENCIONES SANTAFECINAS

Hay dos metodologías para calcular cuánto aporta la provincia
de Santa Fe a través de las exportaciones que se hacen desde
su territorio:

a) Retenciones de los distintos productos según la ubicación de las
aduanas intervinientes;

b) Retenciones sobre granos y otras mercaderías producidos en
provincia de Santa Fe. En esta metodología tenemos en cuenta que
granos producidos en otras provincias no sólo se exportan por puer-
tos santafecinos sino que también se trituran o sufren procesos in-
dustriales en fábricas situadas en la provincia de Santa Fe, por lo que
corresponde considerar una mayor participación en las exportacio-
nes de productos origen en Santa Fe.

Retenciones según la ubicación de las aduanas intervinientes.
2003 1.602.582.000 dólares
2004 1.687.250.000 dólares
2005 1.829.061.000 dólares
2006 2.039.160.000 dólares
2007 3.269.702.000 dólares
2008 8.550.000.000 dólares (estimado)

Retenciones sobre granos y otras mercaderías producidos en pro-
vincia de Santa Fe a lo que se agrega la transformación sufrida indus-
trialmente en la provincia de Santa Fe de productos que tuvieron
origen en otras provincias.

2003 1.037.282.810 dólares
2004 1.132.279.344 dólares
2005 1.192.099.442 dólares
2006 1.381.346.517 dólares
2007 2.124.000.000 dólares (estimado)
2008 5.557.000.000 dólares (estimado)

Las retenciones sobre producciones origen Santa Fe con el agrega-
do industrial mencionado las estimamos para los años 2007 y 2008
como el 65% de las retenciones según ubicación de las aduanas.

Las retenciones sobre producciones origen provincia Santa Fe la
estimamos en 11.223 millones de dólares para el mencionado perío-
do desde el año 2003 al año 2008.

Las principales retenciones de productos de exportación en el año
2006 origen Santa Fe fueron los siguientes:

a) Harina de soja: 648,3 millones de dólares
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b) Aceite de soja: 398,9 millones de dólares
c) Poroto de soja: 113,4 millones de dólares
d) Trigo:  32,3 millones de dólares
e) Aceite de girasol: 35,7 millones de dólares
f) Maíz: 9,2 millones de dólares
g) Vehículos: 7,4 millones de dólares
h) Leche en polvo: 10,3 millones de dólares
i) Carne vacuna deshuesada: 7,3 millones de dólares

Las retenciones sobre los rubros mencionados llegaron a 1.262
millones de dólares, es decir el 91,4 % de las retenciones origen Santa
Fe de ese año 2006.

EXPORTACIONES GRANARIAS HASTA
MAYO

Según datos de la Aduana, citados en el periódico Página 12 del
día 13 de junio, las exportaciones granarias en los primeros
cinco meses del corriente año (enero-mayo) habrían llegado a

28..813.849 toneladas contra 27.920.812 toneladas que se exporta-
ron en el mismo período del año pasado, es decir en volumen se
registró un aumento de 3,2%.

La composición física de esas exportaciones del corriente año es la
siguiente en toneladas:

Soja 3.779.543
Maíz 7.385.626
Trigo 5.139.664
Harina de trigo    484.006
Aceite de soja 2.055.123
Aceite de girasol    559.134
Harina de soja 9.346.989
Aceite mezcla      63.764

Una primera pregunta que cabe hacerse se refiere a cuál es la
razón de que haya aumentado la exportación física de granos cuan-
do el conflicto del campo lleva ya más de 90 días.

Una primera respuesta es que las plantas fabriles y de exportación
han seguido trabajando con las materias primas que ya tenían com-
pradas con anterioridad y que poseían en stock, aunque sabemos
que en los últimos días ya no había existencia de algunos granos,
como el maíz, para seguir embarcando.

Una segunda respuesta es que durante el período se dictaron di-
versas disposiciones que acortaban el período de embarque desde el
registro de ventas al exterior. Eso llevó a los exportadores a aumen-
tar los despachos.

En el Semanario anterior hicimos una estimación tentativa calcu-
lando que no habrían ingresado a los puertos de la zona desde Timbúes
hasta Arroyo Seco en esos noventa días alrededor de 140.000 camio-
nes lo que significaría cerca de 4 millones de toneladas. Como el
despacho desde esos puertos representa casi el 80% de las exporta-
ciones granarias argentinas, podemos estimar a nivel país que no

ingresaron alrededor de 5,1 mi-
llones de toneladas. De seguir el
conflicto, este menor ingreso se
va a sentir con mayor intensidad
en los próximos meses. Lo que
algunos medios afirmaron res-
pecto a que el paro no habría
tenido ningún efecto sobre la ex-
portación, no es correcto a nues-
tro entender. A los primeros me-
ses en que se fue agotando el
stock, seguirán meses con me-
nores exportaciones.

Según la publicación, a valor
FOB la mencionada exportación
por 28.813.849 toneladas de
granos fue de 10.399 millones
de dólares, es decir con un FOB
promedio de 361 dólares la to-
nelada. Durante los cinco prime-
ros meses del año pasado la ex-
portación de las 27.920.812 to-
neladas habían significado un in-
greso de 6.371 millones de dóla-
res, a un valor FOB promedio de
228 dólares.

Según se dice en el artículo los
mencionados valores tendrían
descontadas las retenciones, lo
que nos parece raro dado que,
trabajando con una retención
promedio de 30%, las exporta-
ciones de los cinco meses de este
año habrían llegado a 14.856
millones de dólares. Si dividimos
esta cifra por 28.813.849 tone-
ladas el FOB promedio habría
sido de 516 dólares la tonelada,
un valor sumamente alto que
sólo se registró algún día para la
soja.

La composición en valores de
las exportaciones del corriente
año es la siguiente (no hemos
tenido en cuenta lo afirmado en
el artículo de que los valores son
netos de retenciones).

a) Soja: 1.364 millones de dóla-
res. Si dividimos por
3.779.543 toneladas, el FOB
promedio fue de 361 dólares.

b) Aceite de soja: 2.095 millones
de dólares. Si dividimos por
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2.055.123 toneladas, el FOB promedio fue de 1.019 dólares por
tonelada.

c) Harina de soja: 2.719 millones de dólares. Si dividimos por
9.346.989 toneladas, el FOB promedio fue de 291 dólares por
tonelada.

d) Maíz: 1.683 millones de dólares. Si dividimos por 7.385.626 tone-
ladas, el FOB promedio fue de 228 dólares por tonelada.

e) Trigo y morcajo: 1.534 millones de dólares. Si dividimos por
5.139.664 toneladas, el FOB promedio fue de 298 dólares por
tonelada.

f) Harina de trigo: 206 millones de dólares. Si dividimos por 484.000
toneladas, el FOB promedio fue de 426 dólares por tonelada.

g) Aceite mezcla: 94 millones de dólares. Si dividimos por 63.764
toneladas, el FOB promedio fue de 13.897 dólares por tonelada.

El complejo soja (poroto, harina y aceite) tuvo una exportación
conjunta en estos primeros cinco meses de 15.182.000 toneladas
por un valor de 6.178 millones de dólares. El precio FOB promedio
es de 407 dólares la tonelada.

Si estimamos que en el corriente año se exportarían alrededor de
45 millones de toneladas del complejo soja a un FOB promedio algo
superior, estimamos 450 dólares por tonelada, las exportaciones del
complejo llegarían a 20.250 millones de dólares, el principal produc-
to de la economía argentina.

Si las exportaciones totales de nuestro país llegan a los 75 millones
de toneladas a un valor FOB de 380 dólares, algo superior a los 361
dólares estimado más arriba, tendríamos exportaciones por 28.500
millones de dólares.

EL PAÍS DE LA SOJA

Así se llama el excelente artículo de Marcos Giménez Zapiola
publicado en "Márgenes Agropecuarios" del mes de junio
del corriente año. En él se reseña la evolución de la soja en la

última década y su impacto sobre el desarrollo de la Argentina.
Como dice el autor, en doce campañas la soja triplicó el área sem-

brada, "pasando de cerca de un cuarto de la superficie agrícola total
a algo más de la mitad; la productividad por hectárea aumentó un
40% (y sigue creciendo); el valor bruto de la producción, en dólares
corrientes, pasó de 3.500 millones a 23.000 millones, es decir, creció
6,5 veces".

No existen dudas que no hay producto de la economía argentina
que haya tenido un éxito de semejante magnitud. Pero si así son las
cosas, ¿por qué existe en parte de la población esa desconfianza a tan
noble producto?

Posteriormente, Giménez Zapiola trata de responder a algunas de
las críticas que se le ha hecho al cultivo. No es la menor la que
sostiene que "la soja vacía los campos". Aunque algunos sostengan

que genera poca demanda de
mano de obra, hay que tener en
cuenta no solo la demanda di-
recta sino también la indirecta o
la muy indirecta. Al generar un
ingreso de divisas de la magni-
tud mencionada (23.000 millo-
nes de dólares) permite que
otras industrias MOI, casi todas
deficitarias en divisas, puedan
adquirir en el exterior los
insumos y los bienes de capital
que no se producen dentro de
las fronteras de nuestro país
incrementado su demanda de
mano de obra. En un Semanario
anterior mostrábamos que ocho
subsectores MOI de diez
subsectores (los dos restantes
son MOA: aceites y harina de
soja) habían sido deficitarios en
divisas durante el año pasado
por 22.000 millones de dólares.

Otra crítica que se esgrime
contra la soja es que su desarro-
llo afecta los campos argentinos.
Contesta así el autor: "En los
campos de la zona núcleo, se
producía maíz y soja desde hace
años. Antes de la generalización
de la siembra directa (que coin-
cide con la introducción de la
soja transgénica), algunos hacían
rotación entre la agricultura y la
ganadería, para frenar el agota-
miento del suelo. Otros hacían
agricultura continua, y los cam-
pos  se iban degradando. El avan-
ce de la soja ha significado un
gran progreso, pues ha ido de la
mano de la reducción de las la-
branzas, la generalización del uso
de fertilizantes y la tecnificación
de los paquetes productivos (ro-
taciones de cultivos, aplicación
racional de agroquímicos)".

"Contra lo que se creía, la ro-
tación cultivos-pasturas no bas-
taba para mantener el balance
de nutrientes ni la estructura del
suelo: apenas morigeraba el de-
terioro que producía la labran-
za continua. El pasaje a la agri-
cultura permanente bajo siem-
bra directa, que exige un segui-
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miento constante del balance de
nutrientes, ha capitalizado estos
campos no sólo en dinero, sino
también en fertilidad".

Sigue luego un corto comen-
tario sobre "la periferia del nú-
cleo" de la siguiente manera:

"Alrededor de la zona núcleo
estaban los campos 'de segunda':
si bien se podía producir en ellos
maíz, las plagas asociadas (sor-
go de Alepo, gramón) obligaban
a un exceso de labranzas, con la
consiguiente pérdida de hume-
dad y de materia orgánica. Dado
que el régimen climático, en es-
tas zonas, era menos seguro, el
riesgo productivo era mayor".

El avance de la soja tolerante
al glifosato "ha convertido al
gramón y al Alepo en temas de
conversación intergeneracional
(lo que no quita que haya un
problema en el horizonte, que
es la resistencia), y ha permitido
ajustar épocas de siembra a una
nueva economía de la humedad".
Dice el autor que la siembra di-
recta equivale a 100-200 mm
más de lluvia y, por lo tanto la
ampliación de la zona núcleo
entre 100 y 200 km "hacia fue-
ra".

Muchas otras críticas se han
hecho a esta noble semilla, pero
Giménez Zapiola las contesta
con sapiencia y en forma senci-
lla, por lo que recomendamos la
lectura del artículo.

TRIGO

Las nuevas
exportaciones no
son noticias para el
cereal

La comercialización de granos
con destino a exportación teóri-
camente se normalizó desde el
lunes, para el trigo también se

normalizo según la actividad de los últimos meses: solo la molinería
de Rosario realizaba ofertas compradoras.

Desde el lunes, cuando los habituales operadores del recinto vol-
vieron al mercado, el único comprador de trigo fue la molinería de
Rosario que pagó entre $ 730 y $ 750 por el trigo mínimo 28 de
gluten.

La parálisis para el mercado continúa a pesar de que el gobierno
informara el miércoles que se liberará la exportación de 1 millón de
tn de trigo luego que constatara un remanente de 1,3 millones de tn
de salto exportable en el mercado interno.

La noticia no fue sorpresa para el mercado que sabía la existencia
de un excedente de trigo para exportación que no se consumiría en
el mercado interno que necesita como máximo 6 millones de tn.

Con una producción de trigo local de 16 millones de tn, según las
últimas estimaciones de la SAGPyA, y existencias de la campaña ante-
rior cercanas a las 500.000 tn, resulta como consecuencia un saldo
exportable de 9 millones de tn.

Del volumen exportable ya se tienen vendidas al exterior unas
7,15 millones de tn y se sumaría 1 millón de tn más en el corto plazo
de las cuales unas 500.000 tn serán exportadas a Brasil.

Esta ampliación del "cupo de exportación", tal como en la práctica
se podría catalogar a las medidas del gobierno, encuentran otras
complicaciones para hacerse efectivas como son las nuevas disposi-
ciones que se desprenden de la resolución N° 543 de la ONCCA.

En la mencionada resolución se establecen los requisitos a los que
deberán sujetarse los exportadores de granos que soliciten su ins-
cripción en el Registro de Declaraciones Juradas de Ventas al Exte-
rior, denominado "ROE Verde".

Para la aprobación de la DJVE se realizaran distintos controles que
dificulta la realización de negocios al exterior, entre ellos la venta
estará sujeta a la aprobación de la ONCCA previo un cotejo entre la
fecha de presentación de la Declaración Jurada y la fecha de cierre
de venta.

También se fija en 45 días corridos el plazo de validez del ROE
Verde para que el exportador oficialice la destinación de exportación
cuando actualmente ese plazo es variable según el producto que se
trate. Para el trigo la última resolución señala un plazo de 30 días.

Esta disposición impide la realización de ventas anticipadas y cu-
brir las demandas normales del comercio internacional donde hay
diferencias entre el momento de cierre del negocio al exterior y el
embarque de la mercadería correspondiente al mismo.

De esta forma, esta resolución, junto con otras de reciente emisión
no hacen más que afectar la actividad exportadora en un país donde
los productos agrícolas tienen saldos exportables y el mundo los
busca para abastecer sus necesidades de alimentos.

La imposibilidad de realizar nuevas ventas al exterior  afecta la
confiabilidad de nuestro país como abastecedor. Desde el cierre de
las exportaciones de trigo Brasil está comprando el cereal a otros
países y lanzó un programa para aumentar las siembras internas
orientadas al autoabastecimiento en el corto plazo.

Mientras que nuestro principal comprador busca alternativas,
nosotros perdemos los mercados y la competencia en el 2008 será
mayor frente a la recuperación de la producción global del cereal
con Estados Unidos, Europa y los países de la Ex-Unión Soviética
aumentando sus exportaciones.
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TRIGO: Comparación de ventas y compras del sector exportador
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En los precios internacionales se observa esta mayor oferta a pe-
sar de la suba observada en la semana producto del contagio con el
maíz y la soja.

El aumento de los precios en Chicago, Europa y los consecuentes
niveles FOB no se pueden reflejar aún en nuestros precios aunque la
SAGPyA subió el precio FOB mínimo oficial en u$s 10 durante la
semana.

El último valor fue de u$s 355, mientras que desde esta semana
comenzaron a escucharse ofertas privadas vendedoras FOB a u$s
375.

Partiendo de la primera cifra se obtiene el valor de mercado del
trigo para el pago de las compensaciones de $ 739, mientras que el
precio FAS teórico estaría próximo a los u$s 267 o $ 827 (no realiza-
ble en la actualidad por la ausencia de negocios reales).

Estos valores difícilmente se puedan observar en el mercado inter-
no a pesar de la reapertura de las exportaciones por el cupo de 1
millón de tn (ojo que fue un anuncio oficial sin ninguna resolución o/
y circular al respecto) por la cobertura que tiene el sector exportador.

En el grafico que se adjunta se muestra la evolución de las compras
y ventas del sector exportador del trigo de la campaña 2007/08 y la
diferencia entre las mismas y las dos campañas precedentes.

Para la actual, en estos momentos, las compras de los exportado-
res superan en casi 2 millones de tn las ventas efectivas al exterior
eliminando la necesidad que podría tener el sector de realizar las
nuevas ventas permitidas por el gobierno.

Frente a un contexto de demanda tranquilo, los problemas con la
oferta surgirán en la próxima campaña cuando se termine de confir-
mar la caída del área de siembra y el impacto del clima seco en el
inicio de las etapas de desarrollo.

Las estimaciones sobre la disminución de la superficie oscila entre
el 10 al 20% mientras que las actividades en los campos avanza lenta-
mente.

La SAGPyA informó que al jue-
ves se registra un avance del
24%, ubicándose unos 13 pun-
tos porcentuales por debajo del
año pasado a la misma fecha.

Dentro de la región
pampeana, la provincia de Cór-
doba sigue siendo la que presenta
el mayor porcentaje de cobertu-
ra con el 41% del área inicialmen-
te estimada, aunque por debajo
del 66% que se había sembrado
a esta altura del año durante la
campaña anterior. La mayor de-
mora se observa en la provincia
de Santa Fe, en donde el avance
es de apenas un 14% cuando en
la campaña pasada era de un
54%.

Es lamentable que cuando el
mundo se preparó para recupe-
rar oferta de trigo, nuestro país
esté en contramano.

Es Argentina el único país en
el que el área sembrada dismi-
nuyó respecto de la campaña
precedente y, la consecuencia
será también una menor produc-
ción.

El USDA en su informe men-
sual proyecta que nuestro país
producirá 14,5 millones de tn de
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SERVICIO DE AGUA EN EL SUELO EN
GEA - GUÍA ESTRATÉGICA PARA EL
AGRO

MAPA DE AGUA ÚTIL EN PRADERA PERMANENTE
Porcentaje de agua útil al 12/06/08

La semana
del 4 hasta el
11 de junio
estuvo
acompañada
de algunas
precipitacio-
nes, en forma
de lluvias y
lloviznas, que
fueron
registradas
por las
estaciones
meteorológi-
cas automáti-
cas del
proyecto GEA.

Estas
precipitacio-
nes no fueron
regulares, y
sus acumula-
dos variaron
según las
subzonas. El
mayor valor

se obtuvo en la localidad de Monte Buey, con un registro de 15.6 milímetros,
seguido por Villegas con 8.4 milímetros. El resto de las estaciones que componen la
región GEA
presentaron
acumulados
menores a los
4 milímetros
y en algunos
casos, como
Montes de
Oca, Bigand o
Guatimozin,
no se
registraron
lluvias.

La
situación de
las reservas
hídricas sigue
disminuyendo
semana a
semana, y en
este último
período se ha
acentuado
una franja de
sequias, que
se extiende
con dirección

sudoeste-noreste. El resto de las zonas
presentas condiciones de escasez,
siendo ya casi insignificantes los
sectores de reservas adecuadas. Como
mencionamos en los últimos informes,
esta falta de agua está dificultando la
tarea de siembra de los cultivos de
invierno, ya que no se cuenta con la
humedad necesaria para realizar este
trabajo.

Recordamos que las reservas
hídricas en una pradera permanente
se refieren a una pradera de pastos
perennes bajos y activos durante todo
el año, es decir que no entra en
receso en ninguna estación del año y
puede considerarse como modelo para
la determinación del balance de agua
del suelo.

La misma es la que más se asemeja
a una pradera de referencia teórica y
por ello sus reservas pueden ser
consideradas como indicador del agua
disponible para un futuro cultivo.

Otra semana fría y seca será el
período comprendido entre el jueves
12 y el miércoles 18 de junio. Desde el
jueves estará instalada una importan-
te masa de aire frío y seco sobre la
porción central del país, que
provocará heladas intensas en casi
todas las zonas de GEA, siendo el
Norte de la subzona V la única región
que podría mantener registros
mínimos por encima de 0° C, el resto
de la región presentará lo largo de
toda la semana temperaturas con
valores negativos.

Los días en que se presentarán los
registros más bajos serán el sábado y
el domingo, luego, a partir del lunes se
espera un ascenso paulatino de los
valores mínimos aunque se manten-
drán por debajo de 0° C.

En cuanto a las precipitaciones,
seguirán ausentes debido a la
presencia de un sistema de alta
presión ubicado sobre el noreste del
país inhibe el pasaje de sistemas
frontales, debilitándolos al momento
de alcanzar la región central del país y
no permitiendo el desarrollo de
precipitaciones, con lo cual, seguirá
agravándose aún mas la situación del
estado del suelo. En cuanto al viento,
tendrá a lo largo de todo el período,
componente Oeste, con pequeñas
oscilaciones entre el Sudoeste
principalmente durante el sábado y
domingo y el Noroeste, a partir del
lunes y hasta el fin de la semana.

www.bcr.com.ar/gea

MAPA DE AGUA ÚTIL EN PRADERA PERMANENTE
Porcentaje de agua útil al 05/06/08
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trigo en el 2008/09 frente a las 16 millones de la presente.

El cereal en EE.UU. mejoró más por
contagio

Los precios del trigo en Chicago comenzaron la semana con bajas
que duraron una jornada gracias a la recuperación posterior pro-
ducto del informe del USDA.

Los nuevos datos publicados por el organismo estadounidense
fueron alcista para el maíz y la soja pero contagiaron al trigo frente a
datos considerados neutrales para este cereal.

El USDA estimó que la producción de trigo de invierno alcanzaría
las 49,50 millones tn, un 2% arriba del pronostico de mayo y un 20%
superior a la producción del 2007.

Este incremento se trasladó a la producción total del cereal esta-
dounidense que pasó de 65,1 millones estimados en mayo a las 66,2
millones actuales.

La mayor oferta fue parcialmente compensado por subas en las
proyecciones de exportación hasta las 27,2 millones, debajo de las
34,4 millones estimadas para la campaña 2007/08 (corregidas leve-
mente a la baja en el informe).

Los cambios motivaron ajustes en los stocks. Las reservas finales
del 2007/08 aumentaron levemente a 6,9 millones de tn desde las 6,5
millones del reporte previo y arriba de las estimaciones promedios
de los operadores. Para el 2008/09 las cifras también aumentaron
hasta los 13,3 millones respecto del 13,1 previos pero debajo del
promedio de los analistas.

En cuanto a las cifras globales
la producción de trigo aumentó
a 662,90 millones de tn respec-
to de las 656 millones del infor-
me previo y las 610,7 millones
del 2007/08.

Este aumento no hace más que
confirmar la recuperación de las
cosechas en distintos países don-
de el cultivo fue afectado por el
clima en el año anterior, la ex-
cepción parece ser Argentina
donde se sembrará menos trigo
y la producción disminuirá has-
ta 14,5 millones de tn desde las
16 millones actuales.

La estimación de los stocks
globales también aumentó en 8
millones de tn hasta los 132 mi-
llones, mejorando las perspecti-
vas de abastecimiento luego de
dos años de reservas inferiores
a los 130 millones de tn.

Estos datos pasaron inadver-
tidos frente al contexto climato-
lógico en el que se esta desarro-
llando la cosecha de trigo de in-
vierno y los cultivos de primave-
ra.

En el reporte semanal se ob-
servó que los cultivos de invier-
no continúan con el 47% en la
categoría de bueno a excelente,
mientras que el de primavera
mejoró hasta el 63% respecto del
57% de la semana previa pero
aún muy por debajo del 81% del
año pasado a la misma fecha.

La cosecha de invierno, avan-
zada en un 9%, está siendo afec-
tada por el clima húmedo y las
inundaciones en algunas regio-
nes.

Las lluvias están siendo una
amenaza para la maduración de
los cultivos de trigo. El clima
húmedo en la región del trigo
blando del Medio Oste y en el
área núcleo de las planicies de
trigo duro preocupa a los ope-
radores.

El clima fue el elemento sos-
tén para los precios futuros aun-
que se observaron algunas to-
mas de ganancias frente a la im-

Acumulado Acum. comparativo
Al 12/05/08 Al 14/05/07

TRIGO PAN 2007/08 7.051.276 8.806.694
2006/07 8.902.547 8.205.656

MAIZ 2007/08 245.716 11.346.457 13.503.745
2006/07 14.008.252 8.584.708

SORGO 2007/08 1.114.789 772.067
2006/07 1.087.285 184.306

HABA DE SOJA 2007/08 8.721.132 6.638.276
2006/07 11.879.467 6.793.480

SEMILLA DE GIRASOL 2007/08 22.452 19.813
2006/07 55.463 43.576

ACEITE DE GIRASOL 2008 108 912.516 634.531
2007 26 734.026 1.057.289

(*) 2008 5.952
(*) 2007 11.715

ACEITE DE SOJA 2008 364 2.246.607 2.999.624
2007 5.826.481 5.259.935

(*) 2008 124.351
(*) 2007 367.425

PELLETS DE GIRASOL 2008 845 553.723 508.134
2007 813.121 899.426

(*) 2008 8.999
(*) 2007 11.162

PELLETS DE SOJA 2008 112 9.087.129 13.257.226
2007 24.472.921 22.843.889

(*) 2008 12.822 744.960
(*) 2007 1.362.558

Volúmenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja. Fuente: Area Regímenes Especiales, 
Dirección de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA. (*) A partir del 22/05/2007 se diferenciaran los productos provenientes de una importación 
temporaria

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARÍA DE AGRICULTURA, GANADERÍA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales Cosecha / Prod. Registro de 
la semana
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portante suba que estaban acu-
mulando los valores.

La suba del trigo también res-
pondió al incremento de los pre-
cios del maíz que volvieron a
nuevos niveles máximos históri-
cos.

Muchos estiman que las re-
cientes subas del maíz impulsa-
rían aún más el consumo del tri-
go para destino de forraje.

El USDA en los datos mensua-
les de oferta y demanda aumen-
tó el consumo doméstico de tri-
go para forraje a 6,9 millones de
tn desde las tan solo 1,6 millo-
nes del año anterior.

Estos cambios también se ob-
servan a nivel global cuando la
recuperación de la producción
de trigo y la proyección de me-
nor cosecha de maíz, permitirá
destinar  más cereal al consumo
forrajero.

MAIZ

Continúa batiendo
precios en EE.UU.

En Chicago los futuros de maíz
alcanzaron nuevamente los nive-
les máximos de todos los tiem-
pos. El rally de los precios, don-
de todas las posiciones contrac-
tuales finalizaron en los máximos
permitidos de negociación, se
produjo el martes cuando el
USDA publicó su informe men-
sual de oferta y demanda.

El organismo estadounidense
redujo su estimación de produc-
ción de maíz local a 298 millo-
nes de tn respecto de las 308
millones del reporte de mayo y
del récord histórico de 332 mi-
llones del 2007.

El ajuste bajista responde a los
menores rindes que se proyec-
tan por el deterioro de los culti-
vos luego de las fuertes lluvias y
las desfavorables condiciones
climáticas que se registran en los

principales estados productores del Medio Oeste.
La menor producción que se proyecta tiene efectos en los compo-

nentes de la demanda y los stocks finales.
La menor oferta llevó a disminuir el consumo del maíz para forraje

y residual y las proyecciones de exportación, aunque mantuvo sin
cambios el destino industrial entre el que se encuentra la fabricación
de etanol.

Los stocks finales para el 2008/09 se proyectan en 17,1 millones
de tn, el nivel más bajo de los últimos 13 años que equivale a tres
semanas de abastecimiento del grano en el país.

En el gráfico adjunto se observa la evolución del ratio stock/consu-
mo de Estados Unidos y del mundo. Para el país es la menor desde la
campaña 1995/96 cuando los precios alcanzaron niveles récord mien-
tras que globalmente estaríamos en los niveles mínimos históricos.

La caída del principal productor y exportador mundial impacta en
las cifras globales, igual que lo hizo la corrección del stock final del
2007/08.

En el mundo la producción pasó de 777,56 millones de tn a 775,26
millones, bajando respecto de las 789,8 del año anterior por los
ajustes en Estados Unidos pero con una compensación por parte de
China donde la producción pasa de 150 a 153 millones de tn.

El balance entre oferta y demanda será mas ajustado a partir de la
caída de la cosecha estadounidense, con perspectivas aún desalenta-
doras en materia productiva por el clima.

El clima extremadamente húmedo y las inundaciones en los princi-
pales estados productores de maíz preocupan sobre la condición de
los cultivos.

El reporte semanal del USDA mostró una disminución de tres pun-
tos porcentuales en la calidad de los maíces, el 60% se encuentra en
el ranking de bueno a excelente frente al 77% del año pasado a la
misma fecha.

El estado combinado de los cultivos de maíz, comparte con el
registrado en el 2002 la peor calidad del cereal de los últimos 12
años.

La emergencia también muestra retraso respecto a otras campa-
ñas, el 89% actual se contrapone con el 98% del año pasado y el 95%
del promedio.

La situación se complica por las excesivas lluvias que impiden que
se finalice las siembras en algunas regiones.

Hay reportes que señalan que algunos acres no podrán sembrase
con maíz y se destinarán a soja en el Medio Oeste. Sin embargo,
tampoco puede avanzar la siembra en algunas regiones por las con-
tinuas lluvias e inundaciones.

Se espera un nuevo ajuste en el área a sembrarse de maíz y soja
respecto del reporte de intenciones de siembras publicado en mar-
zo.

En el informe mensual se ajustó a la baja la producción de maíz por
el rinde pero no fue modificada el área sembrada, esperando algu-
nos operadores que sea modificada a fin de mes en el informe de
área se siembras.

Algunos productores de maíz tienen que replantar el cereal aun-
que las siembras luego de mitad de junio históricamente muestra una
importante caída de los rendimientos efectivos frente a los potencia-
les.

En el estado de Illinois aquellos productores que siembran maíz y
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MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

soja cerca de fines de junio esperan una reducción del 50% en los
rindes de los cultivos. El costo de esperar días para que el clima
mejore se manifiesta en la reducción de los rindes potenciales.

De esta forma, las expectativas están puestas no en los rindes sino
en las subas de los precios del grano en el momento de la cosecha.

Aún con altos costos, el rendimiento necesario para cubrirlos es
menor cuando los precios del maíz muestran importantes subas como
en los últimos días.

Los precios futuros en Chicago continúan batiendo récords histó-
ricos por la adversidad del clima en las principales regiones produc-
toras de Estados Unidos.

Las lluvias tradicionalmente a esta época del año son beneficiosas
para los cultivos de maíz, pero la demora en la implantación torna
desfavorables a las mismas.

Mas aún cuando el retraso en las siembras lleva al cereal a florecer
en agosto cuando más seco es el clima y mucho mayor el riesgo
productivo.

El contexto está adelantando la inclusión en los valores futuros de
la tradicional prima climática que suele aparecer en el mercado du-
rante julio y agosto.

Además de la preocupación de los analistas se suma el interés de
los especuladores que fluyen masivamente al mercado del cereal.

Las inundaciones son noticias en los estados del Medio Oeste y el
temor sobre los granos gruesos se traslada a los precios. Aunque en
niveles actuales tan altos se exponen a correcciones importantes en
el caso de cambiar los pronósticos.

En Chicago los futuros superaron en la mayoría de las posiciones
los u$s 7 por bushel y la demanda aún no reacciono al respecto
aunque algunos se adelantan al pensar que el ajuste va a exceder las
menores exportaciones que hoy se proyectan y alcanzaran a cam-
bios en las políticas de producción de biocombustibles.

Mejores precios
para el maíz pero
con más
retenciones

El regreso de los operadores
al recinto luego que las entida-
des representantes de los pro-
ductores decidieran retomar la
comercialización de granos con
destino a la exportación encon-
tró al maíz como el mejor posi-
cionado en materia de precios.

La semana comenzó con los
exportadores pagando los $ 500
negociados el martes 27 de
mayo, último día de negociacio-
nes antes del regreso a la paráli-
sis por tercera vez.

Estos precios fueron mejoran-
do con el transcurso de la sema-
na reflejando el comportamien-
to de los precios externos del
mercado de referencia de Chi-
cago.

Los valores pagados por los
exportadores aumentaron has-
ta los $ 540 el miércoles y gene-
raron negocios por 20.000 tn
para entregar el cereal cuando
se normalice el transporte de
granos en las rutas.



14 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 13/06/08

MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

En las siguientes jornadas los
precios fueron similares con la
particularidad de la aparición de
un exportador que mejoró las
ofertas por el maíz con entrega
hasta el 16/05 a $ 600 y a $ 620
el viernes.

Estos valores, en principio, no
se pudieron materializar en ne-
gocios ante la incertidumbre que
tiene el productor que lo realiza
de poder cumplir en el plazo dis-
puesto la entrega de la mercade-
ría.

Hasta la emisión de este repor-
te aún se discutía en las rutas la
decisión de levantar los cortes
para que se retome la circulación
de camiones.

Los mejores precios pagados
estaban reflejando la necesidad
que tienen los exportadores por
el cereal disponible para poder
cumplir sus compromisos al ex-
terior.

Según informes de empresas
navieras, en los puertos y frente
a las terminales portuarias están
fondeados 13 barcos que espe-
ran embarcar maíz. En total se
estima que la necesidad de maíz
asciende al millón de toneladas
si se cuentan los barcos para
cargar y aquellos que están en la
zona común del Río de la Plata.

LA actividad en los puertos
relacionados al cereal está total-
mente paralizada desde hace ya
más de una semana.

Los exportadores no cuentan
con maíz en sus almacenes por
más que del informe semanal de
la SAGPyA se desprende que tie-
nen compras declaradas por
más de 11 millones de tn que les
permitiría cumplir gran parte de
los compromisos al exterior que
ascienden a las 11,3 millones de
tn.

La diferencia entre compras y
ventas se redujo en las semanas
donde se pudieron comerciali-
zar granos mientras que las ex-
portaciones están virtualmente
paralizadas desde el 12 de mayo

cuando se reglamentó  la ley 26.351 con un decreto del Poder Ejecu-
tivo que traslada toda la gestión de las declaraciones juradas de ven-
tas al exterior al ámbito de la ONCCA.

Las resoluciones relacionadas al respecto, ya comentadas en otros
reportes, están limitando la realización de nuevas exportaciones de
granos mientras que los precios externos del maíz continúan con un
franco crecimiento.

Las subas internacionales se reflejan en los precios FOB del maíz
argentino, aunque actualmente no sean representativos de opera-
ciones reales.

Los precios FOB mínimos oficiales aumentaron u$s 18 en la sema-
na para quedar a u$s 269 para el único embarque. Esta suba se
trasladó a los valores del mercado que establece la SAGPyA para el
pago de las compensaciones: subieron hasta $ 511 frente a los $ 496
del viernes de la semana previa.

Estos valores están por debajo de los $ 540 que en promedio
pagaron los exportadores para poder realizar nuevos negocios so-
bre el producto que necesitan con urgencia.

El aumento de los precios disponibles igualmente fueron de un
nivel inferior a la suba de los precios FOB, las retenciones móviles
capturaron teóricamente para el gobierno mayores tributos: estas
pasaron del 29,6% al 33,9%.

Las subas internaciones están produciendo beneficios para el go-
bierno que capturaría, a los niveles actuales, casi un 9% más de dere-
chos de exportación respecto de la situación previa al 12 de marzo.

Cuando el gobierno habla de menores retenciones para el maíz y el
trigo parece no advertir que los precios externos mejoraron y no se
trasladará a los productores que tienen que sembrar nuevamente
con costos que si aumentaron.

OLEAGINOSOS

“No sobra nada” en la campaña de soja
2008/09

En esta semana, los futuros de soja de Chicago mostraron un maíz
liderando la suba de precios. Decididamente, la harina de soja le
siguió, acumulando un incremento semanal del 9,7% en su primera
posición -Jul’08- y en torno al 9% en el resto de los contratos. Con la
mayor participación de la harina en la ecuación, los futuros de soja
dejaron como balance semanal alzas de entre el 6% y el 7%. Detrás,
detrás, los futuros de aceite de soja “sólo subieron” un 2,5% a 2,9%
en las posiciones más cercanas.

Para distinguir la coyuntura del largo plazo, el informe del USDA
que se conoció este martes sirve perfectamente como un marco de
referencia más amplio.

¿Cuáles son los fundamentales?
Para EE.UU., los analistas del USDA volvieron a recortar los stocks

iniciales y finales del 2008/09. Los menores stocks iniciales del 2008/
09 no son más que el reflejo de la fuerte demanda que está teniendo
la soja de la campaña en transcurso, la 2007/08.

Para la presente campaña se elevó la cifra de exportaciones de soja
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a 30,2 millones Tm, con lo cual cae el stock final a 3,4 millones Tm, o
un 14% respecto del informe anterior.

Para la 2008/09, el USDA no modificó la superficie sembrada con
la oleaginosa. El cambio en el área sembrada se da luego de fines de
junio, cuando se hace la encuesta oficial entre los productores de la
superficie efectivamente implantada.

Por lo cual, sobre la base de la misma superficie de intención,
conocida de fines de marzo, la cifra de producción del nuevo ciclo
queda en 84,5 millones Tm, la que resulta un 20% superior a la de la
presente temporada. Hubo un reajuste a la baja en la cifra de indus-
trialización, respecto del mes anterior, dejándola en 50,08 millones
Tm (igual que en la campaña 2007/08), por lo que el resultado es una
disminución del stock final del 5,4% a 4,76 millones Tm.

El resultado es un 4,4% de aumento en el rango de precios recibi-
do por el productor norteamericano en tranquera, que iría de u$s
404 a 459 la tonelada (u$s 432 la Tm, en promedio, versus u$s 413
del mes de mayo y los u$s 367 del ciclo actual).

Ergo, la situación de la oferta / utilización de EE.UU. del informe
del USDA está reflejando la presión demandante que se viene
vaticinando hace algún tiempo. Aún no está reflejando las hipóte-
sis que se manejan respecto de niveles de oferta estadounidense
que se manejan a partir de la amenaza climática actual.

Es en este mes de junio cuando el USDA hace su primera proyec-
ción de la campaña mundial de soja 2008/09.

A escala global, la producción de oleaginosas para el 2008/09 fue
proyectada en 419,3 millones Tm, 31,6 millones más respecto de la
2007/08.

En soja la cosecha daría un salto del 10% a 240,7 millones Tm. El
grueso del incremento residiría en EE.UU., con la producción de
84,5 millones Tm de soja. El USDA también prevé que Brasil y Argen-
tina aumentarán sus respectivas cosechas de soja. Brasil pasaría de
61 a 64 millones de toneladas, partiendo de un aumento del área

cultivable del 5%. A juicio de los
analistas del USDA, Argentina
podría tener un pequeño au-
mento del área y del rinde, por
lo cual su producción crecería
en 1 millón Tm a 48 millones. De
los países importadores, China
registraría un importante au-
mento de 2,5 millones de Tm, pu-
diendo obtener 16 millones Tm
de soja en el 2008/09.

El aumento de la oferta global
superaría el aumento de la de-
manda total, por lo que la pro-
yección del USDA es un aumen-
to del stock final. Sin embargo,
ese aumento es tan poco signifi-
cativo que la relación stocks / uso
de la 2008/09 prácticamente no
varía respecto de la 2007/08.
Habría que decir que eso signi-
fica un gran peso sobre los ni-
veles de oferta, los que serán
controlados muy de cerca por
un mercado en donde no “so-
bra” mercadería.

Coyunturalmente, el informe
del USDA reafirmó algunas per-
cepciones que tenían los analis-
tas de mercado. Por otra parte,
las especulaciones respecto de
potenciales pérdidas en la próxi-

Ratio stocks/uso de soja a escala mundial y en EE.UU.
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ma cosecha de soja en EE.UU. arrecian.
Además del preocupante retraso de las labores de siembra, las

lluvias ocurridas entre el fin de semana pasado y esta semana en las
principales áreas productivas elevaron el nivel de amenaza para la
reanudación en tiempo y forma de las tareas.

Según el USDA, el 77% del área cultivable había sido sembrada con
soja hasta el domingo 8 de junio, lo que está por debajo del 89% del
promedio histórico. A este retraso se le sumaría el ocurrido en estos
últimos días, ya que posterior al informe siguió lloviendo, y mucho.
Se informaba de elevado nivel de saturación de los suelos, cuando no
de anegamientos, en estados productores de gran importancia. Sólo
en estados del clásico Medio Oeste había un nivel de humedad exce-
siva de agua en el 74% de los suelos plantados de Iowa, 61% de
Illinois, 57% de Ohio, 49% de Indiana y 46% de Missouri.

La condición de los lotes sembrados con soja era 8% en condicio-
nes malas a muy malas, 35% regular y 57% buenas a excelentes,
frente a 6%, 24% y 70% de la temporada pasada, respectivamente.

Visto bueno para comercializar, pero el
conflicto se complica

La Mesa de Enlace de las cuatro entidades representativas del sec-
tor productor acordaron la posibilidad de que se volvieran a nego-
ciar granos para la exportación. Sin embargo, la situación se compli-
có con el bloqueo impuesto por los camioneros del transporte de
carga de granos que estuvieron bloqueando varias rutas en las prin-
cipales provincias productoras. La previsión de ese sector era que
los dadores de carga no normalizarían el suministro de granos como
sería dable esperar.

Fuera de ello, con la señal de largada, los operadores de granos
volvieron al recinto de esta Bolsa de Comercio de Rosario; los com-
pradores con ofertas por los distintos granos y algunos corredores
con lotes en sus tarjetas. Pero, los negocios no aparecieron y cuando
lo hicieron fueron a cuentagotas.

Desatendiendo lo que pasaba en el frente externo, o los avatares
de precios en Chicago, las ofertas realizadas por los compradores
mostraron grandes disparidades según el día de la semana. Los pre-
cios ofertados lejos estuvieron de reflejar la necesidad real de los
compradores. Así hubieran estado dispuestos a pagar más no había
seguridad de que la mercadería le fuera entregada en tiempo y for-
ma. Con los bloqueos de ruta, ningún vendedor puede asegurar la
entrega de la mercadería y eso se refleja en el mercado.

Los precios que se habrían pagado por la poquísima mercadería
negociada oscilaron entre los $850 y los $880 la tonelada, valores
que están un 40% por sobre los del año pasado, cuando la soja
costaba $628.

¿Hay necesidad de soja en las terminales portuarias y plantas acei-
teras? Sin lugar a dudas. Baste con mirar el informe de buques aguar-
dando carga y con qué carga están programados para verificarlo.
Tomando los puertos de San Lorenzo (aduana que comprende las
localidades de Timbúes, San Lorenzo y San Martín) y Rosario (adua-
na que comprende las localidades de Rosario, Punta Alvear y General
Lagos), había seis buques cargando aceite, harina y/o pellets y grano
de soja. Esos buques podían cargar grano porque sus terminales se
habrían estado abasteciendo con mercadería importada desde Para-

guay, arribando desde barcazas
por el Paraná. Pero, lejos están
los silos de las empresas
exportadoras de satisfacer sus
necesidades de carga. Son muy
pocas las plantas que están tra-
bajando y muchos vaticinan que
podrían paralizar sus actividades
este fin de semana o la semana
próxima.

Los buques que esperan en
rada entre los puertos de San
Lorenzo y Rosario son dieciocho
(18) y de ellos siete (7) aguar-
dan poder llenar sus bodegas
con productos del complejo soja
(hay 3 que esperan órdenes y
no se sabe cuál es su compromi-
so de carga).

En el frente externo, los pre-
cios FOB aumentaron en la se-
mana un 10%, viéndose precios
para embarque cercano de u$s
560 la tonelada en soja.

Aunque estos valores están
muy relacionados con la evolu-
ción del mercado de Chicago, lo
cierto es que la mayoría de los
precios son nominales dada la
dificultad por cerrar negocios en
forma efectiva.

Lo que se dan en el mercado
FOB de soja se da también en la
mercadería derivada de la indus-
trialización de la oleaginosa (ha-
rina y aceite), donde los precios
son nominales y poco reflejan
sobre los negocios verdadera-
mente cerrados.

Mientras tanto, cuando a esta
altura del año ya empiezan a ce-
rrarse ventas externas para el
2009 ya que los países asiáticos
empiezan a interesarse por com-
prometer soja a futuro, Argenti-
na sigue “fuera de mercado”. Así,
faltan los negocios forwards en
el mercado FOB y, por consi-
guiente, en el mercado interno.
La incertidumbre es alta y al pro-
ductor le siguen faltando las “se-
ñales” (= precios) para saber
qué sembrar en el 2008/09.
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Cámaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada

Entidad 06/06/08 09/06/08 10/06/08 11/06/08 12/06/08 Promedio 
semanal

Promedio año 
anterior *

Diferencia año 
anterior

Rosario
Trigo duro ** 463,70
Maíz duro 500,00 500,00 534,00 539,50 518,38 446,89 16,0%
Girasol 1120,00 1120,00 1120,00 1120,00 1120,00 1014,49 10,4%
Soja 860,00 850,00 870,00 870,00 862,50 730,83 18,0%
Mijo
Sorgo 352,29

Bahía Blanca
Trigo duro 488,72
Maíz duro 510,00 510,00 540,00 520,00 447,03 16,3%
Girasol 1110,00 1110,00 1105,00 1105,00 1107,50 926,48 19,5%
Soja 860,00 850,00 870,00 860,00 729,60 17,9%

Córdoba
Trigo Duro 477,05
Soja

Santa Fe
Trigo

Buenos Aires
Trigo duro 740,00 740,00 749,00 743,00 495,09 50,1%
Maíz duro 436,63
Girasol 975,98
Soja
Trigo Art. 12 497,98
Maíz Consumo

BA p/Quequén
Trigo duro 485,04
Maíz duro 528,50 530,00 529,25 425,02 24,5%
Girasol 1105,00 1105,00 1100,00 1100,00 1102,50 936,61 17,7%
Soja 845,00 835,00 855,00 856,00 847,75 700,53 21,0%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Básicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica. ** No se establecieron Precios Cámara por no haberse 
desarrollado el Mercado Disponible de Granos

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 09/06/08 10/06/08 11/06/08 12/06/08 13/06/08 Semana 
anterior

Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" s/c 837,0 837,0 837,0 837,0 s/c
"000" 698,0 698,0 698,0 698,0

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 360,0 360,0 360,0 360,0

Aceites ($)

Girasol crudo 3.680,0 3.680,0 3.680,0
Girasol refinado 4.400,0 4.400,0 4.400,0
Lino
Soja refinado 3.500,0 3.500,0 3.500,0
Soja crudo 2.750,0 2.750,0 2.800,0

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna) 460,0 460,0 460,0
Soja pellets  (Cons Dársena) 820,0 820,0 840,0

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 09/06/08 10/06/08 11/06/08 12/06/08 13/06/08 Var.% 06/06/08
Trigo

Mol/Ros Gluten mín. 26 Cdo. M/E 740,00 730,00 740,00 740,00 ###### S/C
Mol/Ros Gluten mín. 28 Cdo. M/E 750,00  

Maíz  
Exp/Timbúes C/Desc. Cdo. C/E 500,00 500,00 530,00 530,00 ###### S/C
Exp/SM C/Desc. Cdo. C/E 500,00 500,00 540,00 540,00 530,00  
Exp/SL C/Desc. Cdo. C/E 540,00 540,00  
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 540,00  
Exp/GL C/Desc. Cdo. C/E 500,00 530,00 530,00  
Exp/AS C/Desc. Cdo. C/E 500,00 500,00 540,00 540,00 530,00  
Exp/Ros Hasta 16/06 Cdo. M/E 600,00 620,00  
Exp/SN-SP Hasta 16/06 Cdo. M/E 600,00  

Sorgo  
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E S/C S/C S/C S/C S/C S/C

Soja  
Fca/Timbúes C/Desc. Cdo. M/E 860,00 850,00 870,00 870,00 880,00 ###### S/C
Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 860,00 850,00 870,00 870,00 880,00  
Fca/SL C/Desc. Cdo. M/E 860,00 850,00 870,00 870,00 880,00  
Fca/Ric C/Desc. Cdo. M/E 860,00 850,00 870,00 870,00 880,00  
Fca/VGG C/Desc. Cdo. M/E 860,00 850,00 870,00 870,00 880,00  
Fca/GL C/Desc. Cdo. M/E 860,00 850,00 870,00 870,00 880,00  
Fca/Pergamino C/Desc. Cdo. M/E 830,00 820,00 840,00  
Fca/Lincoln C/Desc. Cdo. M/E 820,00 810,00 830,00  
Fca/Chivilcoy C/Desc. Cdo. M/E 820,00 810,00 830,00  
Fca/SJ C/Desc. Cdo. M/E 860,00 850,00 870,00 870,00 880,00
Exp/AS C/Desc. Cdo. M/E 850,00 870,00 880,00  
Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. M/E 860,00 850,00 870,00 870,00 880,00
Fca/Timbúes Hasta 15/06 Cdo. M/E 900,00  
Fca/SM-SL Hasta 15/06 Cdo. M/E 900,00  
Fca/Ric-VGG-GL Hasta 15/06 Cdo. M/E 900,00  
Fca/SJ Hasta 15/06 Cdo. M/E 900,00  
Exp/Ramallo Hasta 15/06 Cdo. M/E 900,00  
Exp/Ros Hasta 16/06 Cdo. M/E 1000,00 1000,00  
Fca/SM Jul'08 Cdo. M/E 865,00 855,00 875,00 875,00  
Fca/SM Ago'08 Cdo. M/E 865,00 880,00 880,00  
Exp/SM Ago'08 Cdo. M/E u$s 281,00  

Girasol  
Fca/Ric-Ros C/Desc. Cdo. M/E 1120,00 1120,00 1120,00 1120,00 1120,00 ###### S/C
Fca/Junín C/Desc. Cdo. M/E 1100,00 1100,00 1100,00 1100,00 1100,00  
Fca/Villegas C/Desc. Cdo. M/E 1080,00 1080,00 1080,00 1080,00 1080,00  
Fca/T.Lauquen C/Desc. Cdo. M/E 1040,00 1040,00 1040,00 1040,00 1040,00  

(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo 
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercadería entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martín (SF) Santa Fe (Ric) 

Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitución (SN) San Nicolás (SP) San Pedro (SJ) San Jerónimo Sur. Precios en dólares convertibles a pesos según 
el dólar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

ROFEX. Ultimo precio operado de cada día en Opciones de Futuros En U$S
Precio de Tipo de
Ejercicio opción

PUT
DICP062008 95 put 11 0,150 0,500
DICP092008 103 put 10 4,300
CALL
DICP062008 110 call 10 0,100
DICP092008 109 call 10 4,500
DLR072008 3,10 call 20 0,007
DLR092008 3,16 call 150 0,030
 /1 El interés abierto corresponde al día viernes. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

10/06/08 11/06/08 12/06/08 13/06/08 Posición Volumen
semanal

IA por
posición/1 09/06/08 
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ROFEX. Precios de ajuste de Futuros
Posición Volumen Int. Abierto 09/06/08 10/06/08 11/06/08 12/06/08 13/06/08 var.sem.

FINANCIEROS En $ / U$S

DICP062008 74 7 101,500 99,600 102,500 102,700 103,400 -0,58%
DICP072008 80 18 103,400 101,000 103,900 104,000 104,200 -1,42%
DICP092008 5 4 105,700 103,300 106,200 106,300 106,000 -1,85%
DLR062008 283.841 359.206 3,0570 3,0580 3,0500 3,0450 3,0400 -0,62%
DLR072008 179.324 258.403 3,0680 3,0660 3,0580 3,0510 3,0500 -0,55%
DLR082008 120.365 234.701 3,0800 3,0780 3,0660 3,0640 3,0580 -0,81%
DLR092008 116.756 244.397 3,0940 3,0910 3,0760 3,0730 3,0700 -1,03%
DLR102008 18.857 148.027 3,1090 3,1080 3,0920 3,0900 3,0900 -0,71%
DLR112008 42.861 76.300 3,1250 3,1250 3,1070 3,1060 3,1050 -0,64%
DLR122008 30.975 100.211 3,1380 3,1360 3,1250 3,1260 3,1170 -0,89%
DLR012009 5.110 60.625 3,1550 3,1550 3,1450 3,1460 3,1400 -0,85%
DLR022009 4.220 96.699 3,1750 3,1750 3,1650 3,1680 3,1600 -0,82%
DLR032009 6.500 192.093 3,1950 3,1950 3,1850 3,1870 3,1800 -0,59%
DLR042009 13.811 183.471 3,2180 3,2100 3,2050 3,2040 3,1990 -0,37%
DLR052009 36.524 62.120 3,2400 3,2360 3,2310 3,2300 3,2200 -0,43%
DLR062009 22.600 6.133 3,2650 3,2610 3,2600 3,2590 3,2570
DLR032010 4.600 3,4480 3,4440 3,4430 3,4420 3,4400

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

IMR072008 68 137 162,50 164,00 170,90 175,50 176,00 11,04%
IMR122008 10 10 171,00 175,60 175,60
IMR042009 14 38 161,10 162,00 167,30 168,30 170,00 7,80%
ISR072008 282 1851 289,90 288,00 290,50 293,50 293,50 3,35%
ISR092008 246 138 296,00 293,50 297,50 298,10 298,00 2,94%
ISR112008 246 541 303,00 300,60 303,00 304,80 304,20 3,29%
ISR052009 67 827 286,00 283,90 287,50 288,00 288,50 3,78%
ITR072008 4 224 204,00 200,00 200,00 199,40 199,40 -3,20%
ITR012009 71 324 201,00 199,90 204,00 203,40 203,30 1,65%
MAI000000 163,50 163,20 176,40 176,90 173,60 8,77%
MAI042009 161,60 162,50 167,30 168,30 171,00 7,41%
SOJ000000 1301 286,00 284,00 289,00 289,80 292,00 2,10%
SOJ062008 435 286,00 284,00 289,00 289,80 292,00 2,10%
SOJ072008 6 380 294,50 294,50 300,00 301,00 304,00 4,29%
SOJ052009 24 216 288,00 286,00 289,50 290,00 291,00 3,93%
TRI000000 207,00 207,00 207,00 207,00 207,00
TRI012009 203,00 201,90 206,00 205,40 205,30 1,63%

TOTAL 882.782 2.033.408

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
09/06/08 10/06/08 11/06/08 13/06/08 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

FINANCIEROS En $ / U$S

DICP062008 103,80 101,50 101,50 101,00 99,60 99,60 102,60 102,00 102,10 103,00 103,00 103,00 103,80 103,40 103,40 -1,05%
DICP072008 104,20 104,20 104,20 101,00 101,00 101,00 104,00 104,00 104,00 104,20 104,20 104,20
DICP092008 106,00 106,00 106,00
DLR062008 3,0630 3,0520 3,0570 3,0620 3,0550 3,0580 3,0540 3,0460 3,0500 3,0470 3,0420 3,0440 3,0450 3,0390 3,0400 -0,62%
DLR072008 3,0700 3,0600 3,0680 3,0740 3,0660 3,0660 3,0610 3,0550 3,0580 3,0550 3,0480 3,0490 3,0520 3,0490 3,0490 -0,62%
DLR082008 3,0820 3,0750 3,0800 3,0870 3,0740 3,0780 3,0750 3,0620 3,0660 3,0640 3,0580 3,0620 3,0620 3,0560 3,0580 -0,71%
DLR092008 3,0950 3,0900 3,0940 3,1040 3,0860 3,0910 3,0850 3,0700 3,0760 3,0770 3,0700 3,0730 3,0750 3,0700 3,0700 -1,03%
DLR102008 3,1100 3,1060 3,1090 3,1150 3,1080 3,1080 3,0950 3,0890 3,0950 3,0900 3,0880 3,0900 3,0900 3,0870 3,0900 -0,71%
DLR112008 3,1250 3,1240 3,1250 3,1350 3,1250 3,1250 3,1070 3,1000 3,1070 3,1060 3,1020 3,1060 3,1050 3,0970 3,1050 -0,64%
DLR122008 3,1400 3,1380 3,1380 3,1500 3,1360 3,1360 3,1300 3,1230 3,1230 3,1290 3,1230 3,1260 3,1220 3,1150 3,1160 -0,76%
DLR012009 3,1550 3,1550 3,1550 3,1600 3,1600 3,1600 3,1500 3,1450 3,1450 3,1470 3,1460 3,1460 3,1400 3,1390 3,1390 -0,88%
DLR022009 3,1800 3,1750 3,1770 3,1800 3,1750 3,1800 3,1750 3,1750 3,1750 3,1600 3,1600 3,1600 -0,66%
DLR032009 3,1920 3,1920 3,1920 3,1950 3,1850 3,1850 3,1890 3,1890 3,1890 3,1800 3,1790 3,1800 -0,93%
DLR042009 3,2240 3,2150 3,2240 3,2400 3,2080 3,2100 3,2120 3,2120 3,2120 3,2040 3,1950 3,2010 3,2000 3,1950 3,1990 -0,34%
DLR052009 3,2350 3,2350 3,2350 3,2410 3,2350 3,2360 3,2310 3,2250 3,2300 3,2260 3,2160 3,2160 -0,59%
DLR062009 3,2700 3,2500 3,2650 3,2600 3,2600 3,2600 3,2450 3,2400 3,2450 3,2700 3,2470 3,2470 -0,70%

12/06/08
Posición
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE BUENOS AIRES

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
09/06/08 10/06/08 11/06/08 13/06/08 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

IMR072008 161,00 161,00 161,00 170,70 166,50 170,70 175,50 175,50 175,50 176,50 175,00 176,00
IMR122008 171,00 171,00 171,00
IMR042009 161,10 161,10 161,10 162,00 162,00 162,00 168,20 168,20 168,20
ISR072008 289,90 289,00 289,90 288,00 285,50 288,00 293,50 292,00 293,50 293,50 293,50 293,50
ISR092008 296,00 296,00 296,00 293,50 293,50 293,50 298,50 297,50 297,50 298,10 298,10 298,10 298,50 298,00 298,00
ISR112008 303,00 296,50 303,00 301,10 300,20 301,00 305,00 304,00 305,00 305,50 303,00 304,80 305,00 304,20 304,20
ISR052009 286,00 286,00 286,00 287,50 286,00 287,50 288,00 287,00 288,00 289,00 289,00 289,00
ITR072008 200,00 200,00 200,00
ITR012009 202,00 201,90 201,90 201,00 199,90 199,90 204,70 204,00 204,00 206,00 206,00 206,00 203,50 203,00 203,30
SOJ072008 304,00 304,00 304,00
SOJ052009 288,00 288,00 288,00 291,00 291,00 291,00

883.152 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrónico) Interés abierto en contratos2.038.338

12/06/08
Posición

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada

Posición Volumen Sem. Open Interest 09/06/08 10/06/08 11/06/08 12/06/08 13/06/08 var.sem.
TRIGO B.A. 07/2008 25.800 1.333 213,50 212,50 214,20 217,50 218,50 3,55%
TRIGO B.A. 09/2008 5.900 385 217,00 217,30 220,00 226,00 225,50 4,40%
TRIGO B.A. 01/2009 24.300 2.148 203,20 203,50 205,30 205,50 205,00 2,24%
TRIGO B.A. 03/2009 1.700 28 208,20 208,50 209,50 211,00 210,50 2,43%
MAIZ ROS 06/2008 200 14 168,50 167,00 173,00 178,00 177,00 8,59%
MAIZ ROS 07/2008 24.900 1.181 166,00 166,80 170,00 176,00 177,00 8,59%
MAIZ ROS 08/2008 166,50 167,30 170,50 176,50 177,50 7,58%
MAIZ ROS 09/2008 3.100 449 166,50 168,00 169,20 173,60 174,50 5,76%
MAIZ ROS 12/2008 9.000 285 167,50 168,80 171,00 175,00 177,00 6,63%
MAIZ ROS 04/2009 2.500 582 161,00 162,50 167,20 169,00 171,00 6,21%
GIRASOL ROS 03/2009 13 353,00 353,00 353,00 353,00 353,00
SOJA I.W. 07/2008 8 105,00 105,00 105,00 105,00 105,00
SOJA ROS 07/2008 15.800 4.536 296,50 295,50 301,00 302,00 304,20 3,82%
SOJA ROS 08/2008 1 297,50 296,50 302,00 303,00 305,00 3,74%
SOJA ROS 09/2008 200 63 300,00 299,00 303,50 304,00 304,00 2,53%
SOJA ROS 11/2008 4.200 1.855 306,50 303,50 308,00 306,00 306,00 0,99%
SOJA ROS 05/2009 4.800 1.455 291,00 288,50 291,00 291,50 291,00 2,28%

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada

Posición Vol. Sem. Open Interest 09/06/08 10/06/08 11/06/08 12/06/08 13/06/08 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 740,00 740,00 740,00 740,00 750,00 1,35%
Maíz BA Inm./Disp 520,00 515,00 520,00 539,00 550,00 8,91%
Soja Ros Inm/Disp. 890,00 861,00 870,00 880,00 880,00 -2,22%
Soja Fáb. Ros Inm/Disp 890,00 861,00 870,00 880,00 880,00 -2,22%

MATBA. Operaciones en dólares En tonelada
09/06/08 10/06/08 11/06/08 13/06/08 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.
TRIGO B.A. 07/2008 214,5 211,0 212,0 213,0 211,0 213,0 214,5 212,5 214,5 219,0 217,0 219,0 220,0 218,5 218,5
TRIGO B.A. 09/2008 217,0 215,7 217,0 217,5 217,5 217,5 226,5 222,0 226,0 229,0 225,5 225,5
TRIGO B.A. 01/2009 204,0 202,0 203,0 203,9 203,0 203,0 206,4 204,0 206,4 206,0 205,0 205,0 205,5 205,0 205,0
TRIGO B.A. 03/2009 207,5 207,5 207,5 207,5 207,2 207,5 209,5 209,0 209,5
MAIZ ROS 06/2008 171,0 170,0 171,0
MAIZ ROS 07/2008 166,0 165,5 166,0 167,5 166,0 166,5 172,5 168,0 172,5 176,5 175,0 176,5 178,0 177,0 177,0
MAIZ ROS 09/2008 167,5 167,5 167,5 168,0 168,0 168,0 172,0 168,0 172,0 175,1 175,1 175,1 176,0 174,5 174,5
MAIZ ROS 12/2008 170,0 170,0 170,0 169,5 168,0 168,5 173,0 169,9 172,0 176,9 175,0 176,9 177,0 175,5 177,0
MAIZ ROS 04/2009 161,0 161,0 161,0 162,1 162,0 162,0 168,5 164,0 168,5 170,0 169,0 170,0 171,0 171,0 171,0
SOJA ROS 07/2008 298,0 295,5 298,0 297,0 295,5 296,0 302,5 300,0 302,5 304,0 300,0 304,0 305,0 303,5 304,0
SOJA ROS 09/2008 302,0 302,0 302,0 301,5 301,5 301,5
SOJA ROS 11/2008 307,0 305,0 305,0 303,5 303,5 303,5 306,5 306,0 306,0 307,5 306,0 306,0 307,0 306,0 306,0
SOJA ROS 05/2009 287,0 287,0 287,0 291,0 291,0 291,0 292,0 288,0 288,0 291,0 290,5 291,0

12/06/08
Posición



BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 13/06/08 21

PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES DE LA EXPORTACIÓN

Tipo de cambio de referencia 
var.sem.

Tipo de cambio cprdr 3,0240 3,0250 3,0210 3,0130 3,0000 -0,92%
vndr 3,0640 3,0650 3,0610 3,0530 3,0400 -0,91%

Producto Der. Exp. Der. Exp. Der. Exp. Der. Exp. Der. Exp.
Trigo 27,1 2,2045 27,1 2,2052 27,7 2,1842 27,7 2,1784 28,0 2,1600 -2,15%
Maíz 30,4 2,1047 32,3 2,0479 33,0 2,0241 33,4 2,0067 33,9 1,9830 -6,98%
Demás cereales 20,0 2,4192 20,0 2,4200 20,0 2,4168 20,0 2,4104 20,0 2,4000 -0,92%
Habas de soja 43,4 1,7116 44,2 1,6880 44,8 1,6676 45,5 1,6421 46,0 1,6200 -3,95%
Semilla de girasol 41,2 1,7781 41,2 1,7787 41,2 1,7763 41,2 1,7716 41,2 1,7640 -0,92%
Resto semillas oleagin. 23,5 2,3134 23,5 2,3141 23,5 2,3111 23,5 2,3049 23,5 2,2950 -0,92%
Harina y Pellets de Trigo 17,1 2,5069 17,1 2,5077 17,7 2,4863 17,7 2,4797 18,0 2,4600 -2,00%
Harina y Pellets Soja 39,4 1,8325 40,2 1,8090 40,8 1,7884 41,5 1,7626 42,0 1,7400 -3,75%
Harina y pellets  girasol 37,2 1,8991 37,2 1,8997 37,2 1,8972 37,2 1,8922 37,2 1,8840 -0,92%
Resto Harinas y Pellets 32,0 2,0563 32,0 2,0570 32,0 2,0543 32,0 2,0488 32,0 2,0400 -0,92%
Aceite de soja 39,4 1,8325 40,2 1,8090 40,8 1,7884 41,5 1,7626 42,0 1,7400 -3,75%
Aceite de girasol 37,2 1,8991 37,2 1,8997 37,2 1,8972 37,2 1,8922 37,2 1,8840 -0,92%
Resto Aceites Oleaginos. 30,0 2,1168 30,0 2,1175 30,0 2,1147 30,0 2,1091 30,0 2,1000 -0,92%

13/06/0809/06/08 10/06/08 11/06/08 12/06/08

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB
embarque 09/06/08 10/06/08 11/06/08 12/06/08 13/06/08 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB Spot 345,00 345,00 355,00 355,00 360,00 345,00 4,35%
  Precio FAS 240,73 240,73 246,11 246,09 248,56 240,74 3,25%
  Precio FOB Jun'08 v 370,00 v 375,00 v 375,00
  Precio FAS 267,07 267,40 267,38
  Precio FOB Dic'08 297,50 297,50
  Precio FAS 193,23 193,24

Pto. Bahía Blanca
  Precio FOB Jul'08 c 370,00 c 370,00
  Precio FAS 267,07 267,07

Maíz Up River
  Precio FOB Spot 251,00 262,00 265,00 267,00 269,00 246,00 9,35%
  Precio FAS 168,27 170,93 170,92 171,05 171,23 166,88 2,61%
  Precio FOB Jun'08 v 256,78 v 255,21 v 261,11 v 263,38 v 272,33 v 252,25 7,96%
  Precio FAS 174,05 164,14 167,03 167,42 174,56 173,13 0,83%
  Precio FOB Jul'08 v 255,21 v 261,11 v 263,38 v 272,33
  Precio FAS 164,14 167,03 167,42 174,56

Sorgo Up River
  Precio FOB Spot 214,00 220,00 225,00 225,00 235,00 214,00 9,81%
  Precio FAS 165,00 169,80 173,80 173,79 181,77 165,00 10,16%
  Precio FOB Jun'08 v 239,07 v 237,49 v 245,36 v 247,63 v 256,58 v 233,55 9,86%
  Precio FAS 190,06 187,29 194,16 196,42 203,36 184,56 10,19%

Soja Up River / del Sur
  Precio FOB Spot 505,00 517,00 525,00 535,00 543,00 518,00 4,83%
  Precio FAS 277,27 279,60 281,01 282,72 284,33 279,63 1,68%
  Precio FOB Jun'08 v 518,83 v 546,21 v 551,72 v 560,35 v 509,83 9,91%
  Precio FAS 291,10 302,21 299,44 301,68 271,46 11,13%
  Precio FOB Jul'08 v 546,21 v 553,56 v 562,19
  Precio FAS 302,21 301,28 303,52

Girasol Ptos del Sur
  Precio FOB  Spot 600,00 600,00 600,00 600,00 600,00 600,00
  Precio FAS 287,35 287,37 287,29 287,13 286,85 286,33 0,18%
Los precios están expresados en dólares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado. 
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Trigo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg: Up River FOB Golfo de México(2)

Emb.cercano Jun-08 Dic-08 Jun-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Oct-08 Nov-08

Promedio marzo 346,67 370,00 461,43 450,89 440,86 431,42 425,52
Promedio abril 371,67 315,00 387,09 381,31 383,77 385,09 386,20
Promedio mayo 352,86 303,29 350,11 342,01 341,79 343,14 345,17

Semana anterior 345,00 297,50 355,20 355,20 351,30 353,10 361,90 361,90

09/06 345,00 297,50 347,40 340,00 345,50 349,20 357,90 357,90
10/06 345,00 v370,00 355,10 347,70 353,00 356,70 363,20 363,20
11/06 355,00 v375,00 377,10 369,80 375,00 378,70 385,20 385,20
12/06 355,00 v375,00 371,90 364,50 367,40 371,10 378,00 378,00
13/06 360,00 f/i f/i f/i f/i f/i f/i

Variación semanal 4,35% 6,17% 4,11% 6,75% 7,25% 6,44% 6,44%

Jul-08 Sep-08 Dic-08 Mar-09 May-09 Jul-09 Sep-09 Dic-09 Jul-10

Promedio marzo 394,73 398,53 401,35 403,40 390,98 372,67 363,51 375,73 357,41
Promedio abril 329,07 333,95 339,81 344,73 346,13 334,48 336,50 338,98 335,76
Promedio mayo 287,70 293,09 300,68 307,31 310,36 309,32 312,34 317,43 324,35

Semana anterior 298,00 303,97 312,42 320,87 325,56 329,14 332,17 335,29 336,21

09/06 289,73 295,79 304,43 312,51 317,66 321,70 324,27 328,31 330,70
10/06 297,26 303,33 311,96 320,04 324,82 327,03 329,97 333,27 336,21
11/06 319,31 325,37 334,01 342,09 346,87 349,07 352,01 355,32 358,26
12/06 312,70 318,94 327,58 335,29 340,25 342,46 345,40 349,07 350,91
13/06 324,09 330,52 338,78 346,13 350,54 350,91 352,75 354,95 356,42

Variación semanal 8,75% 8,73% 8,44% 7,87% 7,67% 6,61% 6,19% 5,86% 6,01%

Jul-08 Sep-08 Dic-08 Mar-09 May-09 Jul-09 Sep-09 Dic-09 Jul-10

Promedio marzo 413,24 413,07 416,09 414,83 403,93 371,52 372,57 376,73 365,91
Promedio abril 347,39 350,60 356,36 360,13 350,58 339,90 341,53 345,63 338,54
Promedio mayo 305,25 309,25 316,33 321,54 319,48 314,60 316,59 320,40 319,33

Semana anterior 311,13 314,62 323,35 331,07 320,78 339,89 337,31 342,83 341,72

09/06 303,33 308,84 317,56 324,45 330,33 334,37 334,37 341,72 341,72
10/06 311,04 316,37 322,80 330,33 330,33 339,52 339,52 343,56 341,72
11/06 333,09 338,32 339,33 352,01 352,38 359,73 360,83 363,04 363,77
12/06 327,85 330,70 337,68 345,03 347,23 353,48 355,69 358,26 356,42
13/06 339,61 344,66 350,36 358,63 360,46 363,77 363,77 365,24 360,10

Variación semanal 9,15% 9,55% 8,35% 8,32% 12,37% 7,03% 7,84% 6,54% 5,38%

Kansas City Board of Trade(4)

Chicago Board of Trade(3)
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maíz amarillo estadounidense, entrega en depósitos autorizados de Chicago.

Sorgo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc May-08 Jun-08 Jun-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Oct-08 Nov-08

Promedio marzo 210,11 201,88 207,03 228,58 229,50 234,01 237,00
Promedio abril 204,81 202,68 208,17 236,26 237,78 246,89 247,80
Promedio mayo 191,52 194,54 202,81 249,72 253,05 255,14 256,16 264,20 270,92

Semana anterior 214,00 v233,55 279,42 281,78 285,52 287,49 294,67 291,92

09/06 214,00 v239,07 282,57 284,93 288,67 290,64 298,02 295,26
10/06 220,00 v237,49 298,36 291,33 294,97 296,94 304,91 302,15
11/06 225,00 v245,36 302,84 304,02 307,76 308,94 316,42 313,67
12/06 229,00 v247,63 298,81 298,81 301,56 304,71 311,80 312,59
13/06 235,00 v256,58 f/i f/i f/i f/i f/i f/i

Variación semanal 9,81% 9,86% 8,38% 7,89% 7,79% 7,46% 7,38% 7,45%

Maíz Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Jun-08 Jul-08 Jun-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Oct-08 Nov-08

Promedio marzo 216,89 236,97 238,16 243,28 243,64 244,35 244,17
Promedio abril 224,71 224,03 253,99 255,72 260,06 261,24 262,60 264,11
Promedio mayo 212,52 221,02 213,31 248,05 249,93 256,60 258,10 266,15 268,30

Semana anterior 246,00 v252,25 270,80 273,10 277,30 279,00 285,70 283,00

09/06 251,00 v256,78 273,70 275,90 279,90 281,70 288,70 285,90
10/06 262,00 v255,21 v255,21 282,00 284,00 287,10 288,10 295,60 292,80
11/06 265,00 v261,11 v261,11 294,60 294,60 297,50 300,70 307,40 308,20
12/06 267,00 v263,38 v263,38 296,90 296,90 299,90 303,10 310,00 310,80
13/06 269,00 v272,33 v272,33 f/i f/i f/i f/i f/i f/i

Variación semanal 9,35% 7,96% 9,64% 8,71% 8,15% 8,64% 8,51% 9,82%

Chicago Board of Trade(5)

Jul-08 Sep-08 Dic-08 Mar-09 May-09 Jul-09 Sep-09 Dic-09 Mar-10

Promedio marzo 222,63 223,19 223,15 226,22 227,14 228,17 212,87 213,49 215,55
Promedio abril 238,85 241,34 241,51 244,82 246,55 247,77 230,38 225,12 227,56
Promedio mayo 237,39 242,02 246,46 251,19 254,34 257,06 241,76 234,68 237,75

Semana anterior 256,19 261,31 266,82 272,33 274,40 276,07 265,84 255,21 257,77

09/06 258,75 263,97 269,77 275,28 277,45 279,22 265,84 254,03 256,58
10/06 265,05 270,36 276,66 282,27 284,34 285,91 271,25 258,06 260,62
11/06 276,86 282,17 288,47 294,08 296,15 297,72 283,06 269,87 272,43
12/06 279,12 284,54 291,13 296,35 298,02 299,20 284,24 268,49 271,05
13/06 288,08 293,59 301,17 305,70 307,27 307,67 289,36 273,02 274,99

Variación semanal 12,45% 12,35% 12,87% 12,25% 11,98% 11,44% 8,85% 6,98% 6,68%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (9) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.

Complejo Girasol Dólares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Jul-08 Emb cerc 2°Pos. Jun-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08

Promedio marzo 592,11 230,56 1.692,50 1.722,50
Promedio abril 600,00 230,00 1.674,05 1.713,75 1.701,56 1.705,00
Promedio mayo 600,00 201,90 198,00 1.796,67 1.840,83 1.786,19 1.767,33 1.845,00

Semana anterior 600,00 195,00 200,00 1915,00 1880,00 1850,00 1820,00

09/06 600,00 195,00 200,00 1890,00 1860,00 1835,00 1805,00
10/06 600,00 195,00 200,00 1860,00 1840,00 1815,00 1777,50
11/06 600,00 195,00 200,00 1850,00 1850,00 1810,00 1760,00
12/06 600,00 195,00 200,00 1850,00 1840,00 1780,00 1750,00
13/06 600,00 195,00 202,50 1850,00 1780,00 1750,00

Var.semanal 0,00% 0,00% 1,25% -3,39% -3,78% -3,85%

Pellets(6) Aceite(9)
Jun-08 Jl/St.08 Oc/Dc.09 Ago-08 Sep-08 Oct-08 Nv/Dc-08 En/Mr-09 Ab/Jn-09

Promedio marzo 339,00 1.698,13
Promedio abril 328,90 1.670,00
Promedio mayo 310,63 317,72 329,83 1.676,00 1.727,50

Semana anterior 310,00 324,00 2100,00 1980,00 1740,00 1695,00 1710,00

09/06 312,00 319,00 2100,00 1980,00 1965,00 1740,00 1700,00 1715,00
10/06 310,00 320,00 330,00 2075,00 1970,00 1960,00 1735,00 1695,00
11/06 310,00 320,00 330,00 2060,00 1970,00 1960,00 1700,00 1690,00 1705,00
12/06 315,00 320,00 2040,00 1970,00 1900,00 1675,00 1665,00 1680,00
13/06 320,00 330,00 2040,00 1970,00 1900,00 1670,00 1665,00 1685,00

Var.semanal -1,23% -2,86% -0,51% -4,02% -1,77% -1,46%

Soja Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Jun-08 Jul-08 Jun-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Oct-08 Nov-08

Promedio marzo 514,28 484,93 499,49 520,38 520,66 507,53 493,00 481,00 481,55
Promedio abril 462,71 467,74 470,84 502,20 503,22 492,90 479,26 464,53 466,47
Promedio mayo 462,52 464,90 455,83 502,79 505,26 500,14 494,48 488,73 491,51

Semana anterior 518,00 v509,83 552,70 554,60 549,60 544,65 539,90 543,50

09/06 505,00 v518,83 550,00 551,80 555,84 551,80 544,10 547,00
10/06 517,00 547,90 549,80 551,43 549,60 541,90 544,80
11/06 525,00 v546,21 v546,21 587,32 579,20 577,09 571,89 566,90 569,10
12/06 535,00 v551,72 v553,56 589,40 586,50 578,68 573,24 568,10 570,40
13/06 543,00 v560,35 v562,19 f/i f/i f/i f/i f/i f/i

Var.semanal 4,83% 9,91% 6,64% 5,75% 5,29% 5,25% 5,22% 4,95%

Rotterdam
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados 
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Tokio, 
Kanagawa, Chiba y Saitama.

Soja Dólares por tonelada

FOB Paranaguá, Br.
Abr-08 Ab/My08 May-08 Jun-08 Jn/Jl08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Ab/My09

Promedio marzo 465,85 476,92 455,05 476,54 458,32
Promedio abril 458,69 467,67 473,82 479,87 471,34
Promedio mayo 465,77 473,86 473,20 479,32 486,30 492,48

Semana anterior 523,23 528,75 535,45 538,85

09/06 521,58 527,09 535,08 541,06
10/06 518,64 524,15 533,43 538,67
11/06 546,20 549,87 556,40 562,55 513,68
12/06 553,36 557,04 563,29 566,23 515,89
13/06 564,02 567,33 571,28 572,29 518,46

Variación semanal 7,79% 7,30% 6,69% 6,21%

Chicago Board of Trade(8)

Jul-08 Ago-08 Sep-08 Nov-08 Ene-09 Mar-09 May-09 Jul-09 Ago-09

Promedio marzo 504,93 500,40 485,21 466,14 469,60 472,39 474,26 475,16 449,38
Promedio abril 488,40 484,45 470,64 454,45 459,26 462,75 464,75 466,83 460,64
Promedio mayo 491,27 490,18 483,06 477,87 482,74 486,53 488,62 491,92 488,98

Semana anterior 536,10 535,46 531,51 528,94 534,26 536,47 536,84 539,96 537,94

09/06 533,53 534,17 532,79 531,69 536,56 539,04 539,04 542,72 540,14
10/06 531,51 532,52 530,41 529,49 534,54 536,93 537,02 540,88 538,31
11/06 557,23 558,24 556,13 554,47 559,16 560,35 559,62 562,92 560,35
12/06 564,39 565,13 559,80 555,76 560,81 562,19 561,82 565,31 562,19
13/06 573,21 573,12 565,86 562,56 567,33 568,07 566,23 569,54 566,60

Variación semanal 6,92% 7,03% 6,46% 6,36% 6,19% 5,89% 5,48% 5,48% 5,33%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10)

Jun-08 Ago-08 Oct-08 Dic-08 Feb-09 Jun-08 Ago-08 Oct-08 Dic-08

Promedio marzo 622,99 631,36 640,23 636,82 644,26 755,01 780,41 802,73 854,09
Promedio abril 591,65 593,78 593,57 585,09 584,96 681,39 709,39 733,30 775,89
Promedio mayo 620,25 619,02 622,13 622,22 626,87 665,19 682,81 716,73 770,94

Semana anterior 698,08 688,86 692,44 689,14 688,11 707,87 746,45 781,73 846,38

09/06 715,11 712,38 714,17 712,00 711,63 707,57 743,28 781,16 853,89
10/06 698,48 683,67 687,31 685,16 688,05 683,58 716,08 757,06 834,55
11/06 700,68 695,26 700,86 700,58 707,12 691,43 725,90 778,13 855,97
12/06 665,57 687,08 691,99 693,66 701,73 680,50 725,36 772,27 858,66
13/06 661,94 691,37 696,09 694,70 702,10 666,84 727,56 771,89 868,61

Variación semanal -5,18% 0,36% 0,53% 0,81% 2,03% -5,80% -2,53% -1,26% 2,63%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil 
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Pellets de Soja Dólares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Jun-08 Jul-08 Ag/St08 Oc/Dc08 En/Mr09 Jul-08 Ag/St08 Oc/Dc08 En/Mr09

Promedio marzo 436,56 443,07 437,47 445,17
Promedio abril 475,67 425,59 423,41 423,58 424,80
Promedio mayo 479,14 467,25 449,50 438,38 436,81 452,50 435,16 431,16

Semana anterior 518,00 493,00 475,00 469,00 500,00 483,00 465,00 461,00

09/06 525,00 518,00 494,00 473,00 469,00 512,00 489,00 473,00 467,00
10/06 520,00 512,00 485,00 472,00 470,00 509,00 485,00 473,00 467,00
11/06 530,00 519,00 479,00 477,00 516,00 495,00 480,00 474,00
12/06 550,00 530,00 502,00 493,00 488,00 519,00 501,00 493,00 489,00
13/06 530,00 500,00 491,00 488,00 516,00 495,00 488,00 487,00

Variación semanal 2,32% 1,42% 3,37% 4,05% 3,20% 2,48% 4,95% 5,64%

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá

Emb cerc Jun-08 Jul-08 Ag/St.08 Oc/Dc.08 Jul-08 Ag/St-08 Oc/Dc08 Ab/My09

Promedio marzo 357,61 337,71 338,55 342,32
Promedio abril 362,29 354,77 360,23 333,07 334,40 340,05
Promedio mayo 354,57 359,48 354,45 344,60 354,53 342,46 350,42

Semana anterior 395,00 409,50 397,38 383,93 378,31 415,01 392,19 377,75 343,58

09/06 395,00 407,30 395,17 385,80 382,27 410,60 388,56 383,38 346,45
10/06 398,00 387,45 393,85 389,11 416,67 396,60 390,21 348,32
11/06 420,00 409,50 403,99 402,34 431,55 403,99 403,44 361,00
12/06 422,00 413,58 411,04 405,53 439,48 409,39 408,84 367,28
13/06 429,00 421,30 417,44 409,50 447,20 417,16 409,23 369,82

Var.semanal 8,61% 6,02% 8,73% 8,25% 7,76% 6,37% 8,33% 7,64%

Harina de Soja Dólares por tonelada

Chicago Board of Trade(15)

Jul-08 Ago-08 Sep-08 Oct-08 Dic-08 Ene-09 Mar-09 May-09 Jul-09

Promedio marzo 386,83 382,19 369,97 343,18 339,12 339,75 342,09 342,74 343,35
Promedio abril 379,72 373,86 359,27 335,00 332,48 333,98 336,98 338,78 339,66
Promedio mayo 372,21 372,45 366,13 352,91 351,38 352,33 355,88 358,31 361,25

Semana anterior 411,16 411,16 405,97 392,09 390,98 392,09 394,84 395,94 398,15

09/06 408,95 409,72 407,85 396,60 394,95 395,94 398,26 398,81 401,79
10/06 417,22 418,21 415,90 403,22 401,79 402,89 405,09 405,64 407,85
11/06 439,26 439,15 434,30 419,42 417,77 418,65 419,97 419,97 422,73
12/06 443,34 442,79 437,50 424,60 422,07 423,50 425,15 425,15 427,91
13/06 451,06 449,40 443,89 429,89 426,04 426,59 427,69 427,69 429,89

Var.semanal 9,71% 9,30% 9,34% 9,64% 8,97% 8,80% 8,32% 8,02% 7,97%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo 
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Aceite de Soja

Rotterdam (13)

Emb cerc 2°Posic. My/Jl08 Jun-08 Jn/Jl08 Jul-08 Ag/Oc08 Nv/En09 Fb/Ab09

Promedio marzo 1357,67 1375,65 1501,40 1433,24 1423,49 1499,69 1531,72
Promedio abril 1314,90 1432,80 1452,15 1447,86 1408,45 1442,54 1460,86 1491,53
Promedio mayo 1310,43 1436,41 1421,34 1425,49 1408,50 1449,88 1471,50 1495,76

Semana anterior 1380,00 1555,31 1531,70 1560,03

09/06 1380,00 1522,16 1550,32
10/06 1350,00 1488,96 1516,88
11/06 1390,00
12/06 1400,00
13/06 1400,00 1585,98 1555,24 1582,90 1607,49

Var.semanal 1,45% 1,54% 1,47%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá
Jn/Jl.08 Jul-08 Ag/St.08 Oc/Dc.08 Jun-08 Jul-08 Ag/St-08 Oc/Dc-08 Ab/My-09

Promedio marzo 1361,38 1315,73
Promedio abril 1315,51 1315,35 1344,47 1382,95 1381,84 1321,66 1323,03
Promedio mayo 1316,84 1322,44 1337,06 1340,01 1335,33 1325,25 1342,83

Semana anterior 1384,27 1388,68 1408,52 1.385,37 1.379,86 1.390,88 1.408,52

09/06 1382,28 1387,80 1408,52 1.383,39 1.382,28 1.387,80 1.406,31
10/06 1342,60 1351,64 1372,14 1.348,11 1.351,64 1.369,94
11/06 1386,69 1393,97 1412,93 1.396,61 1.397,28 1.416,24
12/06 1415,90 1415,13 1433,32 1.425,27 1.423,95 1.440,49
13/06 1418,44 1419,10 1432,99 1.423,95 1.421,31 1.440,71 1.437,62

Var.semanal 2,19% 1,74% 3,20% 2,19% 2,29%

Chicago Board of Trade(14)

Jul-08 Ago-08 Sep-08 Oct-08 Dic-08 Ene-09 Mar-09 May-09 Jul-09

Promedio marzo 1349,02 1355,74 1357,86 1356,42 1366,74 1368,98 1372,80 1369,60 1370,21
Promedio abril 1308,36 1315,21 1319,51 1321,13 1330,39 1333,71 1340,44 1342,15 1343,84
Promedio mayo 1336,00 1343,14 1349,78 1355,30 1367,46 1373,58 1380,45 1382,23 1384,65

Semana anterior 1418,43 1426,15 1433,86 1441,80 1457,01 1464,29 1471,34 1473,54 1478,17

09/06 1417,55 1425,04 1432,98 1440,92 1457,01 1464,29 1472,00 1473,54 1477,51
10/06 1381,17 1388,89 1396,83 1404,98 1420,63 1428,79 1436,51 1438,27 1443,12
11/06 1432,98 1440,26 1447,97 1455,69 1471,34 1479,06 1486,77 1487,87 1492,28
12/06 1459,44 1466,71 1474,65 1482,36 1497,80 1505,95 1513,23 1514,55 1519,40
13/06 1459,22 1466,49 1474,21 1482,14 1496,91 1505,07 1512,35 1513,67 1518,52

Var.semanal 2,88% 2,83% 2,81% 2,80% 2,74% 2,79% 2,79% 2,72% 2,73%

SAGPyA (1)



28 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 13/06/08

ESTADÍSTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas

Al 04/06/08 Ventas Embarques est.
Producto Cosecha Embarcadas Efectivas /1 semana Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado (*) 

año comercial

Trigo pan 07/08
 

7151,3 20,3 9.013,1 593,6 231,0 6678

(Dic Nov)  (8.816,2) (8.277,1) (411,1) (298,1) (6.813,5)

Maíz 07/08  11.346,5 12,0 11.030,2 2.418,1 1.094,5 6.742,8

(Mar Feb)  (13.503,7) (12.052,5) (1.358,8) (528,9) (5.996,4)

Sorgo 07/08  1.114,8 0,6 945,0 41,9 8,4 421,9

(Mar Feb)  (772,1) (860,7) (2,1) (0,6) (403,6)

Soja 07/08  8.721,1 375,6 10.987,6 4.560,5 (***) 688,7 4.205,0

(Abr Mar)  (7.363,0) (8.238,4) (2.101,0) (1.171,1) (3.066,0)

Girasol 07/08  22,5 0,8 231,2 85,1 26,7 4,2

(Ene Dic)  (44,8) (31,1) (15,8) (15,5) (30,3)

Declaraciones de Compras

(*) Embarque mensuales hasta MARZO y desde ABRIL estimado por Situación de Vapores.  1/ Corresponde al acumulado del 12/05, excepto el trigo que incluye los datos publicados por la ONCCA 
al 23/05. (***) Cifras ajustadas.

Compras de la Industria En miles de toneladas

Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total

Al 14/05/08

Trigo pan 07/08 3.607,4 3.427,0 1.262,2 770,4
(2835,5) (2693,7) (1145,6) (672,5)

Al 28/05/08

Soja 07/08 13.893,9 13.893,9 5.684,7 1.922,3
(18.929,0) (18.929,0) (6.973,3) (1772,0)

Girasol 07/08  3.542,8 3.542,8 1.054,9 477,7
(2.760,9) (2760,9) (811,4) (491,8)

Al 30/04/08

Maíz 07/08 581,7 523,5 218,3 75,7
(638,9) (575,0) (177,3) (55,8)

06/07 3.071,7 2.764,5 787,1 622,9
(2.910,6) (2619,5) (844,0) (553,5)

Sorgo 07/08 24,9 22,4 2,3 0,9
(49,9) (44,9) (5,1) (4,3)

06/07 171,1 154,0 17,0 14,9
(201,3) (181,2) (20,5) (12,3)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan para trigo: 95%, maíz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en 
ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha.   Fuente: Dirección de Mercados Agroalimentarios según base ONCCA-SAGPyA. 



BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 13/06/08 29

ESTADÍSTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Exportaciones Argentinas de Aceites En toneladas

Por puerto durante MARZO de 2008
salidas Algodón Girasol Lino/Linaza Soja Maní Cártamo Maíz Canola Varios/1 Totales Partic./2

Bahía Blanca 7.506 2.605 10.111 2,69%
Pto.Galván 4.906 4.906 1,30%

Cargill 2.600 2.605 5.205 1,38%
Buenos Aires 7.036 7.036 1,87%

Embarque Directo 7.036 7.036 1,87%
Necochea 5.463 5.463 1,45%

Emb.Directo 5.463 5.463 1,45%
Rosario 58.552 3.500 62.052 16,51%

Guide 3.500 3.500 0,93%
Villa Gob. Galvez 29.260 29.260 7,78%

Gral.Lagos 29.292 29.292 7,79%
Pto.San Martín 67.658 221.632 1.989 291.279 77,48%

Timbúes (Dryfs) 31.493 31.493 8,38%
Terminal VI 86.791 86.791 23,09%
Quebracho 42.800 42.800 11,38%

Imsa 13.100 9.940 23.040 6,13%
Tránsito
Dempa 2.970 2.970 0,79%
Pampa

ACA 1.450 1.450 0,39%
Vicentín 36.783 21.138 57.921 15,41%
Duperial

San Benito 16.325 26.500 1.989 44.814 11,92%
Totales 87.663 282.789 3.500 1.989 375.941
Participación /3

23,32% 75,22% 0,93% 0,53%

Por puerto durante 2008 (enero/marzo)
salidas Algodón Girasol Lino/Linaza Soja Maní Cártamo Maíz Canola Varios/1 Totales Partic./2

Bahía Blanca 13.156 13.605 26.761 1,73%
Pto.Galván 4.906 4.906 0,32%

Cargill 8.250 13.605 21.855 1,41%
Buenos Aires 22.743 22.743 1,47%

Embarque Directo 22.743 22.743 1,47%
Necochea 5.463 15.500 4.904 25.867 1,67%

Emb.Directo 5.463 15.500 4.904 25.867 1,67%
Rosario 290.064 6.000 1.300 297.364 19,18%

Villa Gob. Galvez 133.440 133.440 8,61%
Guide 19.000 6.000 1.300 26.300 1,70%

Gral.Lagos 137.624 137.624 8,88%
Pto.San Martín 187.631 985.174 1.989 2.879 1.177.673 75,96%

Timbúes (Dryfs) 84.493 84.493 5,45%
Terminal VI 373.561 373.561 24,09%

Quebracho    4/ 173.850 173.850 11,21%
IMSA 28.642 39.000 67.642 4,36%

Tránsito 30.200 30.200 1,95%
Dempa 60.200 60.200 3,88%
Pampa 15.000 15.000 0,97%

ACA 1.450 1.450 0,09%
Vicentín 141.214 76.786 2.879 220.879 14,25%
Duperial

San Benito 16.325 132.084 1.989 150.398 9,70%
Totales 228.993 1.314.283 6.000 3.289 7.783 1.550.408
Participación /3

14,77% 84,77% 0,39% 0,21% 0,50%
Fuente: SAGPyA-Direc.Mercados Agrolimentarios. 1/ Incluye a los aceites de tung, oliva, cacahuete, uva, palma, coco y mezcla vegetal 
2/ Participación de cada puerto s/total embarcado. 3/ Participación de cada producto s/total embarcado. 4/ Corresponden 44.000 tn de aceite soja paraguayo
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Por destino durante 2008 (enero/marzo) En toneladas
salidas Algodón Girasol Lino/Linaza Soja Maní Cártamo Maíz Canola Varios/1 Totales Partic./2
China 3.032 482.456 485.488 31,31%
Egipto 13.328 102.270 115.598 7,46%
Países Bajos 75.084 25.525 2.500 1.989 7.783 112.881 7,28%
Irán 99.713 99.713 6,43%
Venezuela     4/ 1.000 92.300 93.300 6,02%
Perú 1.800 80.115 81.915 5,28%
India   61.516 61.516 3,97%
Sudáfrica 13.750 38.175 51.925 3,35%
Malasia 6.307 31.415 37.722 2,43%
Francia 850 35.475 1.000 37.325 2,41%
Italia 5.721 24.866 30.587 1,97%
Ecuador 2.750 26.485 29.235 1,89%
Bangladesh 252 24.500 24.752 1,60%
Emiratos Arabes 10.072 10.000 20.072 1,29%
Vietnam 20.000 20.000 1,29%
México 19.350 19.350 1,25%
Reino Unido 18.400 18.400 1,19%
Turquía 17.245 17.245 1,11%
Marruecos 15.750 15.750 1,02%
Rumania 15.200 15.200 0,98%
Mozambique 1.750 11.800 13.550 0,87%
Rep.Dominicana 1.600 11.065 12.665 0,82%
Angola 10.287 10.287 0,66%
Brasil 448 7.605 8.053 0,52%
Portugal 8.000 8.000 0,52%
Senegal 8.000 8.000 0,52%
Omán 5.728 2.000 7.728 0,50%
Australia 5.722 1.500 7.222 0,47%
Colombia 1.072 6.100 7.172 0,46%
España 6.916 6.916 0,45%
Argelia 6.300 6.300 0,41%
Madagascar 6.000 6.000 0,39%
Túnez     5.700 5.700 0,37%
Pakistan 5.272 5.272 0,34%
Isla Mauricio 1.900 3.000 4.900 0,32%
Tanzania 4.400 4.400 0,28%
Estados Unidos 60 2.500 1.300 3.860 0,25%
Kenia 3.500 3.500 0,23%
Nicaragua 1.936 1.936 0,12%
Haití 1.860 1.860 0,12%
Israel 1.075 1.075 0,07%
Surinam 574 574 0,04%
Isla Reunión 542 542 0,03%
Filipinas 533 533 0,03%
Jordania 474 474 0,03%
Ghana 420 420 0,03%
Chile 411 411 0,03%
Panamá 378 378 0,02%
Camerún 298 298 0,02%
Corea del Sur 253 253 0,02%
Trinidad y Tobago 234 234 0,02%
Benin 149 149 0,01%
Libia 148 148 0,01%
Mauritania 100 100 0,01%
Costa Rica 97 97 0,01%
Japón 90 90 0,01%
Noruega 53 53 0,00%
Antillas Holandesas 50 50 0,00%
Gambia 50 50 0,00%
Otros 144 144 0,01%
Totales 228.993 1.304.343 6.000 3.289 7.783 1.550.408
Participación /3 14,77% 84,13% 0,39% 0,21% 0,50%
Fuente: SAGPyA-Dir.Mercados Agrícolas y Agroindust. 1/ Incluye aceites de tung, oliva, uva, cacahuete. 2/ Participación de c/destino s/ el total embarcado. 3/Participación de c/producto s/ el total
4/ Incluye 44.000 tn de aceite soja paraguayo durante 2008. Otros: Gabón(45), Uruguay(35), Barbados(25), Honduras(25) y Nva.Zelanda(14)
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Exportaciones Argentinas de Subproductos
Por puerto durante MARZO de 2008

Pellet Pellet Pellet Pellet Pellet Subprod. Pellet Pellet Malta / 
salidas Soja Girasol Maní Maíz Afrechillo Algodón Canola Trigo Pell.Sorgo Totales Part./1

Bahía Blanca 27.238 15.318 16.200 58.756 3,9%
Terminal 16.200 16.200 1,1%

Pto.Galván 27.238 8.118 35.356 2,4%
Cargill 7.200 7.200 0,5%

Necochea 33.228 326 6.510 40.064 2,7%
Emb.Directo 11.960 6.510 18.470 1,2%
Terminal QQ 326 326 0,0%

A.C.A. 21.268 21.268 1,4%
Rosario 143.836 12.456 156.292 10,4%

Villa Gob. Gálvez 59.976 59.976 4,0%
Arroyo Seco 9.449 9.449 0,6%

Pta. Alvear 3.007 3.007 0,2%
Gral.Lagos 83.860 83.860 5,6%

Pto.San Martín 1.064.138 82.905 1.147.043 76,5%
Timbúes (Dryfs) 57.974 57.974 3,9%

Terminal VI 434.766 7.200 441.966 29,5%
Quebracho 246.497 246.497 16,4%

IMSA 52.024 15.375 67.399 4,5%
Dempa 4.950 4.950 0,3%
Pampa 13.074 13.074 0,9%

Vicentín 144.603 60.330 204.933 13,7%
San Benito 110.250 110.250 7,4%

Totales 1.268.440 111.005 6.510 16.200 1.498.764
Part.2/

84,63% 7,41% 0,43% 1,08%

Por puerto durante 2008 (enero/marzo)
Pellet Pellet Pellet Pellet Pellet Subprod. Pellet Pellet Malta / 

salidas Soja Girasol Maní Maíz Afrechillo Algodón Canola Trigo Pell.Sorgo Totales Part./1

Bahía Blanca 173.183 33.136 64.130 270.449 4,1%
Terminal 47.235 47.235 0,7%

Pto.Galván 124.893 15.486 140.379 2,1%
Cargill 48.290 17.650 16.895 82.835 1,3%

Necochea 63.385 4.990 6.510 74.885 1,1%
Terninal QQ 1.688 1.688 0,0%
Emb.Directo 42.117 3.302 6.510 51.929 0,8%

ACA 21.268 21.268 0,3%
Rosario 982.935 57.256 4.359 51.625 1.096.175 16,7%

Villa Gob. Gálvez 524.772 524.772 8,0%
Arroyo Seco 9.449 9.449 0,1%

Pta. Alvear 47.807 4.359 51.625 103.791 1,6%
Gral.Lagos 458.163 458.163 7,0%

Pto.San Martín 4.674.165 143.171 5.855 4.823.191 73,7%
Timbúes (Dryfs) 355.740 355.740 5,4%

Terminal VI 1.783.215 7.200 1.790.415 27,3%
Quebracho   3/ 839.120 4.185 843.305 12,9%

IMSA 198.049 27.475 225.524 3,4%
Dempa 11.818 11.818 0,2%
Pampa 306.801 306.801 4,7%

Vicentín 508.523 108.496 1.670 618.689 9,4%
San Benito 670.899 670.899 10,2%

Totales 5.893.668 238.553 10.214 6.510 115.755 6.547.832
Part./2 90,01% 3,64% 0,16% 0,10% 1,77%
Fuente: SAGPyA-Direc.Mercados Agrícolas y Agroindustriales y empresas privadas. 1/ Partic. de c/puerto s/el total embarcado. 2/ Participación de cada producto 
sobre el total embarcado. El total incluye 96.609 tn en marzo y 283.132 tn durante 2008 de harina de trigo.  3/ Corresponden 128.654 tn pellets soja paraguayo.
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Exportaciones Argentinas de Subproductos

Por destino durante 2008 (enero/marzo)

salidas
Pellets de 

Soja
Pellets de 

Girasol
Pellets de 

Maní
Pellets de 

Maíz
Pellets 

Afrechillo
Subpr. 

Algodón
Pellets 
Canola

Pellets de 
Trigo

Harina de 
Trigo Otros /1 Totales Partic./2

Países Bajos 965.471 132.254 1.097.725 16,76%
España 840.141 3.210 16 843.367 12,88%
Italia 551.669 7.700 559.369 8,54%
Reino Unido 346.470 41.700 388.170 5,93%
Brasil 13.732 191.564 102.136 307.432 4,70%
Polonia 249.723 249.723 3,81%
Dinamarca 228.881 228.881 3,50%
Argelia 196.909 196.909 3,01%
Sudáfrica 183.453 4.400 42 187.895 2,87%
Francia 176.413 7.200 183.613 2,80%
Bélgica 174.549 4 174.553 2,67%
Filipinas 158.494 158.494 2,42%
Malasia 148.408 148.408 2,27%
Tailandia 141.458 141.458 2,16%
Alemania 123.248 15.096 138.344 2,11%
Chile    4/ 112.713 8.630 121.343 1,85%
Irlanda 99.400 99.400 1,52%
Ecuador 84.449 7.088 91.537 1,40%
Irán 90.830 90.830 1,39%
Túnez 80.835 8.544 89.379 1,37%
Indonesia 88.694 88.694 1,35%
Venezuela 64.556 2 13.619 78.177 1,19%
Libia 72.155 72.155 1,10%
Siria 71.084 71.084 1,09%
Turquía     6/ 70.627 70.627 1,08%
Colombia 65.932 65.932 1,01%
Perú      5/ 64.510 1.024 65.534 1,00%
Egipto 62.739 62.739 0,96%
Rusia 47.846 47.846 0,73%
Portugal 37.902 3.300 41.202 0,63%
Bolivia 40.112 40.112 0,61%
Arabia Saudita 37.345 37.345 0,57%
Líbano 30.854 30.854 0,47%
Letonia 29.094 29.094 0,44%
Cuba 25.528 25.528 0,39%
Australia 24.684 24.684 0,38%
Rumania 22.880 22.880 0,35%
Uruguay 4.664 14.828 1.670 777 21.939 0,34%
Grecia 18.717 18.717 0,29%
Vietnam 13.074 13.074 0,20%
Isla Mauricio 12.622 12.622 0,19%
Chipre 11.500 11.500 0,18%
Marruecos 10.450 10.450 0,16%
Isla Reunión 8.124 8.124 0,12%
Angola 5.955 5.955 0,09%
Senegal 4.345 4.345 0,07%
Gambia 1.968 1.968 0,03%
Paraguay 278 278 0,00%
Mozambique 120 120 0,00%
Estados Unidos 16 16 0,00%
México 10 10 0,00%

Totales 5.893.668 238.553 10.214 6.510 283.134 115.755 6.547.834

Participación /3 90,01% 3,64% 0,16% 0,10% 4,32% 1,77%

Fuente:  SAGPyA - Dirección de Mercados Agrícolas y Agroindustriales. 1/ Incluye malta y pellets de sorgo.  2/ Participación de cada destino sobre total embarcado. 
3/ Participación de cada producto sobre total embarcado. Incluyen: 4/ 65.707 tn, 5/ 30.221 tn y 6/ 19.937 tn pellets soja paraguayo.
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Molienda por provincias de trigo pan En toneladas

Mes Cap. Federal y 
Gran Bs. Aires Buenos Aires Santa Fe Córdoba Entre Rios Otras 

Provincias Total

Año 2002 104.070 2.572.386 588.697 1.059.776 126.455 219.461 4.670.845
Año 2003 152.399 2.640.061 643.053 1.110.417 150.948 268.866 4.965.744

Enero-04 10.014 223.406 46.580 89.788 12.067 21.760 403.615
Febrero-04 9.413 208.306 43.851 92.174 12.090 21.329 387.163
Marzo-04 12.827 225.362 56.830 104.390 16.010 26.760 442.179
Abril-04 11.366 208.827 51.766 99.060 15.289 22.320 408.628
Mayo-04 11.885 217.386 46.497 96.448 14.608 25.827 412.651
Junio-04 12.234 220.530 50.924 94.137 14.366 25.253 417.444
Julio-04 13.091 243.566 56.780 102.148 15.532 25.050 456.167
Agosto-04 11.580 233.828 54.977 104.405 14.666 23.287 442.743
Septiembre-04 12.222 227.266 53.139 102.009 17.270 20.838 432.744
Octubre-04 10.872 217.673 53.592 101.530 14.861 21.797 420.325
Noviembre-04 9.732 214.543 50.955 98.555 14.001 22.204 409.990
Diciembre-04 8.742 196.547 47.419 98.357 14.464 21.224 386.753

Año 2004 133.978 2.641.089 615.144 1.183.142 176.710 280.249 5.030.312
Enero-05 8.871 209.650 53.356 92.513 13.098 21.314 398.802
Febrero-05 7.630 204.709 48.330 92.120 14.158 21.799 388.746
Marzo-05 7.241 221.647 58.837 101.257 14.438 22.438 425.858
Abril-05 10.043 222.878 55.289 99.861 15.725 26.576 430.372
Mayo-05 9.410 217.476 57.069 100.593 17.170 27.408 429.126
Junio-05 9.257 220.069 58.580 98.467 15.753 22.725 424.851
Julio-05 10.030 229.591 58.034 96.470 16.517 21.548 432.190
Agosto-05 11.400 233.933 58.366 101.253 16.459 24.446 445.857
Septiembre-05 13.107 224.601 56.683 92.569 16.538 21.220 424.718
Octubre-05 11.490 206.995 54.565 95.020 16.646 25.065 409.781
Noviembre-05 10.963 213.980 53.880 90.654 13.380 22.384 405.241
Diciembre-05 8.475 192.971 52.645 92.550 13.598 21.917 382.156

Año 2005 117.917 2.598.500 665.634 1.153.327 183.480 278.840 4.997.698
Enero-06 11.666 210.516 57.614 82.207 12.092 21.688 395.783
Febrero-06 10.177 194.986 49.153 93.341 11.914 30.031 389.602
Marzo-06 12.363 218.022 58.558 101.914 13.281 23.867 428.005
Abril-06 11.874 200.232 55.824 95.311 13.847 21.402 398.490
Mayo-06 12.430 237.947 59.787 105.561 16.989 28.943 461.657
Junio-06 11.676 234.006 59.994 102.046 17.100 27.043 451.865
Julio-06 11.714 234.629 58.047 108.052 15.813 23.222 451.477
Agosto-06 12.201 239.154 60.947 104.377 13.491 26.693 456.863
Septiembre-06 10.668 209.926 57.130 97.529 13.883 23.127 412.263
Octubre-06 10.684 216.293 56.167 89.679 14.399 24.619 411.841
Noviembre-06 11.554 240.906 57.133 98.052 14.007 25.783 447.435
Diciembre-06 10.643 202.796 54.016 94.342 13.138 19.123 394.058

Año 2006 137.650 2.639.413 684.370 1.172.411 169.954 295.541 5.099.339
Enero-07 11.682 239.109 58.747 101.954 14.737 21.924 448.153
Febrero-07 13.029 223.746 53.976 94.299 11.314 21.717 418.081
Marzo-07 13.316 232.391 56.920 104.372 13.014 27.036 447.049
Abril-07 12.413 228.638 53.604 105.910 14.488 24.254 439.307
Mayo-07 16.894 272.337 65.170 110.388 16.652 28.049 509.490
Junio-07 17.024 248.159 68.411 106.408 16.665 26.723 483.390
Julio-07 15.672 276.387 69.158 110.576 15.563 31.679 519.035
Agosto-07 13.661 292.392 72.254 115.230 17.077 31.177 541.791
Septiembre-07 14.450 277.073 68.425 101.256 13.767 30.630 505.601
Octubre-07 12.602 283.806 66.513 102.463 13.787 28.356 507.527
Noviembre-07 12.030 272.369 57.854 107.674 16.685 29.823 496.435
Diciembre-07 7.140 245.144 53.670 105.394 15.096 24.144 450.588

Año 2007 159.913 3.091.551 744.702 1.265.924 178.845 325.512 5.766.447
Enero-08 7.555 277.830 58.066 106.894 15.697 28.547 494.589
Febrero-08 7.525 283.681 66.335 118.544 19.402 31.549 527.036
Marzo-08 6.717 253.714 60.912 100.851 18.258 30.685 471.137
Abril-08 7.736 293.464 66.642 119.966 21.070 34.005 542.883

Año 2008 29.533 1.108.689 251.955 446.255 74.427 124.786 2.035.645
Fuente: SAGPyA - Secretaria de Agricultura, Ganadería, Pesca y Alimentación de la Nación.
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SIN SEÑALES CLARAS, EL MERVAL
POCO PUEDE HACER.

El índice Merval cierra por tercera semana consecutiva con balan-
ce negativo, retrocediendo esta vez 5,34% con respecto al cierre de
siete días atrás. Este indicador, si bien carece de robustez por los
bajos niveles negociados en títulos privados, no es inmune a las con-
diciones imperantes en la economía del país; es más, representa más
bien un reflejo (aunque se repite, no exactamente preciso) del senti-
miento de preocupación que se vive entre la población.

La desconfianza y disconformidad de la comunidad inversora tal
vez sea más manifiesta en el terreno de los títulos públicos, donde los
tenedores privados continúan desprendiéndose de los bonos argen-
tinos, mientras que los bancos oficiales intervienen para sostener,
dentro de lo posible, sus cotizaciones. La no noticia de la semana,
que tiene una influencia directa en el cálculo de los intereses a pagar
de determinadas emisiones de títulos soberanos, fue el resultado que
arrojó la medición oficial de la inflación de mayo, ubicándose en
0,6%. De esta manera, la inflación acumulada del año según en el
INDEC llega a 4%. Habría que pensar si los fuertes retrocesos que
están padeciendo en sus cotizaciones las acciones de los bancos no
son producto de los malos resultados operativos que éstos podrían
eventualmente presentar por pagar tasas de interés por plazo fijo tan
generosas, holgadamente por sobre la inflación ("oficial").

Como se mencionó en el primer párrafo, la performance del Merval
fue mala. De lunes a jueves los cierres fueron en rojo, mientras que el
viernes finalizó con una leve suba que posicionó al índice en 2.066,44
puntos. Como también se aludió previamente, los papeles del sector
financiero fueron los principales responsables de las sucesivas caí-
das en las ruedas de la semana. La Bolsa de San Pablo tampoco tuvo
motivos de festejos, acumulando el Ibovespa un retroceso de 7,71%
en lo que va de junio. Claro que en el año lleva ganado 5,06%, mien-

Evolución 2007/8 del Merval - DJIA - Ibovespa
(en moneda de origen)
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tras el Merval está en -4,04% para
el 2008. Aunque la región (área
del MERCOSUR) no haya sido
afectada directamente por la cri-
sis de las hipotecas subprime, y
que los precios de los
commodities que produce y ex-
porta se encuentren en precios
considerablemente altos, persis-
te el temor a que una explosión
de la inflación pueda socavar
cualquier oportunidad de inver-
sión. Aquellas economías que se
muestren más sólidas en función
de las oportunidades de nego-
cios que brinden, dentro de un
marco donde se observen políti-
cas oficiales eficaces, seriedad
en las instituciones y respeto por
la seguridad jurídica (respetan-
do por ejemplo el derecho a la
propiedad privada), atraerán
seguramente la mayor propor-
ción de capitales para la inver-
sión. Hoy por hoy, basta abrir
cualquier diario financiero inter-
nacional (ni hablar de la prensa
local) para ver quiénes van ga-
nando la carrera, o al menos
quiénes la van perdiendo.

Para terminar, un breve co-
mentario sobre la performance
del Dow Jones en la semana. Más
allá de haber tenido una sola

rueda con final nega-
tivo, sigue sin acusar
recuperación alguna.
El persistente alto pre-
cio del petróleo pro-
picia un clima lleno de
p r e s i o n e s
inflacionarias, obli-
gando a las autorida-
des monetarias a con-
siderar una eventual
suba de tasas, medida
que nunca es bienve-
nida por los operado-
res en el mercado,
mucho menos ahora,
cuando la economía
sigue mostrando sig-
nos de debilidad.
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Negociación de Cheques de Pago Diferido
Vencimiento Plazo Tasa Mínima Tasa Máxima Tasa Promedio Monto Nominal Monto Liquidado Cant. Cheques

01/11/2008 145 18,00 18,00 18,00 22.000,00 20.494,10 1
15/11/2008 159 18,00 18,00 18,00 11.500,00 10.644,37 1
22/11/2008 166 18,00 18,00 18,00 4.000,00 3.690,60 1
30/11/2008 174 18,00 18,00 18,00 10.500,00 9.657,06 1
08/12/2008 182 18,00 18,00 18,00 7.500,00 6.876,07 1
15/12/2008 189 18,00 18,00 18,00 28.000,00 25.601,20 1
20/12/2008 194 18,00 18,00 18,00 6.500,00 5.919,12 1
25/12/2008 199 18,00 18,00 18,00 6.000,00 5.454,00 1
28/12/2008 202 18,00 18,00 18,00 20.000,00 18.155,59 1

Totales Operados al 09/06/08 116.000,00 106.492,11 9
05/09/2008 87 13,00 13,00 13,00 10.000,00 9.686,07 1
11/09/2008 93 13,00 13,00 13,00 10.000,00 9.666,06 1
17/09/2008 99 13,00 13,00 13,00 10.000,00 9.652,76 1
24/09/2008 106 13,00 13,00 13,00 10.000,00 9.629,59 1
30/09/2008 112 13,00 13,00 13,00 10.000,00 9.609,82 1

Totales Operados al 10/06/08 50.000,00 48.244,30 5
06/08/2008 56 16,00 16,00 16,00 6.000,00 5.851,23 1
15/08/2008 65 17,00 17,00 17,00 6.000,00 5.810,56 1
19/08/2008 69 17,00 17,00 17,00 5.000,00 4.839,95 1
20/08/2008 70 17,00 17,00 17,00 7.000,00 6.772,88 1
25/08/2008 75 16,50 16,50 16,50 7.000,00 6.767,49 1

Totales Operados al 11/06/08 31.000,00 30.042,11 5
10/07/2008 27 13,00 15,00 14,00 55.000,00 54.396,69 2
11/07/2008 28 13,00 13,00 13,00 18.600,00 18.390,40 1
25/07/2008 42 13,00 13,00 13,00 18.600,00 18.300,18 1
31/07/2008 48 13,00 13,00 13,00 23.600,00 23.170,86 2
04/08/2008 52 16,00 16,00 16,00 50.000,00 48.927,61 1
10/08/2008 58 16,00 16,00 16,00 50.000,00 48.781,14 1

Totales Operados al 13/06/08 215.800,00 211.966,88 8

Volúmenes Negociados
Instrumentos / días 09/06/08 10/06/08 11/06/08 12/06/08 13/06/08 Total semanal Variac. semanal
Títulos Públicos
Valor Nom. 722.700,40 290.483,01 301.117,29 235.225,99 628.022,10 2.177.548,80 22,88%
Valor Efvo. ($) 697.386,61 291.175,83 362.686,34 231.714,45 576.289,44 2.159.252,67 22,60%
Acciones
Valor Nom. 180,00 180,00 -82,61%
Valor Efvo. ($) 18.234,00 18.234,00 -67,45%
Ob. Negociables
Valor Nom. 126.000,00 80.000,00 206.000,00 41,10%
Valor Efvo. ($) 126.206,64 77.944,80 204.151,44 40,62%
Cauciones
Valor Nom. 2.092.294,09 4.112.939,27 1.846.862,34 105.158,00 2.812.595,34 10.969.849,04 21,18%
Valor Efvo. ($) 1.318.950,76 3.177.605,87 2.599.554,72 555.642,22 2.607.416,79 10.259.170,36 7,30%
Totales
Valor Efvo. ($) 2.142.544,01 3.546.726,50 2.962.241,06 805.590,67 3.183.706,23 12.640.808,47 9,69%

Cauciones Bursátiles - operado en pesos

09/06/08 10/06/08 11/06/08 12/06/08
Plazo  /  días 8 14 29 7 13 28 7 8 12 27 7 14 26
Fecha vencimiento 17-Jun 23-Jun 08-Jul 17-Jun 23-Jun 08-Jul 18-Jun 19-Jun 23-Jun 08-Jul 19-Jun 26-Jun 08-Jul
Tasa prom. Anual % 10,34 11,00 13,00 11,22 11,00 12,00 11,56 10,95 11,00 13,00 9,47 11,00 12,20
Cantidad Operaciones 53 2 1 43 1 8 38 1 1 4 20 1 1
Monto contado 1.036.925 179.300 98.600 1.831.820 764.079 569.530 2.071.470 109.731 310.000 101.400 509.483 35.000 10.000
Monto futuro 1.039.276 180.057 99.618 1.835.770 767.073 574.773 2.076.064 109.995 311.121 102.375 510.408 35.148 10.087

13/06/08
Plazo  /  días 7 14 28
Fecha vencimiento 20-Jun 27-Jun 11-Jul
Tasa prom. Anual % 9,55 10,00 10,40
Cantidad Operaciones 120 3 3
Monto contado 2.451.436 38.700 111.750
Monto futuro 2.455.927 38.848 112.641
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Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
última cotización

período

Acindar * 5,750 13/06/2008 31/12 2° Jun.07 235.479.449 2.375.742.804 855.531.094
Agritech Inversora 1,650 30/05/2008 31/03 1° Jun-07 -85.135 9.762.263 4.142.968
Agrometal 2,950 13/06/2008 31/12 2° Jun-07 1.960.177 48.649.961 24.000.000
Alpargatas * 4,200 13/06/2008 31/12 2° Jun-07 19.407.321 233.717.072 46.236.713
Alto Palermo 11,500 13/06/2008 30/06 4° Jun-07 64.056.564 823.907.227 78.206.421
Aluar Aluminio Argentino S.A. 5,580 13/06/2008 30/06 4° Jun-07 602.388.842  2.578.756.155 1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4° Jun-07 244.413 35.734.972 2.644.598
Autopistas del Sol 0,650 11/06/2008 31/12 2° Jun-07 167.053 359.666.631 52.696.394
BBVA Banco Francés 5,690 13/06/2008 31/12 1° Jun-07 151.384.000 2.015.968.000 471.361.306
Banco Galicia 3,790 12/06/2008 31/12 2° Jun-07 -28.523 1.234.493.000 562.326.651
Banco Hipotecario * 1,020 13/06/2008 31/12 1° Jun-07 149.842.000 2.711.296.000 1.500.000.000
Banco Macro 6,360 13/06/2008 31/12 1° Jun-07 238.476.000 2.450.862.000 683.943.437
Banco Santander Río 4,500 12/06/2008 31/12 1° Jun-07 180.787.000 1.489.452.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 13,200 13/06/2008 31/03 1° Jun-07 9.112.445 130.405.763 32.757.725
Boldt 3,000 13/06/2008 31/10 3° Jul-07 14.445.993 155.042.847 76.345.688
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 2° Jun-07 -1.621.715 938.531.208 333.281.049
Capex 7,600 12/06/2008 30/04 1° Jul-07 -7.574.214 466.635.344 59.934.094
Caputo  3,420 13/06/2008 31/12 2° Jun-07 5.131.540 51.333.277 24.300.000
Carlos Casado 7,250 13/06/2008 31/12 2° Jun-07 488.402 63.146.891 35.000.000
Celulosa 3,840 13/06/2008 31/05 4° May-07 23.238.574 356.981.779 100.941.791
Central Costanera 3,840 12/06/2008 31/12 2° Jun-07 -20.238.158 781.926.671 146.988.378
Central Puerto 6,200 13/06/2008 31/12 2° Jun-07 111.268.530 511.408.367 88.505.982
Cerámica San Lorenzo 3,630 13/06/2008 31/12 2° Jun-07 11.405.776 214.645.908 71.118.396
Cía. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 2° Jun-07 799.101 247.856.467 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,400 12/06/2008 30/06 4° Jun-07 3.794.624 58.266.844 23.356.336
Colorín  19,000 13/06/2008 31/03 2° Jun-07 870.000 10.943.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,479 13/06/2008 31/12 2° Jun-07 -18.572 -758.235.000 260.511.750
Cresud 4,850 13/06/2008 30/06 4° Jun-07 49.362.269 824.954.215 309.764.375
Della Penna 0,890 13/06/2008 30/06 4° Jun-07 -9.181.682 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 2,900 12/06/2008 31/12 2° Jun-07 10.267.000 529.648.000 99.152.131
Domec 3,700 13/06/2008 30/04 1° Jul-07 1.563.097 31.193.935 14.000.000
Dycasa 4,360 13/06/2008 31/12 2° Jun-07 9.318.113 123.568.473 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 3° Jun-07 1.710.507 10.359.982 567.000
Emp. Dist. y Com. Norte SA 2,280 13/06/2008 31/12 2° Jun-07 114.817.000 1.966.940.000 442.210.385
Estrada, Angel * 1,950 13/06/2008 30/06 4° Jun-07 7.764.434 6.805.751 42.607.474
Euromayor * 3,210 26/12/2007 31/07 3° Abr-07 -1.245.793 21.231.547 22.595.256
Ferrum * 4,250 13/06/2008 30/06 4° Jun-07 17.690.326 193.026.784 54.500.000
Fiplasto 1,540 13/06/2008 30/06 4° Jun-07 8.153.109 74.250.169 36.000.000
Indupa 4,900 13/06/2008 31/12 2° Jun.07 103.451.000 1.314.245.000 414.283.186
García Reguera 4,950 06/12/2007 31/08 3° May-07 1.703.807 11.722.576 2.000.000
Garovaglio * 11,200 13/06/2008 30/06 4° Jun-07 6.790.253 7.543.321 42.593.230
Gas Natural Ban 1,900 13/06/2008 31/12 4° Jun-07 -89.403.664 699.035.101 159.514.582
Goffre, Carbone 1,800 01/02/2008 30/09 3° Jun-07 -1.795.971 17.264.704 5.799.365
Grafex 1,390 14/05/2008 30/04 4° Abr-07 1.643.442 10.596.839 8.140.383
Grimoldi 6,150 13/06/2008 31/12 2° Jun.07 3.512.722 43.644.888 8.787.555
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(*) cotización en rueda reducida.  (**) cotización suspendida.  /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de dólares estadounidenses según balances presentados en al Bolsa de 
Comercio de Buenos Aires. /2  Resultado y patrimonio neto expresados en miles de euros. 

Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
Grupo Conc. Del Oeste 0,890 09/06/2008 31/12 2° Jun.07 2.434.603 331.495.462 160.000.000
Grupo Financiero Galicia 1,660 13/06/2008 31/12 2° Jun.07 -5.535.000 1.602.933.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2° Jun.07 -220.075 -14.246.715 858.800
I. y E. La Patagonia 21,000 12/06/2008 30/06 4° Jun.07 42.388.322 502.543.881 50.000.000
Instituto Rosenbusch 3,000 13/06/2008 31/12 2° Jun.07 949.481� � 36.289.971 22.212.863
INTA * 1,480 24/04/2008 31/12 2° Jun.07 2.331.583 57.363.243 24.700.000
IRSA 3,960 13/06/2008 30/06 4° Jun.07 107.097.000 1.646.714.000 381.016.562
Ledesma 4,640 13/06/2008 31/05 4° May.07 84.723.000 1.062.190.000 440.000.000
Longvie 4,240 13/06/2008 31/12 2° Jun.07 10.151.730 58.869.354 21.800.000
Mañana Aseg.Asoc. 1,820 04/01/2008 30/06 4° Jun.07 10.217 1.649.090 1.303.112
Massuh  1,150 13/06/2008 30/06 4° Jun.07 -45.006.972 188.457.242 95.526.397
Merc.Valores BsAs 3.200.000,000 09/11/2007 30/06 4° Jun.07 58.398.516 336.753.281 15.921.000
Merc.Valores Rosario 440.000,000 25/09/2006 30/06 4° Jun.06 3.775.305 10.894.877 500.000
Metrogas 1,170 13/06/2008 31/12 2° Jun.07 30.235.000 1.003.940.000 221.976.771
Metrovías * 3,120 20/05/2008 31/12 2° Jun.07 -10.097.640 32.623.439 6.707.520
Minetti, Juan 1,890 12/06/2008 31/12 2° Jun.07 18.296.044 957.034.069 352.056.899
Mirgor 177,00 13/06/2008 31/12 2° Jun.07 19.627.715 138.042.344 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 3° May.07 1.558.947 13.684.190 10
Molinos J.Semino 2,100 13/06/2008 31/05 4° May.07 2.929.292 59.118.129 38.000.000
Molinos Río   10,500 13/06/2008 31/12 2° Jun.07 145.926.000 1.167.102.000 250.380.112
Morixe * 2,530 13/06/2008 31/05 4° May.07 10.988.801 16.226.634 9.800.000
Pampa Holding 1,690 13/06/2008 30/06 2° Jun-07 52.316.333 1.847.639.726 1.046.000.000
Papel Prensa 1,690 13/06/2008 31/12 4° Dic.06 10.375.034 345.207.856 131.000.000
Pertrak ** 2,200 06/12/2007 30/06 4° Jun.07 -140.555 18.660.603 21.736.216
Petrobrás Energía SA 2,370 13/06/2008 31/12 2° Jun.07 381.000.000 8.028.000.000 1.009.618.410
Petrobrás Energía Part.SA 10,100 12/06/2008 31/12 2° Jun.07 283.000.000 6.500.000.000 2.132.043.387
Petróleo Brasileiro SA      /1 3,940 13/06/2008 31/12 4° Dic.05 10.344 32.917 2.536.673.672
Petrolera del Conosur 108,600 13/06/2008 31/12 2° Jun.07 -13.721.289 75.313.204 72.387.015
Polledo 2,700 13/06/2008 30/06 4° Jun.07 -35.854.859 225.153.420 125.048.204
Quickfood SA 0,620 13/06/2008 30/06 4° Jun.07 30.348.510 88.340.289 21.419.606
Química Estrella 19,700 13/06/2008 31/03 4° Mar.07 -41.563.000 88.697.000 102.864.269
Repsol SA 1,590 10/06/2008 31/12 4° Dic.05 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 132,750 13/06/2008 31/12 2° Jun.07 2.144.000.000 24.126.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 136,500 11/04/2008 30/11 2° May.07 14.711.703 160.547.316 24.177.387
S.A. San Miguel 15,500 13/06/2008 31/12 2° Jun.07 -543.641 214.651.347 7.625.000
SCH, Banco                    /2 22,800 13/06/2008 31/12 2° Jun.06 47.072.302 7.595.947 3.127.148.289,0
Siderar 61,000 13/06/2008 31/12 2° Jun.07 680.817.231 5.325.753.450 347.468.771
Sniafa 29,500 13/06/2008 30/06 4° Jun.07 -3.999.488 10.296.659 8.461.928
Carboclor (Sol Petróleo) 0,450 11/06/2008 31/12 2° Jun.07 5.027.908 83.677.843 80.096.758
Telecom Arg. "B" * 11,050 13/06/2008 31/12 2° Jun.07 387.000.000 2.511.000.000 482.625.908
Telefónica de Arg. "A" 2,950 13/06/2008 31/12 2° Jun.07 90.000.000 2.219.000.000 698.420.029
Telefónica S.A.                /2 88,000 13/06/2008 31/12 2° Jun.07 3.943.073 21.250.934 4.921.130.397
Tenaris 99,800 13/06/2008 31/12 2° Jun.07 3.246.466.800 18.964.334.600 1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 2,350 13/06/2008 31/12 2° Jun.07 119.786.000 2.901.915.000 794.495.283
Transener 1,170 13/06/2008 31/12 2° Jun.07 -6.643.301 1.077.473.363 181.870.265

última cotización
período
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

BT02 / BTX02 u$s % u$s
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d   09/05/02 d    09/05/02 a      39.916 100 10 1
BT03 / BTX03 u$s  u$s u$s
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001 21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d   21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s u$s
Bonos Externos 1992 17/09/2001 17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d   15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN u$s u$s u$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001 28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Dólares Estadounidenses d   28/03/02 d   28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001 07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009  (11,75%) d   09/04/02 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001 20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003  (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001 04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GD08 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001 19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001 30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017  (11,375%) d   30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001 31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d   31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001 21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s  (12,375%) d   21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001 25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opción de compra (12,125%) d   25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015    (11,75%) 17/12/2001 15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016 19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016 19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001 09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d    09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001 20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d   19/03/02 48,75 9 1.000 100



BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 13/06/08 41

MERCADO DE CAPITALES - TÍTULOS PÚBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/3/02 d    15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 09/4/02 d    09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/2/02 d    15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 08/3/02 d    08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.19/4/02 d    19/04/02 100 1 1
L108 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 22/2/02 d    22/02/02 100 1 1
L109 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto. 22/3/02 d    22/03/02 100 1 1
L110 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto.14/5/02 d    14/05/02 100 1 1
L111 % u$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d    14/05/02
NF18 % $ % $ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005 04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005 04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s u$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la      31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s  (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 % $ % $ $
Bonos Consolidación Deudas 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 % $  $ $
Bonos de Consolidación en d    01/04/02 d    01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d    01/05/02 d    01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2002 01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d    01/03/02 d    01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    28/01/02 d    28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d    28/02/02 d    28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ % $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
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\* Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este último caso indica con signo %. \**
Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este último caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados según disposición del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.

Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 % $ $ $
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,008703 1 100
PR10 u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidación en 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005 03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004 03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005 03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005 03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004 30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005 31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001 24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 u$s % u$s u$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001 15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005 01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005 02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005 01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005 02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #
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Biblioteca
Germán M. Fernández

SERVICIOS QUE PRESTA
Catálogo automatizado de libros y artículos de revistas
Bases de Datos Bibliográficas de la Red UNIRED, INTA y CAICYT
Acceso a Bases de Datos de texto completo:

 Lexis Nexis
 Errepar
 Boletín Oficial de la República Argentina
 Bolsar
 Punto Biz
 Ecofield
 El Cronista Comercial
 The Economist
 The Journal of Derivatives
 Fiel. Fundación de Investigaciones Económicas Latinoamericanas
 Santa Fe Legal
 Infoleg

Servicio de Referencia
Préstamo in situ
Préstamo interbibliotecario
Servicio de fotocopias
Consulta de obras en CD-ROM
Canje de publicaciones
Servicio de información telefónica y vía correo electrónico
Acceso a Internet
Servicios de novedades vía e-mail

 Sumario del Boletín Oficial de la República Argentina 1º Sección, Legislación
 Sumario del Boletín oficial de la Provincia de Santa Fe.
 Comunicaciones del Banco Central de la República Argentina.
 Boletín Electrónico Mensual de Novedades Bibliográficas.
 Listado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y
legumbres secas.

 Legislación de la Comisión Nacional de Valores.

Horario de atención Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrónico bib@bcr.com.ar
Dirección Córdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (0341) 4213471/8 - Interno: 2235
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