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JUNIO FUE EL PEOR MES PARA LA
SO0JA EN CHICAGO

El mes de junio se despidié con un saldo
negativo en los precios de los granos y
oleaginosas, aunque comparada con los ce-
reales, la soja fue el producto que menor
presion soport6. La caida mensual (toman-
do la posicion julio) fue de 5,2% para la soja
contra el 17,3% del maiz ............. Pag.8

Comparacién variaciones diarias de precios
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TRIGO: EL CEREAL CON NUEVOS
DATOS PARA SEGUIR BAJANDO

Pasé una nueva semana para el trigo con
sobresaltos en los precios. El comienzo fue
bajista en sintonia con las bajas previas y
por la preocupacion sobre la economia glo-
bal.

Hay temores de que la debilidad econé-
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MAIZ: Evolucion del area sembrada y produccion en EE.UU.
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EL MAiZ SE DESTRUYO POR EL
USDA

El mercado de maiz fue el que mayor
baja registré en la semana finalizada. El
comienzo fue por la presién de liquidacio-
nes de fondos ante la preocupacion por la
economia global, mientras que el
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GRECIA Y EL AJUSTE

El Plan de Ajuste aprobado por el Parlamento de Gre-
cia ha dado lugar a los comentarios mas diversos por parte
de los analistas. Algunos, en desacuerdo con ese tipo de
ajustes, recomiendan directamente seguir el ejemplo ar-
gentino de diez afios atrds .........c.ccevveeiieennanns Pag. 2

ALIMENTOS Y BIOCOMBUSTIBLES.
PERSPECTIVAS MUNDIALES

Charla desarrollada en el Segundo Congreso Provincial
de Ingenieros Agronomos de Santa Fe que tuvo lugar en
Venado Tuerto el dia 30 de junio.

Poblacion y Alimentos

Hoy se estima que el hombre aparecié en Africa hace 5
millones de afios. A partir de alli, .................... Pag. 3

EUFORIA TRAS LA APROBACION DE PLAN DE
AUSTERIDAD EN GRECIA

Sin lugar a dudas el tema central que generé euforia
en las principales plazas bursétiles del mundo fue la apro-
bacion del plan de austeridad aprobado por el parlamento
griego para los proximos afios. 155 diputados griegos vota-
ron a favor, entre ellos algunos que previamente habian
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GRECIA Y EL AJUSTE

El Plan de Ajuste aprobado por el Parlamento de
Grecia ha dado lugar a los comentarios mas diversos
por parte de los analistas. Algunos, en desacuerdo
con ese tipo de ajustes, recomiendan directamente
seguir el ejemplo argentino de diez afios atras yen-
do al default. Asi por ejemplo, el economista Paul
Krugman sostiene en su blog que "el ejemplo de la
Argentina sugiere que el default es una gran idea.
Cuando (Argentina) actué como un pais 'serio’ fue
un desastre”.

Es lamentable leer este tipo de recomendacio-
nes y mas si proviene de un Premio Nobel de econo-
mia. El recomendar actuar como un pais 'no serio' es
invalidar el mundo de la ética, del cual no se puede
desprender la economia.

Naturalmente que la situacion de Grecia es com-
plicada, pero cuenta con el apoyo financiero de la
Comunidad Europea y esto es un factor que no se
puede dejar de lado. Como sugiere otro de los
analistas, Grecia debe ir a una restructuracion de la
deuda. Como otros paises de la zona del euro, Gre-
cia vivio la ‘fiesta' sin ajustarse. Ahora tiene que
hacerlo. Atribuir la culpa al euro o a la
convertibilidad, como ocurrié en nuestro pais, es
no analizar el problema en su magnitud. Los paises
componentes de la zona habian asumido el compro-
miso del equilibrio en sus cuentas fiscales. Si la Ar-

CONTENIDO

gentina pudo salir de la crisis no es como dice
Krugman por el default, sino porque tuvo vientos
muy favorables que le permitieron sortear los pro-
blemas.

Con respecto al endeudamiento publico de los
distintos paises de la zona del euro, veamos lo que
el Banco Central Europeo (BCE) publicé en su 'Bole-
tin Mensual' del mes de abril del corriente afio. Se
parte de la deuda publica existente en 1999, cuan-
do nacié esa moneda, la del 2007, del 2009 y la
prevision para el 2011 y el 2012.

En 1999 la deuda publica en el conjunto de los
paises era de 71,9% del Producto Interno Bruto (PIB).
En ese afio, los paises mas endeudados eran Bélgica
con 113,7% e Italia con una cifra similar. Le seguia
Grecia con el 94% y porcentajes menores para otros
paises.

En el 2007, previo a la crisis internacional, el
conjunto de los paises tenia una deuda publica de
66,1%. Grecia encabezaba la lista con 105,0% e Ita-
lia le seguia con 103,6%. Bélgica habia disminuido
su deuda a 84,2% y para el resto de los paises el
porcentaje era menor. Alemania, el pais econémi-
camente mas poderoso de la zona, tenia una deuda
publica de 64,9%, un 4% por arriba de la existente
en el afio 1999.

Posteriormente, el mundo vivid la crisis del 2008
y 2009, y la deuda publica de los paises de la zona
del euro se increment6 a 79,2%. El pais que encabe-
zaba la lista era Grecia con 126,8%, seguido de Ita-
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lia con 116,0%, Bélgica con 96,2, Francia con 78,1%
y Portugal con 76,1%.

La prevision para el corriente afio (2011) es de
86,7% para el conjunto de los paises. Grecia enca-
beza la lista con 150,2%, seguido de Italia con 120,2%,
Irlanda con 107,0% y Bélgica con 100,5%. Portugal
tiene una cifra que se estima en 88,8%.

Para el afio proximo (2012) se estima que el con-
junto de los paises va a tener una deuda publica
promedio de 88,0%. La lista estaria encabezada por
Grecia con 156,0%, seguido por Italia con 119,9%,
Irlanda con 114,3%, Bélgica con 102,1y Portugal con
92,4%.

Recordemos que antes de la creacién del euro
se habia fijado, por el Tratado de la Unién Europea,
un umbral méximo de 60%, que muchos de los pai-
ses no cumplen en estos momentos. Para la misma
Alemania se prevé este afio 75,9%. Otros paises han
cumplido con ese objetivo, en primer lugar Estonia
con 9,5% y Luxemburgo con 19,6% para el corriente
afo.

Cuando se critica el sistema del euro hay que
tener en cuenta el compromiso asumido por los pai-
ses componentes en cuanto al cumplimiento de las
restricciones para la implementacion de dicha mo-
neda entre las que figuraba una deuda que no debia
superar el 60% del PIB y otras restricciones en ma-
teria de inflacion y déficit presupuestario.

Por otra parte, como muy bien dice Nassim
Nicholas Taleb (autor del libro «El cisne negro»),
los problemas de Grecia son una amenaza trivial para
el mundo, comparado con el fuerte déficit del pre-
supuesto estadounidense que llega a casi 1,5 billo-
nes de dolares.

ALIMENTOS Y BIOCOMBUSTIBLES.
PERSPECTIVAS MUNDIALES

Charla desarrollada en el Segundo Congreso Pro-
vincial de Ingenieros Agronomos de Santa Fe que
tuvo lugar en Venado Tuerto el dia 30 de junio.

Poblacion y Alimentos

Hoy se estima que el hombre aparecié en Africa
hace 5 millones de afios. A partir de alli, el creci-
miento de la poblacion fue muy lento y se calcula
que hacia el afio 10.000 antes de Cristo (BC) pobla-
ban este mundo alrededor de 1 millén de personas.
En esa época el hombre se afinco en la tierra (pe-
riodo neolitico) y comenzaron las practicas agrico-
las. Al comienzo de nuestra era la poblacion mun-
dial llegaba a alrededor de 200 millones de habitan-

tes, hacia el afio 1.000 a 310 millones y hacia 1750 a
790 millones. Hoy llega a 7.000 millones y para el
2050 estaria entre 8.500 y 9.000 millones.

El gran desarrollo de la técnica, y especialmen-
te en la agricultura, permitié que los pesimistas pro-
nésticos de Malthus (1800) no se cumplieran en la
realidad.

Veamos como es actualmente la produccion de
alimentos y para ello recurrimos a la base estadisti-
ca de FAOSTAT del afio 2008 y en donde se transcriben
los 20 principales alimentos por su valor:

a)La produccion de leche de vaca, plenay fres-
ca ascendi6 a 580 millones tn por un valor de u$s
148.000 millones.

b)La produccion de arroz (paddy) ascendio a 689
millones tn por un valor de u$s 136.000 millones.

c)La produccion de carne vacuna ascendid a 62
millones tn por un valor de u$s 127.000 millones.

d)La produccién de carne de cerdo ascendio a
105 millones tn por un valor de u$s 105.000 millo-
nes.

e)La produccion de carne de pollo ascendié a 79
millones tn por un valor de u$s 91.000 millones.

f)La produccidn de trigo ascendié a 683 millones
de tn por un valor de u$s 83.000 millones.

g)La produccion de huevos ascendid a 62 millo-
nes tn por un valor de u$s 50.000 millones.

h)La produccién de soja ascendid a 231 millones
tn por un valor de u$s 47.000 millones.

i)La produccion de leche de bufalo, plenay fresca
ascendio6 a 89 millones tn por un valor de u$s 44.000
millones.

j)La produccion de vegetales y hortalizas ascen-
dié a 250 millones tn por un valor de u$s 42.000
millones.

k)La produccién de maiz ascendi6é a 827 millo-
nes tn por un valor de u$s 40.000 millones.

I)La produccion de patatas ascendié a 328 millo-
nes tn por un valor de u$s 38.000 millones.

m)La produccién de cafia de azUcar ascendié a
1.729 millones tn por un valor de u$s 35.000 millo-
nes.

n)La produccién de algodén ascendié a 23 millo-
nes tn por un valor de u$s 34.000 millones.

o)La produccion de tomates ascendié a 142 mi-
llones tn por un valor de u$s 32.000 millones.

p)La produccion de uva ascendié a 67 millones
tn por un valor de u$s 31.000 millones.

g)La produccién de manzanas ascendio a 69 mi-
llones tn por un valor de u$s 20.000 millones.

r)La produccién de mani con cascara ascendio a
37 millones tn por un valor de u$s 18.000 millones.

s)La produccion de carne ovina ascendi6 a 8,3
millones tn por un valor de u$s 17.000 millones.

01/07/11 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 3



ECONOMIA Y FINANZAS

t)La produccion de mandioca ascendid a 233
millones tn por un valor de u$s 16.000 millones.

Los mencionados alimentos suman 4.900 millo-
nes de toneladas y un valor de u$s 1,2 billones. A
esos alimentos habria que agregar la produccién
pesquera, de frutas y otros.

La produccion de alimentos seguira creciendo y
va a satisfacer las necesidades alimenticias de la
poblaciéon mundial durante este siglo. Pero aun so-
lucionado el problema de la alimentacidn, existen
otros problemas, como los llamados 'ambientales'.

El problema ambiental

El tema ambiental es de una importancia funda-
mental y hay que dedicarle mucha atencion.

La evolucion del universo tiene 14.000 millones
de afios y la de la vida vegetal y animal alrededor
de 3.500 millones. El ser humano es el represen-
tante mas evolucionado de todo ese desarrollo, asi
gue le cabe la responsabilidad de no 'abortar' este
largo camino. El ser humano debe ser cuidadoso del
medio ambiente.

Lamentablemente, veamos algunas de las cosas
que nos dice el Informe "The Copenhagen Diagno-
sis 2009", publicado por la University of New South
Wales, de Australia.

En el 2008 la concentracion de CO2 en la atmds-
fera llegaba a 385 partes por millén y estaria 105
ppm por arriba del nivel anterior a la revolucion
industrial. Con respecto a la concentracion de me-
tano (CH4) en la atmdsfera, después de haber per-
manecido estable durante una década se incrementd
a 1.800 partes por mil millones en el 2008. La causa
de este incremento no esti aun determinada.

En el capitulo del Informe titulado 'Land Surface'
se sostiene que el mayor impacto que tiene la
deforestacion, mas alla de sus efectos regionales,
radica en el aumento de CO2. En otro capitulo se
analiza el tema de los glaciares y de las capas de
hielo y se dice que estamos asistiendo desde la mi-
tad de la década del noventa a una disminucion de
la superficie y volumen de los mismos. En el capitu-
lo titulado 'lce-Sheets of Greenland and Antarctica'
se analizan estos dos reservorios de hielo que son
los mas grandes que existen sobre el planeta. Si el
hielo de la Antartida se derritiese totalmente el ni-
vel global del mar aumentaria 52,8 metros, mien-
tras que si el que se derrite es el hielo de Groenlandia
el aumento seria de 6,6 metros. La sola pérdida de
las partes mas vulnerables de la Antartida Occiden-
tal produciria un incremento de 3,3 metros en el
nivel global del mar. La pérdida de hielo de
Groenlandia y la Antartida desde 1993 a 2003 pro-
dujo un incremento en el nivel global del mar de
0,4 milimetros por afio. Con respecto a la Antartida,

el principal reservorio de hielo del mundo, la tasa
de pérdida de hielo se estaria acelerando, pasando
de 104 Gt por afio en el periodo 2002-2006 a 246 Gt
por afio en el periodo 2006-2009. Las pérdidas ma-
yores ocurren en la Antértida Occidental.

En el capitulo titulado 'Sea-Ice' se analiza como
ha ido disminuyendo la superficie de hielo en el océa-
no Artico. La extension llegaba en promedio a casi 9
millones de kildbmetros cuadrados hacia 1900. Se
mantuvo en ese nivel hasta alrededor de 1980 y a
partir de ahi los modelos fueron proyectando una
disminucién de esa superficie y estiman que hacia
el 2100 estaria en alrededor de 2 millones.

En el "Informe sobre el Desarrollo Mundial
2010. Desarrollo y Cambio Climatico", del Banco
Mundial, se dicen cosas similares. La tierra se ha
calentado en 0,8°C por encima de los niveles
preindustriales. A menos que se actle rapidamen-
te, hacia fines de siglo la temperatura aumentaria
entre 2,5° y 7°C por encima de los niveles
preindustriales.

Al afio 2000 se emitian en el mundo alrededor
de 40 gigatoneladas por afio de CO2e (la gigatonelada
es igual a mil millones de toneladas). De seguir la
situacion actual sin cambio, en el 2050 se emitirian
alrededor de 64 gigatoneladas de CO2e.

Segun datos al 2004 del IPCC (Grupo
Intergubernamental de Expertos sobre el Cambio
Climético), 2007, las fuentes de las emisiones mun-
diales de CO2e antropogénicas (causadas por el hom-
bre) serian las siguientes:

a)Energia eléctrica: 26% del total.

b)Industria: 19%.

c)Cambios en el uso de la tierra y silvicultura:
17%.

d)Agricultura: 14%.

e)Transporte: 13%.

f)Edificios residenciales y comerciales: 8%.

g)Desechos y aguas residuales: 3%.

Como podemos aprecios de los datos anteriores,
los cambios en el uso de la tierra, silviculturay agri-
cultura son responsables en un 31% del total de
emision de gases de efecto invernadero. Por el otro
lado, la absorcion del carbono a través de los bos-
ques, otros tipos de vegetacion y los suelos contri-
buye a formar importantes sumideros que limitan y
disminuyen aquellas emisiones.

Segun el Informe, la deforestacion mundial neta
alcanz6 un promedio de 7,3 millones de hectéreas
al afio entre el 2000 y el 2005, y aportd aproxima-
damente 5 gigatoneladas anuales de emisiones de
CO2e.
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Petrdleo y Biocombustibles

Una de las causas que explica el calentamiento
global es el fuerte consumo de petréleo y carbdn
gue se registra en el mundo. El consumo de petré-
leo a nivel mundial es de casi 5.000 millones de
metros cubicos por afio. A este ritmo de consumo,
las reservas mundiales probadas, que estan en el
orden de 200.000 millones de metros cubicos, al-
canzarian para 40 afios. Por supuesto que el ritmo
de consumo se incrementard por lo que las reservas
tienden a alrededor de 25 afios aproximadamente,
salvo nuevos descubrimientos.

El principal consumidor de petrdleo del mundo
es EE.UU. con casi 20 millones de barriles por dia.
Para evitar la dependencia del petroleo importado,
ha recurrido, como otros paises, a lla utilizacion de
granos, aceites y cafia de azUcar para producir
biocombustibles. Estados Unidos marcha a la cabe-
za en este aspecto y durante el afio pasado produjo
46 millones de metros cubicos de etanol derivado
del maiz.

Un segundo productor es Brasil, que deriva el
etanol de la cafia de azucar, y con una produccién
cercana a los 30 millones de metros cubicos.

Nuestro pais produce 2,5 millones de metros
cubicos de biodiesel, derivado del aceite de soja.

Veamos mas especificamente lo que pasa en
EE.UU.

La oferta total de productos derivados del crudo
en EE.UU. llegd en el 2010 a 19.148.000 barriles por
dia, es decir 6.989.020.000 barriles en un afio. De
este total los principales productos son los siguien-
tes:

a)Gasolina para motores 9.034.000 barriles por
dia.

b)Fuel oil destilado 3.794.000 barriles por dia.

¢)Gas natural liquido y LRGs 2.187.000 barriles
por dia.

d)Otros derivados en cantidades menores.

Con respecto al etanol derivado de maiz, la pro-
duccion durante el afio pasado (2010) fue de 12.000
millones de galones de 3,8 litros el galon. Este total
se obtuvo con 127 millones de toneladas de maiz,
con un rendimiento promedio de 94,5 galones por
tonelada de maiz consumida.

Como vimos mas arriba la gasolina para motores
ascendid a 9.034.000 barriles por dia, es decir
3.315.660.000 barriles por afio. El barril tiene 159
litros 0 42 galones. Por lo tanto, la oferta de gasoli-
na derivada del petroleo ascendié a 139.257.720.000
galones.

La produccion de etanol llegé al 8,6% de la pro-
duccion de gasolina.

Recordemos que la produccion de etanol tiene

un subsidio de 45 centavos de ddlar por galon, lo
gue implic6 un subsidio el afio pasado de 5.700 mi-
llones de dolares. También tiene un arancel externo
de 54 centavos el galon.

Brasil es el principal productor mundial de cafa
de azlcar, llegando a casi 500 millones de tonela-
das, de los 1.700 millones de toneladas que se
producen a nivel mundial. Esa produccion brasilefia
se obtiene en 7 millones de hectareas, con un rinde
de 71 toneladas/ha. El rendimiento en alcohol es
de 77 litros por tonelada de cafia. La produccion de
etanol llega a casi 30 millones de metros cubicos. Si
tenemos en cuenta que el consumo de petréleo en
Brasil esta en el orden de 140 millones de metros
cubicos por afios, el etanol representa el 21,4% de
ese consumo.

En el caso concreto de Argentina se ha determi-
nado que a partir del 2010 debe incorporarse a to-
dos los combustibles que se comercialicen en Ar-
gentina un 7% de biocombustible. Para poder cum-
plir con estas disposiciones legales se necesitarian
385 millones de litros anuales de etanol (para cal-
cular esa cifra se parte de una comercializacién ac-
tual de naftas de alrededor de 5.500 millones de
litros) y 910 millones de litros de biodiesel (el con-
sumo de gasoil asciende a 13.000 millones de litros).

Las mayores posibilidades en nuestro pais estan
en el biodiesel derivado del aceite de soja. La ca-
pacidad de produccién es de 3 millones de metros
cubicos, con una produccion efectiva el afio pasado
de 2,5 millones. De ese total, alrededor de 1,4 mi-
llones se exportaron.

Perspectivas sobre los Biocombustibles

En el estudio "Perspectivas Agricolas 2010-2019"
publicado por el OCDE-FAO en el 2010, en el capitu-
lo 4° se hace un andlisis sobre los biocombustibles.
En un anexo A de dicho informe se muestran las es-
tadisticas respectivas.

Para el caso del etanol, y partiendo de una pro-
duccion de alrededor de 74.257 millones de litros
en el promedio de los afios 2007-2009, se proyecta
gue llegaria a 158.849 millones de litros a fin del
periodo de proyeccion (2019).

Con respecto al biodiesel, y partiendo de una
produccion de alrededor de 15.170 millones de li-
tros en el promedio de los afios 2007-2009, se pro-
yecta que llegaria a 41.171 millones de litros en el
2019.

Para el afio 2010 se estima una produccién mun-
dial de etanol de 93.000 millones de litros y de
biodiesel de 21.000 millones, es decir 114.000 mi-
llones de litros.

En la produccion promedio 2007-2009 de etanol,
sobre una produccién de 75.257 millones de litros,
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EE.UU. era responsable de 34.888 millones y Brasil
de 25.308 millones.

Para el 2019 se proyecta, como dijimos, una pro-
duccion de 158.849 millones. EE.UU. produciria
67.919 millones y Brasil 55.020 millones.s

Las proyecciones para el biodiesel son las siguien-
tes:

De los 15.170 millones de litros producido en el
promedio del periodo base (2007-2009), la UE27
particip6 con 8.041 millones; EE.UU. con 2.319 mi-
llones, Argentina con 1.286 millones y Brasil con 958
millones.

A fin del periodo proyectado, con una produc-
cion mundial de 41.171 millones de litros, la UE27
participaria con 20.521 millones, seguido por la
Argentina con 3.860 millones, EE.UU. con 3.818
millones y Brasil con 3.057 millones.

Veamos ahora las proyecciones mundiales de
produccion granaria segin el mencionado Informe
de OCDE-FAO:

a)Trigo: para el afio base (promedio campafias
2007/8-2009/10) se estima en 655,9 millones de
toneladas y para la campafia 2019/2020 se estima
una produccion de 746,2 millones.

b)Cereales secundarios: para el afio base se es-
timan 1.103,7 millones de toneladas y para la cam-
pafia 2019/20 se estiman en 1.311,1 millones.

c)Arroz: para el afio base se estiman 454,6 mi-
llones y para la campafia 2019/20 se estiman 521,7
millones.

d)Semillas oleaginosas: para el promedio 2007/
8-2009/10 la produccion se estima en 387,1 millo-
nes de toneladas y para el 2019/2020 se estima en
495,3 millones de toneladas.

Si sumamos los cereales y las semillas
oleaginosas, tenemos: para el afio base una produc-
cion conjunta de 2.601,3 millones de toneladas. Para
el 2019720 la produccién conjunta seria de 3.074,3
millones de toneladas.

La produccién mundial de aceites vegetales se
estima, para el afio base, en 131,9 millones de to-
neladas. Para el ciclo 2019/20 se estima en 182,8
millones de toneladas.

Veamos ahora la relacion entre los productos
agricolas utilizados para la produccién de
biocombustibles y la produccion de granos y cafia
de azlcar a nivel mundial:

a)La cafia de azUcar: en el afio base tenemos
una utilizacién de 20%. Para el afio 2019 se estima
en 33% aproximadamente.

b)De aceite vegetal: en el afio base tenemos una
utilizacion de 9% y para el 2019 se estima poco mas
de un 15%.

c)De cereales secundarios: en el afio base se es-

tima un 9% y para el 2019 se estima poco mas de un
12%.

d)De trigo: en el afio base se estima menos de
1% y para el 2019 alrededor de 2,5%.

La produccion de biocombustibles que en el 2010
lleg6 a 114.000 millones de litros (93.000 millones
de etanol y 21.000 millones de biodiesel), es una
fraccion pequefia de la produccion de petréleo que
esta en el orden de los 85 millones de barriles por
dia.

El uso mundial de combustibles = 85 millones/
dia x 365 dias = 31.025 millones de barriles.

31.025 millones de barriles x 159 litros/barril =
4.933.000 millones de litros.

Si dividimos 114.000 millones de litros por
4.933.000 millones tenemos un ratio de 2,51%.

La produccion de petrdleo de 85 millones de
barriles por dia podréa llegar hacia el 2019 a alrede-
dor de 100 millones de barriles:

100 millones de barriles/dia x 365 dias = 36.500
millones de barriles/afio x 159 litros = 5.804.000
millones de litros.

La produccién estimada de biocombustibles por
OCDE-FAO para el 2019 es de 200.020 millones de
litros (158.849 millones de etanol + 41.171 millones
de biodiesel), que representa el 3,4% del uso de
combustible fésil. Es por esta razén que creemos
que los biocombustibles s6lo pueden cubrir muy
parcialmente el consumo de combustibles fosiles.

En otro orden de cosas, tampoco tendriamos que
hacer a los biocombustibles Gnicos responsables del
aumento de precios que se ha producido en los ali-
mentos en los ultimos afios y esto por las siguientes
razones:

1)En EE.UU., principal consumidor de maiz para
la produccion de etanol, la produccidn del cereal se
ha incrementado en los ultimos afios en alrededor
de 50 millones de toneladas.

2)Parte del desecho que queda de la produccién
de etanol a partir del maiz se utiliza como forraje
con la sigla DDGS. El tonelaje producido en EE.UU.
llegé en el siclo 2010/11 a 33,2 millones de tonela-
das.

3)En el caso de la produccion de biodiesel a par-
tir del aceite de soja, alrededor del 79% de la soja,
es decir la harina, no se ve afectada por la produc-
cion de biodiesel. En el caso de la colza la utiliza-
cioén de harina es menor, teniendo en cuenta que el
rinde de aceite de esta semilla es de alrededor de
41%.

Es comun que se critique la utilizacion de mate-
rias primas alimenticias para producir
biocombustibles en razén a que se la hace respon-
sable del aumento de los precios de los alimentos,
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aumento que afecta en especial a las poblaciones
mas pobres donde la participacién de los alimentos
en el presupuesto es bastante mayor. Sin embargo,
a lo anterior hay que acotar que de la misma mane-
ra que el aumento de los precios de los alimentos
afecta a las poblaciones més humildes, otras pobla-
ciones pobres se ven favorecidas. Para dar un ejem-
plo, tomemos el caso de Indonesia, donde el incre-
mento de los precios de la palma y del aceite signi-
fica un mayor ingreso de divisas para ese pais.

El consumo mundial de petréleo tiene un valor 6
veces mayor que el de todos los granos y, por lo
tanto, un aumento de su cotizacion afecta a la eco-
nomia mundial en mayor medida que el aumento de
las materias primas agricolas. Por otra parte, cuan-
do se incrementa el precio del petroleo se
incrementan los fletes de los transportes domésti-
cos y maritimos, y ese aumento termina afectando
el precio de las commodities agricolas.

Resumiendo: es importante ser prudentes en el
consumo de materias primas agricolas para produ-
cir biocombustibles. Esa produccion siempre va a
ser una sustitucion parcial. Por otro lado, mientras
se mantenga dentro de ciertos limites, su influencia
sobre el incremento de los precios de los alimentos
va a ser relativa. Si esa influencia supera ciertos
limites, como ocurre en el caso del maiz, va a
incentivar una mayor produccion de este grano,
como sucede en EE.UU. y, a la larga, esa mayor pro-
duccion va a fijar un techo al precio de esas mate-
rias primas agricolas.

Otras razones explican el aumento del precio de
los alimentos, como la depreciacion del délar esta-
dounidense que es la moneda usada en el 80% del
comercio mundial.
También influyen la
entrada y salida de
fondos especulativos
en los mercados
granarios. Recorde-
mos que la
operatoria en los
mercados de futuros
financieros supera en
alrededor de 250 ve-
ces la operatoria en
los mercados de fu-
turos de granos.

Nota: la charla
termind con un ana-
lisis sobre "El rol de
los mercados
institucionalizados"
(ver Semanario N°
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1.513 del 17 de junio del corriente).

SOJA

La cosecha ya termina pero aiin queda el 40%
de la soja sin vender

Los precios locales siguieron la direccion del
mercado externo. El mayor precio escuchado en el
recinto fue de $1.270, valor que pagé la exporta-
cion para Arroyo Seco el miércoles, pero el resto de
las jornadas se caracterizaron por los bajos niveles
de cotizaciones y en consecuencia las operaciones
fueron escasas. Ese mejor valor fue producto de la
suba externa a lo que sumo la necesidad de los com-
pradores y ese dia se negociaron més de 10.000 to-
neladas. El sostén externo estuvo vinculado al d6-
lar, que se debilit6 favoreciendo a las commodities,
después de que Grecia aprobara el plan de ajuste
para resolver el problema de su deuda y asi evitar
el default. En todas las jornadas existieron rumores
de mejores valores, que superaron en $20 a los re-
levados en el recinto, rumores que fueron confir-
mados por la Pizarra, cuyo méximo valor de la se-
mana fueron los $1.272 que fij6 para las operacio-
nes del miércoles.

Si analizamos el comportamiento mensual, el
mejor precio se registro el viernes 3, cuando la pi-
zarra marco $1.314. No obstante, el mayor volu-
men negociado se registrd el miércoles 15, cuando
mas de 50.000 toneladas pasaron por la Bolsa. Des-
de comienzos del mes, los precios de referencia de
la CAmara Arbitral disminuyeron un 1% mientras que
la caida supera al 13% desde principios del afio.

enda mensual de soja en Argentina

(Estadisticas del MAGyP)

02011

may jun jul ago sep oct nov dic
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Indicadores Comerciales al 22/06

2010/11 Prom.5 2009/10

Produccion 50,30 44,15 54,60
Compras totales 29,69 26,91 32,84
59% 61% 60%

Precios por fijar 7,34 551 6,04
15% 12% 11%

Precios en firme 22,35 21,41 26,80
44% 48% 49%

Sobre datos de MAGYP y ONCCA. Cifras en millones de toneladas métricas.

De acuerdo al ultimo informe del Ministerio, se
cosecho el 99% de la superficie sembrada con soja.
El cierre de la campafia se demora debido al retraso
en las provincias de Chaco y Formosa, donde las
lluvias complicaron las actividades. No obstante, los
pronosticos climaticos para los proximos siete dias
permitiran avanzar con la recoleccion y dar asi por
finalizada a la campafia.

A medida que avanza el invierno aumentan los
requerimientos energéticos con fines de calefaccién.
Se pronostica que este afio, los meses de julio y
agosto seran mas frios que lo normal y si esto se
confirma, se profundizaran los problemas de esca-
sez de energia. Si se toman medidas de reduccion
se podria ver afectada la industria en general y la
de procesamiento de soja en particular. Esto dismi-
nuiria la produccion de aceite y harina, recortando
las exportaciones.

El procesamiento de soja en mayo alcanzé los
3,96 millones de toneladas, subiendo un 5,6% desde
abril pero cayendo respecto al afio pasado por pri-
mera vez en 14 meses, como se observa en el grafi-
co adjunto. Las escasas ventas de los productores y
los cada vez menores margenes fueron los determi-
nantes principales de este comportamiento.

Respecto a las ventas de los productores, segin
los datos del Ministerio mas algunas estimaciones
propias, restan por comercializar méas de 20 millo-
nes de toneladas, ya que al 22/06 las compras tota-
les ascendian a 29,7 millones de toneladas o el 59%
de la produccién estimada en 50,3 millones, como
se observa en el cuadro de Indicadores Comercia-
les.

En relacion a los margenes de crushing, el pre-
cio tedrico de la soja calculado a partir de los pre-
cios FOB del aceite y de la harina nos muestra un
valor promedio semanal de $1.208, muy por debajo
de los $1.300 a los que estan dispuestos a vender
los productores.

Junio fue el peor mes para la soja en Chicago

El mes de junio se despidi6 con un saldo negati-
vo en los precios de los granos y oleaginosas, aun-
gue comparada con los cereales, la soja fue el pro-

ducto que menor presion soporté. La caida mensual
(tomando la posicion julio) fue de 5,2% para la soja
contra el 17,3% del maiz y el 29,1% del trigo. Los
subproductos mostraron disminuciones superiores a
las del poroto: 6% el aceite y 6,7% la harina.

El jueves los precios de todos los futuros caye-
ron fuertemente de la mano de dos informes del
USDA que sorprendieron al mercado, siendo los ce-
reales quienes lideraron las caidas. El dia del repor-
te, el maiz oper¢ al limite diario de variacion per-
mitido mientras que el trigo bajé mas del 9%, sien-
do el grano mas perjudicado en la semana. La soja,
tras los nuevos datos del USDA, disminuyé un 2%
diario aunque el viernes pudo recuperar parte de
las pérdidas y junto a las subas que se registraron
en las primeras jornadas finalizé con una mejora
semanal del 0,15%.

Entre los elementos alcistas podemos mencio-
nar:

-El ddlar, ante el optimismo de los mercados de
todo el mundo por la aprobacion del plan de ajuste
por parte del Parlamento griego. La noticia dio cierto
sustento al euro (debilitando al délar), lo que favo-
recio a las commodities en general.

-La evolucién de los cultivos, ya que el lunes el
USDA, debido al clima excesivamente humedo y a
las altas temperaturas, recorto el rating tanto para
la soja como para el maiz cuando en el mercado se
esperaba que las condiciones se mantuvieran sin
cambios. Segun el reporte, un 65% de los cultivos
se encuentran en estado entre bueno y excelente,
por debajo del 68% de la semana previa y del 67%
del promedio quinquenal. El reporte marcé la pri-
mera disminucion semanal de las condiciones en el
afio, ya que tanto la soja como el maiz se venian
desarrollando bien tras las plantaciones tardias.

-De los informes publicados por el USDA, el de
siembras fue ligeramente alcista para los precios ya
que, en beneficio del maiz, los productores norte-
americanos sembrarian menos soja. Los 30,4 millo-
nes de hectareas previstos por el gobierno fueron
menores a los 31 millones estimados en el informe
de marzo y a los esperados por el mercado. Las ci-
fras para el maiz impactaron sobre los precios del
cereal ya que, después del inesperado recorte del
USDA del mes pasado, los operadores no anticipa-
ban modificaciones en las estimaciones.

Por el lado de las bajas, la mayor presion provi-
no del informe sobre stocks trimestrales, impacto
bajista que, como mencionamos, fue liderado por
el maiz. Para la soja, los inventarios fueron mayo-
res a los del afio pasado y también a los esperados
por el mercado. Si bien los operadores aguardaban
una mejora respecto al afio previo, la cifra del USDA
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supero a las expectativas, de alli la influencia nega-
tiva sobre las cotizaciones. Para los cereales, si bien
la situacién es mas ajustada que el afio previo, el
gobierno también mostré ofertas superiores a las
esperadas.

Posterior a la publicacion y dado el impacto que
tuvo el reporte sobre siembras en los participantes
del mercado (muchos analistas son escépticos res-
pecto al célculo del area) el USDA anunci6 que si lo
justifica, revisard las cifras el 11/08 luego de reali-
zar una encuesta especial en algunos estados.

Por el momento, el clima es mayormente favo-
rable para el desarrollo de los cultivos pero aun exis-
te mucha incertidumbre y riesgo en caso de anoma-
lias climéticas durante los préximos dos meses, ya
que julio es el mes mas importante para el maiz
mientras que la soja atraviesa su fase critica de lle-
nado de vainas en agosto.

TRIGO

El cereal con nueves datos para seguir hajando

Pasé una nueva semana para el trigo con sobre-
saltos en los precios. El comienzo fue bajista en
sintonia con las bajas previas y por la preocupacion
sobre la economia global.

Hay temores de que la debilidad econémica pue-
da limitar la demanda de commodities y es el trigo
el producto agricola que sirve de termémetro para
la economia global.

Los analistas esperaban que fuera el trigo el que
liderara las bajas de precios en los mercados agri-
colas por las mejoras climaticas en Europa, las ofer-
tas mas bajas del cereal proveniente del Mar Negro
y la ampliacion de los stocks globales.

Segun un operador "el trigo es el producto agri-
cola més débil del mercado".

Esto se comprob6 con el correr de las jornadas
ya que mostré mucha volatilidad y acuso el impacto
del informe del USDA sobre area sembrada y stocks
trimestrales.

Los futuros en Chicago habian recuperado parte
de las pérdidas iniciales el martes y miércoles por
coberturas de posiciones técnicas pero el cambio
volvid a ser negativo el jueves.

Ese dia el USDA report6 stocks de trigo al 1° de
junio por 23,40 millones de tn, arriba del promedio
de las expectativas de los operadores de 22,5 millo-
nes de tn pero debajo en algo méas de 3 millones de
tn del afio pasado a la misma fecha.

Los datos fueron una sefial bajista para el mer-

cado aunque se podria contrarrestar con los datos
de las siembras donde se reporté 22,8 millones de
hectéreas de trigo, debajo del promedio de las esti-
maciones de los operados de 22,9 millones.

El reporte no fue tan bajista para justificar el
limite de baja que mostraron los futuros en el mer-
cado de Chicago pero se contagi6é del maiz donde
los precios también cerraron en limites de bajas con
mayores elementos fundamentales que presionaron.

La relacion entre el trigo y el maiz fue el mayor
determinante del comportamiento de los precios.
Muchos operadores utilizaron al primero como ins-
trumento de venta.

Los futuros de trigo, de esta forma, mostraron
los niveles méas bajos desde el 2009 frente a una
recuperacién que comienza a mostrar la cosecha
global como elemento de presion sobre las cotiza-
ciones del cereal.

Esta semana el Consejo Internacional de Cerea-
les subid su proyeccion para la cosecha mundial de
trigo 2011/12 a 666 millones de tn desde las 663
millones del informe anterior, y arriba de las 650
millones de la campafia anterior.

La mayor produccion de trigo refleja las revisio-
nes alcistas de varios paises incluyendo China e In-
dia, que compensan los menores prondsticos para
Estados Unidos y Europa.

También se prevé un aumento de las exporta-
ciones de cereales desde el Mar Negro tras una fuerte
disminucion el afio previo, "aunque los envios desde
Rusia permanecerian muy por debajo de sus maxi-
mos de 2008709 y 2009/10", mencionaba el infor-
me.

Una mayor competencia en el mercado
exportador de trigo tiene a Estados Unidos como el
principal perdedor del mercado asi como el afio pa-
sado fue el principal beneficiado.

La baja demanda actual de exportacion de trigo
se traduce en los informes semanales de la materia.

Las ventas semanales del cereal totalizaron
545.100 tn, debajo del rango estimado de 550.000 a
750.000 tn. En el afio comercial el volumen conti-
nda siendo bajo respecto del acumulado del afio
pasado a la misma fecha.

Son pocos los negocios aun cuando
estacionalmente los precios comienzan a reflejar la
presion de la cosecha del trigo de invierno.

Segun el USDA al domingo esté cosechado el 44%
del cereal de invierno, arriba del 36% del afio pasa-
do a la misma fecha y del 37% del promedio de los
ultimos cinco afios.

En cuanto a la calidad, el 35% esté& en la catego-
ria de bueno a excelente, bajando un punto por-
centual respecto de la semana anterior y debajo
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Evolucion de los embarques de trigo ARGENTINO
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gocios aumentan el
total de compras
hasta los 7,43 millo-
nes de tn y 518.400
tn para cada una de
las campafias, res-
pectivamente.

El total de la pre-
sente campafia su-
pera las 7,11 millo-
nes de tn que se es-
timan autorizadas de
exportacion del ce-

del 64% del afio pasado a la misma fecha.

En cuanto al cereal de primavera, la categoria
de bueno a excelente también mostro ajustes nega-
tivos: pasé del 72% al 69% frente al 84% del afio
pasado a la misma fecha.

Este tipo de trigo se proyecta con una menor
cobertura en superficie y en cantidad productiva.

Existen algunas regiones del norte de las Plani-
cies estadounidenses que muestran inundaciones que
limita la produccion de trigo de alta calidad aunque
en proyecciones nacionales se espera un aumento
en la produccion total.

La mayor oferta ya se muestran en algunas zo-
nas donde avanza la cosecha de invierno con dispa-
res resultados.

En Kansas los precios futuros recibieron presion
adicional al contexto bajista generalizado por can-
celaciones de posiciones a partir de los nuevos da-
tos del USDA.

Sin exportaciones los precios FOB no son reales

Mientras que los mercados externos agricolas
muestran cambios por el contexto econémico glo-
bal y nuevos datos relacionados a componentes de
oferta y demanda, el mercado local de trigo conti-
nda sin despertar de su paralisis.

En el recinto de operaciones de la BCR no se
escucharon precios para el cereal bajo ninguna con-
dicién de negociacion, sin embargo en el informe
semanal de compras, ventas y embarques del sec-
tor exportador y el informe de compras de la indus-
tria se desprende actividad de la demanda.

En la semana finalizada al 22706, Gltimos datos
disponibles, se muestran negocios por parte del sec-

real a la misma fe-
cha.

De esta forma el sector exportador continua
mostrando una posicion neta comprada en el mer-
cado de trigo que limita sus posibilidades de nuevas
compras en el mercado fisico hasta no obtener nue-
vas autorizaciones de Roe Verde.

En la semana transcurrida se autorizaron Roe por
tan solo 37.796 tn de trigo pan que acumularon ex-
portaciones por 6,1 millones de tn mientras que no
hubo autorizaciones de trigo baja proteina que ya
alcanzd un volumen levemente superior al millén
de toneladas que deberia alcanzar dentro del cupo
asignado.

Del total que se estima ya autorizado, los datos
oficiales que publica el Ministerio de Agricultura en
su informe mensual hasta abril indican que se em-
barcaron 3,84 millones de tn, arriba de los 1,62 mi-
llones del afio pasado durante el mismo periodo.

En el grafico adjunto se muestra la evolucion de
los embarques mensuales de trigo con el incremen-
to en los meses transcurridos del presente afio en
comparacion con el anterior pero debajo del acu-
mulado del afio 2008.

La mayor actividad en el presente afio responde
a la ampliacién del remanente exportable gracias a
la mayor produccion del cereal.

Partiendo de una mayor oferta el cupo de ex-
portacion que permite el gobierno supera en casi el
doble el autorizado en la campafia precedente.

El afio pasado a esta misma fecha la exportacion
contaba con la posibilidad de solicitar autorizacio-
nes anticipadas de exportacion de trigo de la proxi-
ma campaiia.

Hace un par de semanas hubo algunos anuncios
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desde el gobierno pero el tiempo pasé y ain no hay
exportaciones autorizadas.

Asi el sector exportador no tiene interés para
realizar negocios anticipados aunque muestra ope-
raciones anticipadas.

Desde hace ya méas de un mes que los
exportadores no realizan ofertas compradoras en el
recinto de la BCR. Los precios ofrecidos mostraron
muy buenos niveles que motivaron la realizacion de
negocios.

Los productores que pudieron realizar negocios
forward, operaciones que totalizan 518.400 tn, apro-
vecharon los valores que actualmente estarian en
niveles mas bajos por las bajas externas, las siem-
bras locales y la incertidumbre sobre la posibilidad
de exportar en el futuro.

El precio tedrico del trigo de la préxima cosecha
esté en niveles cercanos a los u$s 212, obteniendo
dicho valor a partir del precio FOB del cereal con
entrega en diciembre y descontandosele los dere-
chos de exportacion y demas gastos fobbing.

El precio FOB minimo oficial para noviembre/
mayo 2011 est4 en niveles de u$s 310, sin cambios
respecto el primer valor informado hace quince dias
atras, mientras que el precio FOB informado por
corredores FOB acuso el impacto de las bajas exter-
nas.

El valor obtenido a partir del promedio de las
ofertas compradoras y vendedoras mostr6 una baja
de u$s 15 respecto de la semana previa, con precios
compradores a u$s 280 y vendedores a u$s 320.

La brecha entre la puntas no hace mas que se-
flalar que no existen negocios que puedan mostrar
la realidad del mercado exportador futuro del ce-
real.

Tampoco los precios conocidos para el trigo de
la presente campafia deberian tener valores repre-
sentativos de la realidad del mercado.

Los precios del trigo en el mercado de referen-
cia de Chicago bajaron casi u$s 18 en la semana y
los precios FOB Golfo de México para el trigo duro
disminuyeron u$s 26, mientras que el precio FOB
minimo oficial de trigo tan solo disminuyé u$s 11.

La diferencia entre las magnitudes de las bajas
de los precios no hace més que confirmar la inexis-
tencia de operaciones sobre el cereal argentino.

Sin negocios de exportacion, el exportador no
esta presente en el mercado y el productor carece
de valores de referencia para su préxima cosecha.

La ausencia de negocios es un elemento que li-
mita las intenciones de los productores de dedicar
mas hectéreas al cereal.

Las condiciones climaticas acompafian para las
siembras de trigo pero el animo del productor no es

el mejor frente a la imposibilidad de realizar nego-
cios sobre la proxima cosecha y mantener altas exis-
tencias por la ausencia de demanda fisica.

MAIZ

En Argentina el maiz no tiene precio sin
exportaciones

La actividad en el mercado local de maiz conti-
nua siendo nula a pesar de los vaivenes del mercado
externo de referencia.

Las bajas de Chicago no pudieron trasladarse al
mercado local ante la falta de interés por parte de
los compradores locales.

Con las caidas los favorecidos son los comprado-
resy los perjudicados los productores que no pudie-
ron contar con valores durante toda la semana para
realizar negocios frente al comportamiento bajista
del mercado que habia comenzado con mejoras la
semana.

Los exportadores que habitualmente estan pre-
sentes en el piso de operaciones de la BCR no reali-
zan negocios abiertos porque no tienen necesidad.

Al 22/06 declaran compras acumuladas de maiz
2010/11 por 10,95 millones de tn, un 11% debajo
del afio pasado a la misma fecha pero superando las
estimaciones de ventas al exterior.

Partiendo de los datos publicados por la ONCCA
- disuelta en febrero- (en su pagina web) se estima
gue las autorizaciones de Roe Verde de maiz ascien-
den a 9,9 millones de tn de un cupo total de 11
millones de tn y un remante exportable de 12 millo-
nes.

En la ultima semana transcurrida solo se autori-
zaron Roe Verde del cereal por 19.600 tn, arriba de
las tan solo 500 tn de la semana previa pero dismi-
nuyendo respecto de las tres primeras semanas de
junio.

Al comparar las ventas externas con las com-
pras, se muestra una posicién neta del sector
exportador en mas de 1 millén de tn.

La diferencia se plasma en la escasa actividad
del sector exportador en el mercado aunque del in-
forme semanal de compras se desprende que reali-
zan negocios.

También en el informe se muestra que hay ope-
raciones anticipadas del cereal de la proxima cam-
pafa. El volumen acumulado asciende a 453.500 tn
gue supera las tan solo 44.500 tn del afio pasado a
la misma fecha aun con la incertidumbre respecto
de los futuros resultados productivos.

Actualmente es prematuro hablar de la préoxima
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campafia, pero el productor hasta hace un mes con-
taba con valores forward para cerrar anticipadamen-
te negocios y aprovechd la oportunidad.

Hoy el productor comienza a realizar sus calcu-
los econémicos para la préxima cosecha con los pre-
cios futuros de los mercados institucionalizados y
las perspectivas externas.

Para este ultimo aspecto la semana fue
netamente negativa pero con incertidumbre respec-
to del impacto final que tendra en los precios los
nuevos datos estadounidenses.

El contexto igualmente continua con valores fir-
mes por la sostenida demanda, a diferencia del
mercado local donde solo aparece el sector
exportador en la medida que haya nuevas exporta-
ciones.

El maiz se destruyd por el USDA

El mercado de maiz fue el que mayor baja regis-
tré en la semana finalizada. El comienzo fue por la
presion de liquidaciones de fondos ante la preocu-
pacion por la economia global, mientras que el final
fue por los datos del USDA.

La publicacion del jueves fue sorpresa para el
mercado por los ajustes realizados frente a las ex-
pectativas previas de los operadores y analistas.

El USDA reportd stocks trimestrales de maiz al
1° de junio en 93,2 millones de tn, superando am-
pliamente las expectativas promedio de los opera-
dores de 84,4 millones de tn.

La aparicién de casi 10 millones de tn de maiz
sorprendié al mercado que esperaba un fuerte con-
sumo interno.

Los nuevos datos reflejan que la demanda co-
mienza a racionalizarse luego que las expectativas
del sector exportador, los consumos forrajeros y la
industria del etanol consumirian cada bushel de maiz
producido en el 2010 y reducir a niveles récord los
stocks.

Cereales: ROE Verde aprobados

Con un 10% mas de stocks respecto de lo espera-
do por el mercado se van a ajustar en el proximo
informe mensual las existencias finales de la cam-
pafa.

Los operadores esperaban algunos ajustes en la
demanda, principalmente por parte del sector
exportador que muestra ventas semanales de ex-
portacion por debajo de los registros anteriores, pero
la sorpresa fue mayor porque otros sectores tam-
bién disminuyeron sus compras.

Los mayores stocks muestran que los producto-
res de ganado, que compran el cereal para alimen-
to forrajero, estan cambiando la dieta de sus ani-
males de maiz hacia otros alimentos por los altos
precios registrados en los ultimos tiempos.

"Los numeros de los stocks muestran que los con-
sumidores forrajeros encontraron otras alternativas”,
sefialé un operador luego de la publicacion del in-
forme.

Los precios del maiz mas que se duplicaron res-
pecto de los valores del 1° de junio de 2010y supe-
ré en algunas oportunidades los valores del trigo.
Los futuros de maiz fueron mayores a los de trigo a
comienzos de junio y llegaron a operar 35 centavos
con premio sobre el trigo.

Los altos precios impulsaron a algunos compra-
dores a buscar otras alternativas y el maiz muestra
una menor demanda.

A los datos de stocks, se le sumaron cifras mayo-
res de siembra del cereal.

El USDA informé que se sembraron 37,4 millones
de hectareas de maiz cuando en el informe de mar-
z0 se habian proyectado 37,3 millones y el mercado
estaba esperando una reduccion de 300.000 a
1.000.000 de hectareas como consecuencia de las
inundaciones.

La mayor parte de la superficie adicional pro-
viene de los estados de lowa y Nebraska, que fue-
ron beneficiados de buenas condiciones climaticas.

El informe de las siembras se basa en encuestas

realizadas a producto-
Cifras en toneladas

res durante las dos pri-

- TRIGO TRIGO BP MAIZ

Fecha de emision man m

ROE45  ROE365 TOTAL ROE 365 ROE45  ROE 365 ToTaL | NEFas semanas d? es
Total 2010 66106 4.764.504 4,830,610 326304 15277505 15603849 [de junio y podria no
ENERO 43912 1559.917 1.603.829 3354 2007718 2011072 i
FEBRERO 6.342 272.951 279293 342.000 23.883 854591 grears [25TAT c_on&derando las
MARZO 15,619 55.460 71.079 78.206 63208 2447809 2511107 |lexcesivas lluvias e
ABRIL 4.194 38.860 43054 60.000 25,650 986572 1012222 |; ;
MAYO 12,945 55.452 68.397 75.000 86.700 1414676 1501376 |nunda0|_ones én zonas
10 Sem JUNIO 977 68.776 69.753 1.050 161.684 162.734 |[del Medio Oeste que
20 Sem JUNIO 94.541 94.541 181500 6.254 478.405 484659 ¢ _
30 Sem JUNIO 7 951 1728 126.428 45,557 292,500 338057 [IMPACLAron en los cul
42 Sem JUNIO 900 56.721 57.621 155.000 500 500 [tivos.
27/06/2011 400 1,691 2,001 2,000 2,000 ; ;
28/06/2011 400 11703 12103 Las estimaciones
29/06/2011 0 0 l|iniciales de los opera-
30/06/2011 2.860 20.742 23.602 17.600 17.600 -
Total 2011 89.326 __ 2.231.765 2.327.091 1.018.134 21375 sedesis  soloso [0Ores indicaban que se

Elaborado sobre la base de datos publicados por ONCCA.

esperaban en prome-
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dio las mismas siembras reportadas en el informe
mensual del USDA de junio donde bajé los acres
desde los 92,2 millones de acres estimados en mar-
zo a 90,7 millones.

Algunos analistas esperaban un ajuste positivo
en los acres ya que consideraban que la revisién
bajista de junio fue muy abrupta cuando algunos
productores continuardn sembrando el cereal a pe-
sar de haber pasado la fecha 6ptima para los rin-
des.

También se esperaba alguna cuantificacion so-
bre los acres que no podran ser cosechados por las
inundaciones que provoca el rio Missouri.

Las inundaciones estadounidenses alrededor del
Medio Oeste y en el norte de las Planicies, ademas
de las temperaturas por encima de la media en el
Sur del pais, pesaron sobre sus siembras recientes
de maiz y soja.

Son muchos los operadores y analistas de mer-
cado que hablan del impacto.

El presidente ejecutivo de la estadounidense
Cargill sefialé esta semana que las fuertes lluvias
que causaron inundaciones a lo largo de los rios
Misisipi y Misuri dafiaron alrededor de 2,5 millones
de acres (unas 931.000 hectareas) de campos agri-
colas estadounidenses al diario The Financial Times.

"Claramente, hemos perdido acres con la inun-
dacion", sostuvo al periddico. "Nuestra empresa sin
duda lucha con las inundaciones en el rio Misuri",
sefialo.

Los dafios en los campos son muy prematuros
para evaluar, pero igualmente el USDA sefialé en su
informe que realizara nuevas encuentros en cuatro
de los principales estados productores del norte del
Medio Oeste donde un importante porcentaje de las
tierras aln no se habian implantado cuando realiza-
ron la encuestas para el informe publicado el jue-
ves.

Los nuevos datos que obtengan seran publicados
en las estimaciones correspondientes al mes de agos-
to.

De esta forma puso un manto de duda sobre los
datos publicados aun cuando el Ministro de Agricul-
tura sefialé que los productores estadounidenses
tendran buenos resultados.

"La tecnologia permite tener gran flexibilidad
respeto de las fechas de siembra y con tecnologia,
los rindes (manteniendo el resto de los factores sin
cambios), podrian incrementarse respecto del afio
anterior", dijo Vilsack en un reportaje.

De esta forma con condiciones climéticas vy rin-
des normales, Estados Unidos podra obtener una
cosecha récord.

Sin embargo, las condiciones climéticas en las

regiones productoras estan lejos de ser normales,
hay muchas inundaciones en la regién productora
de maiz y los cultivos se deterioran.

Al domingo el maiz estaba en un 68% en la cate-
goria de bueno a excelente, bajando dos puntos
respecto de la semana anterior y debajo del 73% del
afio pasado a la misma fecha.

Los operadores no esperaban cambios en el ran-
king por las buenas condiciones climéticas para el
desarrollo de los cultivos en algunas regiones que
compensan el contexto desfavorable de otras.

Los analistas siguen de cerca el desarrollo de los
cultivos este afio luego de que las lluvias durante el
periodo clave de siembra retrasaran la actividad en
los campos para cumplir con el calendario éptimo
de implantacion.

Igualmente el cultivo de maiz tiene su periodo
critico en la etapa de polinizacion antes que lle-
guen las altas temperaturas en el Medio Oeste que
hace vulnerable a las plantas.

La evolucién de clima en las préximas semanas
sera el factor determinante para que los precios
futuros de maiz puedan recuperar parte de las pér-
didas registradas esta semana.

Los futuros en Chicago operaron en los niveles
mas bajos desde el 2009, absorbiendo parte de la
ganancia del afio y dejandolo vulnerable a proxi-
mas correcciones.

Los mercados agricolas se encuentran vulnera-
bles a cualquier factor externo, como paso al co-
mienzo de la semana.
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Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Fecha Operacion 24/06/11 27/06/11 28/06/11 29/06/11 30/06/11 Promedio  Promedio afio Diferencia afio
Fecha Pizarra 27/06/11 30/06/11 01/07/11 02/07/11 03/07/11 Semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro
Maiz duro 530,26
Girasol 1.035,01
Soja 1.240,00 1.250,00 1.263,50 1.272,00 1.256,38 992,34 26,6%
Mijo
Sorgo 595,00 610,00 602,50 413,72 45,6%
Bahia Blanca
Trigo duro
Maiz duro 526,89
Girasol 1.280,00 1.280,00 1.270,00 1.270,00 1.275,00 1.003,10 27,1%
Soja 1.271,00 1.277,00 1.280,00 1.300,00 1.282,00 996,23 28,7%
Mijo
Sorgo 406,40
Cordoba
Trigo Duro 693,74
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro
Maiz duro
Girasol 1.390,00 1.390,00 1.360,00 1.380,00 1.035,42 33,3%
Soja
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro
Maiz duro
Girasol 1.285,00 1.285,00 1.275,00 1.275,00 1.245,00 1.273,00 1.001,56 27,1%
Soja 1.250,00 1.252,70 1.260,00 1.280,00 1.240,00 1.256,54 988,92 27,1%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Bésicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Variacion
Producto 27/06/11 28/06/11 29/06/11 30/06/11 01/07/11 24/06/11
semanal
Harinas de trigo ()
"0000" 2.300,0 2.300,0 2.300,0 2.300,0 2.300,0 2.300,0
"000" 942,0 942,0 942,0 942,0 942,0 942,0
Pellets de afrechillo (s)
Disponible (Exp) 530,0 530,0 530,0 530,0 530,0 530,0
Aceites (5)
Girasol crudo 3.820,0 3.820,0 3.780,0 3.780,0 3.780,0 3.820,0 -1,05%
Girasol refinado 4.300,0 4.300,0 4.260,0 4.260,0 4.260,0 4.300,0 -0,93%
Lino
Soja refinado 3.950,0 3.950,0 3.850,0 3.850,0 3.850,0 3.950,0 -2,53%
Soja crudo 3.530,0 3.530,0 3.360,0 3.360,0 3.360,0 3.530,0 -4,82%
Subproductos ($)
Girasol pellets (Cons Dna) 615,0 615,0 580,0 580,0 580,0 615,0 -5,69%
Exp. Mani (Export. Rosario) 1.120,0 1.120,0 1.120,0
Soja pellets (Cons Darsena) 1.100,0 1.100,0 1.030,0 1.030,0 1.030,0 1.100,0 -6,36%

(Dna) Darsena - (Cba) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportaciéon - (Cons) Consumo.
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 27/06/11 28/06/11 29/06/11 30/06/11 01/07/11 Var% 24/06/11
Trigo

Exp/Ros ClDesc. Cdo. MIE sicz sicz sicz slcz sicz slcz
Maiz

Exp/Ros ClDesc. Cdo. MIE sicz sicz sicz slcz sicz slcz
Sorgo

Exp/GL C/Desc. Cdo. ME 590,00 600,00 480,00 500,00 -16,7% 600,00

Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 590,00 600,00 500,00

Exp/SM-AS Ago Cdo. MIE uss 150,00 150,00 150,00
Soja

Fca/Tmb C/Desc. Cdo. M/E 1240,00 1250,00 1260,00 1240,00 1250,00 0,8%  1240,00

Fca/SM C/Desc. Cdo. MIE 1240,00 1250,00 1260,00 1240,00 1250,00 0,8%  1240,00

Fca/SL ClDesc. Cdo. M/E 1240,00 1250,00 1260,00 1240,00 1250,00 0,8%  1240,00

Fca/Ric C/Desc. Cdo. ME 1240,00 1250,00 1260,00 1240,00 1250,00 0,8%  1240,00

FcalVGG C/Desc. Cdo. M/E 1240,00 1250,00 1260,00 1240,00 1250,00 08%  1240,00

Fca/GL C/Desc. Cdo. MIE 1240,00 1250,00 1260,00 1240,00 1250,00 0,8%  1240,00

Fca/Ros C/Desc. Cdo. ME 1240,00 1250,00 1260,00 1250,00 0,8%  1240,00

FcalAS C/Desc. Cdo. MIE 1270,00

Exp/AS C/Desc. Cdo. ME 1240,00 1250,00 0,8% 1240,00

Fca/SM Ago Cdo. MIE 1260,00 1270,00 1260,00

Fca/SL Ago Cdo. MIE 1260,00 1270,00 1260,00

FcalVGG Ago Cdo. MIE 1260,00 1270,00 1260,00

Exp/SM-AS Ago Cdo. MIE 1260,00 1260,00

Fca/SL May'12 Cdo. MIE us$s 310,00

Fca/SM May'12 Cdo. ME uss 310,00

FcalVGG May'12 Cdo. MIE us$s 310,00

Exp/SM-AS May'12 Cdo. ME uss 307,00 306,00
Girasol

Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. ME 1400,00 1390,00 1390,00 1360,00 1360,00 -2,9% 1400,00

Fca/Rosario C/Desc. Cdo. ME 1400,00 1390,00 1390,00 1360,00 1360,00 -2,9% 1400,00

Fca/Junin C/Desc. Cdo. MIE 1400,00 1390,00 1390,00 1360,00 1360,00 -29% 1400,00

Fca/T.Lauquen C/Desc. Cdo. MIE 1300,00 1290,00 1290,00 1260,00 1260,00 -3,1% 1300,00

Fca/Deheza C/Desc. Cdo.  FIt/Cnflt 1400,00 1390,00 1390,00 1360,00 1360,00 -29% 1400,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir
costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe
(Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucién (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur (Tmb) TimbUes (VGG) Villa Gobernador
Galvez. Precios en ddlares convertibles a pesos segun el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. () Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de

Rosario.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

Biblioteca German M. Fernandez

Horario de atencién Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar

Direccion Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (041) 213471/8 - Interno: 2235
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ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicion \ Volumen Int. Abierto| 27/06/11 28/06/11 29/06/11 30/06/11 01/07/11 var.sem.

FINANCIEROS En$/USS
DLR062011 380.143 4,104 4,104 4,110 4111
DLR072011 308.197 188.370 4132 4,133 4,138 4,136 4,133 -0,02%
DLR082011 158.959 174.936 4,163 4,163 4,167 4,166 4,162 -0,05%
DLR092011 337.894 258.764 4,194 4,194 4,198 4,196 4,192 -0,12%
DLR102011 93.051 176.930 4,229 4,229 4,231 4,231 4,227 -0,09%
DLR112011 18.501 90.603 4,270 4,269 4,271 4,272 4,267 -0,16%
DLR122011 22.701 90.228 4,314 4313 4315 4314 4,312 -0,16%
DLR012012 4.000 74.940 4,358 4,357 4,361 4,360 4,358 -0,09%
DLR022012 1.000 95.150 4,403 4,402 4,406 4,405 4,403 -0,09%
DLR032012 100 95.280 4,447 4,446 4,450 4,449 4,447 -0,09%
DLR042012 2.100 108.078 4,490 4,489 4,493 4,492 4,490 -0,16%
DLR052012 4.109 17.810 4,538 4,537 4538 4,536 4,534 -0,18%
DLR062012 3.000 22.001 4,585 4,583 4,584 4,581 4,579 -0,22%
DLR102012 3.000 4,801 4,800 4,801 4,798 4,796 -0,19%
ECU062011 1.930 5,844 5,889 5,933 5,942
ECU122011 750 600 6,122 6,163 6,207 6,231 6,200 1,82%
OR0062011 1.240 1.497,00 1.500,00 1.509,80 1.505,50
OR0122011 6.038 5.734 1.500,00 1.502,00 1.510,60 1.505,20 1.491,50 -0,96%
OR0062012 1316 804 1.504,00 1.506,00 1.514,60 1.507,70 1.493,00 -1,13%
RFX000000 75 665 4,1020 4,1034 4,1098 4,1109 4,1091 0,22%

AGRICOLAS EnUSS/Tm
ISR072011 3.235 2728 308,00 309,20 311,40 305,00 308,10
ISR092011 1.030 2039 313,00 314,90 316,80 310,30 313,60 0,03%
ISR112011 1.835 2232 318,10 320,00 322,30 315,80 319,20 0,09%
ISR052012 878 460 306,00 307,60 309,80 304,00 306,80 0,10%
MAI000000 311 166,00 170,00 169,00 162,00 155,00 -8,82%
MAI072011 106 139 166,00 170,00 169,00 162,00 155,00 -8,82%
MAI082011 10 40 167,00 171,00 170,00 163,00 156,00 -8,77%
MAI042012 46 173,00 174,00 175,00 168,00 170,00 -2,86%
SOF000000 308,50 310,30 310,40 304,50 308,00 -0,32%
SOF072011 734 774 308,50 310,30 310,40 304,50 308,00 -0,32%
SOF082011 5 312,50
SOF092011 13 81 314,00 315,50 317,00 311,00 316,00
SOF102011 34 34 317,00 318,50 320,00 315,00 319,00
SOF112011 85 214 319,00 320,60 323,30 317,00 320,50 -0,16%
SOF042012 4 4 305,00 308,00
SOF052012 4 325 307,00 308,60 310,70 305,00 308,00
$0J000000 1408 310,30 311,30 312,50 306,50 309,50 -0,32%
50J072011 274 147 310,30 311,30 312,50 306,50 309,50 -0,32%
50J082011 5 313,50
$0J092011 4 82 315,00 316,50 318,50 312,50 316,50 -0,16%
S0J112011 37 80 320,00 321,50 324,00 318,00 322,00
$0J052012 661 714 308,00 309,60 311,70 306,00 309,00
TRI000000 9 161,00 162,00 161,00 155,00 158,00 2,47%
TRI072011 122 161,00 162,00 161,00 155,00 158,00 2,47%
TRI092011 69 73 171,50 167,00 167,00 164,00 164,00 -1,80%
TRI122011 65 178,50 176,00 175,00 173,50 172,50 -3,90%
TRI012012 309 179,50 177,00 175,00 173,50 173,50 -3,88%
WTI112011 259 515 92,92 95,35 97,00 97,20 96,98 4,28%
WTI052012 20 10 95,40 97,50 99,15 99,50 99,57 3,72%

TOTAL 1354406  1416.943

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S

Posicion Preciode  Tipo de volumen Ao 27/06/11 28/06/11 29/06/11 30/06/11 0L/07/11

Ejercicio opcion semanal  posicion

CALL

DLR122011 4,10 call 2 38

DLR122011 4,51 call 2 38

ISR112011 346 call 34 54 4,800 5,000

ISR112011 358 call 4 331 2,700
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ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros

En U$S

Posicién

Precio de
Ejercicio

Tipo de
opcion

Volumen
semanal

IA por
sz 1
posicion

27/06/11

28/06/11

29/06/11

30/06/11

01/07/11

CALL
DLR122011
DLR122011
ISR112011
ISR112011

4,10
451
346
358

call
call
call
call

331

4,800
2,700

5,000

™ Elnteres abierto corresponde al dia viernes. Nota: Los confratos de cereales son por 50 tn'y 1os de oleaginosos son de 25 tn.

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

Posicion

27/06/11
min_ (ltima

max

max

28/06/11
min

(ltima

max

29/06/11
min

(ltima

max

30/06/11

min_ (ltima

max

01/07/11
min

(ltima

var.
sem.

FINANCIEROS

En$/U$S

DLR062011
DLR072011
DLR082011
DLR092011
DLR102011
DLR112011
DLR122011
DLR012012
DLR022012
DLR032012
DLR042012
DLR052012
DLR062012
DLR102012
ECU062011
ECU122011
OR0062011
OR0122011
OR0062012,
RFX000000

AGRICOLAS

4,106
4132
4,163
4,198

4,103
4131
4,162
4,193

4,104
4132
4,163
4,194

4,274
4,315
4,358
4,403

4,267
4,312
4,356
4,403

4,274
4,314
4,358
4,403

4,490
4,538
4,585

4,490
4,538
4,585

4,490
4,538
4,585
5855 5842 5842
1500,0
1502,0
1507,0

1497,0 1497,0
1497,0 1500,0
1507,0 1507,0

EnUS$S/Tm

4,105
4,133
4,163
4,195
4,229
4,270
4,316
4,355

4,498
4,537
4,585

5,889
6,163
1501,5
1508,0
1508,0

4,102
4,130
4,162
4,191
4,228
4,266
4311
4,355

4,498
4,537
4,583

5,870
6,163
1499,2
1500,0
1508,0

4,104
4,133
4,163
4,194
4,228
4,269
4,313
4,355

4,498
4,537
4,583

5,889
6,163
1499,2
1501,2
1508,0

4111
4,138
4,167
4,198
4,231

4,316

4,539
4,580

1511,0
1513,8

4,105
4,132
4,163
4,194
4,228

4,312

4,538
4,580

1509,0
1506,0

4,110
4,138
4,167
4,198
4,231

4,315

4,538
4,580

1510,2
1512,9

4111
4,137
4,170
4,201
4,235
4,275
4318

5,946
6,231
1512,0
15125
1515,5
4,098

4,109
4,135
4,166
4,196
4,230
4,272
4314

4111
4,136
4,166
4,196
4,230
4273
4314

5,946
6,231
1505,0
1505,0
1507,7
4,098

5,946
6,231
1505,0
1505,2
1507,7
4,098

4,136
4,166
4,195
4,230
4,267
4,312

4,444

4,534

6,200

1491,8
1492,7

4,132
4,161
4,191
4,227
4,265
4,310

4,484

4,534

6,190

1484,2
1490,0

4,133
4,161
4,192
4,227
4,267
4,312

4,484

4,534

6,200

14915
1490,0

-0,02%
-0,07%
-0,12%
-0,09%
-0,19%
-0,16%

-1,00%
-1,32%

ISR072011
ISR092011
ISR112011
ISR052012
MAI072011
MAI082011
SOF072011
SOF092011
SOF102011
SOF112011
SOF042012
SOF052012
S0J072011
$0J092011
S0J112011
$0J052012
TRI092011
WTI112011
WTI052012

309,00
313,00
318,70
306,60
166,00

306,70
312,70
317,80
305,00
166,00

308,00
313,00
318,00
306,00
166,00
310,00 307,60 308,50
317,00
319,00

317,00
318,80

317,00
319,00

310,00 309,00 310,00
320,00
308,00
172,00
93,02
95,45

319,70
307,00
171,60
92,92
95,05

319,70
308,00
171,60
92,92
95,45

310,50
315,00
320,60
308,50
170,50

310,50

320,70

311,60

321,20
309,70
168,00

95,35

308,50
314,00
319,00
307,20
169,80

309,50

320,00

311,00

320,70
309,00
167,00

93,78

309,20
315,00
320,00
307,20
170,00

310,30

320,00

311,00

320,70
309,60
167,00

95,35

311,90
317,00
322,30
310,00
169,00
170,00
313,00
317,00

323,30

314,00

312,00
167,00
97,40

311,00
316,00
321,60
309,50
169,00
170,00
310,40
317,00

323,00

312,00

311,50
167,00
95,24

311,40
316,80
322,30
309,80
169,00
170,00
310,40
317,00

323,30

312,50

311,70
167,00
97,00

308,80
313,30
320,20
305,70

307,50
317,00
307,00

307,00
308,50

307,70
166,50
96,75

304,70
310,20
315,50
304,00

305,00
310,20
315,50
304,00

304,50 304,50

317,00 317,00
307,00
307,00
308,50

307,00
307,00
308,50

307,70 307,70
166,00 166,00
96,75 96,75

309,40
314,60
320,30
308,20

308,00
316,00
321,00
309,50
316,50
319,60

310,00

96,59

305,00
313,20
316,40
306,00

307,00
316,00
320,50
308,00
316,50
318,90

306,60

96,02

307,90
313,40
319,20
308,00

308,00
316,00
320,50
309,50
316,50
319,60

309,70

96,59

-0,06%
-0,03%
-0,09%

0,49%

-0,32%

-0,16%

-0,48%

-0,75%

0,23%

4,51%

1.354.805 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico)

1.420.524

Interés abierto en contratos
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

MATBA. Ajuste de la Operatoria en doélares En tonelada

Posicion \ Volumen Sem. Open Interest\ 27/06/11 28/06/11 29/06/11 30/06/11 01/07/11  var.sem.

TRIGO B.A. 07/2011 34.000 378 159,00 161,50 160,50 155,00 157,00 -4,27%

TRIGO B.A. 09/2011 7.400 234 170,00 171,00 169,50 164,00 164,00 -5,20%

TRIGO B.A. 12/2011 5 177,00 175,00 175,50 172,50 172,50 -4,17%

TRIGO B.A. 01/2012 10.300 1.519 179,00 176,00 176,50 173,50 174,00 -5,18%

TRIGO B.A. 03/2012 100 56 190,00 188,50 188,00 188,50 189,00 -3,32%

TRIGO B.A. 07/2012 4 197,50 196,50 195,50 195,50 196,00 -3,21%

TRIGO Q.Q. 01/2012 10 98,00 98,00 98,00 98,00 98,00

TRIGO ROS 01/2012 500 5 95,00 95,00 95,00 95,00

MAIZ ROS 07/2011 29.500 1.045 166,00 170,00 170,00 162,00 153,50 -7,53%

MAIZ ROS 09/2011 11 172,00 176,00 175,50 167,50 163,50 -5,49%

MAIZ ROS 12/2011 13.000 613 174,00 178,00 177,00 169,00 166,00 -5,14%

MAIZ ROS 04/2012 7.800 530 174,50 177,70 174,50 168,50 167,00 -4,30%

SORGO ROS 07/2011 5 174,00 174,00 174,00 169,00 154,00 -11,49%

SORGO ROS 09/2011 1 174,00 174,00 174,00 169,00 161,00 -7,47%

SORGO ROS 04/2012 8 173,50 172,00 172,00 169,00 161,00 -7,20%

SOJA I.W. 07/2011 8.600 144 105,00 105,00 105,00 105,00 105,00

SOJA Q.Q. 07/2011 4.500 153 96,00 96,00 98,00 100,00 100,00 4,17%

SOJAROS 07/2011 94.900 1.938 310,50 311,00 313,00 308,50 311,00

SOJA ROS 08/2011 4.000 313,00 313,50 315,50 310,00 313,00 -0,32%

SOJA ROS 09/2011 13.400 687 316,00 316,50 318,50 314,00 317,50 0,16%

SOJA ROS 10/2011 21 318,00 318,00 320,00 316,00 319,00

SOJAROS 11/2011 77.100 1.933 320,50 321,00 324,00 319,10 322,50 0,31%

SOJA ROS 05/2012 73.400 2.674 308,00 308,80 311,00 306,00 310,00 0,32%

SOJA VIL 07/2011 162 87,00 87,00 87,00 87,00 87,00

SOJA VIL 08/2011 7 85,00 85,00 85,00 85,00 85,00

SOJA VIL 09/2011 113 85,00 85,00 85,00 85,00 85,00

SOJAVIL 10/2011 50 85,00 85,00 85,00 85,00 85,00

SOJA VIL 11/2011 210 86,00 86,00 86,00 86,00 86,00

SOJA DAI 07/2011 1.500 67 87,00 87,00 87,00 89,00 89,00 2,30%

SOJA DAI 08/2011 5 85,00 85,00 85,00 87,00 87,00 2,35%

SOJA DAI 09/2011 5 85,00 85,00 85,00 87,00 87,00 2,35%

SOJA DAI'11/2011 86,00 86,00 86,00 88,00 88,00 2,33%

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos Entonelada

Posicion \ Vol. Sem. Openlnterest\ 27/06/11 28/06/11 29/06/11 30/06/11 01/07/11  var.sem.

Trigo BA Inm./Disp 665,00 665,00 665,00 655,00 650,00 -4,41%

Maiz BA Inmed. 690,00 700,00 700,00 685,00 666,00 -3,48%

Soja Ros Inm/Disp. 1.250,00 1.250,00 1.250,00 1.240,00 1.260,00

Soja Fab. Ros Inm/Disp 1.250,00 1.250,00 1.250,00 1.240,00 1.260,00

MATBA. Operaciones en délares Entonelada
27/06/11 28/06/11 29/06/11 30/06/11 01/07/11 var.

Posicién max min dtima max min dima mé min dtma  max min dtima max min diima  sem.

TRIGO B.A. 07/2011 160,0 1590 160,0 162,0 159,0 161,5 1610 160,0 161,0 1580 1545 157,0 157,0 154,0 1570 -4,8%

TRIGO B.A. 09/2011 170,0 1700 170,0 171,0 170,0 1710 170,0 1685 169,0 1640 1635 1635 164,0 1615 1640 -63%

TRIGO B.A. 01/2012 179,0 1780 178,0 178,0 176,0 176,0 177,0 1750 1750 1735 1735 1735

TRIGO B.A. 03/2012 190,0 190,0 190,0

TRIGO ROS 01/2012 950 950 950

MAIZ ROS 07/2011 167,0 1660 1660 1700 1695 1700 1720 1680 1680 1620 1620 1620 159,0 153,0 1535 -9,7%

MAIZ ROS 12/2011 1755 1740 1750 178,0 1750 177,0 1780 1760 1765 169,0 169,0 169,0 170,0 166,0 166,0 -6,7%

MAIZ ROS 04/2012 1735 173,0 1730 1770 1740 1740 1750 1735 1750 1700 1680 1680 1680 1660 167,0 -51%

SOJA I.W. 07/2011 1050 1050 1050 1050 1050 1050 1050 1050 1050 1050 1050 1050

SOJA Q.Q. 07/2011 98,0 980 980 1000 980 98,0

SOJAROS 07/2011 311,0 3080 310,7 311,9 3106 311,2 3142 3125 3128 310,0 307,0 307,0 312,0 309,0 311,0

SOJA ROS 08/2011 3135 3135 3135

SOJA ROS 09/2011 3155 3140 3150 316,55 316,2 3165 319,0 3180 319,0 3155 313,0 313,0 3175 3155 3175 06%

SOJA ROS 10/2011

SOJA ROS 11/2011 3205 3180 3205 321,8 321,0 3215 3245 3230 3240 321,0 3180 318,0 3229 3199 3225 05%

SOJA ROS 05/2012 3085 3060 3081 309,7 3088 309,7 3120 3105 3116 3092 3060 3060 310,3 308,0 310,0 0,6%

SOJA DAI 07/2011 890 890 890 80 80 880 890 890 890
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CALCULO FAS TEORICO A PARTIR DEL FOB

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 27/06/11 28/06/11 29/06/11 30/06/11 01/07/11 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 330,00 330,00 328,00 325,00 321,00 332,00 -3,31%
Precio FAS 237,70 237,70 236,22 23392 230,83 239,18 -3,49%
Precio FOB Ju1l v 320,00 v 310,00 v 310,00 v 307,00 v 320,00 v 330,00 -3,03%
Precio FAS 221,70 217,70 218,22 215,92 229,83 237,18 -3,10%
Precio FOB Dic'11 v 315,00 v 315,00 307,50 300,00 297,50 v 315,00 -5,56%
Precio FAS 227,30 227,30 219,86 212,37 211,01 227,24 -7,14%
Trigo baja proteina
Precio FOB Jul1l v 305,00 v 305,00 v 305,00
Precio FAS 217,30 217,30 216,78
Precio FOB Ago'll v 305,00 v 305,00 v 305,00
Precio FAS 217,82 218,52 219,43
Ptos del Sur
Precio FOB Jul1l v 330,00 v 340,00 v 355,00 -4,23%
Precio FAS 238,42 249,33 261,68 -4,72%
Brasil
Precio FOB Ene'12 v 290,00 v 290,00
Precio FAS 273,67 273,66
Uruguay
Precio FOB Jul'1l v 330,00 v 330,00 v 330,00 v 330,00
Precio FAS 313,60 313,60 313,66 31354
Precio FOB Ene'12 v 285,00 v 300,00
Precio FAS 268,67 283,66
Maiz Up River
Precio FOB Spot 285,00 296,00 296,00 288,00 282,00 289,00 -2,42%
Precio FAS 215,12 22393 223,65 217,26 212,45 218,22 -2,64%
Precio FOB Jul'1l 286,11 295,85 299,00 v 294,48 v 288,08 290,34 -0,78%
Precio FAS 216,23 223,78 226,66 223,73 218,53 219,57 -0,47%
Precio FOB Ago'l1 286,11 295,26 299,00 v 294,48 v 278,24 v 294,08 -5,39%
Precio FAS 216,23 223,19 226,66 223,73 208,69 22331 -6,55%
Precio FOB Mar'12 v 285,22 v 283,06
Precio FAS 213,15 210,71
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 195,00 197,00 200,00 192,00 180,00 200,00 -10,00%
Precio FAS 14527 146,87 149,28 142,89 133,28 149,27 -10,71%
Precio FOB Ju'll v 197,14 v 200,78
Precio FAS 147,41 150,05
Precio FOB Ago'll v 205,90 v 211,80 v 211,80 v 195,56
Precio FAS 155,77 161,09 162,69 148,85
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot 502,00 504,00 510,00 507,00 507,00 498,00 1,81%
Precio FAS 310,33 311,64 315,32 313,53 313,37 307,72 1,84%
Precio FOB Ago'll €499,72 ¢503,03 v 511,85 v 501,19 505,97 € 497,61 1,68%
Precio FAS 309,45 310,67 317,17 307,73 312,34 307,33 1,63%
Precio FOB Set'11l 504,87 506,34 510,01 499,91 506,52 502,39 0,82%
Precio FAS 314,60 313,98 315,33 306,44 312,89 312,11 0,25%
Precio FOB May'12 497,70 501,75 502,76 493,85 501,01 493,85 1,45%
Precio FAS 307,43 309,38 308,08 300,38 307,38 303,57 1,26%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 670,00 670,00 670,00 670,00 670,00 670,00
Precio FAS 397,83 397,86 398,29 399,42 399,39 397,79 0,40%

Los precios estan expresados en ddlares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA

Tipo de cambio de referencia

27/06/11 28/06/11 29/06/11 30/06/11 01/07/11  var.sem. 24/06/11
Tipo de cambio cprdr 4,0620 4,0640 4,0700 4,0700 4,0700 0,25% 4,0600
vndr 4,1020 4,1040 4,1100 4,1100 4,1100 0,24% 4,1000

Producto Der. Exp.
Trigo 23,0 3,1277 3,1293 3,1339 3,1339 3,1339 0,25% 3,1262
Maiz 20,0 3,2496 3,2512 3,2560 3,2560 3,2560 0,25% 3,2480
Demés cereales 20,0 3,2496 3,2512 3,2560 3,2560 3,2560 0,25% 3,2480
Habas de soja 35,0 2,6403 2,6416 2,6455 2,6455 2,6455 0,25% 2,6390
Semilla de girasol 32,0 2,7622 2,7635 2,7676 2,7676 2,7676 0,25% 2,7608
Resto semillas oleagin. 235 3,1074 3,1090 3,1136 3,1136 3,1136 0,25% 3,1059
Harina y Pellets de Trigo 13,0 3,5339 35357 3,5409 3,5409 3,5409 0,25% 35322
Harina y Pellets Soja 32,0 2,7622 2,7635 2,7676 2,7676 2,7676 0,25% 2,7608
Harina y pellets girasol 30,0 2,8434 2,8448 2,8490 2,8490 2,8490 0,25% 2,8420
Resto Harinas y Pellets 30,0 2,8434 2,8448 2,8490 2,8490 2,8490 0,25% 2,8420
Aceite de soja 32,0 2,7622 2,7635 2,7676 2,7676 2,7676 0,25% 2,7608
Aceite de girasol 30,0 2,8434 2,8448 2,8490 2,8490 2,8490 0,25% 2,8420
Resto Aceites Oleaginos. 30,0 28434 2,8448 28490 2,8490 2,8490 0,25% 28420
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PRECIOS INTERNACIONALES

TRIGO

FOB Of (1) |FOB Arg FOB Golfo Duro 2 |FOB Golfo Bldo 3y |CBOT (3 KCBOT 5)
e Emb.cerc. Jul-11 Dic-11 Jul-11 Ago-11 Jul-11 Ago-11 Jul-11 Sep-11 Dic-11 Jul-11 Sep-11
01/07/2010 224,00 228,00 193,00 193,20 202,10 207,50 207,50 177,84 183,63 192,63 184,09 187,40
Semana anterior| 332,00 v330,00  v315,00 317,10 319,00 275,30 275,30 233,60 242,88 259,23 275,03 281,92
27/06/11 330,00 v320,00 v315,00 305,70 307,50 268,50 268,50 228,83 239,11 255,65 267,68 274,48
28/06/11 330,00 v310,00 v315,00 311,50 313,40 276,20 276,20 235,26 246,83 262,72 273,29 280,36
29/06/11 328,00 v310,00 307,50 311,90 313,70 277,10 277,10 235,62 247,75 263,64 273,75 280,73
30/06/11 325,00 v307,00 300,00 291,10 292,90 255,10 255,10 214,86 225,70 241,59 253,08 259,88
01/07/11 321,00 v320,00 297,50 296,07 296,07 250,69 254,36 214,77 22497 242,51 258,31 264,84
Var. Semanal -3,3% -3,0% -5,6% -6,6% -1,2% -8,9% -1,6% -8,1% -1,4% -6,4% -6,1% -6,1%
Var. Anual 43% 40% 54% 53% 46% 21% 23% 21% 23% 26% 40% 41%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2/3) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU. (2) Trigo duro rojo de invierno N° 2, prot. 11%. (3) Trigo blando rojo de invierno N° 2. (4) Trigo rojo blando de invierno N° 2,
entregado en depdsitos autorizados por el mercado de Chicago. (5) Trigo rojo duro de invierno, entregado en depdsitos autorizados por el mercado de Kansas.

s/ Tn FOB Of (1) |FOB Arg FOB Golfo (2 CBOT 3

Emb.cerc. | Jul-11 Ago-11 Mar-12 Jul-11 Ago-11 Sep-11 Jul-11 Sep-11 Dic-11 Mar-12 May-12
01/07/2010 174,00 174,50 172,14 168,23 170,60 172,50 143,89 146,94 151,37 156,19 159,34
Semana anterior| 291,00 290,34 v294,08 296,50 296,50 292,13 263,77 258,65 248,81 253,63 256,68
27/06/11 285,00 286,11 286,11 287,10 287,10 288,19 260,13 253,63 246,74 252,16 255,11
28/06/11 296,00 295,85 295,26 v285,22 301,20 301,20 302,40 268,89 263,77 257,08 262,88 265,54
29/06/11 296,00 299,00 299,00 v283,06 312,20 302,40 300,40 274,79 266,92 256,09 260,91 263,38
30/06/11 288,00 v294,48 V294,48 285,00 290,60 288,60 247,63 255,11 244,28 249,10 251,56
01/07/11 282,00 v288,08 V278,24 281,88 278,73 276,76 252,25 238,87 234,93 240,44 243,79
Var. Semanal -3,1% -0,8% -5,4% -4,9% -6,0% 5,3% -4,4% -7,6% -5,6% -5,2% -5,0%
Var. Anual 62% 65% 62% 68% 63% 60% 5% 63% 55% 54% 53%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el maiz amarillo N° 3. (3) Maiz amarillo N° 3, a entregar en depésitos autorizados de Chicago.

SORGO Icomp
FOB FOB Arg FOB Grano  |Pellets Aceite

Uss 1 Tn Oficial (1 Golfo ;) |FOB Of (1|FOB Of (1) [FOB Arg |RTTDM3) |FOB Of (1) [FOB Arg RTTDM (4)

Emb.cerc. | JI/Ag.11 Oct-11 J Emb.cerc. | Emb.cerc. | Ago-11 Jn/Stll | Emb.cerc. | Ago-11 Sep-11 Ago-11 Oc/Dc1l
01/07/2010 128,00 130,11 147,10 380,00 140,00 135,00 850,00 827,50 832,50 895,00 900,00
Semana anterior| 202,00 v200,78 271,70 670,00 182,00 185,00 239,74 1305,00 1290,00 1287,50 1480,00 1330,00
27/06/11 195,00 v197,14 268,00 670,00 182,00 185,00 241,25 1300,00 1290,00 1287,50 1455,00 1310,00
28/06/11 197,00 v205,90 267,40 670,00 182,00 185,00 239,90 1300,00 1285,00 1287,50 1440,00 1310,00
29/06/11 200,00 v211,80 281,50 670,00 182,00 182,00 240,81 1295,00 1280,00 1290,00 1420,00 1320,00
30/06/11 192,00 v211,80 281,50 670,00 182,00 180,00 242,55 1295,00 1282,50 1290,00 1450,00 1310,00
01/07/11 180,00 v195,56 281,50 670,00 182,00 180,00 239,32 1295,00 1282,50 1290,00 1440,00 1320,00
Var. Semanal -10,9% -2,6% 1,4% 2,7% -0,2% -0,8% -0,6% 0,2% 2,7% -0,8%
Var. Anual 41% 50% 91% 76% 30% 33% 52% 55% 55% 61% 47%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el sorgo. (3) Origen argentino/uruguayo. CIF mercado de Rotterdam. (4) Crudo puesto en tanque en el noroeste de Europa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

SOJA

FO.B. FOB Arg FOB.Paranagua- FOB Golfo ) CBOT TGE ()

US$ / Tn Oficial (1) Brasil GM No-GM

Emb.cerc. | Ago-11 May-12 Ago-11 Ab/My12 Ju-11 Ago-11 Jul-11 Ago-11 Sep-11 Ago-11 Ago-11
01/07/2010 373,00 v367,06 378,65 347,87 379,90 374,90 350,36 344,30 336,40 447,69 514,70
Semana anterior| 500,00 c497,61  c493,85 503,03 494,94 514,30 511,22 485,12 483,19 481,63 563,65 669,41
27/06/11 502,00 c499,72 497,70 507,34 496,04 516,80 514,47 488,61 486,04 483,83 556,09 664,54
28/06/11 504,00 €503,03 501,75 507,99 498,06 517,50 514,74 488,98 486,68 485,39 561,66 661,30
29/06/11 510,00 v511,85 502,76 512,03 499,99 518,90 516,21 490,26 487,78 486,31 567,79 663,05
30/06/11 507,00 v501,19 493,85 504,13 492,55 511,50 509,40 479,97 477,49 476,02 569,14 664,49
01/07/11 507,00 505,97 501,01 510,83 501,00 517,09 513,23 485,85 482,36 481,17 556,29 662,92
Var. Semanal 1,4% 1,7% 1,4% 1,6% 1,2% 0,5% 0,4% 0,2% -0,2% -0,1% -1,3% -1,0%
Var. Anual 36% 38% 35% 44% 36% 37% 39% 40% 43% 24% 29%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Soja origen EE.UU. entregada en depositos autorizados de Chicago. (4) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos
autorizados de Tokio, Kanagawa, Chiba y Saitama.

FOB Of (1) | FOB Arg FOB Paranagua-Br |CIF RTTDM -5 (2 CIF RTTDM - A (2) CBOT (3

serm Emb.cerc. Jul-11 Oc/Dcll | Ago-11 Oc/Dcll Ju-11 Oc/Dcll Jist1l Oc/Dc.11 Jul-11 Ago-11 Sep-11
01/07/2010 308,00 313,60 307,21 300,93 307,21 349,00 346,00 340,00 336,00 321,32 310,30 298,72
Semana anterior| 353,00 350,64 360,01 355,60 363,31 390,00 401,00 381,00 390,00 374,67 375,99 374,12
27/06/11 353,00 358,24 365,85 361,00 368,05 385,00 396,00 378,00 386,00 378,09 379,74 378,09
28/06/11 353,00 353,06 361,77 355,82 365,08 390,00 401,00 385,00 392,00 373,57 376,21 375,55
29/06/11 352,00 353,17 366,51 357,58 369,82 394,00 406,00 387,00 394,00 372,46 375,22 374,56
30/06/11 349,00 351,08 358,46 356,59 364,53 393,00 405,00 388,00 394,00 366,18 368,72 367,61
01/07/11 360,00 364,75 374,34 369,16 376,54 396,00 404,00 388,00 394,00 375,77 377,98 377,54
Var. Semanal 2,0% 4,0% 4,0% 3,8% 3,6% 1,5% 0,7% 1,8% 1,0% 0,3% 0,5% 0,9%
Var. Anual 17% 16% 22% 23% 23% 13% 17% 14% 17% 17% 22% 26%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Pellets de soja origen Brasil y Argentina puestos en Rotterdam. (3) Origen Estados Unidos puestos en depésitos autorizados de Chicago.

ACEITE DE SOJA

55/ FOB Of (1) |FOB Arg FOB Paranagua-Br |CIF RTTDM( CBOT3)

Emb.cerc. Jul-11 Ag/st1l  Oc/Dcll | Ag/Stll Oc/Dcll Jul-11 Ag/Oc1l Jul-11 Ago-11 Sep-11 Oct-11
01/07/2010 768,00 768,52 774,26 789,69 802,92 811,73 705,00 713,00 790,78 793,87 797,40 801,15
Semana anterior| 1220,00 1207,45 1212,20 122341 1213,30 1225,98 908,00 915,00 1217,37 1220,46 1225,97 1231,48
27/06/11 1212,00 1201,72 1212,09 1219,73 1208,78 1222,23 910,00 915,00 1210,54 1215,83 1221,56 1227,51
28/06/11 1220,00 1220,24 1216,50 1228,33 1217,60 1230,83 905,00 915,00 1220,02 1224,65 1230,38 1236,11
29/06/11 1229,00 1238,75 1233,69 124112 1231,49 1241,52 910,00 918,00 1230,82 1235,45 1240,74 1246,03
30/06/11 1220,00 1220,68 1219,92 1225,68 1219,92 1231,71 900,00 908,00 1213,40 1217,37 122244 1227,73
01/07/11 1220,00 1222,88 1223,22 1227,74 1221,02 1234,80 895,00 903,00 1216,05 1219,58 1224,65 1230,60
Var. Semanal 1,3% 0,9% 0,4% 0,6% 0,7% -1,4% -1,3% -0,1% -0,1% -0,1% -0,1%
Var. Anual 59% 59% 58% 55% 52% 52% 27% 21% 54% 54% 54% 54%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Aceite crudo desgomado holandés. (3) Origen Estados Unidos, entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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ESTALDISTICAS COMERCIALES DE MAGYP

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 22/06/11 Declaraciones de Compras Embarques est.
Ventas ji i *
Producto Cosecha semana Total comprado  Total a fijar Total fijado AgumuladO( )
1 2 3 afio comercial
Trigo pan 11/12 15,5 518,4 94,0
(Dic-Nov) (62,1) (10,5) 0,3
10/11 42,0 7.438,0 352,8 135,3 5.309,2
(3.603,7) (105,8) (73,1) (2.971,2)
Maiz 11/12 72,8 4535 48,7 38
(Mar-Feb) (44,6) (19,6) (19)
10111 41,8 10.959,7 896,5 195,7 7.097,3
(12.285,1) (806,0) (241,6) (7.828,4)
Sorgo 11/12 9,0
(Mar-Feb)
10/11 Sin dat 28 1.034,3 18,0 74 736,8
In datos (859,9) (97.8) (22,0) (444,)
Cebada Cerv. ** 11/12 19,1 414,0 199,9 96,3
(Dic-Nov) (8.6) (8.6) (64)
10/11 13 892,3 416,0 4159 589,3
(423,6) (359,5) (265,0) (193,4)
Soja 11/12 65,6 853,9 294,0 59,0
(Abr-Mar) (253.2) (225,6) (6,0)
10/11 262,4 (***) 11.748,3 3.632,9 1.235,2 3.400,0
(14.477,1) (4.160,4) (2.430,7) (7.279,5)
Girasol 10/11 0,2 176,0 335 11,7
(Ene-Dic) (24,2) (5,4) (3,6)

Nota: los valores entre parentesis corresponden a la cosecha anterior en igual fecha, hasta febrero (*) Datos de embarque mensuales hasta ABRIL y desde MAYO es estimado por Situacién de
Vapores. (**) Los datos de exportacion corresponden al INDEC, hasta ABRIL. (***) Datos ajustados por anulacién de contratos.

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Al 15/06/11
Trigo pan

Soja

Girasol

Al 04/05/11

Maiz

Sorgo

10111

10111

10111

10711

09/10

10111

09/10

Compras Compras Total Fijado
estimadas (*) declaradas 1 a fijar 2 total 3
3.640,6 3.458,6 1.210,9 881,0
(3.232,4) (3.070,8) (825,6) (604,0)
17.183,3 17.183,3 8.722,6 3.748,7
(18.377,3) (18.377,3) (10.725,0) (5.779,4)
2.4845 2.4845 1.001,6 612,4
(1572,2) (1572,2) (742,1) (256,1)
8732 7859 177,3 48,4
(944,1) (849,7) (141,8) (79,4)
4.696,6 4.226,9 562,6 5478
(3.178,9) (2.861,0) (544,2) (534,9)
19,7 17,7 11 0,2
(29,6) (26,6) (14) 0.9)
216,4 194,8 22,4 8,1
(175,7) (158,1) (23.4) (23.2)

(*) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan:para trigo el 95 %, para maiz y sorgo el 90% y para soja y girasol el 100

%, en ambas cosechas. (**) Datos actualizados.

entrega de la mercaderfa pero sin haber pactado precio. (3) Total fijado: porcion del rubro (2) a las que ya se les establecid precio.
Fuente: Datos procesados por la Direccién de Mercados Agroalimentarios segtin base ONCCA.

(1) Total comprado: compras efectuadas bajo cualquier modalidad. incluye "a fijar". (2) Total a fijar: compras que involucran el compromiso de
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE MAGYP

Evolucion mensual de la molienda oleaginosas por provincia

MAYO de 2011

Cifras en toneladas

Industrializacién semillas

Provincia Soja Girasol Lino Mani Algodén Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires

Total Buenos Aires 269.015 169.905

Total Santa Fe 3.480.090 67.897 22.405

Total Cérdoba 151.860 23.239 2.159

Total Entre Rios 34.332 150

Total otras provincias 27.759 7.928

Total General 3.963.056 268.969 150 2.159 22.405

Produccién de aceite

Provincia Soja Girasol Lino Mani Algodén Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires

Total Buenos Aires 49.570 70.361

Total Santa Fe 657.478 27.604 3.363

Total Cérdoba 27.888 9.315 815

Total Entre Rios 5.898 30

Total otras provincias 4.450 3.173

Total General 745.284 110.453 30 815 3.363

Produccién de pellets

Provincia Soja Girasol Lino Mani Algodén Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires

Total Buenos Aires 205.335 75.026

Total Santa Fe 2.688.328 34.997 18.594

Total Cérdoba 111.045 8.211 1.291

Total Entre Rios 26.041 120

Total otras provincias 20.000 3.165

Total General 3.050.749 121.399 120 1.291 18.594

Produccién de expellers

Provincia Soja Girasol Lino Mani Algodén Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires

Total Buenos Aires 5.108 71

Total Santa Fe 11.863

Total Cérdoba 8.095

Total Entre Rios 1.231

Total otras provincias 1534 14

Total General 27.831 85

Rendimiento nacional

Producto Soja Girasol Lino Mani Algodén Cartamo Canola
Aceite 18,8% 41,1% 20,0% 37,7% 15,0%

Pellets 77,0% 45,1% 80,0% 59,8% 83,0%

Expeller 0,7% 0,0%

Sobre la base de datos de la Direccién de Mercados Agroalimentarios, MAGyP
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE MAGYP

Molienda por provincias de trigo pan En toneladas
Mes Capita Federgl y Buenos Aires Santa Fe Coérdoba Entre Rios Otras Provincias Total
Gran Bs.Aires
Afio 2005 117.917 2.598.500 665.634 1.153.327 183.480 278.840 4.997.698
Afo 2006 137.650 2.639.413 684.370 1.172.411 169.954 295.541 5.099.339
Enero 11.682 239.109 58.747 101.954 14.737 21.924 448.153
Febrero 13.029 223.746 53.976 94.299 11.314 21.717 418.081
Marzo 13.316 232.391 56.920 104.372 13.014 27.036 447.049
Abril 12.413 228.638 53.604 105.910 14.488 24.254 439.307
Mayo 16.894 272.337 65.170 110.388 16.652 28.049 509.490
Junio 17.024 248.159 68.411 106.408 16.665 26.723 483.390
Julio 15.672 276.387 69.158 110.576 15.563 31.679 519.035
Agosto 13.661 292.392 72.254 115.230 17.077 31.177 541.791
Septiembre 14.450 277.073 68.425 101.256 13.767 30.630 505.601
Octubre 12.602 283.806 66.513 102.463 13.787 28.356 507.527
Noviembre 12.030 272.369 57.854 107.674 16.685 29.823 496.435
Diciembre 7.140 245.144 53.670 105.394 15.096 24.144 450.588
Afio 2007 159.913 3.091.551 744.702 1.265.924 178.845 325.512 5.766.447
Enero 7.555 278.158 58.066 106.894 15.697 28.634 495.004
Febrero 7.525 283.681 66.335 118.544 19.402 31.631 527.118
Marzo 6.717 253.809 60.912 100.851 18.258 30.775 471.322
Abril 7.736 296.464 66.642 119.966 21.070 34.005 545.883
Mayo 8.599 310.503 69.628 129.835 21.773 38.214 578.552
Junio 5.801 241.468 57.242 90.372 19.971 31.724 446.578
Julio 7.887 336.093 78.110 133.487 24.897 39.996 620.470
Agosto 8.419 307.778 68.087 130.101 18.764 34.032 567.181
Septiembre 8.391 287.558 61.134 124.497 18.148 30.545 530.273
Octubre 8.265 268.462 58.696 119.227 16.686 32.730 504.066
Noviembre 6.824 240.946 50.850 98.795 14.823 25.118 437.356
Diciembre 6.883 215.410 45,684 93.645 13.867 24.567 400.056
Afio 2008 90.602 3.320.330 741.386 1.366.214 223.356 381.971 6.123.859
Enero 7.453 247.341 61.012 107.114 16.706 25.776 465.402
Febrero 6.416 259.013 58.659 113.419 21.596 27.474 486.577
Marzo 7.913 266.966 66.616 116.332 20.525 32.566 510.918
Abril 7.793 255.842 56.997 113.135 19.922 31.022 484.711
Mayo 7.254 273.937 59.656 122.167 20.065 32.650 515.729
Junio 8.444 277.817 62.311 124.352 18.973 31.991 523.888
Julio 9.176 307.312 65.630 131.430 21.388 37.947 572.883
Agosto 8.660 294.031 62.960 126.604 18.414 33.959 544.628
Septiembre 7.669 286.256 65.742 117.846 17.095 29.456 524.064
Octubre 5.579 273.236 61.402 119.022 15.582 30.077 504.898
Noviembre 5.659 243.114 57.618 109.629 14.386 25.214 455.620
Diciembre 6.292 233.910 53.755 108.359 15.104 31.014 448.434
Afio 2009 88.308 3.218.775 732.358 1.409.409 219.756 369.146 6.037.752
Enero 10.936 260.743 65.134 100.188 19.041 26.080 482.122
Febrero 6.196 256.696 61.109 110.037 20.411 28.688 483.137
Marzo 7.890 272.406 67.685 125.742 21.100 35.425 530.248
Abril 7.724 270.967 66.445 118.157 19.672 32.352 515.318
Mayo 7513 265.358 64.127 108.446 21.935 30.715 498.095
Junio 7.315 293.810 68.893 123.548 22.017 36.609 552.191
Julio 8.062 309.163 72.662 124.159 22.582 37.703 574.332
Agosto 8.201 306.420 73.862 123.607 23.587 37.025 572.702
Septiembre 8.279 310.398 73.876 118.524 24.970 36.265 572.312
Octubre 6.926 295.093 68.634 114.889 22732 28.543 536.817
Noviembre 6.165 290.622 68.508 110.116 20.454 30.049 525.914
Diciembre 7.764 255.342 63.321 105.415 18.079 28.553 478.474
Afio 2010 92.971 3.387.018 814.256 1.382.828 256.580 388.007 6.321.662
Enero 7.073 277.378 62.825 113.669 18.130 31.589 510.664
Febrero 6.461 277.237 66.465 115.527 19.193 35.496 520.379
Marzo 4,970 284.502 68.923 121.255 20.935 38.202 589.102
Abril 5.153 294.655 68.276 109.948 15.323 41.892 357.023
Ao 2011 23.657 1.133.772 266.489 460.399 73.581 147.179 1.977.168

Fuente: MAGYP - Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca de la Nacién.
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EUFORIA TRAS LA APROBACION DE
PLAN DE AUSTERIDAD EN GRECIA

Sin lugar a dudas el tema central que generd
euforia en las principales plazas bursatiles del mun-
do fue la aprobacion del plan de austeridad aproba-
do por el parlamento griego para los proximos afios.
155 diputados griegos votaron a favor, entre ellos
algunos que previamente habian prometido oponer-
se, frente a los 138 que lo hicieron en contra.

Si bien no esta claro el efecto que va a producir
sobre la economia helénica, evidentemente esta
noticia a quién més favorece, por lo menos en el
corto plazo, es a la Zona Euro, cuyos principales
bancos se encontrarian seriamente comprometidos
si el pais helénico cayera en Default.

En principio, Grecia ya ha cumplido la condicio-
nes que le habian impuesto los acreedores para de
que se desbloqueen los 12.000 millones de euros de
este quinto tramo. Sin embargo, Atenas también
solicitd un nuevo crédito por un monto similar al del
afo pasado, a fin de cubrir sus necesidades hasta el
2014 incluido. Ahora bien, en cuanto a esto, si bien
los europeos estan a favor quieren que los acreedo-
res privados de Grecia participen de forma volun-
taria.

A pesar de que todavia queda mucho camino por
recorrer para que Grecia deje de ser una amenaza
para la estabilidad financiera global este avance tuvo
una fuerte repercusion ya que los temores de que
una cesacion de pagos en ese pais pudiera provocar
otro congelamiento global en el crédito habian sido

el principal factor de presién sobre las acciones des-
de mayo, lo que le provocé al S&P un declive de
casi un ocho por ciento desde principios de mayo.

Los datos macros de la principal economia mun-
dial, sin descollar, acompafiaron el sentimiento po-
sitivo que desperto Grecia. Si bien los datos de des-
empleo de Estados Unidos decepcionaron, al redu-
cirse las solicitudes menos de lo esperado, la acti-
vidad empresarial de la region central de Estados
Unidos mostro una fortaleza sorprendente este mes,
impulsada por un salto en los nuevos pedidos y for-
taleciendo las esperanzas de un repunte de la eco-
nomia en el tercer trimestre.

De todas formas, todavia no se puede conside-
rar la fortaleza de las jornadas en alzas de esta
ultima semana del 5,5% en el S&P500, el 5% en el
Dow Jones y del 6,5% en el Nasdaq, quedando de-
masiadas dudas en torno a evolucion y al efecto
contagio de la crisis financiera en la zona Euro, los
dispares informes sobre la economia de Estados
Unidos y después de que la produccidn fabril china
creciera al ritmo mas lento en 28 meses, segun se
divulgd durante la semana que finaliza. Incluso,
parte de esas vertiginosas subas, se vieron impulsa-
das por la simple estructuracién de las carteras que
hacen los administradores de fondos cada cierre de
trimestre, comprando las acciones que mas subie-
ron y vendiendo aquellas que mas bajaron, con el
sélo fin de rendir carteras "exitosas" a sus clientes.

El mercado local tuvo un auspicioso final de se-
mestre, lo que se reflejé en el gran comportamien-
to del indice MERVAL, que finalizé la semana con
cinco alzas consecutivas y una ganancia del 3,3%. A
nivel local logro replicarse el optimismo proceden-
te desde el exterior, aunque los mayores precios no
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fueron convalidados con incrementos en los volu-
menes de negociacion, lo que indicaria que el pano-
rama domeéstico continua siendo mayormente incier-
to.

En este sentido, contribuye a introducir algo de
temor la inclusion de nuestro pais en una némina de
naciones -publicada por el GAFI- cuyos esfuerzos para
combatir el lavado de activos han sido insuficien-
tes. Esta medida perjudica a la Argentina porque,
posiblemente, contribuya a aumentar las regulacio-
nes externas sobre los bancos y requerird que el

Volumenes Neqgociados

gobierno redoble los esfuerzos de control sobre los
flujos del sistema financiero.

El MERVAL cerré el viernes en 3396 puntos, su
maximo en seis semanas. Los papeles de mejor ren-
dimiento en el curso de los ultimos dias fueron Mo-
linos Rio de la Plata, con un gran avance del 13,15%
y Mirgor, que se expandi6 un 7,66%. El mercado lo-
cal parece haber abandonado el letargo de los ulti-
mos meses, aunque continua en 2011 con signo ne-
gativo.

Instrumentos/
dias

27/06/11

28/06/11

29/06/11

30/06/11

01/07/11

Total
semanal

Variacion
semanal

Titulos Publicos

Valor Nom.
Valor Efvo. ($)

6.194,00
25.183,41

80.136,00
82.299,53

597.239,00
594.649,39

172.558,00
176.070,83

328.817
331.995

1.184.944,00
1.210.198,53

-27,85%
-40,89%

Valor Efvo. (u$s)

Acciones
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)

Ob. Negociables
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)
Cauciones

Valor Nom. 168 287 154 315 196
Valor Efvo. ($) 10.350.085 15.024.249 13.462.080 15.193.989 13.021.520

Totales
Valor Efvo. ($)
Valor Efvo. (u$s)

19,02%
20,70%

1.120,00
67.051.922,26

10.375.268,45  15.106.548,06  14.056.729,78  15.370.059,46  13.353.515,04| 68.262.120,79 18,52%

Mercado de Valores
de Rosario S. A.

Cordoba 1402, Entrepiso
S2000AWYV - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125/ +54 341 4247879

MERCADN
.-'_1{_,.

V'S OIMvsod

E-mail:
Gerencia: mervalger@bcr.com.ar \L 2,
Contaduria: mervalcont@bcr.com.ar ﬁb%ﬁ T
Administracion: glz= ]

mervaros@bcr.com.ar
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Bibﬁioteca
"German M. Fernandez"

La‘biblioteca de la Bolsa se encuentra abierta a la comunidad

y esta especializada en economia, particularmente en los mercados
financieros, de derivados, bursatil, de dinero, de capital,

de productos basicos y distintas areas relacionadas, como bancos,
impuestos, economia agraria, transporte y legislacion en general.

SERVICIOS QUE PRESTA

e Catalogo automatizado de libros
y articulos de revistas

* Bases de datos cooperativas

e Atencién a consultas telefonicas
y correo electrénico

e Servicio de Referencia

e Blsquedas bibliograficas

e Préstamo in situ

e Préstamo interbibliotecario

* Servicio de fotocopias

* Consulta de obras en formato
multimedia

e Canje de publicaciones

® Acceso a Internet

® Acceso a recursos en linea

* Acceso a publicaciones electrénicas

» Alertas bibliograficos y de informacién
legislativa

Visitenos en: www.bcr.com.ar/Pages/Servicios/Biblio/biblioteca.aspx
Horario de atencién: lunes a viernes de 10:00 a 17:00.

Contacto: bib@bcr.com.ar

Direccion: Cordoba 1402 - 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel.: (0341) 421 3471/78. Int.: 22350 2214
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