
Granos
otorgados 
(ton)

Nro de 
Empresas

MAIZ 1.304.500 43
CEBADA 105.504 7
ACEITE DE GIRASOL 26.522 9
ACEITE DE SOJA 26.110 6
SUBPRODUCTOS DE SOJA 25.000 1
MALTA 13.000 2
ACEITE DE NABO O COLZA 3.129 3
HARINA DE TRIGO 2.367 22
SUBPRODUCTOS DE TRIGO 2.170 3
ARROZ 2.000 11
MAIZ PISINGALLO 1.950 27

0

200

400

600

800

1.000

1.200

1.400

1.600

1.800

Un
id
ad

es
 d
ia
ria

s

Ingreso de camiones con maíz a puertos del Up River

 Año 2012  Año 2013  Año 2014

INFORMATIVO SEMANAL

POCO IMPACTO LOCAL DEL FUERTE
AVANCE EXTERNO DEL TRIGO

Los precios internacionales del cereal
comenzaron la semana con subas muy pro-
nunciadas, impulsados por los conflictos
geopolíticos en la zona del Mar Negro y el
deterioro en la condición de los cultivos
de invierno en las planiciess. ........ Pág.8

AÑO XXXI - N° 1650 - 07 DE MARZO DE 2014

LA SOJA CHICAGO CERCA DE SU
VALOR MÁS ALTO EN SEIS MESES

La escalada de los precios internacio-
nales de soja mejoró la capacidad de pago
de los compradores locales, brindando sos-
tén a los valores internos: para las opera-
ciones realizadas el jueves último en el re-
cinto, la CAC ........................... Pág.11

DESPIERTA LA COMERCIALIZACIÓN
LOCAL DE MAÍZ

Los futuros de maíz negociados en
Chicago cerraron su séptima semana con-
secutiva de avance, acelerando la carrera
alcista que habían iniciado en el mes de
enero. Este movimiento, sin embargo, se
debilitó al encontrarse .............. Pág. 9

ESTADISTICAS
MAGYP: Embarques por país de destino de granos, aceites y
subproductos (enero/diciembre 2013) ................... Pág. 24

BALANCE DEL BANCO CENTRAL
El balance del Banco Central de la República Argenti-

na al 23 de febrero del año 2014 mostraba las siguientes
cuentas:

Las reservas internacionales de divisas llegaban a $
216.316 millones. Tomando el tipo de cambio mencionado
en el Balance de $ 7,8408 = u$s 1, ................... Pág. 2

REGIÓN METROPOLITANA DE ROSARIO: OBRAS
DE INFRAESTRUCTURA VIAL NECESARIAS PARA
EL TRANSPORTE DE CARGAS

Las terminales portuarias ubicadas en la Región Me-
tropolitana de Rosario (RMR), entre Arroyo Seco y
Timbúes, embarcaron en el año 2013 alrededor de 55 mi-
llones de toneladas de granos, aceites, harinas y biodiesel.

Ese volumen se dio en el marco de un aumento en las
toneladas exportadas por las terminales portuarias de la
RMR desde comienzos de la década anterior. ..... Pág. 3

LUEGO DEL 2012, LAS EXPORTACIONES DE
ACEITE DE SOJA SE RECUPERAN

El aceite de soja es uno de los principales productos
de exportación de la República Argentina. De allí que la
evolución de las ventas externas de este bien es un tema
importante para nuestro país por su contribución al pro-
ceso de generación de divisas, al consiguiente equilibrio
en el tipo de cambio y ................................. Pág. 4

BUEN COMIENZO DE MES PARA EL MERCADO
LOCAL

Pasados los festejos de Carnaval, que dejan una sema-
na abreviada para el mercado local, el mes de marzo tuvo
un inicio alcista para las acciones domésticas y los títulos
públicos denominados en pesos. En lo que hace al plano
internacional, la semana que finaliza arroja saldos dispa-
res: Wall Street no cede en su avance mientras que Euro-
pa retrocede producto de una combinación de tensio-
nes tanto políticas como económicas. ............ Pág. 28



Propietario:  Bolsa de Comercio de Rosario. - Director:  Cont.  Rogelio T. Pontón - Dirección de Informaciones y Estudios Económicos
Córdoba 1402  -  S2000AWV Rosario, Santa Fe, Argentina - Tel.: (54 341) 525-8300 /410-2600 - Interno 1094

Contenido:  diyee@bcr.com.ar  -  Suscripciones y avisos:  dellasiega@bcr.com.ar
Imprenta: Acquatint - Alem 2254 , 2000 Rosario, Santa Fe - Tel. (0341) 481 2267 / 3768

Este Informativo Semanal es una publicación de la Bolsa de Comercio de Rosario y su material puede ser reproducido de manera total o parcial,
citando la fuente. Registro de la Propiedad Intelectual N° 5138430

CONTENIDO

MERCADO DE COMMODITIES
Granos. Apéndice estadístico de precios
Precios para granos de las Cámaras del país ..................... 14
Precios orientativos para granos de la Cámara Arbitral de
Cereales de Rosario ................................................... 14
Cotizaciones de productos derivados (Cámara de Cereales
de Buenos Aires) ........................................................ 14
Mercado Físico de Granos de Rosario .............................. 15
Mercado a Término de Rosario (ROFEX) ........................... 15
Mercado a Término de Buenos Aires (MATBA) ..................... 17
Cálculo del precio FAS teórico a partir del FOB ................... 19
Tipo de cambio vigente para el agro ............................... 19
Precios internacionales ............................................... 20

Granos. Apéndice estadístico comercial
NABSA: Situación de buques programados para la carga de
granos, aceites y harinas en terminales portuarias del
Up River Paraná del 06 al 27/03/14 ................................ 22

ECONOMIA

MAGyP: Compras semanales y acumuladas de la exportación
y la industria y embarques por grano al 26/02/14 ............. 23
MAGYP: Embarques por país de destino de granos, aceites y
subproductos (enero/diciembre 2013) ............................. 24

MERCADO DE CAPITALES
Comentario de coyuntura .............................. 28

Apéndice estadístico
Mercado de Valores de Rosario
Reseña semanal de los volúmenes negociados ..................... 29
Operaciones registradas en el Mercado de Valores de Rosario 30
Resumen semanal de cheques de pago diferidos negociados.. . 30
Análisis de las acciones negociadas ................................. 32
Análisis de los títulos públicos negociados ......................... 34

BALANCE DEL BANCO CENTRAL
Emilce Terré

El balance del Banco Central de la República
Argentina al 23 de febrero del año 2014 mostraba
las siguientes cuentas:

Las reservas internacionales de divisas llegaban
a $ 216.316 millones. Tomando el tipo de cambio
mencionado en el Balance de $ 7,8408 = u$s 1,
representa un total de u$s 27.588 millones. Puede
reformularse la estimación de reservas internacio-
nales deduciendo las cuentas corrientes en otras
monedas (encajes de los depósitos en dólares) por
$ 68.137 millones, y $ 14.152 millones de otros pasi-
vos, con lo que se obtiene un total de reservas
internacionales netas de u$s 17.094 millones.

Los pasivos monetarios están integrados por la
base monetaria de $ 338.736 millones, más los títu-
los emitidos por el Banco Central (Lebac y Nobac)
por $ 166.084 millones, en total $ 504.820 millones.
Al tipo de cambio mencionado más arriba tendría-
mos pasivos monetarios por u$s 64.384 millones.

Las reservas internacionales, conforme la in-
formación contable presentada en el Balance del
Banco Central, ascienden entonces a un 42,9% de
los pasivos monetarios, en tanto que las reservas
internacionales netas cubren un 26,5% de los mis-
mos.

Por otro lado, la deuda del gobierno nacional
con el Banco Central asciende actualmente a:

Títulos públicos por $ 362.096 millones
Más Adelantos transitorios al gobierno nacio-

nal por $ 180.350 millones
Más Contrapartida de asignaciones de DEGs por

$ -20.586 millones
Más Contrapartida del uso del tramo de reser-

vas por $ -6.403 millones
Menos Depósitos del gobierno nacional y otros

por $ 907 millones
Menos Contrapartida de aportes del gobierno

nacional a organismos internacionales por $ 9.130
millones,

Es igual (=) a $ 505.420 millones, que al tipo de
cambio mencionado más arriba nos arroja u$s 64.460
millones.

Evolución de los agregados monetarios
La Base Monetaria al 21 de febrero llegó a $

338.736 millones, con un incremento interanual de
15,7%.

Circulación monetaria llegó a $ 267.599 millo-
nes, con un crecimiento interanual de 18,1%.

Dinero en poder del público llegó a $  240.663
millones, con un incremento interanual de 18,5%.

Depósitos del sector privado llegaron a $ 687.264
millones, con un incremento interanual de 25,8%.

Préstamos al sector privado llegaron a $ 472.629
millones, con un incremento interanual de 33,6%.
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Depósitos en dólares llegaron a u$s 8.761 millo-
nes, con una caída interanual de -1,6%.

Préstamos en dólares al sector privado llega-
ron a u$s 3.699, con una caída interanual de -31,6%.

M1, llegó a $ 441.005 millones, con un incre-
mento interanual de 25,3%.

M2, llegó a $ 562.266 millones, con un incre-
mento interanual de 23,6%.

M3, llegó a $ 927.928 millones, con un incre-
mento interanual de 23,8%.

M3* (M3 más depósitos en dólares, cheques
cancelatorios en moneda extranjera y CEDIN), lle-
gó a $ 998.444 millones, con un incremento
interanual de 25,7%.

REGIÓN METROPOLITANA DE
ROSARIO: OBRAS DE
INFRAESTRUCTURA VIAL
NECESARIAS PARA EL
TRANSPORTE DE CARGAS
Alfredo Sesé

Las terminales portuarias ubicadas en la Región
Metropolitana de Rosario (RMR), entre Arroyo Seco
y Timbúes, embarcaron en el año 2013 alrededor
de 55 millones de toneladas de granos, aceites,
harinas y biodiesel.

Ese volumen se dio en el marco de un aumento
en las toneladas exportadas por las terminales por-
tuarias de la RMR desde comienzos de la década
anterior. Por ejemplo, en el trienio 2000-2002 se
embarcaron por esta región unas 108 millones de
toneladas de granos, aceites y subproductos, mien-
tras que en el trienio 2011-2013 fueron 169 millo-
nes, es decir un aumento de más del 56%. Por su-
puesto, este crecimiento exigió un mayor ingreso
de mercadería a través de los distintos medios y
modos de transporte: barcazas, vagones y camio-
nes.
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Balance del Banco Central

RIN/Pa* Reservas Internacionales Netas Pasivos (BM+Títulos BCRA)
Reservas internacionales netas y Pasivos medido sobre el eje derecho, RIN/Pasivos sobre eje izquierdo de acuerdo a la metodología presentada en el informe.
Fuete: Elaboración BCR en base a datos del Banco Central de la República Argentina
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En este marco, todos los años a partir del mes
de marzo, comienza a llegar a esta zona un mayor
número de camiones transportando granos. Por
ejemplo, si se toma el promedio de los últimos tres
años (2011-13), en el cuatrimestre marzo-junio (es
decir el 33% del año), ingresó el 47% de la canti-
dad total anual de camiones. Estas cifras se obtu-
vieron de los datos que suministran los entregadores
de granos que trabajan en las terminales portua-
rias y reflejan la característica estacionalidad de
la producción granaría, no obstante los cambios
que puedan haberse introducido en los mecanis-
mos de comercialización.

De lo señalado anteriormente, queda muy cla-
ro que el reordenamiento de los accesos viales y
ferroviarios a la Región Metropolitana de Rosario
es una necesidad impostergable. Dicho reordena-
miento, destinado a resolver en forma progresiva
las deficiencias del sistema de transporte terres-
tre que converge en la región, favorecerá, sin lu-
gar a dudas, a los pobladores que la habitan.

La Bolsa de Comercio de Rosario entiende que
estas acciones deben llevarse a cabo en etapas, lo
que permitirá una transición ordenada hacia el
futuro, solucionará los actuales problemas y evita-
rá los que, de no actuarse, hoy son previsibles.

En materia de rutas nacionales se promueve,
entre otras mejoras, las siguientes:

1. Transformación en autovía o autopista de la
ruta nacional A 012, cuyo proyecto de ingeniería
vial está en elaboración;

2. Construcción de una autopista del tramo de
la ruta nacional N° 33 entre Rosario (ruta nacional
A 012) y Rufino. En esta iniciativa, ya se han llevado
a cabo las Consultas Públicas aprobadas por Reso-
lución N° 935/13 del Administrador General de la
Dirección Nacional de Vialidad, con el objeto de
informar a la población respecto de los proyectos
de ampliación de la RN N° 33 y recoger de la co-
munidad en general información sobre necesida-
des, expectativas y aspiraciones.

3. Transformación en autovía de la ruta nacio-
nal N° 34, al menos en los tramos entre Rosario
(ruta nacional A 012) y San Genaro (ruta provincial
N° 65) y entre la ruta nacional N° 19 y la ruta
provincial N° 13.

También se vienen gestionando ante la Direc-
ción Provincial de Vialidad las obras y mejoras que
se señalan seguidamente, de acuerdo con el or-
den de prioridad efectuado por los funcionarios
de dicha repartición:

Prioridad alta:
1. Acceso al área portuaria de Timbúes por ca-

lles Lucio Mansilla y Brigadier López desde Ruta
Nacional N°11.

2. Puente Ruta Provincial Nº 10 sobre arroyo
San Lorenzo.

3. Nuevo circuito para acceso a terminales por-
tuarias de Puerto General San Martín y Timbúes
(tramo camino de la Cremería en Ricardone, por
España, Antártida Argentina hasta calle H. Irigoyen
en Puerto General San Martín).

4. Intersección Ruta Nacional Nº 11 y Ruta Pro-
vincial Nº 10.

5. Intersección Ruta Nacional Nº 11 y Ruta Pro-
vincial Nº 91.

6. Variante Ruta Nacional Nº 33 en Pérez, vin-
culación con Av. Uriburu (Rosario).

7. Pavimentación Ruta Provincial N° 26, tramo:
Ruta Nacional Nº 9 (Autopista  Buenos Aires - Rosa-
rio) -  Albarellos.

Prioridad media:
8. Pavimentación calles Vucetich, Mansilla, Com-

bate Punta Quebracho, Thorne y Antártida Argen-
tina en Puerto General San Martín.

9. Ensanche Ruta Provincial Nº 10 en el tramo
AP-01 y Ruta Nacional Nº 11.

10. Acceso norte a San Lorenzo para tránsito
pesado. (Tramo: prolongación Ruta Provincial Nº
10 - calle Díaz Vélez y Bv. Mitre).

11. Nuevo acceso para tránsito pesado desde
Ruta Provincial Nº 95. Pavimentación y puente so-
bre río Carcarañá.

12. Doble traza de Ruta Nacional Nº 11 entre
San Lorenzo y Ruta Provincial Nº 91. Ensanche puen-
te sobre Río Carcarañá en Ruta Nacional Nº 11.

13. Duplicación calzada existente Ruta Provin-
cial N° 21 entre calle río Paraná (V.G. Gálvez y Arroyo
Seco (acceso a Shell).

Prioridad baja:
14. Repavimentación de calles América (entre

Ruta Nacional Nº 11 y calle H. Irigoyen) y calle H.
Irigoyen (entre Córdoba y Mansilla) en Puerto Gral.
San Martín.

15. Ruta Provincial Nº 25-S, tramo Ruta Nacio-
nal Nº A-O12 - calle Paraná (V. G. Gálvez) calle
Piedrabuena (Alvear) - Tramo Ruta Provincial Nº 25-
S - Ruta Provincial Nº 21.

16. Doble traza de Ruta Provincial N° 16, tramo:
Ruta Provincial Nº 9 (Autopista Buenos Aires -  Ro-
sario) y Ruta Provincial Nº 21. Permitiría completar
el segundo anillo vial de circunvalación al sur de
Rosario como continuación de la Ruta Nacional Nº
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A-012.

En mérito a la brevedad, el resumen anterior
sólo se refiere a algunas de las obras viales que
son necesarias, las que puestas en el contexto de
las cifras mencionadas al comienzo de este artícu-
lo, se tornan imprescindibles.

No obstante, éstos no son los únicos temas so-
bre los que habrá que trabajar a futuro. La logísti-
ca de las cargas es una fuente muy importante de
competitividad de la producción. Por eso, los cam-
bios en la matriz del transporte, las mejoras en
materia ferroviaria y de transporte por agua, por
sólo citar algunos, también exigirán un análisis pro-
fesional y profundo de cada uno de ellos.

LUEGO DEL 2012, LAS
EXPORTACIONES DE ACEITE DE
SOJA SE RECUPERAN
Julio Calzada

El aceite de soja es uno de los principales pro-
ductos de exportación de la República Argentina.
De allí que la evolución de las ventas externas de
este bien es un tema importante para nuestro país
por su contribución al proceso de generación de
divisas, al consiguiente equilibrio en el tipo de
cambio y a la estabilidad macroeconómica.

Cerrado el año 2013, las exportaciones argen-
tinas de aceite de soja (en bruto, incluso
desgomado) medidas en dólares estadounidenses
tuvieron un leve repunte respecto a lo facturado
en el año 2012; pero aún no llega a equiparar el
nivel alcanzado en el año 2011. En el cuadro N°1
puede observarse que las exportaciones de este
producto fueron de 5.009
millones de dólares esta-
dounidenses en el año
2011, cayendo a 4.204 mi-
llones de dólares en el año
siguiente. En el 2013 se
observa una recuperación
ascendiendo a 4.375 millo-
nes de dólares, un 4% más
que lo facturado en el
2012.

Un dato adicional: en
el año 2011 las exportacio-
nes de aceite de soja re-

presentaban el 6% del total de las exportaciones
nacionales; cayendo dicha participación relativa
al 5,2% y 5,3% en los años siguientes (Ver cuadro
N°1).

A pesar de que Argentina no pudo alcanzar -en
el último año- el monto de exportaciones registra-
do en el año 2011, el último período (Año 2013)
mostró algunas señales positivas de recuperación
en este mercado, las cuales esperamos se confir-
men y consoliden en los próximos años. Nos refe-
rimos a que este producto mostró un aumento
interesante en los volúmenes físicos exportados
durante el 2013 que le permitió retornar a la can-
tidad comercializada en el año 2011 (Ver cuadro
N°2).

En tal sentido podemos expresar que, en el
año 2011, la República Argentina vendió al mundo
aproximadamente 4.378.000 toneladas de aceite de
soja. Al año siguiente (2012), las exportaciones en
toneladas se redujeron a 4.031.000.- Pero durante
el año 2013, hubo una recuperación en la merca-
dería vendida en términos físicos alcanzando un
nivel similar al del 2011: 4.361.000 toneladas. Una
buena noticia para nuestro país.

En el cuadro N°2 en donde se analiza la evolu-
ción comercial de los principales países
importadores del aceite de soja argentino; puede
verse que existen naciones que han aumentado
sus compras de manera significativa. Tal es el caso
de India, principal adquirente del aceite de soja
de nuestro país, nación que en el año 2011 com-
praba 697.000 toneladas y aumentó sus compras el
año pasado hasta alcanzar las 951.000 toneladas.
China, segundo comprador, aumentó sus pedidos
desde el año 2011 en un 53%, pasando de 410.000
toneladas en dicho año a 628.000 toneladas en el
2013.

Otros países que también muestran una inte-
resante evolución positiva en la cantidad compra-
da son: Irán (con un incremento del 141% entre

Exportaciones 
Argentinas Totales

Export. Argentinas de Aceite 
de soja (en bruto incluso 

desgomado)

Participa
ción 

relativa

Año 2011 83.950  5.009  6,0%
Año 2012 80.927  4.204  5,2%
Año 2013 83.026  4.375  5,3%

Cuadro N° 1. República Argentina. Exportaciones totales y ventas al exterior 
de aceite de soja (en millones de U$S). Participación Relativa. Período 2011‐

2013

Fuente: INDEC Argentina. Diversos informes
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2011 y 2013), Venezuela (23% en idéntico período),
Perú y Corea del Sur (7% en el medición interanual
2011 vs 2013).

Pero insistimos con esta cuestión: a pesar de
aumentar la cantidad comercializada en el 2013,
nuestro país no llega a los 5.009 millones de dóla-
res exportados en el año 2011. ¿Cuál fue la causa
de esta imposibilidad? La respuesta debe buscarse
en la caída que registraron los precios internacio-
nales del aceite de soja entre el año 2011 y 2013.
Este fenómeno, claramente negativo para Argenti-
na, se observa en la información suministrada por
el Instituto Nacional de Estadísticas y Censos en
sus reportes mensuales denominados "Intercam-
bio Comercial Argentino". Estos datos  han sido
sintetizados en el cuadro N°3.

En el año 2011, los valores unitarios trimestra-
les de exportación del aceite de soja argentino
oscilaron entre 1.121 U$S/tonelada y 1.233 U$S/la
tonelada, con un promedio simple anual de 1.176
U$S la tonelada.

Durante el año 2012 se empieza a observar una
leve baja en los valores unitarios trimestrales de
exportación, los cuales estuvieron entre 1.121 U$S/

Enero‐Dic. 2013 Enero‐Dic.2012 Enero‐Dic. 2011
Variación 2011 vs 

2013 (%)

Total 4.361 4.031 4.378 ‐0,4%
India  951 934 697 36%
China 628 750 410 53%
Iran 622 383 258 141%

Venezuela 348 264 283 23%
Perú 286 329 267 7%

Corea del Sur 224 216 241 ‐7%
Bangladesh 220 269 317 ‐31%

Egipto 186 83 367 ‐49%
Chile 161 157 156 3%

Marruecos 98 39 61 61%
República Dominicana 94 100 83 13%

Malasia 92 82 79 16%
Otros países 451 425 1.159 ‐61%

Cuadro N° 2: República Argentina. Exportaciones de aceite de soja por país de destino (en miles de 
Tn). Período 2011‐2013

Fuente: OIL World Statistics Update. Febrero 14. Año 2014

Primer 
trimestre

Segundo 
trimestre

Tercer 
trimestre

Cuarto  
trimestre

Promedio 
simple 
anual

Año 2011 1121 1205 1233 1145 1176
Año 2012 1121 1164 1136 1121 1136
Año 2013 1098 993 886 889 967

Fuente: INDEC Argentina. Diversos informes

Cuadro N° 3. República Argentina. Valores unitarios trimestrales promedios de las 
exportaciones argentinas de aceite de soja (U$S por Tn). Período 2011‐2013

tonelada y 1.164
U$S la tonelada.
El promedio sim-
ple arroja un va-
lor menor al
2011: U$S 1.136.-
la tonelada.

Pero en el
2013 la baja de
precios es de
gran importan-
cia: arranca el
primer trimestre
con un valor uni-
tario de 1.098
U$S/tn y luego
se desploma has-
ta alcanzar los
889 U$S/tn. Se
trata de una
muy fuerte caí-
da en los pre-
cios de exporta-
ción de aproxi-
madamente 19%
durante el año
2013.

El análisis de
las cotizaciones
del aceite de

soja en los contratos de futuros del mercado de
Chicago desde el 1/1/2011 hasta el 31/12/2013
muestra claramente esta considerable baja en los
precios. Invitamos al lector a mirar el Gráfico N°1
que se adjunta. El 3 de Enero de 2011, el aceite de
soja ajustó a 1.258 U$S la tonelada métrica en el
mercado de referencia. Dicha cotización cae a
855,82 U$S la tonelada, tres años después, el 31 de
diciembre de 2013.

Esta caída en los precios internacionales del
aceite de soja en el período ha sido acompañada
por bajas similares en los precios del resto de los
principales aceites vegetales (nos referimos a pal-
ma, colza y girasol). Se produce por el efecto com-
binado de una mayor producción mundial de acei-
tes vegetales y el consiguiente aumento en los
stocks finales de casi todos estos productos. Este
tema fue analizado en notas anteriores de nuestro
informativo semanal.

Pero Argentina podría haber tenido una mejor
suerte si seis países hubieran mantenido firmes sus
compras de aceite de soja en los niveles registra-
dos en el año 2011 (Ver cuadro N°4). Nos referi-
mos a la Unión Europea, Túnez, Colombia, Argelia,
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Enero‐Dic. 2011 Enero‐Dic.2012 Enero‐Dic. 2013
Variación 2011 vs 

2013 (%)
Unión Europea 293 19 29 ‐90%

Tunez 109 21 34 ‐69%
Colombia 102 110 33 ‐68%
Argelia 181 5 61 ‐66%
Egipto 367 83 186 ‐49%

Bangladesh 317 269 220 ‐31%
TOTAL SEIS PAISES 1.369 507 563 ‐59%

Fuente: OIL World Statistics Update. Febrero 14. Año 2014

Cuadro N° 4: República Argentina. Principales países que más redujeron sus compras a Argentina 
entre el año 2011 y 2013 (en miles de Tn). 
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Egipto y Bangladesh, quienes compraban en con-
junto a Argentina 1.369.000 toneladas de aceite
de soja en el 2011 y redujeron sus adquisiciones a
563 millones de toneladas en el 2013.

Pero el caso más llamativo es el cierre del mer-
cado de la Unión Europea, el cual se inscribe en el
marco de los graves problemas que ha tenido que
enfrentar la Industria del biodiesel argentino por
la aplicación de medidas antidumping de este blo-
que y la posterior decisión del Gobierno Español
de excluir a las fábricas argentinas de biodiesel
del listado de plantas autorizadas a vender a dicho
país.

Recordemos que estas medidas implicaron prác-
ticamente el cierre del principal destino de ex-
portación del biodiesel argentino, ya que el mer-
cado europeo representó en el año 2012 el 89%
nuestras ventas externas (en el año 2012 Argenti-
na exportó a la Unión Europea 1.385.000 toneladas
de biodiesel sobre un total de exportaciones de

1.558.000 toneladas).
El cuadro N° 4 muestra que el mismo cierre del

mercado europeo para las exportaciones de
biodiesel se ha dado -implícitamente- para el acei-
te de soja argentino. De 293.000 toneladas expor-
tadas en el 2011 pasamos a vender la ínfima cifra
de 29.000 toneladas en el 2013. Una caída de aproxi-
madamente el 90% en dos años. El acuerdo alcan-
zado por el Gobierno Argentino con Repsol por la
estatización de YPF abre la esperanza de que, en
el mediano plazo, el mercado europeo pueda
reabrirse para Argentina y de esta forma podamos
recuperar parte de las exportaciones de aceite
de soja y biodiesel.
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POCO IMPACTO LOCAL DEL
FUERTE AVANCE EXTERNO DEL
TRIGO
Guillermo Rossi

Los precios internacionales del cereal comen-
zaron la semana con subas muy pronunciadas, im-
pulsados por los conflictos geopolíticos en la zona
del Mar Negro y el deterioro en la condición de
los cultivos de invierno en las planicies norteame-
ricanas. Con el paso de los días las subas se vieron
reafirmadas por la acción compradora de los fon-
dos especulativos, que salieron a cubrir con agre-
sividad sus posiciones vendidas. Este factor provo-
có una baja notable en el interés abierto de los
futuros en Chicago, que aterrizó en su nivel más
bajo de los últimos cuatro años. Los problemas
logísticos de Canadá y las perspectivas de caída en
la producción australiana en la próxima campaña
se acoplaron al sentimiento alcista predominante.

Los contratos de futuros exhiben una escalera
de precios ascendente para los próximos meses,
reflejando la expectativa de una menor cosecha
mundial en la campaña 2014/15. A contramano de
lo que se espera para la producción, el consumo
seguiría creciendo y absorbería una proporción
creciente de las existencias, impidiendo que la
relación de stocks/consumo entre los principales
exportadores vuelva al holgado nivel de la campa-
ña 2009/10. El único gran interrogante que cabe
introducir es la participación de China en el co-
mercio internacional, esperándose un retroceso
para el próximo
año luego de que
sus compras se
ubiquen por enci-
ma de 8 millones
de toneladas en
ciclo actual.

El contexto
luce propicio para
que tanto Estados
Unidos como los
exportadores de
Europa occiden-
tal capturen una
mayor cuota del
mercado durante
los próximos me-
ses, antes de la
llegada de la nue-

va cosecha. Frente a esta perspectiva, a lo largo
de la semana se alcanzaron precios máximos de
tres meses en los contratos de CME en Chicago y
de diez meses en Euronext París, revirtiendo par-
cialmente el pronunciado deterioro que venían
mostrando desde los picos del año 2012.

Sin embargo, el impacto de esta situación so-
bre los valores FOB en puertos argentinos ha sido
muy limitado, resultando en un mercado local que
contó con pocos cambios en sus fundamentos. La
mejora que insinuaron los precios locales obede-
ció en mayor medida a la retracción de la oferta
en un marco de creciente necesidad de los com-
pradores. Por estos días, tanto la molinería como
los exportadores de la zona de Rosario se mostra-
ron dispuestos a pagar $ 1.800 por tonelada, aun-
que los precios dependían de los requerimientos
de calidad y las modalidades de pago de cada ne-
gocio. En tanto, el precio FAS teórico estimado
por el Ministerio de Agricultura asciende a $ 1.866
por tonelada.

En el recinto de operaciones de esta Bolsa el
volumen negociado totalizó unas 15.000 toneladas
entre las ruedas del jueves y viernes, motorizado
por la necesidad de un exportador de realizar ope-
raciones de cobertura, que lo llevaron a mejorar
sus ofrecimientos abiertos. Sin embargo, dado que
el grueso de la producción de la última campaña
se localizó en el sur de la provincia de Buenos
Aires, la plaza no cuenta con oferta suficiente para
generar un mercado profundo y dinámico en el
segmento disponible. Asimismo, hasta el momento
no hay referencias de precio para el cereal de la
nueva cosecha.

Los mercados a término siguen premiando fuer-

TRIGO: producción y consumo en Argentina
2009/10 2010/11 2011/12 2012/13 2013/14

Área sembrada 4,200 4,925 4,706 3,162 3,610
Área cosechada 4,000 4,776 4,600 3,019 3,420
Sup. No cosechada 0,200 0,149 0,106 0,143 0,190
Rinde (qq/ha) 27,9 35,0 32,3 27,1 27,8

STOCK INICIAL 2,1 2,4 4,3 1,2 0,5
PRODUCCIÓN 11,2 16,7 14,8 8,2 9,5

OFERTA TOTAL 13,2 19,2 19,1 9,4 10,0

CONSUMO INTERNO 7,0 7,1 6,7 5,8 6,5
Molienda y balanceados 6,5 6,6 6,4 5,4 6,1
Semillas 0,5 0,5 0,3 0,4 0,4
EXPORTACIONES 3,8 7,8 11,2 3,1 1,5

CONSUMO TOTAL 10,8 14,9 17,9 8,9 8,0

STOCK FINAL 2,4 4,3 1,2 0,5 2,0

Ratio Stock/consumo 23% 29% 7% 6% 25%
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temente las operaciones a plazo en detrimento de
los negocios con entrega cercana. El diferencial
de cotizaciones entre los contratos con entrega
en marzo y julio se encuentra en u$s 15 por tone-
lada y supera a los costos de traslado por almace-
namiento y seguro, aunque el componente finan-
ciero emerge como un factor que debería
incentivar una mayor liquidación de mercadería
en el corto plazo, fundamentalmente por la suba
de las tasas de interés en pesos hasta niveles del
2% mensual para algunas colocaciones. Las necesi-
dades de caja que aparecen con la cosecha grue-
sa constituyen un factor adicional.

El mercado local permanece mayormente aisla-
do de las señales externas y la marcha de los pre-
cios en las próximas semanas dependerá en forma
crucial del comportamiento de la oferta domésti-
ca, presumiéndose que la demanda permanecerá
sin grandes sobresaltos por estar asociada mayor-
mente al consumo interno. Dado que se dispone
de abundante mercadería de buena calidad hasta
el empalme con la próxima cosecha, el potencial
de avance del mercado luce más limitado que en
el segundo semestre de años anteriores.

Suponiendo que la oferta total de la campaña
totaliza unas 10 millones de toneladas entre pro-
ducción y stock inicial, a principios de marzo que-
darían unas 8 millones de toneladas de inventario
físico para los consumos del resto del año, supo-
niendo embarques acumulados por 500.000 tone-
ladas y molienda por 1,5 millones de toneladas. En
función de las declaraciones de compras frente al
Ministerio de Agricultura, el inventario en poder
de los molinos sería de unas 500.000 toneladas,
mientras que algo más de un millón estarían en
manos de la exportación. El resto representa casi
dos tercios de la cosecha y se mantiene aún en
etapa primaria, en poder de productores,
acopiadores y otros intermediarios.

Proyectando la situación de abastecimiento
para el mes de noviembre, se destaca que el con-
sumo interno total -incluyendo molienda para ven-
ta al interior y con destino de exportación, uso
forrajero y semillas- requeriría de unas 6,5 millo-
nes de toneladas a lo largo del año comercial y
otras 1,5 millones de toneladas serían exportadas
en función del cupo de ventas al exterior anun-
ciado para la campaña. De este modo, el stock
final llegaría a 2 millones de toneladas, volumen
equivalente a cuatro meses de consumo interno.
La recomposición de esta variable frente a los nú-
meros del año pasado es muy significativa.

DESPIERTA LA
COMERCIALIZACIÓN LOCAL DE
MAÍZ
Guillermo Rossi

Los futuros de maíz negociados en Chicago ce-
rraron su séptima semana consecutiva de avance,
acelerando la carrera alcista que habían iniciado
en el mes de enero. Este movimiento, sin embar-
go, se debilitó al encontrarse con una resistencia
en la zona de los u$s 5/bushel, equivalente a unos
u$s 197/ton. En análisis de tipo técnico emplean-
do gráficos de velas japonesas -tanto en forma dia-
ria como semanal- se advierten señales bajistas,
que en los próximos días podrían motorizar una
toma de ganancias de los fondos especulativos,
grandes protagonistas de la recuperación de los
precios. Algo de esto se insinuó en la rueda del
viernes.

Según datos de la CFTC publicados sobre el cie-
rre de la semana, los agentes no comerciales que
operan en Chicago incrementaron sus posiciones
largas hasta 92.568 contratos, consolidando su ex-
pectativa alcista para los próximos meses. Este
número representa el 5,5% del interés abierto to-
tal del mercado, siendo equivalente a 11,7 millo-
nes de toneladas.

Desde el punto de vista fundamental, el reciente
desempeño del mercado se apoyó en el sólido rit-
mo de exportaciones de Estados Unidos de las úl-
timas semanas y las perspectivas de caída del área
sembrada en la campaña 2014/15. Las demoras en
los trabajos de recolección en Argentina y Brasil,
en parte por las condiciones climáticas adversas y
la mayor participación de cultivos tardíos, brinda-
ron sostén adicional.

Según datos del Departamento de Agricultura
norteamericano, los compromisos de ventas al ex-
terior de maíz totalizan 37,6 millones de toneladas
a seis meses de la finalización del ciclo comercial.
Si bien sólo la mitad de ese total ya se ha embarca-
do efectivamente, el volumen remanente para se-
guir colocando en el exterior es limitado a fin de
cumplir con las previsiones de stock final. Una
posibilidad es que el USDA reduzca su holgada pro-
yección de consumo forrajero y asigne una parti-
cipación mayor al comercio con el exterior. Sin
embargo, el grueso de los operadores en Chicago
sostiene que quedará menos maíz al finalizar la
campaña que el anticipado en los números oficia-
les.
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La escalada del petróleo hasta valores superio-
res a u$s 100 por barril contribuyó a explicar la
tendencia positiva, por la mejora de los márgenes
de molienda de la industria del etanol. Estos parti-
cipantes contaron con mayor capacidad de pago
y lograron capturar un volumen significativo de
materia prima a lo largo de los últimos días, en el
marco de un repunte en las ventas de los produc-
tores del medio oeste. El final de lo más crudo del
invierno y la voluntad de desprenderse de los lo-
tes remanentes antes de comenzar con los traba-
jos de implantación favorecieron una mayor dispo-
sición a comercializar la cosecha vieja que frenó
la marcha alcista de los precios.

En tanto, a nivel local se sintió el empuje ex-
terno y los precios quebraron la barrera de los $
1.300 por tonelada en las pizarras de la Cámara
Arbitral de Cereales, favorecidos por una notable
mejora de la capacidad teórica de pago de los
exportadores que operan en esta región. De este
modo, el equivalente en dólares de los precios
para mercadería con entrega cercana alcanzó su
valor más elevado de los últimos tres meses, refle-
jando la tirantez del mercado.

La plaza doméstica transita el empalme de co-
sechas con muy poco cereal remanente del año
pasado y cierta demora en los trabajos de reco-

lección, como consecuencia del exceso de agua
de los últimos días y el retraso en las siembras de
la última primavera. Según la estimación del Minis-
terio de Agricultura, el stock final al 28 de febrero
resultaba de 1,75 millones de toneladas, aunque
es probable que el grueso mayoritario de ese volu-
men se encuentre en poder de los exportadores.
De hecho, estos participantes acumulan compras
por unas 20 millones de toneladas pero sólo repor-
taron embarques por 18,5 millones desde marzo
hasta febrero.

La reciente recuperación de las cotizaciones
motivó una mayor actividad de mercado. La emi-
sión de Roe Verde es ilustrativa al respecto, pues-
to que sólo en la jornada del viernes se autoriza-
ron embarques por 1,2 millones de toneladas. Los
principales receptores fueron Cargill con 300.000
toneladas, ADM con 150.000, Nidera con 125.000,
Noble con 120.000 y Dreyfus con 100.000 tonela-
das.

Sin embargo, se advierte un importante des-
calce entre las condiciones que buscan los pro-
ductores para cerrar negocios y las principales
demandas de los exportadores. Mientras estos
buscan cubrir sus necesidades de mercadería para
afrontar la carga programada de las próximas se-
manas, la disposición a vender se orienta

150

152

154

156

158

160

162

164

166

168

170

D
ól
ar
es
 p
or
 to

ne
la
da

Empalme de maíz: spread en futuros abril y julio de Rofex

 Maíz Abr'14  Maíz Jul'14



07/03/14 - INFORMATIVO SEMANAL BCR  - 11

COMMODITIES

mayoritariamente a las posiciones diferidas hasta
junio y julio. En este contexto, cobra gran rele-
vancia el diferencial de precios entre los futuros
con entrega en abril y en julio del Rofex.

De todos modos, la actividad en las terminales
de la zona de Rosario muestra un profundo declive
frente a otros años, tanto en lo referido al ingreso
de camiones como a los planes de trabajo con
buques que difunden las agencias marítimas. La
carga de maíz programada hasta el 27 de marzo en
los puertos del Up River asciende a sólo 264.500
toneladas. Entre 2010 y 2012 las exportaciones de
maíz en marzo promediaron 1,5 millones de tonela-
das, mientras que en 2013 superaron las dos millo-
nes de toneladas. Al margen de la caída en los
volúmenes, se advierte un importante retroceso
en el ingreso de divisas, en parte por los menores
precios.

Sin embargo, las expectativas de cosecha si-
guen siendo razonablemente buenas, aunque la
caída interanual sería superior al 10%, fundamen-
talmente por la disminución del área sembrada. En
esto último influye la menor proporción de siem-
bras con anterioridad al 15 de octubre, fecha a
partir de la cual se reduce considerablemente el
potencial de rendimientos. Los maíces tardíos man-
tienen excelentes perspectivas, ya que pudieron
eludir los episodios de mayor estrés termohídrico
de los meses de diciembre y enero. No obstante,
la escasa radiación solar por el exceso de días
nublados de las últimas semanas se convierte en
un factor que podría amenazar el potencial a futu-
ro.

LA SOJA CHICAGO CERCA DE SU
VALOR MÁS ALTO EN SEIS MESES
Emilce Terré

La escalada de los precios internacionales de
soja mejoró la capacidad de pago de los compra-
dores locales, brindando sostén a los valores in-
ternos. Para las operaciones realizadas el jueves
último en el recinto, la CAC rosarina estableció un
precio Pizarra de $ 2.870/ton, por encima de los $
2.810/ton de la semana anterior. Si bien este valor
representa un máximo histórico medido en pesos,
ello no se mantiene si la valuación se realiza en
divida norteamericana. Tal como muestra el gráfi-
co adjunto, el año 2012 significó mejores precios
en dólares con un máximo de u$s 436,10 el día 04

de septiembre frente a los u$s 369,30/ton a los
que cerró este viernes, siempre convertidos por
el tipo de cambio comprador del Banco Nación.

En el Mercado Físico de nuestra Bolsa de Co-
mercio, no se conocieron ofrecimientos abiertos
por la mercadería disponible aunque continúa ob-
servándose el interés de las fábricas por asegurar-
se la provisión de poroto en el menor lapso posi-
ble, estando dispuestas a convalidar importantes
bonificaciones por la entrega corta. De este modo,
según trascendidos del mercado, por lote de gran
tamaño con compromiso de entrega antes del 10/
03 se podrían haber pagado hasta u$s 385/ton,
mientras la idea de precios por la descarga antes
del 15 de este mes caía hasta u$s 380/ton. En cam-
bio, si la descarga se pactaba "full marzo" los ofre-
cimientos quedaban en u$s 325/ton o u$s 315/ton
para entrega entre mayo y julio, en este último
caso aún por encima del rango entre u$s 305 y u$s
310/ton de la semana previa. Esta suba de precios
motivó, a su vez, un buen ritmo de negocios en el
recinto pese a la semana acortada por los feriados
de Carnaval los días lunes y martes.

La suba observada en el mercado local recibió
el sostén del alza de precios en el mercado exter-
no de referencia, con el contrato más cercano de
CBOT cerrando la semana cerca de su valor más
alto en seis meses a u$s 535,6/ton. En dicho ámbi-
to, la revalorización de la soja ha sido consecuen-
cia de que el mercado partió de una previsión
demasiado optimista para la cosecha sudamerica-
na, que ante diversos avatares climáticos fue con
el tiempo recortada, principalmente para el caso
brasileño. Sin embargo, esta caída en las estima-
ciones no es en absoluto crítica dado que los dos
principales productores de Sudamérica aún esta-
rían en condiciones de obtener la mayor cosecha
de su historia.

Al respecto, la consultora INTL FCStone redu-
jo esta semana su estimación de cosecha brasile-
ña de soja 2013/14 a 87,5 millones de toneladas,
desde los 90,2 millones que preveía en el mes de
febrero, pero aún por encima de las 82 millones
que, de acuerdo al USDA, el país cosechó el año
anterior. En Argentina, por el contrario, las lluvias
oportunas luego del pulso seco sufrido en el mes
de enero permitieron una mejoría de las perspec-
tivas de producción, principalmente gracias a que
se espera que amainen las precipitaciones en los
próximos días. Según estimaciones de GEA, el pro-
medio de rinde en la zona núcleo podría rondar
los 36 quintales por hectárea. Ante este panora-
ma, no es irracional pensar que la cosecha argen-
tina lograría efectivamente acercarse a un output
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de hasta 55 millones de toneladas, por encima tam-
bién de las 48,3 millones que se obtuvieron en la
campaña 2012/13.

Lo anterior, sumado a la recomposición de los
precios de la oleaginosa en el mercado externo,
da aire a las cuentas nacionales. Si bien pende
sobre el mercado la amenaza que frente a la llega-
da efectiva de los lotes sudamericanos los precios
reflejen una caída estacional, de momento los
operadores se enfocan en el reporte mensual del
USDA del próximo lunes 10 del corriente.

Al respecto, la expectativa del mercado gira
en torno a una revisión al alza de las previsiones
de embarques norteamericanos, habida cuenta que
mientras el USDA estimó en febrero exportaciones
por 41,10 millones de toneladas para toda la cam-
paña 2013/14 y cuando aún restan seis meses para
darla por concluida, ya se han comprometido ven-
tas al exterior por 44,17 millones de toneladas y se
han efectivizado embarques por 37,18 millones. Por
otro lado, con las cifras de oferta estadounidense
ya cerradas a esta altura del año, la mayor deman-
da daría lugar a stocks finales más ajustados de lo
que se preveía en Norteamérica para el cierre de
la campaña hasta alrededor de los 3,84 millones de
tn, desde los 4,11 que se estimaron en febrero.

De cualquier modo, el semestre que ha finali-
zado es históricamente el más fuerte en lo que

hace a los embarques estadounidenses. Así, si el
Departamento de Agricultura norteamericano de-
termina exportaciones por debajo de lo que está
asumiendo el promedio de los operadores los pre-
cios podrían reaccionar con correcciones bajistas,
mientras que lo contrario ocurriría si la estima-
ción de demanda queda por encima de la prevista.

En lo que respecta al panorama global, la ma-
yor incógnita pende sobre la estimación de cose-
cha sudamericana, donde de acuerdo a una en-
cuesta de Reuters el promedio de los operadores
prevé que la producción argentina quede en 53,5
millones de toneladas y la brasileña en 88,14; en
ambos casos por debajo de los 54 y 90 millones,
respectivamente, que proyectaba el organismo en
su informe del mes de febrero.

Esta reducción de la oferta mundial daría como
resultado un ajuste del balance de oferta y de-
manda que dejaría los inventarios de soja al final
de la campaña, según previsiones del mercado, en
alrededor de los 71,5 millones de toneladas, cuan-
do el mes anterior el reporte del USDA suponía un
carry over de 73 millones. Habrá que seguir con
atención la reacción del mercado frente a las ci-
fras que finalmente difunda el día lunes el USDA,
que por el cambio al horario de verano que co-
menzará a regir en Estados Unidos este domingo
se conocerán a las 13:00 hora local.
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CAC Rosario ‐ Soja en pesos y en dólares

Soja AR$ = Precio Pizarra o Estimativo de la Cámara Arbitral de Cereales de Rosario
Soja US$ = Precio Pizarra/Estimativo, convertido a dólares por el tipo de cambio comprador del Banco Nación de la República Argentina

Precio en US$

Precio en AR$
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GEA - GUÍA ESTRATÉGICA PARA EL AGRO
SERVICIO DE AGUA EN EL SUELO
PARA SOJA DE 1°

MAPA DE PORCENTAJE DE AGUA ÚTIL DISPONIBLE
PARA SOJA DE 1° AL 06/03/2014

DIAGNÓSTICO:
La semana comprendida entre el jueves 27 de febrero y el
miércoles 5 de marzo, se caracterizó por la presencia de lluvias
y tormentas de variada intensidad en forma aislada y muy
localizada. El registro más importante se observó en Clason,
provincia de Santa Fe, con un acumulado total del 60 mm. En el
resto de la región, los montos promedio se mantuvieron entre
15 y 30 mm sobre Santa Fe y Córdoba, mientras que en Buenos
Aires, fueron más débiles y se mantuvieron entre 10 y 20 mm.
En cuanto a las marcas térmicas, la semana se caracterizó por
tener temperaturas máximas dentro de los parámetros norma-
les estacionales. Podemos ver que, en general, promediaron
valores entre 26 y 30ºC, siendo inferiores a los registrados la
semana previa. La temperatura más alta se midió en la provin-
cia de Córdoba, sobre la localidad de Noetinger, donde alcanzó
31,5ºC. Las temperaturas mínimas se presentaron similares a la
semana anterior. Los valores del período de análisis en la zona
GEA promediaron entre 10 y 13ºC y la marca más baja fue de
8,7°C en la localidad de Lincoln, provincia de Buenos Aires. Con
estas condiciones y considerando las precipitaciones recibidas
y la escasa evapotranspiración que se produjo durante la sema-
na de análisis, se puede ver que las reservas hídricas siguen
presentando un panorama general de reservas óptimas, incluso
con algunos excesos especialmente sobre la provincia de Córdo-
ba. Por otro lado, sobre el noroeste de Buenos Aires las reser-
vas son regulares, aunque mejoraron significativamente res-
pecto a la semana previa. La soja está atravesando un momento
de importante requerimiento hídrico, por lo que las precipita-
ciones serán vitales para determinar su rendimiento final. Du-
rante los próximos 15 días, se necesitarían precipitaciones
entre 20 y 40 mm para lograr condiciones óptimas en la mayor
parte de GEA, mientras que se necesitan lluvias entre 80 y 100
mm sobre el noroeste de Buenos Aires para alcanzar condicio-
nes óptimas.
ESCENARIO:
La semana comprendida entre el jueves 6 y el miércoles 12 de

marzo comienza con la presencia de una débil perturbación de
niveles medios y altos de la atmósfera que está desarrollando
algunas lluvias aisladas sobre el sur de Córdoba y noroeste de
Buenos Aires, pero con acumulados poco significativos. La se-
mana se presentará con condiciones estables entre el viernes y
sábado debido a la presencia de un centro de alta presión que
mantendrá el cielo con escasa nubosidad y viento leve y de
direcciones variables, que se irá estableciendo del sector norte
a medida que transcurran los días. Luego, un sistema frontal
frío irá avanzando hacia el norte, desde la región de la Patagonia,
por lo que a partir del domingo, las condiciones sobre GEA se
tornarán inestables, con probabilidad de precipitaciones en
forma de lluvias, chaparrones e incluso algunas tormentas de
variada intensidad. Los mayores acumulados se registrarán
entre el domingo y lunes y se espera que se desarrollen de
manera generalizada, por lo que los acumulados serán similares
en toda la región GEA. A partir del martes, se prevé el ingreso
una masa de aire con características más frías y secas, que
generará condiciones estables en todo el sector central del
territorio nacional, en particular sobre la región GEA. Asimis-
mo, con la entrada de esta nueva masa de aire, se espera que
las marcas térmicas presenten un moderado descenso especial-
mente el miércoles por la mañana. La circulación del viento será
variable a lo largo de la semana, pero comenzando el período
con dirección norte, hasta la llegada del sistema frontal, mo-
mento en el que rotará al sector sur y aumentará la intensidad
de manera significativa, manteniéndose de esa dirección hasta
el final del período de pronóstico. En cuanto a la humedad en las
capas bajas de la atmósfera, se destaca que el domingo será el
momento de mayor contenido de humedad en la región central
del país, previo al pasaje del sistema frontal, mientras que el
miércoles presentará el panorama opuesto, con una significati-
va disminución.

MAPA DE PORCENTAJE DE AGUA ÚTIL DISPONIBLE
PARA SOJA DE 1° AL 27/02/2014

www.bcr.com.ar/gea

COMMODITIES
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS

Cámaras Arbitrales de Granos - Precios pizarra Pesos por tonelada

Fecha Operación 28/02/14 03/03/14 04/03/14 05/03/14 06/03/14 Promedio Promedio año Diferencia año

Fecha Pizarra 05/03/14 06/03/14 07/03/14 Semanal anterior * anterior

Rosario   *
Trigo duro 1.747,00 feriado feriado 1.750,00 1.800,00 1.765,67

Maíz duro 1.300,00 1.318,00 1.309,00

Girasol 1.723,00

Soja 2.815,00 2.830,00 2.870,00 2.838,33 1.782,80 59,2%

Sorgo 1.050,00 1.050,00 1.050,00 1.050,00 848,33 23,8%

Bahía Blanca  

Trigo duro 1.815,00 1.816,00 1.820,00 1.817,00

Girasol 1.606,25

Córdoba
Trigo Duro 1.995,20 1.894,90 1.945,05

Santa Fe

Buenos Aires

BA p/Quequén  

Girasol 1.605,00

Cámaras Arbitrales de Cereales de Rosario - Precios estimativos Pesos por tonelada

Promedio Promedio año Diferencia año

Semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro feriado feriado 1.148,00

Maíz duro 1.290,00 1.290,00 871,00 48,1%

Girasol 2.310,00 2.310,00 2.330,00 2.316,67 1.705,00 35,9%

Soja

Sorgo 815,00

* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Básicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica.  

Cuando la comisión de semana de la Cámara Arbitral de Cereales, no conoce precios por mercadería disponible con entrega inmediata y pago al contado o cuando los conocidos no se consideren 
representativos de la realidad del mercado, NO SE FIJAN PRECIOS DE PIZARRA.  En tal caso establece PRECIOS ESTIMATIVOS, en base a la ponderación de todos los factores disponibles que 
existan en el ámbito de su actuación y aplicando su leal saber y entender en un todo de acuerdo con las disposiciones reglamentarias vigentes. * Rosario: precios puestos en pizarra el 28/02/2014

Fecha Operación 28/02/14 03/03/14 04/03/14 05/03/14 06/03/14

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 03/03/14 04/03/14 05/03/14 06/03/14 07/03/14 07/02/14
Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" feriado feriado 5.500,0 5.500,0 5.500,0 5.500,0
"000" 4.500,0 4.500,0 4.500,0 4.500,0

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 850,0 850,0 850,0 850,0

Aceites ($)

Girasol crudo 5.050,0 5.050,0 5.600,0 5.050,0 10,89%
Girasol refinado 6.600,0 6.600,0 7.200,0 6.600,0 9,09%
Soja refinado 6.000,0 6.000,0 6.400,0 6.000,0 6,67%
Soja crudo 4.800,0 4.800,0 5.200,0 4.800,0 8,33%

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna) 1.650,0 1.650,0 1.650,0 1.650,0
Soja pellets  (Cons Dársena) 3.100,0 3.100,0 3.100,0 3.100,0

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO FÍSICO DE GRANOS DE ROSARIO

PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

Precios del Mercado de Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 03/03/13 04/03/13 05/03/13 06/03/13 07/03/13 Var.% 28/02/14

Trigo  
Mol/Chabás C/Desc. Cdo. Art. 12 fer. fer. 1800,00 1800,00 1800,00 0,0% 1800,00

Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 1750,00 1800,00 1800,00 2,9% 1750,00

Exp/AS C/Desc. Cdo. M/E 1750,00 1800,00 1800,00 2,9% 1750,00

Maíz  
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 1300,00 1300,00  1250,00
Exp/AS-SM Hasta 18/03 Cdo. M/E 1350,00  
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E u$s 170,00  
Exp/SL-SM Mar'14 Cdo. M/E u$s 170,00  
Exp/Tmb Mar'14 Cdo. M/E u$s 165,00 168,00 170,00 4,9% 162,00
Exp/SL Abr´14 Cdo. M/E u$s 165,00 170,00  
Exp/Tmb Abr´14 Cdo. M/E u$s 170,00 4,9% 162,00
Exp/SM Abr´14 Cdo. M/E u$s 170,00  
Exp/SM-AS Abr'14 Cdo. M/E u$s 165,00  
Exp/Tmb Abr'14 Cdo. M/E u$s 165,00  
Exp/SM May/Jun/Jul'14 Cdo. M/E u$s 160,00 165,00  
Exp/SM-AS Jun/Jul'14 Cdo. M/E u$s 160,00 160,00  155,00

Cebada  
Exp/GL C/Desc. Cdo. PH min 62 u$s 155,00 155,00 155,00 0,0% 155,00
Exp/V.C C/Desc. Cdo. Scarlett u$s 180,00 180,00  
Exp/AS C/Desc. Cdo. Scarlett u$s 175,00 175,00 175,00 0,0% 175,00

Sorgo  
Cons/Clason C/Desc. Cdo. M/E 1080,00  
Exp/SM-AS C/Desc. Cdo. M/E 1050,00 1050,00 1100,00 4,8% 1050,00
Exp/SM Abr/May'14 Cdo. M/E u$s 140,00 140,00 140,00 0,0% 140,00

Soja  
Fca/SL Mar'14 Cdo. M/E u$s 325,00  
Fca/Tmb Abr'14 Cdo. M/E u$s 305,00 315,00  
Fca/SL-Ric Abr'14 Cdo. M/E u$s 315,00 315,00 1,6% 310,00
Fca/Ric-Tmb May'14 Cdo. M/E u$s 315,00 315,00  
Fca/SL May'14 Cdo. M/E u$s 315,00 315,00 1,6% 310,00
Exp/SM-AS Jun/Jul'14 Cdo. M/E u$s 315,00 315,00 3,3% 305,00

Girasol  
Fca/Ric-Ros C/Desc. Cdo. M/E 2310,00 2310,00 2310,00 0,0% 2310,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. Flt/Cnflt 2310,00 2310,00 2310,00 0,0% 2310,00
Fca/Rec C/Desc. Cdo. M/E u$s 290,00 290,00 290,00 0,0% 290,00

(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo 
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercadería entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martín (SF) Santa Fe (Ric) 

Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitución (SN) San Nicolás (SP) San Pedro (SJ) San Jerónimo Sur.(Ram)Ramallo Precios en dólares convertibles 
a pesos según el dólar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario. 

ROFEX. Ultimo precio operado de cada día en Opciones de Futuros En U$S

Precio de Tipo de

Ejercicio opción

PUT
ISR052014 290 put 10 40 1,20
ISR052014 294 put 60 20 2,50 1,80 1,70
ISR052014 298 put 10 60 2,30
ISR052014 302 put 46 16 4,60 3,70 2,50
ISR052014 306 put 4 4,50
CALL
DLR092014 8,09 call 38 38
DLR092014 9,15 call 38 38
ISR052014 298,00 call 1 27 17,00
ISR052014 302,00 call 16 123 14,90
ISR052014 306,00 call 6 83 13,30
ISR052014 310,00 call 37 241 9,50 10,20
ISR052014 314,00 call 10 92 7,70
ISR052014 318,00 call 34 210 5,80
ISR052014 322,00 call 39 75 3,20 4,50

04/03/14 05/03/14 06/03/14 07/03/14 Posición
Volumen
semanal

IA por

posición/1 03/03/14 
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros
Posición Volumen Int. Abierto 03/03/14 04/03/14 05/03/14 06/03/14 07/03/14 var.sem.
FINANCIEROS En $ / U$S

DLR032014 164.016 763.762 feriado feriado 7,980 7,963 7,928 -1,63%
DLR042014 290.353 808.866 8,150 8,105 8,060 -2,42%
DLR052014 99.828 624.678 8,348 8,295 8,254 -2,48%
DLR062014 38.489 442.893 8,560 8,505 8,445 -2,92%
DLR072014 151.650 585.141 8,785 8,715 8,660 -3,02%
DLR082014 105.450 139.333 9,109 9,030 8,960 -3,03%
DLR092014 94.650 96.950 9,410 9,365 9,270 -3,08%
DLR102014 180.165 252.323 9,770 9,670 9,570 -3,28%
DLR112014 20.000 20.785 10,125 10,025 9,899 -3,42%
DLR122014 25.020 19.768 10,460 10,360 10,230 -3,35%
DLR032015 19.700 10.000 11,376 11,655 11,499 -0,02%
DLR062015 19.162 14.342 12,400 12,500 12,415 -0,69%
ECU032014 10,958 11,041 11,005 -1,39%
ORO062014 93 987 1338,000 1349,100 1334,900 1,13%
WTI052014 7 1.306 100,540 99,120 100,920 0,23%
TVPP052014 45 4.294 12,158 12,277 12,213 -1,56%
TVPP122014 75 2.150 14,494 14,608 14,513 -1,53%
RO15042014 10 996,850 996,850 989,250 -3,47%
AGRÍCOLAS En U$S / Tm

ISR052014 136 1.099 311,40 313,30 315,50 1,74%
ISR072014 12 313,90 315,60 317,90 1,47%
ISR112014 14 82 315,30 317,40 316,90 0,83%
TRI000000 350 235,00 232,50 234,50 1,52%
TRI032014 35 235,00 232,50 234,50 1,52%
TRI042014 73 239,00 239,00 241,00 0,84%
TRI052014 30 239,00 239,00 241,00 0,84%
MAI000000 21 164,50 166,00 167,00 3,73%
MAI032014 17 164,50 166,00 167,00 3,73%
MAI042014 11 327 166,00 167,50 168,00 3,38%
MAI052014 20 158,00 161,50 163,50 4,14%
MAI062014 125 158,00 161,50 163,50 4,14%
MAI072014 4 82 159,10 162,50 165,00 4,76%
SOF000000 252 315,00 319,00 324,00 2,53%
SOF032014 7 268 315,00 319,00 324,00 2,53%
SOF042014 969 1.443 312,30 315,30 318,00 2,09%
SOF052014 708 3.991 313,20 315,00 318,00 1,83%
SOF062014 100 315,50 317,50 319,00 1,59%
SOF072014 260 824 316,30 318,40 319,40 1,36%
SOF092014 317,20 318,90 319,80 1,01%
SOF112014 288 502 318,40 320,60 320,00 0,69%
SOJ000000 1 320,00 324,00 328,00 2,50%
SOJ052014 210 1.343 313,50 315,80 318,40 1,79%
SOY042014 120 663 521,20 527,40 533,20 3,33%
SOY062014 422 333 512,60 517,20 523,00 2,77%
SOY082014 30 60 457,80 460,10 460,20 1,52%
SOY102014 249 544 434,00 436,30 436,00 1,51%
CRN042014 1.085 1.286 192,20 196,00 194,20 5,20%
CRN062014 74 644 193,70 197,30 197,80 6,23%
CRN082014 20 340 193,20 195,60 195,10 4,61%
TOTAL 1.213.310 3.802.455

ROFEX. Ultimo precio operado de cada día en Opciones de Futuros En U$S

Precio de Tipo de

Ejercicio opción
CALL
ISR052014 330,00 call 5 25 1,70
ISR072014 346,00 call 7 7 3,20
SOY042014 514,00 call 50 25,00
SOY062014 500,00 call 80 160 29,30 29,00
SOY062014 520,00 call 300 720 19,50
SOY062015 566,00 call 400 6,20
CRN042014 181,00 call 400 680 14,30
CRN042014 189,00 call 60 192 10,10
CRN042014 197,00 call 470 1.086 7,00
CRN042014 213,00 call 120 120 2,00
 /1 El interés abierto corresponde al día viernes. Nota: Los contratos de cereales y oleaginosas son por 30 tn.

04/03/14 05/03/14 06/03/14 07/03/14 Posición
Volumen
semanal

IA por

posición/1 03/03/14 
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada

Posición Volumen Sem. Open Interest 03/03/14 04/03/14 05/03/14 06/03/14 07/03/14 var.sem.

TRIGO B.A. 03/2014 22.900 110 feriado feriado 238,50 237,50 237,50 0,42%
TRIGO B.A. 05/2014 23 242,00 241,00 244,00 0,83%
TRIGO B.A. 07/2014 12.000 916 249,00 251,00 252,50 1,61%
TRIGO B.A. 12/2014 20 190,00 190,00 190,00
TRIGO B.A. 01/2015 5 197,00 197,00 197,00
MAIZ ROS 03/2014 900 165,50 168,00 169,00 4,97%
MAIZ ROS 04/2014 35.700 1.996 166,50 168,70 169,50 4,31%
MAIZ ROS 07/2014 25.900 1.224 161,40 163,70 164,50 4,44%
MAIZ ROS 08/2014 41 163,00 165,00 164,30 2,69%
MAIZ ROS 09/2014 3.000 301 163,50 164,50 164,50 2,68%
MAIZ ROS 12/2014 2.300 54 166,00 167,00 166,50 2,78%
GIRASOL ROS 03/2014 305,00 305,00 305,00
SORGO ROS 04/2014 10 142,00 142,00 142,00
SOJA ROS 03/2014 325,00 328,00 330,00 1,85%
SOJA ROS 04/2014 20 313,50 316,50 318,50 1,92%
SOJA ROS 05/2014 102.900 6.954 314,00 317,00 319,00 1,92%
SOJA ROS 07/2014 32.800 1.363 315,50 319,00 320,50 1,58%
SOJA ROS 09/2014 10 316,50 320,00 321,00 1,58%
SOJA ROS 11/2014 28.200 831 319,00 321,00 320,50 0,63%
SOJA ROS 05/2015 290,00 290,00 295,00 1,72%
CEBADA Q.Q. 03/2014 170,00 170,00 170,00
TOTALES 266.600 13.878

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
03/03/14 04/03/14 05/03/14 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

FINANCIEROS En $ / U$S

DLR032014 feriado feriado 8,059 7,980 7,980 7,980 7,954 7,963 7,938 7,920 7,928 -1,52%
DLR042014 8,255 8,140 8,150 8,150 8,100 8,105 8,120 8,050 8,060 -2,77%
DLR052014 8,420 8,340 8,348 8,370 8,290 8,293 8,270 8,220 8,250 -2,53%
DLR062014 8,646 8,560 8,560 8,550 8,470 8,510 8,480 8,430 8,446 -2,91%
DLR072014 8,861 8,780 8,785 8,720 8,680 8,720 8,710 8,640 8,650 -3,14%
DLR082014 9,170 9,085 9,109 9,050 9,010 9,030 9,000 8,950 8,960 -3,03%
DLR092014 9,569 9,400 9,410 9,400 9,330 9,370 9,313 9,220 9,270 -3,08%
DLR102014 9,770 9,770 9,770 9,670 9,650 9,670 9,600 9,500 9,570 -3,28%
DLR112014 9,706 9,700 9,706
DLR122014 10,480 9,980 10,230 -3,35%
DLR032015 11,660 11,650 11,660 11,650 11,580 11,600
DLR062015 12,4 12,4 12,4 12,7 12,7 12,7 12,7 12,4 12,4
ORO062014 1338,0 1338,0 1338,0 1349,1 1347,5 1347,5 1330,7 1330,7 1330,7 0,81%
WTI052014 100,92 100,92 100,92 99,12 99,12 99,12 100,92 100,92 100,92 0,45%
TVPP052014 12,240 12,158 12,158 12,277 12,277 12,277
TVPP122014 14,566 14,566 14,566 14,670 14,630 14,630

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

ISR052014 311,5 309,6 311,5 314,5 313,7 314,0 316,5 315,5 315,5 1,7%
ISR112014 318,0 317,7 318,0 318,4 316,9 316,9
MAI042014 166,0 166,0 166,0 169,0 169,0 169,0
MAI072014 159,0 159,0 159,0 165,0 165,0 165,0
SOF032014 315,0 315,0 315,0
SOF042014 313,0 312,3 312,3 315,7 314,5 315,7 318,5 316,0 318,0 2,1%
SOF052014 313,9 312,0 313,6 316,5 315,0 315,0 319,0 317,3 318,0 1,9%
SOF072014 316,3 315,2 316,3 318,9 318,5 318,9 320,0 319,4 319,4 1,4%
SOF112014 317,4 317,4 317,4 321,5 320,7 320,7 323,2 319,4 320,0 0,7%
SOJ052014 314,0 312,5 313,5 317,0 316,0 317,0 319,5 317,6 318,4 1,9%
SOY042014 519,0 518,0 519,0 527,0 526,0 526,0 532,3 530,7 531,2 2,4%
SOY062014 517,5 517,0 517,5 523,0 517,4 523,0 4,5%
SOY082014 458,5 458,5 458,5
SOY102014 434,0 432,5 434,0 436,5 436,3 436,5 437,4 434,2 434,2 1,3%
CRN042014 194,0 191,8 192,2 195,5 195,5 195,5 198,5 194,0 194,2 4,4%
CRN062014 195,0 193,5 195,0 200,0 200,0 200,0
CRN082014 193,2 193,2 193,2 194,7 194,7 194,7

1.215.551 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrónico) Interés abierto en contratos3.814.916

06/03/14
Posición

07/03/14
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

MATBA. Operaciones en dólares En tonelada

03/03/14 04/03/14 05/03/14 07/03/14 var.

máx. mín. último máx. mín. último máx. mín. último máx. mín. último máx. mín. último sem.

TRIGO B.A. 03/2014 feriado feriado 239,0 235,0 235,0 238,0 237,0 237,5 237,5 237,5 237,5 0,2%

TRIGO B.A. 07/2014 250,0 249,0 250,0 251,0 250,5 251,0 252,5 252,5 252,5 1,2%

MAIZ ROS 04/2014 168,0 166,0 166,0 169,0 167,0 168,7 170,0 169,0 169,5 4,0%

MAIZ ROS 07/2014 162,0 161,0 161,0 164,0 162,0 164,0 165,0 164,5 164,5 4,8%

MAIZ ROS 09/2014 164,0 163,5 163,5 164,5 164,5 164,5 164,5 164,5 164,5 2,5%

MAIZ ROS 12/2014 166,0 165,5 165,5 167,0 167,0 167,0
SOJA ROS 05/2014 314,0 312,0 313,6 317,5 316,1 316,5 320,0 317,6 319,0 1,8%

SOJA ROS 07/2014 316,0 315,5 315,5 319,2 318,5 318,5 320,0 319,5 319,9 1,4%

SOJA ROS 09/2014 321,0 320,0 320,5
SOJA ROS 11/2014 319,0 318,5 318,5 321,5 320,0 320,0 323,5 319,9 319,9 0,4%

SOJA ROS 05/2015 295,0 295,0 295,0
TRIGO ROS 03/2014 100,0 98,0 98,0
SOJA I.W. 05/2014 103,0 103,0 103,0 103,0 103,0 103,0 -1,0%

MATBA. Operaciones en dólares En tonelada

03/03/14 04/03/14 05/03/14 07/03/14 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

SOJA CME s/e 05/2014 feriado feriado 1422,0 1410,0 1422,0 1438,5 1433,0 1435,5 1451,8 1439,5 1451,8 2,7%

SOJA CME s/e 07/2014 1390,0 1390,0 1390,0 1407,5 1402,0 1407,5 1410,0 1410,0 1410,0 2,1%

SOJA CME s/e 11/2014 1177,5 1176,3 1177,5 1188,0 1182,3 1182,3 1191,0 1175,0 1181,5 1,3%

TRIGO CME s/e 05/2014 641,5 638,5 641,5 644,0 640,5 644,0 652,0 650,0 650,0 7,7%

TRIGO CME s/e 05/2014 646,3 642,0 644,3 651,3 644,3 650,0 660,0 654,0 660,0 8,3%

MAIZ CME s/e 05/2014 481,0 480,5 481,0 490,0 486,5 490,0 496,0 485,0 490,0 5,7%

MAIZ CME s/e 07/2014 488,0 485,5 488,0 494,5 490,0 494,5 496,0 490,0 496,0 6,2%

MATBA. Operaciones en pesos En tonelada

03/03/14 04/03/14 05/03/14 07/03/14 var.
máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

SOJA ROS Disp. feriado feriado 2820,0 2820,0 2820,0

06/03/14

06/03/14
Posición

Posición
06/03/14

Posición

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada

Posición Volumen Sem. Open Interest 03/03/14 04/03/14 05/03/14 06/03/14 07/03/14 var.sem.

TRIGO Q.Q. 03/2014 feriado feriado 77,50 77,50 77,50
TRIGO Q.Q. 07/2014 17 86,00 86,00 86,00
TRIGO ROS 03/2014 400 14 100,00 100,00 98,00 -2,00%
TRIGO SFE 03/2014 15 101,00 100,00 100,00 -0,99%
MAIZ I.W. 04/2014 100 1 100,00 100,00 100,00
MAIZ Q.Q. 04/2014 100 1 97,00 97,00 97,00
MAIZ GUA 03/2014 500 95,50 95,50 95,50
SOJA I.W. 05/2014 3.100 250 103,00 104,00 103,00 -0,96%
SOJA Q.Q. 05/2014 2.000 175 97,00 97,00 97,00
TOTALES 6.200 473

272.800 14.351

MATBA. Ajuste de la Operatoria en centavos de dólar En bushels

Posición Vol. Sem. Open Interest 03/03/14 04/03/14 05/03/14 06/03/14 07/03/14 var.sem.

SOJA CME s/e 05/2014 6.940 14 feriado feriado 1.422,00 1.435,50 1.455,00 2,94%
SOJA CME s/e 07/2014 3.810 32 1.390,00 1.407,50 1.415,00 2,46%
SOJA CME s/e 11/2014 6.259 5 1.177,50 1.182,75 1.185,00 1,63%
TRIGO CME s/e 05/2014 5.579 8 641,50 644,00 650,00 7,71%
TRIGO CME s/e 05/2014 5.987 14 644,25 650,00 660,00 8,29%
MAIZ CME s/e 05/2014 3.810 69 481,00 490,00 490,00 5,72%
MAIZ CME s/e 07/2014 2.921 8 488,00 494,50 496,00 6,21%
TOTALES 35.306 150

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada

Posición Vol. Sem. Open Interest 03/03/14 04/03/14 05/03/14 06/03/14 07/03/14 var.sem.

TRIGO B.A. Disp. feriado feriado 1.885,00 1.880,00 1.870,00 1,08%
MAIZ B.A. Disp. 1.300,00 1.310,00 1.310,00 0,77%
MAIZ ROS Disp. 1.320,00 1.330,00 1.330,00 0,76%
SOJA ROS Disp. 84 26 2.800,00 2.900,00 3.000,00 6,01%
SOJA Fabrica ROS Disp. 2.800,00 2.900,00 3.000,00 6,01%
TOTALES 84 26
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CALCULO FAS TEÓRICO A PARTIR DEL FOB

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB
embarque 03/03/14 04/03/14 05/03/14 06/03/14 07/03/14 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB Spot Oficial feriado feriado 330,00 330,00 f/i 330,00
  Precio FAS 244,13 244,11 244,13 0,0%
  Precio FOB Mar'14 326,75 326,75 v 329,00 -0,7%
  Precio FAS 240,80 240,86 243,13 -0,9%
Pto del Sur - Qq
  Precio FOB Mar'14 v 329,00 v 326,00 v 324,00 0,6%
  Precio FAS 240,25 237,23 235,25 0,8%
Pto del Sur - Bb
  Precio FOB Mar'14 332,00 332,00 v 339,00 -2,1%
  Precio FAS 243,25 243,23 250,25 -2,8%
Maíz Up River
  Precio FOB Spot Oficial 224,00 228,00 218,00 4,6%
  Precio FAS 169,09 172,24 164,29 4,8%
  Precio FOB Mar'14 224,11 227,25 221,84 2,4%
  Precio FAS 169,19 171,50 168,13 2,0%
  Precio FOB Abr'14 222,53 225,98 215,84 4,7%
  Precio FAS 167,62 170,22 162,12 5,0%
  Precio FOB May'14 222,14 v 227,16 214,46 5,9%
  Precio FAS 167,22 171,40 160,75 6,6%
  Precio FOB Jun'14 218,59 222,24 210,62 5,5%
  Precio FAS 163,68 166,48 156,91 6,1%
  Precio FOB Jul'14 v 220,96 v 224,50 v 211,61 6,1%
  Precio FAS 166,04 168,74 157,89 6,9%
Ptos del Sur - Bb
  Precio FOB Jun'14 234,73 238,28 227,35 4,8%
  Precio FAS 179,82 182,52 173,64 5,1%
  Precio FOB Jul'14 233,75 v 240,25 226,37 6,1%
  Precio FAS 178,84 184,49 172,65 6,9%
Ptos del Sur - Qq
  Precio FOB Jun'14 v 234,73 237,29 v 227,35 4,4%
  Precio FAS 179,41 181,12 173,22 4,6%
Sorgo Up River
  Precio FOB Spot Oficial 199,00 204,00 193,00 5,7%
  Precio FAS 150,28 154,27 145,47 6,0%
  Precio FOB Mar'14 v 198,52 v 202,45 v 191,53 5,7%
  Precio FAS 149,79 152,72 144,00 6,1%
  Precio FOB Abr'14 v 201,17 v 204,52 v 193,89 5,5%
  Precio FAS 152,45 154,79 146,36 5,8%
  Precio FOB May'14 195,46 200,88 188,18 6,7%
  Precio FAS 146,74 151,15 140,66 7,5%
  Precio FOB Jn/Jl'14 195,17 198,61 187,79 5,8%
  Precio FAS 146,45 148,88 140,26 6,1%
  Precio FOB Ag/St'14 v 202,26 v 205,31 v 196,45 4,5%
  Precio FAS 153,53 155,58 148,92 4,5%
Soja Up River / del Sur
  Precio FOB Spot Oficial 570,00 576,00 567,00 1,6%
  Precio FAS 355,50 359,33 353,73 1,6%
  Precio FOB May'14 518,19 523,61 514,88 1,7%
  Precio FAS 321,19 325,84 319,46 2,0%
  Precio FOB Jul'14 517,82 523,42 514,88 1,7%
  Precio FAS 320,82 325,66 319,46 1,9%
  Precio FOB Ago'14 515,16 522,97 v 514,05 1,7%
  Precio FAS 318,16 325,20 318,64 2,1%
Girasol Ptos del Sur
  Precio FOB  Spot Oficial 450,00 450,00 430,00 4,7%
  Precio FAS 268,71 268,66 255,10 5,3%
Los precios están expresados en dólares por tonelada. Spot: fuente MAGyP

Tipo de cambio de referencia 
28/02/14 03/03/14 04/03/14 05/03/14 06/03/14 07/03/14 var.sem.

Tipo de cambio cprdr 7,7450 feriado feriado 7,7800 7,7710 7,7610 0,21%
vndr 7,8450 7,8800 7,8710 7,8610 0,20%

Producto Der. Exp.
Trigo 23,0 5,9637 5,9906 5,9837 5,9760 0,21%
Maíz 20,0 6,1960 6,2240 6,2168 6,2088 0,21%
Demás cereales 20,0 6,1960 6,2240 6,2168 6,2088 0,21%
Habas de soja 35,0 5,0343 5,0570 5,0512 5,0447 0,21%
Semilla de girasol 32,0 5,2666 5,2904 5,2843 5,2775 0,21%
Resto semillas oleagin. 23,5 5,9249 5,9517 5,9448 5,9372 0,21%
Harina y Pellets de Trigo 13,0 6,7382 6,7686 6,7608 6,7521 0,21%
Harina y Pellets Soja 32,0 5,2666 5,2904 5,2843 5,2775 0,21%
Harina y pellets  girasol 30,0 5,4215 5,4460 5,4397 5,4327 0,21%
Resto Harinas y Pellets 30,0 5,4215 5,4460 5,4397 5,4327 0,21%
Aceite de soja 32,0 5,2666 5,2904 5,2843 5,2775 0,21%
Aceite de girasol 30,0 5,4215 5,4460 5,4397 5,4327 0,21%
Resto Aceites Oleaginos. 30,0 5,4215 5,4460 5,4397 5,4327 0,21%
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PRECIOS INTERNACIONALES

TRIGO
FOB Golfo Duro (2) FOB Golfo Bldo (3) CBOT (4) CBOT (5)

Emb.cerc. mar-14 mar-14 mar-14 abr-14 mar-14 abr-14 mar-14 may-14 jul-14 mar-14 may-14

07/03/2013 352,00 340,00 350,00 315,80 315,80 284,20 284,20 252,34 255,56 256,84 271,91 269,89

Semana anterior 330,00 v329,00 324,00 315,80 315,40 282,30 277,60 220,10 221,29 223,50 248,76 247,66

03/03/14 fer. fer. fer. 312,30 312,30 282,86 277,90 230,30 232,04 233,60 257,67 257,21

04/03/14 fer. fer. fer. 317,60 315,80 287,26 282,30 235,07 236,45 237,74 258,77 260,70

05/03/14 330,00 326,75 329,00 317,90 316,00 286,16 282,00 234,15 236,08 237,37 258,41 260,98

06/03/14 330,00 326,75 326,00 319,00 317,10 288,18 283,20 235,72 237,37 238,66 259,51 262,08

07/03/14 330,00 f/i f/i f/i f/i f/i f/i 237,46 240,31 242,15 262,81 265,02

Var. Semanal -0,7% 0,6% 1,0% 0,5% 2,1% 2,0% 7,9% 8,6% 8,3% 5,6% 7,0%

Var. Anual -6,3% -3,9% -6,9% 1,0% 0,4% 1,4% -0,4% -5,9% -6,0% -5,7% -3,3% -1,8%

FOB Of (1)
FOB Arg-
Up River

FOB Arg-
QqnUS$ / Tn

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2/3) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU. (2) Trigo duro rojo de invierno N° 2, prot. 11%. (3) Trigo blando rojo de invierno N° 2. (4) Trigo colorado blando de invierno N° 2, 
entregado en depósitos autorizados por el mercado de Chicago. (5) Trigo cplorado duro de invierno, entregado en depósitos autorizados por el mercado de Chicago.

MAIZ
FOB Of (1) FOB Arg-Up River FOB Golfo (2) CBOT (3)

Emb.cerc. mar-14 abr-14 may-14 jun-14 mar-14 abr-14 may-14 mar-14 may-14 jul-14 sep-14

07/03/2013 271,00 264,26 262,59 262,59 258,36 308,70 301,30 294,20 280,11 272,13 264,75 222,04

Semana anterior 218,00 221,84 215,84 214,46 210,62 230,00 230,00 225,70 180,11 182,47 184,05 184,24

03/03/14 fer. fer. fer. fer. fer. 229,90 224,60 224,60 182,67 185,23 186,90 186,61

04/03/14 fer. fer. fer. fer. fer. 234,90 230,00 230,00 187,69 190,64 192,22 191,04

05/03/14 224,00 224,11 222,53 222,14 218,59 234,40 229,10 229,10 187,10 189,76 191,43 190,05

06/03/14 228,00 227,25 225,98 227,16 222,24 238,50 234,60 234,60 191,23 193,30 194,97 193,10

07/03/14 226,00 f/i f/i f/i f/i f/i f/i f/i 189,36 192,51 194,09 191,92

Var. Semanal 3,7% 2,4% 4,7% 5,9% 5,5% 3,7% 2,0% 3,9% 5,1% 5,5% 5,5% 4,2%

Var. Anual -16,6% -14,0% -13,9% -13,5% -14,0% -14,9% -13,8% -11,4% -32,4% -29,3% -26,7% -13,6%

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el maíz amarillo N° 3. (3) Maíz amarillo N° 3, a entregar en depósitos autorizados de Chicago. 

US$ / Tn

SORGO COMPLEJO GIRASOL
Grano Pellets Aceite
FOB Of (1) FOB Of (1) FOB Arg RTTDM(3) FOB Of (1) FOB Arg RTTDM (4)

Emb.cerc. abr-14 Jn/Jl.14 mar-14 Emb.cerc. Emb.cerc. mar-14 Mar/Abr Emb.cerc. mar-14 Jl/St.14 Oc/Dc.14

07/03/2013 238,00 225,88 219,48 288,01 620,00 270,00 c270,00 1.100,00 1.120,00 1.230,00 1.200,00

Semana anterior 193,00 193,89 188,18 191,18 430,00 245,00 c215,00 885,00 895,00 982,50 992,50

03/03/14 fer. fer. fer. 191,95 fer. fer. fer. fer. fer. 1.000,00 1.010,00

04/03/14 fer. fer. fer. 191,36 fer. fer. fer. fer. fer. 995,00 1.005,00

05/03/14 199,00 201,17 195,46 191,75 450,00 245,00 c215,00 885,00 890,00 1.005,00 1.010,00

06/03/14 204,00 204,52 200,88 197,66 450,00 245,00 c215,00 885,00 860,00

07/03/14 202,00 f/i f/i f/i 450,00 245,00 f/i 885,00 f/i 1.017,50 1.020,00

Var. Semanal 4,7% 5,5% 6,7% 3,4% 4,7% -3,9% 3,6% 2,8%

Var. Anual -15,1% -9,5% -8,5% -31,4% -27,4% -9,3% -20,4% -19,5% -23,2% -17,3% -15,0%

FOB Arg 
FOB 

Golfo (2)

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el sorgo. (3) Origen argentino/uruguayo. CIF mercado de Rotterdam. (4) Crudo puesto en tanque en el noroeste de Europa.

FOB 
Oficial (1)US$ / Tn
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PRECIOS INTERNACIONALES

SOJA
FOB Golfo (2) CBOT (3) TGE (4)

GM
Emb.cerc. may-14 jul-14 abr-14 mar-14 abr-14 may-14 mar-14 may-14 jul-14 ago-14 jun-14

07/03/2013 550,00 543,63 v550,71 530,41 580,99 575,90 570,70 552,45 541,43 534,17 519,75 648,44

Semana anterior 567,00 514,88 514,88 520,30 563,20 559,50 543,01 519,66 519,57 509,00 489,07 636,66

03/03/14 fer. fer. fer. fer. 561,10 558,10 554,50 517,09 517,82 507,62 488,98 637,44

04/03/14 fer. fer. fer. fer. 565,00 563,20 559,50 521,04 522,87 513,14 494,21 637,44

05/03/14 570,00 518,19 517,82 523,23 565,80 562,30 558,60 521,77 521,95 512,68 494,58 637,89

06/03/14 576,00 523,61 523,42 527,46 572,20 568,70 565,00 528,20 528,39 517,91 499,08 634,55

07/03/14 583,00 f/i f/i f/i f/i f/i f/i 535,55 535,64 523,52 504,50 638,62

Var. Semanal 2,8% 1,7% 1,7% 1,4% 1,6% 1,6% 4,0% 3,1% 3,1% 2,9% 3,2% 0,3%

Var. Anual 6,0% -3,7% -5,0% -0,6% -1,5% -1,3% -1,0% -3,1% -1,1% -2,0% -2,9% -1,5%

FOB 
Oficial (1)

FOB Arg - Up River
US$ / Tn

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (4) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos 
autorizados de Tokio, Kanagawa, Chiba y Saitama.

FOB Par-
Brasil 

PELLETS DE SOJA
FOB Of (1) FOB Arg FOB Paranagua-Br CIF RTTDM - Br (2) Arg (2) CBOT (3)

Emb.cerc. abr-14 My/Jl14 abr-14 Jn/Jl14 Ab/St.14 Oc/Dc.14 Ab/St.14 mar-14 may-14 jul-14 ago-14

07/03/2013 494,00 481,81 468,09 459,77 458,22 483,00 463,00 499,00 480,60 480,71 474,21 455,25

Semana anterior 554,00 541,67 513,83 508,38 477,40 531,00 505,00 543,00 515,76 504,52 488,98 467,59

03/03/14 fer. fer. fer. fer. fer. 544,00 510,00 552,00 508,49 496,58 481,48 462,30

04/03/14 fer. fer. fer. fer. fer. 538,00 507,00 547,00 505,73 495,70 482,03 462,52

05/03/14 541,00 532,08 508,38 498,35 473,76 535,00 508,00 545,00 504,52 495,59 483,69 464,18

06/03/14 534,00 535,33 509,53 506,94 475,75 537,00 509,00 549,00 505,29 497,02 484,57 464,62

07/03/14 539,00 f/i f/i f/i f/i 545,00 510,00 558,00 512,57 504,63 490,52 469,58

Var. Semanal -2,7% -1,2% -0,8% -0,3% -0,3% 2,6% 1,0% 2,8% -0,6% 0,0% 0,3% 0,4%

Var. Anual 9,1% 11,1% 8,9% 10,3% 3,8% 12,8% 10,2% 11,8% 6,7% 5,0% 3,4% 3,1%

US$ / Tn

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP.  (2) Pellets de soja origen Brasil y Argentina puestos en Rotterdam. (3) Origen Estados Unidos puestos en depósitos autorizados de Chicago.

ACEITE DE SOJA
FOB Of (1) FOB Arg FOB Paranagua-Br CIF RTTDM (2) CBOT (3)

Emb.cerc. abr-14 My/Jl14 abr-14 My/Jl.14 abr-14 My/Jl14 Ag/Oc14 mar-14 may-14 jul-14 ago-14

07/03/2013 1.067,00 1.041,89 1.033,59 v1058,43 1.033,88 1.137,08 1.130,53 1.130,53 1.111,11 1.115,74 1.121,47 1.210,95

Semana anterior 891,00 894,85 871,48 899,26 869,27 980,58 961,25 961,25 915,34 921,30 923,06 917,99

03/03/14 fer. fer. fer. fer. fer. 995,57 974,97 974,97 928,35 934,30 937,83 934,30

04/03/14 fer. fer. fer. fer. fer. 975,75 975,75 958,11 963,62 965,83 962,30

05/03/14 926,00 929,24 907,63 934,75 904,33 1.016,46 995,86 995,86 951,94 956,79 959,88 958,33

06/03/14 948,00 943,35 917,66 947,76 918,77 1.025,49 1.004,71 1.004,71 975,97 980,82 982,36 978,62

07/03/14 944,00 f/i f/i f/i f/i 1.040,63 1.022,59 1.022,59 972,00 977,07 979,72 974,65

Var. Semanal 5,9% 5,4% 5,3% 5,4% 5,7% 6,1% 6,4% 6,4% 6,2% 6,1% 6,1% 6,2%

Var. Anual -11,5% -9,5% -11,2% -10,5% -11,1% -8,5% -9,5% -9,5% -12,5% -12,4% -12,6% -19,5%

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2) Aceite crudo desgomado holandés. (3) Origen Estados Unidos, entregado en depósitos autorizados de Chicago. 

US$ / Tn



22  -  INFORMATIVO SEMANAL BCR  -  07/03/14

ESTADISTICAS COMERCIALES DE NABSA
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ESTADISTICAS COMERCIALES MAGYP

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas

Producto Cosecha semana Total comprado 
1

Total a fijar 
2

Total fijado 
3

Trigo pan 13/14 48,7 1.632,0 172,4 22,9 340,9

(Dic-Nov) (4.927,6) (236,8) (66,1) (1.968,2)

Maíz 13/14 188,1 2.298,9 1.628,1 163,7

(Mar-Feb) (11.762,6) (807,3) (88,8)

12/13 43,8 19.927,9 1.878,1 1.071,0 17.936,7

(19.235,1) (1.972,7) (962,3) (15.847,9)

Sorgo 13/14 10,5 39,3 0,7

(Mar-Feb) (524,8) (24,9) (1,0)

12/13 5,1 1.763,5 160,9 136,0 1.721,1

(3.238,3) (154,7) (92,3) (2.919,6)

Cebada Cerv. 13/14 57,0 (***)    523,5 45,5 20,6 2,3

(Dic-Nov)   ** (770,9) (273,4) (77,3) (27,2)

Cebada Forr. 13/14 123,2 1.257,9 135,3 28,2 268,2

(Dic-Nov)  ** (2.933,7) (82,9) (67,7) (471,4)

Soja 13/14 331,2 (****)   2.619,0 (****)   1.717,1 (****)   302,8

(Abr-Mar) (3.187,7) (1.503,9) (93,3)

12/13 115,2 (****)  9.777,9 (****)   2.682,3 (****)  2.677,3 7.600,9

(11.817,1) (3.152,7) (2.572,2) (4.875,4)

Girasol 13/14 0,4 0,6

(Ene-Dic) (15,7) (4,3) (1,0)

Embarques 
acumulados *

Declaraciones de Compras

Nota: los valores entre parentesis corresponden a la cosecha anterior en igual fecha. * Embarques acumulado por año comercial, con datos mensuales de MAGyP hasta DICIEMBRE y desde 
ENERO estimado por Situación de Vapores. ** Los datos de exportación corresponden al INDEC, hasta DICIEMBRE.  (***) Datos ajustados. (****) Diferencia que se pasará a la industria.

Al 19/02/14

Compras de la Industria En miles de toneladas

estimadas (*) declaradas 
1

Trigo pan 13/14 (**) 1.740,3 424,7 208,1
(1.309,4) (379,2) (236,7)

12/13 4.038,4 3.836,5 686,7 685,9
(5.052,3) (4.799,7) (1.266,7) (1.266,7)

Soja 13/14 (**) 2.274,0 1.290,0 115,6
(4.540,0) (3.136,7) (519,2)

12/13 33.032,4 33.032,4 14.369,0 12.843,8
(27.848,5) (27.848,5) (10.807,2) (9.624,1)

Girasol 13/14 (**) 580,5 236,2 89,8
(1.093,8) (351,1) (152,1)

12/13 2.585,6 2.585,6 792,2 667,5
(3.385,6) (3.385,6) (1.138,1) (876,5)

Al 02/01/14 Cosecha

Maíz 13/14 (**) 118,9 2,8 1,1
(192,0)

12/13 4.827,9 4.345,1 519,5 390,7
(4.013,4) (3.612,1) (346,3) (245,0)

Sorgo 12/13 110,3 99,3 3,9 3,7
(120,6) (108,5) (9,9) (5,4)

Cebada Cerv. 13/14 (**) 269,4 126,1 67,8
(359,9) (89,3) (16,6)

12/13 1.146,7 1089,4 (***) 110,8 47,4
(1.447,6) (1.375,2) (637,4) (373,0)

Total a fijar 
2

Fijado total 
3

(*) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan: para trigo el 95% y para soja y girasol el 100 %, en ambas cosechas.  
(**) Esta cosecha no alcanza el porcentaje descripto en (*).  (1) Total comprado: compras efectuadas bajo cualquier modalidad. Incluye "a fijar". (2) Total a fijar: compras que involucran el 
compromiso de entrega de la mercadería pero sin haber pactado precio. (3) Total fijado: porción del rubro (2) a las que ya se les estableció precio. Fuente: Datos procesados por la Dirección de 
Mercados Agroalimentarios según base ONCCA.

Al 12/02/14 Cosecha
Compras
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ESTADISTICAS COMERCIALES MAGYP

Embarques argentinos por destino durante 2013 (enero/diciembre)
Destinos  /1 Trigo Pan Trigo Parag. Maíz Maíz Parag. Cebada Sorgo Arroz
Unión Europea 15,8% 133.721 1.985
Alemania
Bélgica  834
Bulgaria
Dinamarca 507
Eslovenia
Eslovaquia
España 44
Estonia
Finlandia
Francia
Grecia
Hungría  
Irlanda
Italia 353
Letonia
Lituania
Países Bajos 71.164 44
Polonia 32.692
Portugal
Reino Unido 29.865 204
República Checa
Rumania
Suecia
Otros Europa 0,0%

Albania
Croacia
Noruega
Serbia
P. Bálticos y CEI 1,0% 240

Bielorrusia
Georgia
Latvia
Moldavia
Rusia 240
Ucrania
Norteamérica 1,9% 466.921 392.693 6.820

Canadá 1.983
EE.UU. 310.483 211.725 4.837
México   156.438 180.968
Mercosur 5,0% 2.131.157 94.970 49.470 424.597 233.286

Brasil 2.113.657 94.970 49.470 312.440 230.861
Paraguay 779
Uruguay 17.500 112.157 1.646
Resto Latinoamér. 15,8% 255.233 22.669 5.342.499 923.094 275.778 671.633 69.735

Bolivia 18.228
Chile 283.025 525.029 61.715 224.943 34.644
Colombia    64.784 22.669 1.791.263 42.212 127.387 419.539
Costa Rica 186.001 36.497 8.063
Cuba 25.000 262.575
Ecuador  74.564 30.000 3.234
El Salvador 39.674
Guatemala 176.589
Haití
Honduras 55.391
Jamaica 22.500
Nicaragua 20.690 650
Panamá 15.924 19.816
Perú 142.949 1.249.544 229.034 63.626 27.151 8.149
Puerto Rico 69.390 22.494
Rep.Dominicana 290.887 32.830
Trinidad y Tobago
Venezuela 826.982 4.998
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ESTADISTICAS COMERCIALES MAGYP

en toneladas

Ttl.Cereal Maní Soja Soja Parag. Soja Boliv. Colza Ttl. Oleag. Subproductos Aceites Ttl General

135.706 110.294 96.223 1.235.158 41.590 123.452 1.606.717 9.104.370 230.702 11.077.495
4.181 7.471 274.741 286.393 173.509 459.902

834 1.023 1.023 62.626 23.600 88.082
1.325 1.325 1.325

507 175 175 472.256 472.938
25 25 25
50 50 50

44 784 9.670 292.766 17.057 7.875 328.152 990.318 88.235 1.406.749
2.864 2.864 2.864

445 445 445
697 118.314 31.167 150.178 268.453 32.190 450.821
347 92.196 2.874 95.417 226.579 321.996
150 150 150

1.017 1.017 524.675 525.692
353 443 63.570 212.024 276.037 1.314.709 13.000 1.604.099

742 742 136.600 137.342
965 965 104.624 105.589

71.208 78.273 59.398 65.036 202.707 1.981.563 73.677 2.329.155
32.692 1.616 1.616 1.370.250 1.404.558

47 149.426 24.533 16.500 190.506 190.506
30.069 14.296 36.293 50.589 1.242.108 1.322.766

25 25 25
165 15.512 15.677 236.100 251.777
625 625 625

853 853 853

13 13 13
278 278 278
374 374 374
188 188 188

240 25.220 11.975 488.169 525.364 204.459 730.063

18 18 18
75 75 47.200 47.275

69.540 69.540
35 35 35

240 20.231 11.975 488.169 520.375 87.719 608.334
4.861 4.861 4.861

866.434 4.474 4.696 454.671 463.841 6.241 29.380 1.365.896

1.983 1.390 1.390 3.373
527.045 1.939 59.685 61.624 6.241 13.380 608.290
337.406 1.146 4.696 394.986 400.828 16.000 754.234

2.933.479 8.101 378 8.479 548.876 17.189 3.508.024

2.801.398 6.602 6.602 510.288 17.189 3.335.477
779 54 54 217 1.049

131.303 1.445 378 1.823 38.372 171.498

7.560.640 4.548 129.158 164.735 65.736 364.177 2.115.048 1.028.295 11.068.161

18.228 50 50 15.605 33.883
1.129.356 1.735 35.174 5.764 42.673 394.576 1.566.604
2.467.854 635 30.457 14.662 47.972 93.726 603.672 84.224 3.249.476

230.561 8.701 109.200 117.901 23 1.000 349.485
287.575 7.500 295.075
107.798 204 204 233.175 60.564 401.741

39.674 68.862 3.000 111.536
176.589 1.602 1.602 50.548 228.739

900 10.000 10.900
55.391 55.391
22.500 6.045 8.000 36.545
21.340 17.650 38.990
35.740 4.097 4.097 29.146 18.350 87.333

1.720.453 1.589 1.589 374.745 332.809 2.429.597
91.884 16.264 108.148

323.717 58.588 91.850 474.155
185 185 185

831.980 150 90.000 12.000 102.150 313.448 342.800 1.590.378
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ESTADISTICAS COMERCIALES MAGYP

Embarques argentinos por destino durante 2013 (enero/diciembre)
Destinos  /1 Trigo Pan Trigo Parag. Maíz Maíz Parag. Cebada Sorgo Arroz
Transporte 2.386.390 117.639 5.992.611 923.094 700.374 1.064.326 312.066
Oceanía 1,0% 5.000 31
Australia
Nueva Zelanda 5.000 31
Cercano Or. 16,1% 4.400 3.404.037 2.259.194 71.627 175.372
Arabia Saudita 787.876 1.855.580 71.627
Chipre 21.250
Egipto 1.662.878
Emiratos Arabes  4.400 111.459 82.766
Irak 121.536
Irán 41.768 48.120
Israel
Jordania 314.435 166.581
Kazajstán
Kuwait 67.632 75.268
Líbano 250
Libia 15.981
Omán 66.757
Siria
Turquía 8.916 5.466
Yemén 384.084
Sudéste Asiático 14,3% 3.635.590 7.004

Corea del Norte 871.751
Corea del Sur 1.326.280
Filipinas
Indonesia 377.466
Malasia 1.011.693 7.004
Singapur 48.400
Tailandia
Resto de Asia 19,7% 3.043.630 63.000 1.066.591
Bangladesh
Brunei 6.600
China 133.350 63.000
Hong-Kong
India
Japón 1.958.738 1.066.591
Pakistán
Taiwán 798.743
Vietnam 146.199
Africa 9,3% 53.389 3.254.590 63.745 192.557 48.253

Angola 15.000 2.294
Argelia  2.254.289
Cabo Verde 4.947 14.069 10.880
Camerún 7.350
Congo 8.270
Costa de Marfil
Ghana
Is.Mauricio 52.484 7.870
Is.Reunión 25.195
Kenia 4.824
Madagascar
Marruecos 559.501 53.403
Mauritania
Mozambique
Nigeria 101.882 19.800
Senegal 52.600 45.864
Sierra Leona 5.948
Sudáfrica 15.078 94
Tanzania 20.040
Túnez 189.145 133.206
Uganda 8.500

Total mundial 2.444.179 117.639 19.500.458 993.843 3.215.125 2.207.544 535.722
Cifras provisorias de MAGyP. 1/ Porcentaje que cada región representa sobre el total de embarques. Total Subproductos incluye 846.630 tn pellets soja paraguaya y 172.069 tn pellets soja boliviana. 
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ESTADISTICAS COMERCIALES MAGYP

en toneladas

Ttl.Cereal Maní Soja Soja Parag. Soja Boliv. Colza Ttl. Oleag. Subproductos Aceites Ttl General
11.496.500 153.491 242.052 2.343.111 107.326 123.452 2.969.432 11.978.995 1.305.566 27.750.493

5.031 248 248 653.868 32.255 691.403
73 73 548.842 23.080 571.995

5.031 176 176 105.026 9.175 119.408

5.914.630 1.224 550.590 319.725 4.572 7.772 883.883 3.528.361 929.100 11.255.974
2.715.083 18.877 18.877 518.550 8.372 3.260.882

21.250 16.895 38.145
1.662.878 387.414 2.348 4.572 394.334 527.216 255.400 2.839.828

198.625 490 18.720 87.991 107.201 69.980 10.150 385.956
121.536 121.536

89.888 31.233 31.233 799.381 642.874 1.563.376
372 68.198 7.772 76.342 32.729 109.071

481.016 208.811 689.827
196 196 196

142.900 142.900
250 40 40 136.852 137.142

15.981 217.667 233.648
66.757 66.757

16.500 16.500 153.989 170.489
14.382 125 96.723 142.311 239.159 666.720 6.806 927.067

384.084 179.571 5.498 569.153
3.642.594 1.925 231.269 50.595 283.789 5.716.614 373.991 10.016.988

871.751 50.595 50.595 39.328 98.310 1.059.984
1.326.280 18 18 54.647 123.400 1.504.345

502 502 799.806 2.500 802.808
377.466 75 104.737 104.812 2.492.540 15.000 2.989.818

1.018.697 401 401 1.028.605 95.802 2.143.505
48.400 875 875 49.275

53 126.532 126.585 1.301.688 38.979 1.467.252
4.173.221 10.121 5.682.458 92.498 5.785.077 1.839.826 1.998.240 13.796.364

149.052 64.059 213.111 288.293 501.404
6.600 3.500 10.100

196.350 3.119 5.435.381 5.438.500 10.000 629.711 6.274.561
115 115 69 184

2.664 1.003.252 1.005.916
3.025.329 1.791 28.439 30.230 127.433 3.182.992

93 93 149.021 47.394 196.508
798.743 623 74.550 75.173 5.000 878.916
146.199 4.380 23.475 27.855 1.547.139 24.590 1.745.783

3.612.534 11.070 21.102 69.998 102.170 2.281.231 546.395 6.542.330

17.294 1.459 18.753
2.254.289 10.772 10.772 1.159.723 150.368 3.575.152

29.896 29.896
7.350 42.595 49.945
8.270 5.170 13.440

3.000 3.000
8.815 8.815

60.354 31.258 11.450 103.062
25.195 19.039 44.234

4.824 4.500 9.324
12.000 12.000

612.904 315.957 188.495 1.117.356
7.500 7.500

4.400 22.600 27.000
121.682 13.000 11.700 146.382

98.464 10.350 108.814
5.948 5.948

15.172 299 299 619.350 102.197 737.018
20.040 2.000 22.040

322.351 21.102 69.998 91.100 47.115 33.585 494.151
8.500 8.500

28.844.510 178.080 7.630.471 2.875.927 111.898 131.224 10.024.600 25.998.895 5.185.547 70.053.552
Total Aceites incluye 314.290 tn aceite soja paraguaya y 25.767 tn aceite soja boliviana.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

BUEN COMIENZO DE MES PARA EL
MERCADO LOCAL
Leandro Fisanotti

Pasados los festejos de Carnaval, que dejan una
semana abreviada para el mercado local, el mes de
marzo tuvo un inicio alcista para las acciones do-
mésticas y los títulos públicos denominados en
pesos. En lo que hace al plano internacional, la
semana que finaliza arroja saldos dispares: Wall
Street no cede en su avance mientras que Europa
retrocede producto de una combinación de ten-
siones tanto políticas como económicas. China, en
tanto, vuelve a encender una luz de alerta para
los mercados emergentes.

Las bolsas neoyorquinas tuvieron un comienzo
de mes favorable, con subas en los activos de ren-
ta variable impulsadas por una mejora en las lectu-
ras que arrojaron los indicadores del mercado la-
boral. Según el informe de creación de empleo,
publicado puntualmente el primer viernes de cada
mes, febrero anotó una creación de puestos de
trabajo mayor a la esperada. Asimismo, los datos
correspondientes al mes de enero fueron revisa-
dos al alza. Esto fue bien recibido por los inversores.

Por otra parte, el déficit fiscal en los Estados
Unidos se redujo hasta un nivel de 500.000 millo-
nes de dólares, acercando a la primera economía

a nivel global a una situación de equilibrio presu-
puestario. Nuevamente, esto fue leído como una
novedad alentadora con vistas al mediano plazo,
aunque eventualmente puede traducirse en una
suba en las tasas de interés.

En este contexto, los principales índices
accionarios volvieron a marcar récords y despiden
la semana con subas que no superaron el 1% res-
pecto del pasado viernes. Sin alejarse de la senda
alcista, el Standard & Poor's 500 se consolida por
encima de su resistencia técnica en las primeras
ruedas de marzo.

En un escenario algo diferente le tocó mover-
se a los operadores de los mercados europeos. Si
bien las negociaciones avanzan por la vía diplomá-
tica, la tensión en los mercados por la situación
conflictiva que persiste en Ucrania tiene impacto
en las cotizaciones de los activos financieros, pre-
sionando a la baja los principales índices.

Además, el BCE anunció una reducción en sus
proyecciones de inflación - pasando al 1% para 2014
- y abona las posibilidades de que la economía eu-
ropea avance a un contexto deflacionario en los
próximos meses. Esto motivó un fortalecimiento
del euro respecto de otras monedas (el par
eurodólar alcanzó su mayor paridad desde 2011) y
colaboró en las caídas de las acciones cotizantes.
El índice Euro Stoxx 50, que recoge la evolución
de las principales empresas del Viejo Continente,
retrocedió 1,7% en la semana.

Como cierre
del paneo inter-
nacional, desde
el Lejano Orien-
te vuelven a aso-
mar algunas pre-
ocupaciones. El
gobierno chino
reconoció que
tendría mayores
dificultades para
cumplir las me-
tas de creci-
miento plantea-
das, lo que impli-
ca que la pujan-
te economía
asiática verá años
de menor creci-
miento en el fu-
turo.

S i g u i e n d o
entre las nove-
dades desde Chi-
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na, en los últimos días se dio un evento corporati-
vo de relevancia. La empresa Shanghai Chaori, de-
dicada a la energía solar, incumplió el pago de
los servicios de sus bonos corporativos constitu-
yéndose en el primer default en China continen-
tal. Ante un sistema financiero bajo stress, las ma-
yores preocupaciones pasan por determinar si se
trata de un evento aislado o es la primera señal de
problemas para las empresas.

Pasando al ámbito local, la semana que termina
marcó una variación positiva del 1,7% para el índi-
ce Merval. El indicador de referencia para la bolsa
argentina subió de la mano de los papeles del sec-
tor bancario. Las mayores alzas se dieron en las
acciones del Banco Francés (+8,3% en la semana),
Banco Macro (8,3%) y Grupo Financiero Galicia
(+4,9%). También en positivo terminaron los pape-
les de YPF (+4,6%), Petrobras Argentina (+4,6%) y
Telecom (+1,6%). Las subas se explican principal-
mente por el optimismo que genera el apoyo que
dio el gobierno de los Estados Unidos a la Argenti-
na en la causa por los fondos buitre.

Entre los títulos públicos, esta novedad tam-
bién tuvo impacto, limitando la percepción de ries-
go de embargo en los títulos regidos por legisla-
ción del estado de Nueva York. De hecho, el ren-
dimiento de un bono con vencimiento en 2017 con
ley extranjera - como es el caso del Global 2017 -
ya se encuentra por debajo de otro de similar
duration y ley doméstica (Bonar X).

Los títulos en pesos, por su parte, extienden
las subas que acumulan desde la publicación del

renovado índice de precios al consumidor por parte
de Indec y se perfilan como los grandes ganadores
de lo que va del año.

Como párrafo final, y tomando algo de distan-
cia de las últimas novedades, esta semana se publi-
có el informe de dividendos en efectivo pagados
por las empresas cotizantes durante el año 2013.
En tal período, el total de dividendos recibidos
por los accionistas - medido en dólares - se con-
trajo un 28%.

Del total pagado en concepto de distribución
de utilidades durante el año pasado, monto que
asciende a un equivalente a US$ 6.269 millones, la
mayor parte proviene de empresas extranjeras que
cotizan en el mercado argentino. Es justamente
en este rubro donde se registraron las mayores
caídas en los montos pagados.

Volúmenes Negociados
Instrumentos/ Total Variación

días 03/03/14 04/03/14 05/03/14 06/03/14 07/03/14 semanal semanal

Títulos Renta Fija
Valor Nom. feriado feriado 320.200,00 814.136,00 1.134.336,00 -86,50%

Valor Efvo. ($) 206.729,88 775.261,02 981.990,90 -76,90%

Valor Efvo. (u$s) 962,50 962,50

Títulos Renta Variable
Valor Nom. 1.040,00 1.040,00 20,23%

Valor Efvo. ($) 226.720,00 226.720,00 28,28%

Cauciones
Valor Nom. 483,00 399,00 305,00 1.187,00 -10,01%

Valor Efvo. ($) 52.718.110,49 38.100.110,08 29.241.884,65 120.060.105,22 -16,00%

Totales
Valor Nominal 321.723,00 399,00 814.441,00 1.136.563,00 -86,89%

Valor Efvo. ($) 53.151.560,37 38.100.110,08 30.017.145,67 121.268.816,12 -18,80%

Valor Efvo. (u$s) 962,50 962,50
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