
AÑO XXXIII - N° 1740 - 8 DE ENERO DE 2016

¿QUÉ CABE ESPERAR PARA EL MERCADO DE
GRANOS EN EL 2016?

El año 2016, de la mano del recambio gubernamental,
ha traído consigo una serie de cambios fundamentales en
las normas que rigen la comercialización de granos en
nuestro país. Tipo de cambio más alto, rebaja de dere-
chos de exportación al complejo soja y exención del mis-
mo al resto de los productos, eliminación de ROE, entre
otros, .....................................................  Pág. 2

CLIMA: LO QUE SUCEDIÓ EN LOS ÚLTIMOS 15
DÍAS Y LO QUE SIGUE EN LOS PRÓXIMOS TRES
MESES

Parados en el medio de la campaña de granos gruesos
2015/16, charlamos con el Dr. José Luis Aiello y Alfredo
Elorriaga, integrante y asesor del grupo GEA, acerca del
año que comienza modelado por la intensa actividad del
Niño sobre Argentina y Sudamérica y analizamos cómo
está Argentina frente ..................................Pág. 5

BREVE HISTORIA DE LOS PRONÓSTICOS
CLIMÁTICOS - PARTE I

Si delante nuestro, se corporizase la máquina del tiem-
po y no tuviésemos mejor idea, que la de retroceder en
las irrefutables aguas de Hércules y la mitología griega
para conocer la historia de los pronósticos meteorológi-
cos, tal vez nos encontraríamos ante un universo extraño
pero fascinante: libros clandestinos, nombres insignes
cómo Franklin, Pascal, .................................Pág. 7

LAS ACCIONES ARGENTINAS COMIENZAN EL
2016 CON UN TRASPIÉ, EN UNO DE LOS
PEORES COMIENZOS DE AÑO PARA LOS
MERCADOS GLOBALES

El comienzo del 2016 trae un saldo mayormente nega-
tivo para los títulos más negociados del mercado local. El
índice Merval finalizó la rueda del viernes en los 11.305,52
puntos, con un retroceso de un 3,2% con respecto al
cierre del año. Por otro lado, el índice Merval Argentina
cayó un 2,2% en el mismo período, también continuando
con la tendencia negativa establecida posterior a Navi-
dad. En el caso del Merval, ......................... Pág. 14

TRIGO ARGENTINO BUSCA
REGRESAR A LA ESCENA
INTERNACIONAL

La cosecha del cereal sigue avanzando
en aquellas zonas donde las condiciones
climáticas lo permiten. A nivel nacional se
estima que la recolección llegó al 87% de
la superficie total, ....................Pág.11

SOJA: 90% SEMBRADO Y YA
INGRESÓ EL PRIMER LOTE

La situación de la economía de China y
las condiciones climáticas en Brasil estu-
vieron en el centro de las miradas en el
mercado de la oleaginosa a lo largo de la
primera semana del año. Los precios expe-
rimentaron cierta recuperación en
Chicago,.................................. Pág.8

LA EXPORTACIÓN INTENTA SECAR
LA PLAZA DE MAÍZ VIEJO

El aumento de la volatilidad evidencia-
do en los mercados de commodities du-
rante fines del 2015 parece persistir hacia
principios del corriente año, y la historia
no difiere para el maíz, particularmente en
el ámbito local. De repente pasamos a
posicionarnos ..........................Pág.10

INFORMATIVO SEMANAL

0

100

200

300

400

500

600

700

800

u
$

s/
to

n

Harina de soja en mínimos de seis años en Dalian

140

145

150

155

160

165

170

175

180

185

u$
s 

po
r 

to
ne

la
da

A contraestación y con vía libre, el maíz argentino  
saca ventaja vs. EE.UU.

FOB Oficial Argentina

FOB Golfo de México



Propietario:  Bolsa de Comercio de Rosario. - Director:  Lic. Julio Calzada - Dirección de Informaciones y Estudios Económicos

Córdoba 1402  -  S2000AWV Rosario, Santa Fe, Argentina - Tel.: (54 341) 525-8300 /410-2600 - Interno 1094

Contenido:  diyee@bcr.com.ar  -  Suscripciones y avisos:  dellasiega@bcr.com.ar

Imprenta: Acquatint - Alem 2254 , 2000 Rosario, Santa Fe - Tel. (0341) 481 2267 / 3768
Este Informativo Semanal es una publicación de la Bolsa de Comercio de Rosario y su material puede ser reproducido de manera total o parcial,

citando la fuente. Registro de la Propiedad Intelectual N° 5138430

CONTENIDO

MERCADO DE COMMODITIES

Granos. Apéndice estadístico de precios
Precios para granos de las Cámaras del país ..................... 16
Precios orientativos para granos de la Cámara Arbitral de
Cereales de Rosario ................................................... 16
Cotizaciones de productos derivados (Cámara de Cereales
de Buenos Aires) ........................................................ 16
Mercado Físico de Granos de Rosario .............................. 17
Mercado a Término de Rosario (ROFEX) ........................... 18
Mercado a Término de Buenos Aires (MATBA) ..................... 19
Cálculo del precio FAS teórico a partir del FOB ................... 21
Tipo de cambio vigente para el agro ............................... 21
Precios internacionales ............................................... 22

Granos. Apéndice estadístico comercial
NABSA: Situación de buques programados para la carga de
granos, aceites y harinas en terminales portuarias del
Up River Paraná del 07 al 21/01/16 ................................ 24

COMMODITIES

MAGyP: Compras semanales y acumuladas de la exportación
y la industria y embarques por grano al 30/12/15 ............. 25

MERCADO DE CAPITALES

Apéndice estadístico
Mercado de Argentino de Valores

Reseña semanal de los volúmenes negociados ..................... 26
Resumen semanal de cheques de pago diferidos negociados ... 26
Operaciones registradas en el Mercado de Valores de Rosario 27
Análisis de las acciones negociadas ................................. 28
Análisis de los títulos públicos negociados ......................... 30

¿QUÉ CABE ESPERAR PARA EL
MERCADO DE GRANOS EN EL
2016?
Emilce Terré y Sofía Corina

El año 2016, de la mano del recambio guberna-
mental, ha traído consigo una serie de cambios
fundamentales en las normas que rigen la
comercialización de granos en nuestro país. Tipo
de cambio más alto, rebaja de derechos de expor-
tación al complejo soja y exención del mismo al
resto de los productos, eliminación de ROE, entre
otros, han sido recibidos con gran beneplácito por
el sector.

Algunas de las nuevas disposiciones caen a pe-
dir de boca para la cadena, mientras otras se han
quedado, de momento, algo cortas en relación a
las pretensiones de sus jugadores. En este con-
texto cobra especial interés detenerse a analizar
la situación actual para, a partir de allí, poder tra-
zar algunas líneas de acción que a la fecha lucen
como más probables para lo que definirá la reali-
dad del mercado agrícola en los próximos doce
meses.

Por un lado, la virtual eliminación de las res-
tricciones para la compra de moneda extranjera
trajo consigo un salto devaluatorio que, al cierre

de esta edición, deja al valor del dólar gravitando
en torno a los 14 pesos y en una tendencia al alza.
Si bien ello representa una suba del 43% respecto
al tipo de cambio vigente hasta el recambio presi-
dencial, si se lo compara con el "dólar ahorro" que
surgía de sumar una retención del 20% a la compra
de divisas para tenencia, la suba resulta más mo-
derada y no llega a alcanzar el 20%.

Ahora bien, es sabido que las retenciones al
agro actúan, en la práctica, ajustando a la baja el
tipo de cambio al cual el sector puede realizar
envíos al exterior. En otras palabras, si un
exportador debe abonar un derecho de exporta-
ción del 35% por su operatoria, el tipo de cambio
efectivo al cual vende será el vigente en el merca-
do menos ese 35%.

A raíz de lo anterior y pese a que se desconta-
ba una corrección cambiaria más sustanciosa, el
"dólar agro" muestra una clara mejora para
incentivar las exportaciones argentinas. Tal como
puede observarse el cuadro 1 adjunto, el tipo de
cambio al cual se estaría exportando trigo de con-
tinuar vigentes los derechos del 23% sería de $
10,6/dólar, cuando hoy sin derechos de exporta-
ción accede a $ 13,8 por cada dólar exportado, un
30% más alto. En caso del maíz, dicha corrección
alcanza el 25% mientras que para el girasol la co-
rrección suma ya un 47%. Ahora bien, para poroto
de soja la mejora es de "apenas" un 8%, y sólo el 7%
para la harina y el aceite que de él se derivan.
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El Informativo Semanal de la BCR se renueva en el 2016

En el día de hoy la información está disponible en incontables fuentes y con gran inmediatez,

al igual que la recopilación estadística que siempre hemos efectuado en nuestro Informativo

Semanal. Conscientes de estas realidades, y en la búsqueda continua de ofrecer a nuestros

lectores un semanario acorde a los tiempos que corren, nuestra tradicional publicación sufrirá

varias reformas.

Una de las reformas más importantes será que pasaremos a publicar nuestro semanario en

formato exclusivamente digital a partir de 26 de febrero próximo. Por lo tanto, llegaremos con

otro formato a su celular, móvil, o correo electrónico, o, por supuesto, nos encontrarán en

nuestra web en http://www.bcr.com.ar/Pages/Publicaciones/boletin.aspx

Como siempre, gracias por leernos, gracias por escribirnos, gracias por criticarnos…

Por otra parte, la eli-
minación de los ROE
como mecanismo de
restricción cuantitativa
para los envíos al exte-
rior (subsiste el requi-
sito de informar me-
diante Declaración Ju-
rada la operación)ha
significado un gran ali-
vio para toda la cade-
na. Las restricciones a
la exportación de trigo,
por caso, han originado
en los últimos años una
sobreoferta (especial-
mente en toda la zona
del sur de la provincia
de Buenos Aires) que mantuvo los precios pisados.
Retirado el sector exportador, la demanda indus-
trial no encontraba competencia por lo que los
valores negociados se mantuvieron relativamente
bajos. Éste ha sido el grano que más sufrió el me-
canismo de Registro de Operaciones de Exporta-
ción, aunque según el momento del año, era el
maíz el que podía resultar más golpeado. Siempre
que la mayor fluidez en las ventas externas redun-
de en mayor presión de los exportadores para ori-
ginar la mercadería, es evidente que el cereal ex-
perimentará una importante suba de su precio.

Para el complejo sojero, en cambio, el consu-
mo interno representa alrededor del 5% de la pro-

ducción por lo que limitar los embarques nunca
fue relevante. Nuevamente, al ser el grano menos
afectado por dicha política comercial su modifica-
ción no se traduce en lo inmediato en una mejora
sustancial para los precios que están dispuestos a
pagar los compradores en el mercado interno.

Frente al panorama planteado podemos sacar
dos conclusiones. Por un lado, y a las claras, la
cadena agroindustrial es uno de los sectores más
beneficiados por las nuevas medidas económicas
mientras que, por el otro, en términos relativos
productos como el maíz, el girasol y el trigo han
ganado mucho más que la soja.

Como muestra de lo anterior, el Cuadro 2 mues-

Tipo de cambio de referencia 13,8000

BNA 13,9000

Trigo 23,0 10,626 13,800 30%

Maíz 20,0 11,040 13,800 25%

Demás cereales 20,0 11,040 13,800 25%

Habas de soja 35,0 8,970 9,660 8%

Semilla de girasol 32,0 9,384 13,800 47%

Resto semillas oleaginosas 23,5 10,557 13,800 31%

Harina y Pellets de Trigo 13,0 12,006 13,800 15%

Harina y Pellets Soja 32,0 9,384 10,074 7%

Harina y pellets  girasol 30,0 9,660 13,800 43%

Resto Harinas y Pellets 30,0 9,660 13,800 43%

Aceite de soja 32,0 9,384 10,074 7%

Aceite de girasol 30,0 9,660 13,800 43%

Resto Aceites Oleaginosos 30,0 9,660 13,800 43%

Fuente: Bolsa de Comercio de Rosario

DLR Agro con 

DEX previas

DLR Agro con 

DEX vigentes
Variac.

Cuadro 1 - Tipos de cambio de referencia para el Agro después de baja de 

retenciones
$/U$S

$/U$S

27,0

0,0

0,0

27,0

0,0

0,0

0,0

30,0

0,0

0,0

0,0

Producto DEX previos DEX 17/12/15

0,0

0,0
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tra las variaciones de precios de los cuatro granos
de referencia, según los establece la Cámara Arbi-
tral de Cereales (el valor en dólares se calcula to-
mando el tipo de cambio comprador del BNA). En
el mismo puede verse a las claras que en ambos
casos la mejora en las cotizaciones de los cereales
y el girasol supera ampliamente a los de la soja e
incluso que en dólares ésta ha mostrado una re-
tracción en los últimos dos meses y medio.

En base a lo anterior puede hoy preverse que
para las siembras del 2016 el trigo finalmente lo-
grará recuperar una parte sustancial del terreno
que perdió en los últimos años. La combinación de
mejores condiciones del mercado y la necesidad
de hacer rotaciones podrían impulsar una suba de
la superficie del orden del 35% a nivel nacional. Es
importante aclarar, sin embargo, que el área
triguera se encuentra en niveles muy bajos en esta
campaña respecto a otros años por lo que en base
al incremento planteado se podría llegar a valores
similares a la campaña 2014/15, con 4,6 millones de

hectáreas, o incluso superarlo.
En lo que respecta a la gruesa, es dable prever

que el maíz le gane en ecuación a la soja. En base
a ello puede proyectarse que el área maicera se
ampliará, a costa posiblemente de parte de la soja
de primera. Sin embargo, la soja de segunda aún
mantendrá el atractivo para complementar los pla-
nes de siembra de la mayor superficie triguera que
estamos proyectando, por lo que en términos
globales la soja podría mantener su superficie.

No todo lo que brilla es oro
En tanto el escenario actual parece dominado

por la política interna, no debe dejarse de lado
que el precio de exportación de los commodities,
en tanto bienes homogéneos, depende de su co-
tización internacional, y allí las malas noticias se
suceden.

La suba de tasas de la FED que resta atractivo a
la inversión de fondos en mercados de
commodities, la caída del petróleo que desmotiva

Trigo Maíz Girasol Soja Trigo Maíz Girasol Soja

23/10/2015 1010 1070 1850 2260 107,22 113,59 196,39 239,92 0,473

07/01/2016 1800 1900 3700 3120 130,43 137,68 268,12 226,09 0,609

Var% 1ra vuelta presidencial 78% 78% 100% 38% 22% 21% 37% -6% 29%

Cuadro 2 - Precios Cámara Arbitral de Cereales / Rosario
CAC en US$ Relación 

Maíz/Soja

CAC en AR$
Fecha Operación
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su sustitución por biocombustibles, las fuertes
turbulencias económicas que viene sufriendo Chi-
na como principal importador mundial de soja, es-
pecialmente, han golpeado al mercado.

Del lado de la oferta, las provisiones de granos
en las últimas dos campañas han sido notablemen-
te más holgadas que la demanda dando lugar a una
recomposición de los niveles de stock globales.
Con ello, en un año los precios que se negocian
en Chicago, mercado de referencia a nivel global,
han caído un 16% en el caso de la soja y el trigo, y
un 10% para el maíz.

De momento, para peor, no existen señales que
indiquen una potencial reversión de la tendencia
a no ser que inclemencias climáticas extremas re-
corten sustancialmente el volumen de producción
a obtener. En este sentido, algunos meteorólogos
internacionales se aventuran en pronosticar que
el próximo año podría registrarse un fenómeno
Niña, con la consecuente escasez de lluvias para
la cosecha gruesa en Sudamérica.

Por tanto en el largo plazo tendremos que los
costos de producción probablemente se acopla-
rán a los valores del mercado actual. En conse-
cuencia, las ganancias extraordinarias en esta cam-
paña por haber sembrado con un dólar de $ 9 y
cosechar con un tipo de cambio de $ 14 serán
simplemente eso: "extraordinarias". No se refleja-
rían de la misma forma en la próxima campaña, máxi-
me viendo la tendencia general a la baja de los
precios internacionales de los granos.

De allí que mantener los beneficios derivados
de la producción primaria estará atado a la incor-
poración de tecnología, mejoras de las prácticas
de producción y estrategias de negocios, y el de-
sarrollo de la infraestructura necesaria para ase-
gurar la fluidez y eficiencia de la comercialización
agrícola.

CLIMA: LO QUE SUCEDIÓ EN LOS
ÚLTIMOS 15 DÍAS Y LO QUE SIGUE
EN LOS PRÓXIMOS TRES MESES
José Luis Aiello, Alfredo Elorriaga y Cristian Russo

Parados en el medio de la campaña de granos
gruesos 2015/16, charlamos con el Dr. José Luis
Aiello y Alfredo Elorriaga, integrante y asesor del
grupo GEA, acerca del año que comienza modela-
do por la intensa actividad del Niño sobre Argenti-

na y Sudamérica y analizamos cómo está Argentina
frente al paso de los últimos frentes.

-Alfredo, que fue lo que pasó en estos últimos

quinces días con las lluvias en Argentina. ¿Cómo

estás viendo la situación?

- Se concentraron dos grandes eventos, el pri-
mero sucedió entre el 21 y el 23 de diciembre, y
luego, entre los días 1 y 6 de enero. Para todo
este período, en el norte del país hubo acumula-
dos de 342 mm en Formosa, 284 mm en Resistencia
y 256 mm en Corrientes. Bella Vista registró 216
mm, Posadas 198 mm, Paso de los Libres 180 mm y
Santiago del Estero 164 mm. Pero tal vez el proble-
ma más importante, para el litoral, no proviene del
cielo, sino de las cuencas del Paraná y Uruguay,
porque la zona de mayor impacto del Niño está
siendo el sur de Brasil. Entonces tienes una situa-
ción, por un lado semejante al año pasado, por-
que la problemática está definida por los excesos
hídricos, pero con patrones muy diferentes, por-
que esta vez está presente el Niño operando con
intensidad.

-¿Estamos con más riesgos de inundaciones que

el año pasado?

-El año pasado fue un año muy difícil, con mu-
cha agua y fenómenos de lluvias convectivas que
ocasionaron muchos problemas. Este año tiene más
factores de riesgo, y hay que ir viendo cómo van
interactuando. Hay varias cosas que hay que te-
ner en cuenta, primero que la situación viene con
cola, porque se bate sobre un escenario marcado
por una seguidilla de años con lluvias por encima
de lo normal. Estamos hablando de los años 2012,
2014 y 2015, lo que implica napas fluctuando en
límites muy altos del suelo y aparte el año arrancó
con mucha agua en el oeste. Por otro lado está el
problema de la zona del litoral, agravado por el
Niño, y eso fenómeno estaba fuera de juego el
año pasado.

Siguiendo el análisis de lo que sucedido en la
zona núcleo, tomando el período que va desde el
22 de diciembre hasta el 6 de enero, se destacan
máximos de 250 mm en Chovet, 192 mm en Canals,
187 en Rufino mm, 176 mm Godeken, 174 en Bigand,
140 en Guatimozin, y 130 en Noetinger. Esta zona
que se extiende sobre el sur de Santa Fe y el su-
reste de Córdoba, enciende la alarma naranja por
problemas de excesos. Esto ya está provocando
pérdidas sobre lotes bajos y avanza sobre secto-
res más altos con escurrimientos lentos en culti-
vos de soja y maíz tardío.

Otra cosa que destacamos en el mapa, es que
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en el oeste hay zonas atravesadas por isocurvas de
100 mm. Se tratan del oeste de San Luis, o el oeste
de Santiago del Estero, junto a Salta y hasta Jujuy.
Se tratan de zonas mediterráneas, en la que es
inusual que esto suceda. Esto también marca otra
de las diferencias con lo que ocurrió el año pasa-
do, cuando las descargas se recostaban sobre el
este del País.

-¿Y lo que sigue?

Esto es lo que conversamos con el Dr. Aiello
para saber qué es lo que podemos esperar en el
trimestre más importante para la agricultura na-
cional y sacar algunas conclusiones.

-José Luis, ¿Cuál es el estado del Niño en es-

tos momentos?

-Sumamente activo. El Niño sigue instalado en
el Pacífico Ecuatorial Central y todas las variables
que lo definen (temperatura superficial del Océa-
no, radiación de onda larga, vientos, variaciones
de presión Tahití-Darwin) ubican su intensidad en-
tre las más fuertes que hemos conocido.

-¿Hasta cuándo?

Al menos, hasta abril del 2016.

-¿Qué pasó en los meses de noviembre y di-

ciembre?

-El actual Niño se comportó como "de manual"
y va a seguir así. Los efectos que se han dado
obedecen a la topología siguiente: lluvias por en-
cima de lo normal en el sudeste sudamericano,
por debajo de lo normal en el noreste brasileño,
algo por encima de lo normal en la región de la
Pampa Húmeda hasta el centro de la Provincia de
Buenos Aires y condiciones de precipitaciones por
debajo de lo normal en el NOA argentino.

-¿Qué se puede decir del clima de los próxi-

mos meses?

-La salida de los modelos de pronóstico indican
que para el período enero-febrero-marzo, las llu-
vias en el sudeste sudamericano (Sur de Brasil,
Paraguay, Bolivia, Uruguay y parte de Argentina) se
ubicarán por encima de sus valores normales.

-¿Qué zona es la que va a estar más afectada?

El sur de Brasil y el Noreste de Argentina. Esa
subregión será donde el ENSO opere con la mayor
intensidad, lamentablemente. Como lo hemos indi-
cado en anteriores informes GEA, este patrón de
comportamiento se ha venido observando durante
los meses pasados y el efecto hidrológico del fe-
nómeno operó sobre las Cuencas de los Ríos Uru-

guay y Paraná produciendo ondas de crecidas en
los ríos y un impacto de inundaciones en varias
ciudades de la región con efectos sociales y en la
ganadería y la agricultura.

-Entonces el trimestre comienza con más llu-

vias, con el litoral con una situación muy com-

prometida, pero ¿y con las temperaturas?

Exacto, el trimestre enero-febrero-marzo 2016
tendrá lluvias por encima de lo normal y las tempe-
raturas también estarán por encima de lo normal,
o sea, estaríamos influenciados por un episodio
lluvioso, con predominancia en el Litoral, y calu-
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roso, donde se darían algunos pulsos muy intensos
de calor. También estarán activos los fenómenos
convectivos, que no son obviamente pronosticables
en cuanto a la oportunidad y la subregión donde
aparezcan.

Si bien falta por recorrer un tramo de suma
importancia para los cultivos de soja y maíz todo
parece indicar que nos alejamos de un escenario
donde se instale un pulso seco lo suficientemente
intenso y largo como para limitar los rendimientos
en las zonas más importantes de la Argentina por
falta de agua. Por el contrario, parece que se va
consolidando un entorno, por un lado de graves
problemas y pérdidas por inundaciones, pero tam-
bién una situación de alta productividad para los
dos cultivos más importantes del país, soja y maíz.

Desde el servicio GEA-Guía Estratégica para el
Agro- de la Bolsa de Comercio de Rosario, los invi-
tamos a seguir, el continuo monitoreo que realiza-
mos diariamente a través de la red de estaciones
en la zona núcleo, y los informes que elaboramos,
tanto climáticos como de estimaciones del estado
y la producción de los cultivos.

BREVE HISTORIA DE LOS
PRONÓSTICOS CLIMÁTICOS -
PARTE I
Cristian Russo

Si delante nuestro, se corporizase la máquina
del tiempo y no tuviésemos mejor idea, que la de
retroceder en las irrefutables aguas de Heracles
para conocer la historia de los pronósticos meteo-
rológicos, tal vez nos encontraríamos ante un uni-
verso extraño pero fascinante: libros clandestinos,
nombres insignes cómo Franklin, Pascal, Kepler,
Galileo y hasta Aristóteles, tablas astronómicas,
parapegmas, o tradiciones sumerias que continúan
hasta nuestros días en Europa y hasta el arte de la
escapulimancia y  otras técnicas esotéricas, que
en algunos casos, al contrario de lo que cabría pen-
sar, tenían sus fundamentos racionales.

Tomamos asiento, el sillón es de cuero marrón
y está empotrado en un entresijo de mecanismos
y agujas que forman una máquina de alta compleji-
dad. Por torpeza empujamos la palanca de encen-
dido y somos lanzados, a través de la ventana, a la
cuarta dimensión... Caemos en la unánime noche
de mediados del siglo XVIII, aparece Benjamín

Franklin correteando a campo abierto, por delan-
te de una hermosa cometa de vivos colores, y ve-
mos el rayo que atraviesa el cielo, y ¡Bingo!, por
primera vez el hombre captura electricidad atmos-
férica y demuestra la naturaleza eléctrica del true-
no. La máquina sigue retrocediendo y vemos a
Farenheit, quien fue ingeniero y soplador de vi-
drio, en su laboratorio, derramando, también por
torpeza, mercurio sobre la mesa. Mientras busca
un trapo para limpiar el enchastre, nos acercamos
y reconocemos la finísima probeta, el líquido rojo,
la escala, ¡es el primer termómetro! Otra salto
cuántico nos sitúa a tan sólo un paso del
scriptorium de Luis de Cotte, párroco de
Montmorency. Es el año 1714 y su pluma está a
punto de dar con la última oración del primer Traité
de Météorologie. Entramos en el siglo XVII, pero
cómo tenemos prisa, jalamos la manivela que pare-
ce controlar la velocidad por la que atravesamos
el tiempo, y vemos desde el aire a Pascal subiendo
el Puy de Dóme. "¡Guarda la piedra Pascal!", le gri-
tamos, pero no la ve y tropieza, porque sus ojos
están vigilando la columna de vidrio, también con
mercurio, que lleva entre las manos. La ascensión
fue la parte experimental que lo hizo descubrir
que la altura del líquido en el barómetro disminu-
ye con la altura. Vamos más rápido y apenas reco-
nocemos al italiano evangelista Torricelli. Nos lla-
ma para que bajemos a tomar algo pero no tene-
mos tiempo y nos saluda, agitando su propia co-
lumna de mercurio, con la que demostró que el
aire pesaba y ejercía presión sobre todos los cuer-
pos. Luego vemos alguien que se dirige hacia un
cilindro de bronce, y mide el agua que hay en ella.
Cómo nos da la espalda no sabemos quién es, aun-
que, por lo que algunos dicen, podría ser un cien-
tífico chino. El primer pluviómetro resplandece ante
nuestros ojos, data del 1639.

Un paso más: nos adentramos en el siglo XVII.
Se apersona alguien notable, de barba blanca, ata-
viado con elegancia a la moda de Florencia de aque-
llos años. Esta sumamente concentrado, inclinado
sobre un extraño tubo con lentes. Los instrumen-
tos de nuestro aparatejo nos indican que es el 7
de enero de 1610.  Galileo Galilei anota en su cua-
derno: ¡Astros mediceos! Acaba de bautizar con
ese nombre a los satélites de Júpiter y sospecha
que los cuerpos celestes no giran alrededor de la
tierra. En ocho meses más encontrará la manera
de observar el sol y dará con las manchas solares.
Sus observaciones son un golpe letal para los
aristotélicos y los creyentes en el geocentrismo
de Ptolomeo. Su labor lo transforma en un hito en
la historia por el que se lo considerará, aparte, el
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fundador oficial del método experimental.
Nos movemos apenas unos años, siempre hacia

atrás en la ola del tiempo que nos lanza como un
surfista amateur hasta Graf, una ciudad austríaca,
en la que nos encontramos con otra de las emi-
nencias de la física. Sin embargo está haciendo
algo que no es muy conocido. Nos acercamos a
sus espaldas y vemos que trabaja sobre un calen-
dario en los que, para cada día, escribe un pro-
nóstico. En el siglo XVI pululaban estos calenda-
rios por toda Europa, pero Kepler, a diferencia de
los demás astrólogos no se limitó a repetir sus for-
mas de trabajo. Johannes Kepler, planeaba ser un
pastor luterano, pero decide celebrar a Dios, con
los estudios de los astros. Su fe y su profunda con-
vicción pitagórica, lo impulsan a descubrir sus fa-
mosas leyes que describen los movimientos de los
astros. Su profesor lo había iniciado en el modelo
copernicano, en la clandestinidad de aquellos tiem-
pos, y con sus trabajos de observaciones de movi-
mientos orbitales centrados en el planeta Marte,
se abocó con tesón a demostrar su modelo de la
armonía de esferas. Prueba con toda combinación
de círculos, luego óvalos. Kepler, se desespera,
buscaba probar la elegancia de Dios. Sin embargo,
vencido ante las fallas, se resigna a probar con las
imperfectas formas de las elipses y consigue dar
con sus leyes. Tras su fenomenal obra, Kepler vivi-
rá algunos de sus últimos años escribiendo alega-
tos para salvar a su madre que es acusada de bru-
jería, y algunos comentaran que murió con de-
mencia senil porque afirmará que las mareas se
mueven por la atracción de la luna…

En este recorrido nos hemos alejado casi me-
dio milenio de las supercomputadoras con poten-
tes modelos numéricos e información de satélites
meteorológicos, y sin embargo aún no se logra te-
ner exactitud en pronósticos para plazos mayores
a tres días.

Próximamente dejaremos atrás la etapa en la
que se inventaron las leyes y los aparatos para
medir parámetros atmosféricos (presión, las tem-
peraturas y lluvias), y meternos de lleno en los
siglos donde la base de las predicciones era fun-
damentalmente astronómica. Los siglos de la me-
teorología medieval consideraban que los aconte-
cimientos celestes, es decir, los movimientos de
las estrellas y los planetas, determinaban directa-
mente los fenómenos terrestres como las lluvias,
los vientos, el arco iris, y los rayos y truenos, has-
ta los fuegos de San Telmo, un raro fenómeno que
los marinos consideraban de muy buen agüero si
se producían antes de sus viajes por los océanos.

Y luego, sobrevendrá la oscuridad de los pri-

meros siglos, conoceremos los pronósticos sobre
observaciones de signos y hasta hablaremos con
dioses antiguos, para poder saber si los cultivos
tendrán el favor de las lluvias

SOJA: 90% SEMBRADO Y YA
INGRESÓ EL PRIMER LOTE
Guillermo Rossi

La situación de la economía de China y las con-
diciones climáticas en Brasil estuvieron en el cen-
tro de las miradas en el mercado de la oleaginosa a
lo largo de la primera semana del año. Los precios
experimentaron cierta recuperación en Chicago,
tendencia que se reforzó a nivel local por el ma-
yor debilitamiento del peso frente al dólar. La suba
del tipo de cambio mejoró la capacidad de pago
de los compradores locales, aunque los márgenes
de procesamiento en la zona Up River se mantie-
nen en rojo.

La publicación de distintos indicadores confir-
mando la desaceleración de la actividad industrial
en China, sumados a los esfuerzos de las autorida-
des por restaurar la confianza llevaron a un pro-
nunciado derrumbe de los mercados financieros
en el continente asiático. El Banco Central del
gigante asiático perdió u$s 512.660 M de reservas
internacionales durante 2015, por lo que en los
últimos días aceleró la devaluación del yuan, ha-
ciendo temer el inicio de una guerra comercial.
La moneda china cotizó en mínimos de casi cinco
años, acercándose a ¥ 6,60 por dólar. En este con-
texto, los contratos de soja en el mercado de Dalian
cayeron a mínimos de casi cuatro meses, mientras
que la harina se llevó la parte, con valores que no
se observaban desde 2009. Esto último significa un
golpe fuerte para la industria procesadora, que
podría tener influencia en el ritmo esperado de
importaciones de los próximos meses. De todos
modos, se cree que durante la campaña 2015/16
las compras totalizarían alrededor de 80 M tn, fren-
te a 78,35 M tn en 2014/15.

En Brasil, en tanto, cierta mejora en las condi-
ciones climáticas en los estados del centro y oes-
te ha estabilizado la condición de los cultivos, pero
se detectan pérdidas en la producción ya irrecu-
perables. A la caída del rinde promedio en el ex-
tremo norte se le suman los problemas sanitarios
en el sur, especialmente por los casos de roya asiá-
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tica, en el marco de lluvias persistentes sobre los
estados de Paraná y Rio Grande do Sul. A lo largo
de la semana la firma de consultoría FC Stone re-
dujo a 97,8 M tn su estimación de cosecha brasile-
ña, mientras que el agregado agrícola del FAS-USDA
en Brasilia ajustó su previsión hasta 98 M tn. De
todos modos, se cree que el potencial de ventas
externas del ciclo 2015/16 igual rondará las 55 M
tn, por encima de la marca récord de este año.

Esta situación, sumada a la necesidad de los
especuladores de cubrir sus posiciones vendidas,
propició una pequeña recuperación en los futu-
ros de Chicago, interrumpiendo dos semanas con-
secutivas de caídas. La harina, producto que al-
canzó a comienzos de semana mínimos desde abril
de 2010, acompañó la tendencia favorable del po-
roto. No fue el caso del aceite, que quedó rezaga-
do ante la presión bajista de los contratos de pal-
ma en Malasia y las bajas del petróleo. Por momen-
tos, el crudo tipo WTI cayó por debajo de u$s 33
por barril, llegando a mínimos de siete años.

A nivel local los precios acompañaron la mejora
externa. Los compradores aumentaron sus ofreci-
mientos hasta niveles de $ 3.100/ton, con mejoras
puntuales dependiendo del tamaño del lote y otras
condiciones pactadas. La oferta encontró atracti-
vo en los precios y el volumen intercambiado se

recuperó fuertemente. Sin embargo, la percep-
ción de que en los próximos días podría verificarse
un mayor deslizamiento del tipo de cambio limitó
la voluntad de tomar riesgos. A lo largo de la sema-
na el tipo de cambio comprador del BNA trepó
desde $ 12,884 el día 30/12 a $ 13,780 en el cierre
del viernes, es decir, escaló 7%.

La recuperación de los precios en el último
mes es notable, lo que provee un gran incentivo
para cerrar operaciones de venta. Diciembre ce-
rró con subas del 18% en los valores nominales de
la pizarra que fija diariamente la Cámara Arbitral,
marca sólo superada en tiempos recientes por el
24% de incremento del mes de enero de 2014, cuan-
do se produjo otro deslizamiento fuerte del tipo
de cambio. Sin embargo, a diferencia de aquella
ocasión, esta vez la soja quedó retrasada frente a
otros productos como trigo y maíz, que además
del impacto cambiario recibieron el estímulo de
una eliminación en los derechos de exportación.

La recuperación en el volumen negociado es
un fenómeno inusual para el mes de enero, tradi-
cionalmente de poca actividad alrededor de la
oleaginosa. Cabe destacar que ya se comercializa-
ron más 50 M tn de la última campaña, generando
un volumen récord de crushing durante el año
2015, además de las exportaciones de grano más
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altas en cinco años. Si bien desde algunos secto-
res se esperaba un comportamiento más agresivo
de la oferta, ha predominado la cautela. El benefi-
cio de esta actitud es la mayor protección de los
precios, ya que una salida contundente de nues-
tro país al mercado internacional en este momen-
to del año podría generar un derrumbe de las co-
tizaciones.

Donde se observa una preocupante retracción
de la oferta es en posiciones de cosecha nueva,
para las que el volumen negociado hasta el mo-
mento es realmente muy bajo. Según datos del
Ministerio de Agroindustria, las compras acumula-
das por fábricas y exportadores para el ciclo 2015/
16 no superan las 3 M tn hasta el momento, lo que
representa cerca del 5% de la producción espera-
da. La evolución de los precios no termina de con-
vencer a los productores, que a la espera de una
recuperación han perdido buenas oportunidades
en los últimos meses. Desde principios de noviem-
bre hasta ahora la caída de la cotización ronda los
u$s 20/ton en las posiciones con entrega en mayo
de los mercados a término.

El avance de la siembra ya supera el 90% de la
superficie nacional, estimada por GEA-BCR en 20,5
M ha. En los próximos días finalizará la implanta-
ción en las regiones más retrasadas, como el ex-
tremo sur de Buenos Aires y algunas de las provin-
cias del norte del país, donde las altas temperatu-
ras han generado pérdidas de humedad. La condi-
ción de los cultivos es mayormente favorable, es-
perándose buenos rendimientos a cosecha. Si bien
todavía no ha finalizado enteramente la siembra,
en el comienzo de la semana la Cámara Arbitral de
Cereales anunció la llegada del primer lote de la
nueva campaña, procedente de la localidad
chaqueña de Colonia Elisa. El camión fue descar-
gado el día 2 de enero en la planta de Vicentín
S.A. de Ricardone y será rematado como todos los
años en el recinto de operaciones de la Bolsa de
Comercio de Rosario, en fecha a confirmar.

CON OTRO ESCENARIO DE
COMPETITIVIDAD, LA
EXPORTACIÓN INTENTA SECAR LA
PLAZA DE MAÍZ VIEJO
Nicolás Ferrer

El aumento de la volatilidad evidenciado en los
mercados de commodities durante el año 2015 pa-
rece persistir hacia principios del corriente año,
y la historia no difiere para el maíz, particularmen-
te en el ámbito local. De repente pasamos a
posicionarnos como uno de los orígenes más com-
petitivos para la adquisición de este cultivo, y di-
cho cambio estructural  que viene de mano de la
nueva dinámica cambiaria se hace sentir en la pla-
za local. Para nuestra desgracia, el momento en el
cual surge este cambio de paradigma dista de ser
ideal, con los valores negociados en baja en el
mercado internacional.

Más vale tarde que nunca dice la expresión:
Brasil corrió con ventaja en esta carrera, con un
tipo de cambio más competitivo que le permitió
inundar el planeta con su maíz viejo durante los
últimos meses y pudiendo aprovechar en mejor
medida la contraestacionalidad de su oferta con
respecto a la cosecha norteamericana y el breve
rally registrado a mediados de año ante los temo-
res climáticos con respecto a la producción de
aquel país. Actualmente las perspectivas para los
productos agrícolas en el plano global distan de
ser alentadoras desde el punto de vista
macroeconómico, aunque resulta sobrecogedor
imaginar qué factores fundamentales desde la de-
manda podría llevar al mercado más abajo a niveles
en que estos productos se encuentran tan
sobrevendidos.

Para la semana actual la pauta fue establecida
por un nuevo derrumbe de los mercados
accionarios chinos (ver nota sobre Mercados de
Capitales), el cual, si bien no queda claro que dice
sobre el estado de la economía del gigante asiáti-
co, no resulta ser manifestación de una situación
positiva. Los futuros del petróleo WTI marcaron
mínimos de 12 años, poniendo presión a los márge-
nes de la industria norteamericana de etanol, que
sólo han logrado sostenerse gracias a los bajos
precios registrados para el maíz.

A pesar de todo esto, el fuerte incremento de
los valores ofrecidos por este cultivo a nivel local
es un correlato de la caída de la brecha existente
entre los planos domésticos e internacional. La
operatoria en el recinto físico de la BCR durante
la última semana se mostró animada por la caída
del peso con respecto al dólar (del 6,6% en lo que
va del año), la cual mejoró sensiblemente la capa-
cidad de pago de la exportación.  Este esfuerzo
por "secar la plaza" se viene registrando en las es-
tadísticas oficiales de compras por parte de
exportadores de maíz del ciclo 14/15. El total ad-
quirido durante las últimas dos semanas superó las
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350 mil toneladas, y nos debemos retrotraer a
mediados de octubre para registrar un volumen
similar. (Ver gráfico).

Los participantes de este segmento se mostra-
ron particularmente interesados por hacerse de
la mercadería en el mediano plazo, con muchos
posicionándose en posiciones sobre mediados de
febrero o sin descarga. Las ofertas abiertas en di-
cha condición llegaron a alcanzar los $2.000 por
tonelada durante la jornada del viernes, con des-
cuentos de a partir de unos $50 si se deseaba rea-
lizar la entrega con carácter disponible.  Estos ofre-
cimientos representaron mejoras superiores a un
10% con respecto a los realizados a fines de la
semana anterior, impulsando así la realización de
negocios por un volumen cercano a las 500.000 tn
según se puede evidenciar en SIO Granos para
operaciones con entrega hasta febrero inclusive.

A pesar de que sólo restan semanas para el ini-
cio de la trilla temprana, resulta llamativo el re-
pentino desinterés de los operadores por realizar
transacciones con base sobre los meses posterio-
res a febrero, en los cuales la cosecha alcanza su
mayor ritmo. A diferencia de lo sucedido con las
compras de cosecha vieja, las adquisiciones por el
maíz de nueva campaña por parte de la exporta-
ción durante las dos últimas semanas del año fue-

ron las más bajas desde mediados de noviembre.
En las primeras semanas de diciembre del 2015 los
valores operados en el Mercado a Término de Bue-
nos Aires para el maíz sobre Rosario en el mes de
abril rozaron los u$s 150 por tonelada, aunque des-
de entonces el derrotero de los valores en Chicago
- a la vez que el sostenimiento de la buena condi-
ción de los cultivos de maíz en la zona núcleo -
hizo retroceder las ofertas  sobre dicha base, has-
ta alcanzar valores cercanos a los u$s 145 en la
plaza física local.

TRIGO ARGENTINO BUSCA
REGRESAR A LA ESCENA
INTERNACIONAL
Guillermo Rossi

La cosecha del cereal sigue avanzando en aque-
llas zonas donde las condiciones climáticas lo per-
miten. A nivel nacional se estima que la recolec-
ción llegó al 87% de la superficie total, por debajo
del 98% reportado a la misma fecha del año pasa-
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do. Los únicos lotes que quedan en pie se en-
cuentran en las provincias de Buenos Aires y La
Pampa, donde las expectativas de rendimiento han
mejorado en los últimos días. De todos modos, pa-
rece difícil que la producción se ubique por enci-
ma de 10 M tn, aunque algunas agencias de esti-
mación comenzaron a subir sus números. GEA - Guía
Estratégica para el Agro actualizará su estimación
mensual nacional durante la semana que viene.

Los precios del mercado interno han fluctua-
do relativamente poco en los últimos días, aunque
mantienen una gran diversidad en función de las
exigencias de calidad de los compradores y la zona
geográfica de la operación. La industria molinera
cuenta con buena disponibilidad de stocks, aun-
que en algunos casos cuesta encontrar vendedo-
res que quieran ponerle precio a la mercadería.
Por su parte, la exportación ha segmentado fuer-
temente el mercado entre los puertos del sur y
del Up River, con valores completamente diferen-
tes en función de las características del negocio.
Esto hace difícil la posibilidad de resumir la actua-
ción del mercado tomando el promedio de sólo
unos pocos precios.

Esta situación responde a la gran diferencia-
ción que se observa en el mercado FOB, en el
trigo no se está comportando como una

"commodity". Los ofrecimientos de venta por bu-
ques de trigo en zona a Up River se ubican en u$s
195/ton para envíos con 12% de proteína, cayendo
a u$s 175/ton con 11,5%. El precio baja hasta el
rango de u$s 158-160/ton con 10,5% de proteína,
siempre para embarques durante el mes de enero.
Sobre terminales del sur de Buenos Aires casi to-
dos los ofrecimientos refieren al segmento de
menor contenido proteico, resultando en una
menor capacidad de pago de parte de los
exportadores que originan en esa zona.

En las últimas semanas distintos analistas han
advertido que los precios del mercado interno se
mantienen por debajo de la "capacidad teórica de
pago" de los exportadores, incluso después de eli-
minarse las restricciones cuantitativas y el sistema
de ROE Verde. Esto significa que los compradores
logran mantener un margen favorable en la opera-
ción de originación y venta al exterior. Las razones
de esta situación se encuentran en la gran nece-
sidad de cerrar negocios que tienen los produc-
tores -que concertaron escasos contratos
forwards- y la abundante disponibilidad de oferta
que caracteriza a este inicio de campaña, con
stocks remanentes del ciclo 2014/15 por cerca del
40% de la producción del año. Se trata de una
situación característica de la oferta y la demanda
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GEA - GUÍA ESTRATÉGICA PARA EL AGRO
AGUA EN EL SUELO
PRADERA PERMANENTE

SERVICIO DE AGUA EN EL SUELO:

PRADERA PERMANENTE  AL 07/01/2016

DIAGNÓSTICO:
La semana comprendida entre el jueves 31 de diciembre y el
miércoles 06 de enero, se caracterizó por la presencia de abun-
dantes precipitaciones en la mayor parte de la región GEA, pero
especialmente sobre la porción sur de la provincia de Santa Fe,
con acumulados superiores a los 100 mm. En el nordeste de Buenos
Aires, los montos han sido significativamente inferiores a los de
Santa Fe, con registros por debajo de los 50 mm. Sobre la provin-
cia de Córdoba, los totales del periodo fueron moderados, con
precipitaciones de 80 mm en promedio. Los registros más impor-
tantes se midieron en Chovet, Santa Fe, con un total de 156,4 mm,
seguido de Montes de Oca, con 152,8 mm semanales. Los valores
máximos de temperatura se mantuvieron por encima de los
parámetros normales para la época del año, con marcas que
promediaron entre 31 y 34ºC, siendo levemente inferiores a los
registros de la semana anterior. El dato más destacado se midió
en Irigoyen, provincia de Santa Fe, con un valor de 35,2ºC. La
temperatura mínima se mantuvo por encima de los parámetros
normales de enero. En promedio las marcas más bajas de la
semana se mantuvieron entre 15 y 19ºC. El valor mínimo de la
semana fue el de la localidad de Chacabuco, en la provincia de
Buenos Aires, con una marca de 13,3ºC. Con las condiciones pre-
sentadas y haciendo un balance entre las abundantes lluvias que se
recibieron durante la semana de análisis y las elevadas marcas
térmicas registradas, se puede ver que las reservas presentan
un fuerte aumento en toda la región con respecto a las últimas
semanas, con condiciones hídricas óptimas o abundantes sobre
toda la región y algunos sectores que presentan excesos hídricos,
especialmente sobre Santa Fe. Durante los próximos 15 días, no
se necesitan precipitaciones significativas en la región, salvo
algunos sectores en los que lluvias de 30 o 40 mm alcanzarían para
obtener reservas óptimas.

ESCENARIO:
La semana comprendida entre el jueves 07 y el miércoles 13 de
enero comienza con condiciones de tiempo relativamente esta-
bles, dado que el contenido de humedad en las capas bajas de la
atmósfera se mantendrá escaso. Esta situación será una constan-
te a lo largo del período de pronóstico, ya que la baja humedad y

la presencia de un importante centro de alta presión ubicado
sobre el noreste argentino, inhibirá el desarrollo de precipitacio-
nes durante gran parte de la semana de análisis. Recién será a
partir del próximo lunes o martes, dependiendo de la subzona
GEA, el momento en el cual retornen las lluvias y tormentas a la
región. Se prevé que las precipitaciones comiencen siendo fenó-
menos aislados pero a medida que avancen las horas se irán
organizando y generalizando en toda la región. Las lluvias se
mantendrían hasta miércoles, y luego las condiciones volverían a
estabilizarse. Con respecto a las marcas térmicas, se espera que
los registros se mantengan dentro de los parámetros normales
para la época del año, especialmente en el comienzo de la semana,
ya que a medida que avance el período de pronóstico, los valores
comenzarán a aumentar paulatinamente por lo que, al final de la
semana, las temperaturas superarán los parámetros típicos de
enero. En cuanto a la circulación del viento, se prevé que en
general prevalezca del sector norte, pero sufriendo algunas rota-
ciones temporarias al sector este que frenarán el ascenso térmi-
co antes mencionado. La intensidad del viento, en general, será
entre débil y moderada y la nubosidad a lo largo de la semana
mantendrá una escasa cobertura nubosa, al menos hasta el fin de
semana, cuando se espera que comience a aumentar, llegando al
lunes o martes con un cielo totalmente cubierto. Por último, se
destaca la humedad en las capas bajas de la atmósfera, que comen-
zará siendo relativamente escasa y luego irá aumentando pro-
gresivamente, llegando al lunes o martes con abundante humedad
y como consecuencia condiciones de tiempo inestable.

SERVICIO DE AGUA EN EL SUELO:
PRADERA PERMANENTE AL 30/12/15

http://www.bcr.com.ar/gea
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de un inicio de ciclo comercial como el actual,
que seguramente se acomodará a lo largo del año.

De a poco el volumen de negocios comienza a
repuntar, aunque el acumulado de operaciones
sigue por debajo de sus marcas habituales para la
primera semana de enero. La empinada pendiente
alcista que se obtiene en operaciones a término
es un incentivo para postergar las decisiones en
los vendedores, ya que las tasas implícitas en los
contratos superan al costo de oportunidad del
dinero. En Matba los futuros de trigo con venci-
miento en enero sobre Dársena cerraron el vier-
nes a u$s 137/ton, cifra que mejoraba a u$s 145/
ton en marzo y u$s 156/ton en julio.

Los exportadores declararon compras por ape-
nas 1,2 M tn hasta el 30/12 frente a 4 M tn a la
misma altura del año pasado. Sin embargo, el ritmo
de compromisos con el exterior ha ganado fuerza
recientemente. Las Declaraciones Juradas de Ven-
tas Externas (DJVE) conocidas desde mediados de
noviembre, incluyendo los ROE Verde correspon-
dientes al régimen anterior, totalizan unas 920.000
tn de trigo pan y otras 750.000 tn de baja proteí-
na. Esto no implica que los exportadores estén
cortos en el producto, ya que además de las com-
pras de esta campaña arrastran la disponibilidad
de los stocks que el año pasado no pudieron ser
embarcados.

De cara a las próximas semanas los precios lo-
cales podrían sentir el impacto tanto de un mayor
movimiento en el tipo de cambio como de un even-
tual repunte de la demanda externa, que se mues-
tra bastante retraída. Se espera que las importa-
ciones brasileñas vayan en aumento durante los
próximos meses, antes del ingreso de la cosecha
nueva que en el estado de Paraná -extremo norte
del área productora- comienza en agosto. Para ello,
será crucial monitorear la evolución del cambio
del real frente al dólar, una proxy de la capacidad
de pago de la industria molinera ante precios do-
mésticos de la harina que no responden en igual
proporción. En los últimos días esta paridad supe-
ró los R$ 4 por dólar.

De todos modos, el trigo argentino está logran-
do llegar con competitividad a destinos alternati-
vos, como los africanos. De hecho, en los últimos
días del año 2015 se concretaron negocios con
Marruecos, Argelia y Egipto en distintas licitaciones
de compra. La última vez que nuestro país logró la
misma presencia en estos mercados fue
promediando la campaña 2011/12, en plena crisis
de abastecimiento en la zona del Mar Negro, un
proveedor tradicional de estos destinos. Induda-
blemente, la eliminación de los derechos de ex-

portación favorece las posibilidades de colocación
del cereal argentino, al igual que el abaratamiento
de los costos de flete. Si bien la baja disponibili-
dad de oferta de esta campaña limitará la inser-
ción externa del cereal, este puede ser un factor
interesante para el próximo año.

LAS ACCIONES ARGENTINAS
COMIENZAN EL 2016 CON UN
TRASPIÉ, EN UNO DE LOS PEORES
COMIENZOS DE AÑO PARA LOS
MERCADOS GLOBALES
Nicolás Ferrer

El comienzo del 2016 trae un saldo mayormen-
te negativo para los títulos más negociados del
mercado local. El índice Merval finalizó la rueda
del viernes en los 11.305,52 puntos, con un retro-
ceso de un 3,2% con respecto al cierre del año.
Por otro lado, el índice Merval Argentina cayó un
2,2% en el mismo período, también continuando
con la tendencia negativa establecida posterior a
Navidad. En el caso del Merval, el mismo ha retro-
cedido más de un 22% con respecto al máximo his-
tórico que había marcado la jornada posterior al
balotaje presidencial del 22 de noviembre de 2015.

Entre los papeles más negociados, las únicas
subas se dieron en: 1°) Banco Macro, que al ce-
rrar en $ 82,50 alcanza un incremento semanal del
3,1%. 2°) Comercial del Plata quien al finalizar este
viernes en $ 3,60 mostró un crecimiento en la se-
mana del 0,6%.

En las acciones más líquidas, las principales ba-
jas se registraron en: 1°) Aluar quien cotizó en el
cierre del último día de la semana en $ 10,65 con
una caída semanal del 10,2%. 2°) Siderar quien fi-
naliza en $ 7,75 con una baja del 9,6% en lo que va
del año. 3°) Petrobras quien cierra en $ 27,95 con
una caída semanal del 6,2%. Le sigue Transener,
que al finalizar la semana en $ 8 registra un retro-
ceso del 3,3%. YPF muestra un baja apenas menor
del 3,2%, al cerrar el día viernes en $ 213. Luego
vienen Tenaris y Grupo Galicia, con pérdidas del
2,8% y 2,4% respectivamente. Banco Francés sale
mayormente ileso, con una caída del 0,1%

El único título sin cambios entre los compo-
nentes del Merval fue Pampa Energia, que cerró la
semana en $ 11,60.
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El retroceso en la plaza local tiene lugar en un
marco desalentador con respecto a la
macroeconomía global que se refleja en la perfor-
mance de los principales mercados accionarios a
lo largo del planeta. Como se ha vuelto costum-
bre, son los mercados del gigante asiático los que
dieron el puntapié inicial a una oleada masiva de
ventas en títulos corporativos. El índice compues-
to del mercado accionario de Shanghai cayó un 7%
durante la jornada del lunes, accionando los fla-
mantes mecanismos de suspensión automática de
la operatoria que se habían establecido para prin-
cipios de este año como medida de control de
volatilidad.  Tras menos de una semana de vigencia
y haber sido disparados una segunda vez el día
jueves, los mismos debieron ser suspendidos tras
percibirse que tal vez el remedio era peor que la
enfermedad, dejando un balance negativo de casi
un 10% para la semana.  Esto está lejos de ser la
única señal de una persistente debilidad de la eco-
nomía china, con el Banco Central de aquel país
habiendo dejado que su moneda se deslice un 1,5%
en lo que va del año, para la desgracia de quien
sea que se encuentre comprado en prácticamen-
te cualquier commodity.

Es así que todos los principales índices
accionarios del planeta tuvieron un pésimo des-
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Evolución del Shanghai Composite Index en 2015

empeño en lo que se empieza a considerar el peor
inicio a un año en la historia para los mercados a
nivel global, al menos desde 1930. En EE.UU., los
índices Dow Jones y S&P 500 perdieron más de un
5%, cayendo a niveles de fines de septiembre pa-
sado, mientras que el Nasdaq 100 registró un re-
troceso cercano al 7%. Ni siquiera un favorable
reporte publicado el día viernes según el cual la
economía norteamericana habría añadido unos 292
mil empleos durante diciembre (por encima de
expectativas de unos 200 mil) logró permitir cerrar
la semana con una rueda positiva. Entre otros mer-
cados de interés que se encontraron en terreno
negativo en el principio del año destacamos al DAX
alemán (-8,3%), el Nikkei 225 japonés (-7%), el
Bovespa (-6,2%) y el FTSE 100 inglés (-5,3%)
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS

Cámaras Arbitrales de Granos - Precios pizarra Pesos por tonelada

30/12/15 04/01/16 05/01/16 06/01/16 07/01/16 Promedio Promedio año Diferencia año

Semanal anterior * anterior

Rosario 
Trigo duro 1.700,00 1.710,00 1.710,00 1.750,00 1.800,00 1.734,00

Maíz duro 1.785,00 1.780,00 1.780,00 1.900,00 1.900,00 1.829,00 949,00 92,7%

Girasol 3.470,00 3.530,00 3.650,00 3.700,00 3.700,00 3.610,00 2.417,50 49,3%

Soja 3.000,00 2.935,00 3.015,00 3.080,00 3.120,00 3.030,00 2.486,40 21,9%

Sorgo 1.900,00 2.000,00 2.000,00 2.000,00 1.975,00

Bahía Blanca  

Trigo duro 1.850,00 1.850,00 1.840,00 1.880,00 1.900,00 1.864,00

Girasol 3.250,00 3.230,00 3.350,00 3.470,00 3.520,00 3.364,00 2.000,00 68,2%

Soja 2.700,00 2.700,00 2.800,00 2.850,00 2.900,00 2.790,00 2.350,00 18,7%

Córdoba  

Trigo Duro 1.766,00 1.952,00 1.743,00 1.727,00 1.909,00 1.819,40 978,20 86,0%

Santa Fe

Buenos Aires

BA p/Quequén  

Trigo duro 1.800,00 1.800,00 1.800,00 1.800,00

Girasol 2.000,00

Soja 2.800,00 2.800,00 2.150,00 30,2%

Cámaras Arbitrales de Cereales de Rosario - Precios estimativos Pesos por tonelada

Promedio Promedio año Diferencia año

Semanal anterior * anterior

Rosario
Trigo duro 968,00

Maíz duro

Girasol 2.343,33

Soja

Sorgo 1.800,00 1.800,00 1.000,00 80,0%

Fecha Pizarra

* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Básicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica.  

Cuando la comisión de semana de la Cámara Arbitral de Cereales, no conoce precios por mercadería disponible con entrega inmediata y pago al contado o cuando los conocidos no se consideren 
representativos de la realidad del mercado, NO SE FIJAN PRECIOS DE PIZARRA.  En tal caso establece PRECIOS ESTIMATIVOS, en base a la ponderación de todos los factores disponibles que 
existan en el ámbito de su actuación y aplicando su leal saber y entender en un todo de acuerdo con las disposiciones reglamentarias vigentes.

Fecha Pizarra 30/12/15 04/01/16 05/01/16 06/01/16 07/01/16

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 04/01/16 05/01/16 06/01/16 07/01/16 08/01/16 30/12/15
Variación 
semanal

Harinas de Trigo
"0000" 4.500,0 4.500,0 4.500,0 4.500,0 4.500,0 4.500,0
"000" 3.600,0 3.600,0 3.600,0 3.600,0 3.600,0 3.600,0

Pellets de afrechillo
Disponible (Exp) 1.000,0 1.000,0 1.000,0 1.200,0 1.200,0 1.000,0 20,00%

Aceites
Girasol crudo
Girasol refinado
Soja refinado
Soja crudo

Subproductos
Girasol pellets (Cons Dna)
Soja pellets  (Cons Dársena)
(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO FÍSICO DE GRANOS DE ROSARIO

Precios del Mercado de Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 04/01/16 05/01/16 06/01/16 07/01/16 08/01/16 Var.% 30/12/15

Trigo  

Mol/Chabás C/Desc. Cdo. Gluten 24 - PH 76 2.400,00  

Mol/Chabás C/Desc. Cdo. Gluten 26 - PH 76 2.600,00  

Mol/Chabás C/Desc. Cdo. Gluten 28 - PH 76 2.800,00  

Exp/GL-Tmb S/Desc. Cdo. PH 78 / Prot 10,5 2.260,00
Exp/GL-Tmb S/Desc. Cdo. PH 78 / Prot 10,5 u$s 175,00 175,00  

Exp/SM S/Desc. Cdo. PH 78 / Prot 10,5 u$s 175,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 1.700,00 1.700,00  

Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 1.700,00 1.750,00 1.700,00 1.800,00 5,9% 1.700,00
Exp/Tmb C/Desc. Cdo. PH 78 / Prot 10,5 175,00  

Exp/PA S/Desc. Cdo. M/E u$s 130,00 130,00 130,00 130,00  

Exp/SM C/Desc. Cdo. PH 78 / Prot 10,5 u$s 175,00  175,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E u$s 130,00
Exp/SM Ene'16 Cdo. PH 78 / Prot 10,5 175,00 175,00 0,0% 175,00
Exp/SM Feb'16 Cdo. M/E u$s 138,00 138,00  

Exp/SM Feb'16 Cdo. PH 78 / Prot 10,5 u$s 175,00 175,00 180,00 175,00 175,00  

Exp/SM Feb´16 Cdo. M/E 1.750,00  1.750,00
Exp/SM Mar´16 Cdo. M/E u$s 140,00  

Maíz  

Exp/Tmb C/Desc. Cdo. M/E 1.750,00 1.850,00 1.850,00  1.750,00
Exp/SL C/Desc. Cdo. Grado 2 1.750,00 1.750,00  

Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 1.950,00  

Exp/SL S/Desc. Cdo. Grado 2 1.900,00  1.800,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 1.900,00
Exp/Tmb S/Desc. Cdo. M/E 1.750,00 1.800,00 1.900,00 2.000,00 14,3% 1.750,00
Exp/SL S/Desc. Cdo. Grado 2 1.800,00 1.800,00 1.900,00  

Exp/SM 15/01 a 15/02 Cdo. M/E 1.800,00 1.930,00  

Exp/SL 15/01 a 15/02 Cdo. Grado 2 1.920,00  

Exp/SM 15/01 a 15/02 Cdo. M/E u$s 140,00  

Exp/SL 15/01 a 15/02 Cdo. Grado 2 u$s 140,00  

Exp/SM Feb'16 Cdo. M/E u$s 140,00 138,00  140,00
Exp/SL Feb'16 Cdo. Grado 2 u$s 142,00  143,00
Exp/SM Mar/Abr´16 Cdo. M/E u$s 142,00 140,00 140,00 143,00 2,1% 140,00
Exp/SM Mar/Abr´16 Cdo. M/E u$s 142,00  

Exp/SL Jun´16. Cdo. Grado 2 u$s 140,00  

Exp/Tmb-GL Agos/Set´16. Cdo. M/E u$s 140,00  

Cebada  

Exp/AS C/Desc. Cdo. PH min 62 u$s 135,00 135,00 135,00 135,00 135,00 0,0% 135,00
Exp/AS C/Desc. Cdo. Scarlett u$s 175,00 175,00 175,00 175,00 175,00 0,0% 175,00

Sorgo  

Exp/SM-AS Mar/Abr´16 Cdo. M/E u$s 125,00 130,00 130,00 130,00 130,00 4,0% 125,00
Soja  

Fca/GL C/Desc. Cdo. M/E 2.850,00 3.000,00 3.050,00 3.100,00 3.050,00 3,4% 2.950,00
Fca/Tmb C/Desc. Cdo. M/E 2.850,00 3.000,00 3.050,00 3.100,00 3.050,00 3,4% 2.950,00
Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 2.900,00 3.000,00 3.050,00 3.100,00 3.050,00 3,4% 2.950,00
Fca/SL C/Desc. Cdo. M/E 2.850,00 3.000,00 3.050,00 3.100,00 3.050,00 3,4% 2.950,00
Fca/Ric C/Desc. Cdo. M/E 2.850,00 3.000,00 3.050,00 3.100,00 3.050,00 3,4% 2.950,00
Fca/SL Abr´16 Cdo. M/E u$s 212,00  

Exp/AS-SM May'16 Cdo. M/E u$s 207,00 206,00 207,00  208,00
Girasol  

Fca/Junin C/Desc. Cdo. M/E 3350,00 3.400,00 3500,00 3500,00 3500,00 2,9% 3400,00
Fca/SJ C/Desc. Cdo. M/E u$s 265,00 265,00 270,00 270,00 270,00 1,9% 265,00
Fca/Ric C/Desc. Cdo. M/E u$s 270,00 270,00 270,00 270,00 270,00 0,0% 270,00
Fca/Rec C/Desc. Cdo. M/E u$s 250,00 250,00 250,00 250,00 255,00 0,0% 255,00
Fca/Junin 15/02 a 15/03 Cdo. M/E u$s 255,00 255,00 255,00 255,00 255,00 -3,8% 265,00

(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo 
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercadería entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martín (SF) Santa Fe (Ric) 

Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitución (SN) San Nicolás (SP) San Pedro (SJ) San Jerónimo Sur.(Ram)Ramallo Precios en dólares convertibles 
a pesos según el dólar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario. 
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros
Posición Volumen Int. Abierto 04/01/16 05/01/16 06/01/16 07/01/16 08/01/16 var.sem.
FINANCIEROS En $ / U$S

DLR012016 537.335 1.697.012 13,300 13,635 13,840 13,955 13,930 5,33%
DLR022016 612.896 2.156.709 13,590 13,830 14,010 14,200 14,210 5,03%
DLR032016 657.856 3.417.107 13,890 14,074 14,275 14,470 14,482 4,53%
DLR042016 346.999 1.980.253 14,170 14,330 14,530 14,760 14,770 4,31%
DLR052016 231.442 1.631.653 14,491 14,650 14,820 15,050 15,040 3,81%
DLR062016 301.381 1.801.549 14,890 14,990 15,120 15,345 15,315 3,03%
DLR072016 75.770 156.663 15,350 15,480 15,510 15,730 15,700 2,08%
DLR082016 6.608 12.828 15,750 15,820 15,850 16,150 16,150 2,22%
DLR092016 13.001 7.201 16,150 16,226 16,255 16,400 16,400 0,74%
DLR102016 1.250 2.230 16,670 16,720 16,700 16,740 16,740 -0,36%
DLR112016 330 17,100 17,150 17,110 17,150 17,150 -0,46%
DLR122016 223 3.073 17,450 17,500 17,460 17,500 17,650 0,11%
ORO032016 310 85 1077,000 1080,500 1095,900 1110,900 1103,800 3,88%
ORO052016 624 141 1077,600 1081,200 1095,500 1110,000 1105,200 3,92%
WTI022016 1.549 1.935 38,330 37,500 35,850 35,590 35,510 -6,80%
WTI052016 1.245 1.150 41,350 40,840 39,110 39,600 39,640 -3,90%
AA17022016 425 596 1448,158 1485,000 1492,000 1525,688 1519,245 4,11%
AY24022016 187 1.083 1510,863 1551,294 1581,369 1603,863 1587,925 2,61%
AY24042016 35 1579,863 1620,294 1650,369 1672,863 1656,925 2,50%
AO16022016 53 107 1355,46 1364,91 1371,68 1380,71 1368,26 1,35%
I.MERV032016 262 116 12256,00 12340,00 12230,00 12147,00 12088,00 -3,53%

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

ISR052016 176 677 212,00 211,50 212,70 211,90 212,50 -0,93%
TRI000000 17 134,00 138,00 136,00 136,00 137,00 1,86%
TRI012016 134,00 138,00 136,00 136,00 137,00 1,86%
TRI022016 475 146,50 148,50 148,00 144,00 144,00 -2,37%
TRI072016 463 164,50 165,50 165,50 162,50 156,00 -5,17%
MAI000000 1 137,00 134,00 136,00 136,00 140,00 2,19%
MAI042016 572 141,50 142,50 142,50 143,00 145,00 1,40%
MAI072016 472 140,00 140,50 139,50 140,00 142,00 1,07%
SOF000000 374 227,10 224,00 226,00 225,00 225,00 -1,32%
SOF007D 227,10 224,00 226,00 225,00 225,00 -1,32%
SOF012016 294 136 227,10 224,00 226,00 225,00 225,00 -1,32%
SOF042016 146 78 210,30 210,50 210,50 209,90 210,00 -1,22%
SOF052016 506 4.969 212,00 211,50 212,70 212,10 212,50 -0,70%
SOF072016 25 158 217,00 216,50 216,70 217,00 216,80 -0,78%
SOJ000000 228,00 225,00 227,00 226,00 226,00 -1,31%
SOJ052016 38 196 212,50 211,40 212,50 212,50 212,50 -0,93%
SOY022016 805 1.685 315,90 315,50 318,20 317,90 318,10 -0,50%
SOY042016 1.212 9.416 317,40 317,90 319,80 319,50 319,80 -1,17%
SOY062016 1.514 2.592 319,10 320,50 322,00 321,70 322,20 -1,35%
CRN022016 1.467 140 138,50 139,10 139,20 138,80 140,70 -0,92%
CRN042016 720 755 141,00 141,30 141,70 141,10 143,60 -0,97%
CRN062016 250 1.187 143,60 144,00 144,10 144,40 146,50 -1,28%
TOTAL 2.795.599 12.894.277

B O L S  A    D  E    C  O M E R C I  O    D  E    R  O S  A R I  O

Biblioteca Germán M. Fernández

Horario de atención Lunes a Viernes 10:00 a 14:00 hs
Correo electrónico bib@bcr.com.ar
Dirección Córdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (041) 525-8300 / 410-2600 - Interno: 1111
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MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada

Posición Volumen Sem. Open Interest 04/01/16 05/01/16 06/01/16 07/01/16 08/01/16 var.sem.

TRIGO B.A. 01/2016 26.600 55 133,50 138,00 135,00 135,00 137,00 1,86%
TRIGO B.A. 03/2016 36.700 919 150,50 153,50 155,50 149,50 145,00 -3,65%
TRIGO B.A. 07/2016 12.700 616 165,50 168,50 168,00 162,50 156,00 -5,17%
TRIGO B.A. 09/2016 300 12 172,00 172,00 173,00 168,50 162,00 -5,26%
MAÍZ ROS 01/2016 1.100 10 132,00 132,00 136,00 136,00 144,00 5,11%
MAÍZ ROS 04/2016 35.200 3.233 142,00 142,50 142,50 143,00 145,00 1,26%
MAÍZ ROS 07/2016 21.000 1.293 140,00 140,20 139,50 140,00 142,00 1,07%
MAÍZ ROS 09/2016 10 141,50 141,70 141,00 141,50 143,50 1,06%
SOJA ROS 01/2016 89.600 1.672 227,00 224,50 225,00 226,50 227,00 -1,30%
SOJA ROS 02/2016 91 226,00 226,00 223,00 223,00 223,50 -2,61%
SOJA ROS 04/2016 1 211,80 211,30 211,30 211,80 211,80 -1,03%

ROFEX. Ultimo precio operado de cada día en Opciones de Futuros En U$S
Precio de Tipo de
Ejercicio opción

PUT
ISR052016 202 put 33 43 2,70
SOY022016 294 put 120 120 1,80
SOY022016 309 put 400 1.200 5,00 4,70
CALL
ISR052016 226,00 call 8 8 2,50
ISR052016 230,00 call 4 144 1,90
 /1 El interés abierto corresponde al día viernes. Nota: Los contratos de cereales y oleaginosas son por 30 tn.

05/01/16 06/01/16 07/01/16 08/01/16 Posición
Volumen
semanal

IA por

posición/1 04/01/16 

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
04/01/16 05/01/16 06/01/16 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

FINANCIEROS En $ / U$S

DLR012016 13,330 13,200 13,290 13,900 13,480 13,633 13,940 13,713 13,840 14,000 13,900 13,950 14,000 13,900 13,920 5,26%
DLR022016 13,625 13,510 13,590 14,250 13,740 13,830 14,100 13,900 14,000 14,220 14,090 14,220 14,230 14,150 14,220 5,14%
DLR032016 13,900 13,830 13,890 14,320 13,950 14,075 14,400 14,135 14,250 14,470 14,320 14,470 14,500 14,395 14,482 4,53%
DLR042016 14,185 14,150 14,170 14,600 14,180 14,340 14,600 14,380 14,535 14,780 14,540 14,751 14,800 14,700 14,770 4,31%
DLR052016 14,520 14,489 14,490 14,800 14,640 14,650 14,850 14,660 14,820 15,050 14,920 15,050 15,100 14,970 15,040 3,87%
DLR062016 14,910 14,860 14,900 15,200 14,950 15,045 15,185 14,920 15,120 15,345 15,150 15,345 15,350 15,290 15,320 3,23%
DLR072016 15,447 15,335 15,375 15,700 15,480 15,510 15,510 15,480 15,500 15,730 15,500 15,730 15,830 15,650 15,700 2,28%
DLR082016 15,750 15,680 15,680 15,875 15,820 15,820 16,150 15,970 16,150 16,150 16,150 16,150 1,57%
DLR092016 16,280 16,150 16,280
DLR102016 16,500 16,450 16,500 16,900 16,700 16,700 16,710 16,700 16,700 16,700 16,700 16,700
DLR122016 17,500 17,500 17,500 17,460 17,460 17,460 17,500 17,500 17,500 17,700 17,700 17,700
ORO032016 1081,0 1078,2 1078,2 1109,4 1103,5 1109,4 1105,1 1099,4 1101,5 3,66%
ORO052016 1080,6 1077,6 1077,6 1095,5 1090,0 1095,5 1110,0 1107,0 1110,0 1104,7 1102,0 1104,0 3,69%
WTI022016 39,22 37,98 38,35 37,80 37,50 37,50 36,60 35,85 35,85 36,00 34,40 35,73 35,76 34,93 35,50 -6,82%
WTI052016 41,35 41,24 41,35 39,75 38,68 39,60 39,96 39,22 39,93
AA17022016 1492,1 1492,0 1492,0 1504,0 1502,0 1504,0 1513,0 1512,7 1513,0
AY24022016 1551,3 1551,3 1551,3 1603,9 1595,0 1603,9
AO16022016 1355,5 1330,0 1355,5 1362,8 1356,6 1362,8 1370,3 1370,3 1370,3
I.MERV032016 12.290 12.160 12.256 12.340 12.276 12.340 12.270 12.097 12.230 12.230 11.990 12.119 12.280 12.010 12.088 -3,53%

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

ISR052016 212,50 211,50 211,50 212,70 211,50 212,70 212,80 212,80 212,80 213,50 212,50 212,50 -1,16%
SOF012016 227,50 226,50 227,10 224,5 224,0 224,0 226,00 224,00 226,00 225,50 225,00 225,00 226,50 225,00 225,00 -1,32%
SOF042016 210,10 210,00 210,00 211,0 210,5 210,5 210,20 209,90 210,00 211,00 209,90 209,90 212,00 210,00 210,00 -1,22%
SOF052016 213,00 211,50 212,00 213,7 211,5 211,5 212,70 211,00 212,70 213,30 211,80 212,10 213,70 212,10 212,50 -0,70%
SOF072016 216,5 216,5 216,5 217,10 217,10 217,10
SOJ000000
SOJ052016 212,10 212,10 212,10 212,8 211,4 211,4 211,50 211,30 211,30
SOY022016 316,40 314,70 315,90 317,3 316,7 316,7 318,20 314,90 318,20 318,50 318,50 318,50 319,50 318,50 319,30 -0,13%
SOY042016 318,50 316,50 317,40 318,1 317,9 317,9 319,90 317,50 319,90 320,10 318,40 320,00 321,00 321,00 321,00 -0,65%
SOY062016 321,0 320,2 320,5 322,70 322,70 322,70 324,20 322,00 322,20 -1,17%
CRN022016 139,60 138,90 138,90 138,80 138,70 138,80 140,80 140,70 140,70
CRN042016 142,00 142,00 142,00 142,40 141,00 142,40 140,80 140,30 140,30 144,00 142,40 144,00 -0,96%
CRN062016 146,90 146,20 146,90 -1,01%

2.797.134 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrónico) Interés abierto en contratos13.014.290

07/01/16
Posición

08/01/16
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

MATBA. Operaciones en dólares En tonelada

04/01/16 05/01/16 06/01/16 08/01/16 var.

máx. mín. último máx. mín. último máx. mín. último máx. mín. último máx. mín. último sem.

TRIGO B.A. 01/2016 135,0 133,0 134,5 139,0 135,0 135,0 135,0 134,0 134,0 135,0 135,0 135,0 136,0 136,0 136,0 1,0%

TRIGO B.A. 03/2016 151,5 149,8 151,5 154,0 152,0 153,5 156,0 154,0 154,0 151,0 149,0 149,5 150,0 145,0 145,0 -2,4%

TRIGO B.A. 07/2016 167,0 163,5 167,0 168,5 167,0 168,0 168,5 167,5 168,0 166,0 162,0 162,0 160,0 156,0 156,0 -5,5%

TRIGO B.A. 09/2016 173,0 173,0 173,0 170,0 170,0 170,0 164,0 162,0 162,0
MAÍZ ROS 04/2016 142,0 141,5 141,5 142,5 142,0 142,5 142,5 142,0 142,5 143,5 142,5 143,5 145,5 143,5 145,0 0,7%

MAÍZ ROS 07/2016 140,0 139,5 139,5 140,5 140,0 140,0 139,5 139,2 139,2 140,0 140,0 140,0 142,0 141,0 142,0 1,1%

SOJA ROS 01/2016 229,0 226,0 226,0 228,0 224,0 224,0 225,0 224,5 225,0 226,5 226,0 226,0 227,0 226,5 227,0 -1,3%

SOJA ROS 05/2016 212,8 212,0 212,6 213,3 211,5 212,3 212,5 211,0 212,5 212,8 212,0 212,5 214,0 212,5 212,5 -1,0%

SOJA ROS 07/2016 216,5 216,0 216,0 216,0 216,0 216,0 217,0 216,5 216,8 218,0 217,2 217,2
TRIGO ROS 01/2016 100,0 100,0 100,0
SOJA CHA 01/2016 92,0 92,0 92,0 87,0 87,0 87,0 87,0 87,0 87,0
SOJA FAN 01/2016 98,0 98,0 98,0 99,0 99,0 99,0 99,0 99,0 99,0 99,0 99,0 99,0

MATBA. Operaciones en dólares En tonelada

var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

SOJA CME s/e 05/2016 861,5 858,0 858,0 865,0 863,5 863,5 866,0 859,5 866,0 869,5 867,0 867,0 872,5 860,0 860,0
SOJA CME s/e 07/2016 868,5 865,5 865,5 870,5 870,0 870,0 873,5 866,5 873,5 876,0 873,5 873,5 879,0 873,3 873,3
TRIGO CME s/e 03/2016 460,0 460,0 460,0 461,5 461,5 461,5 464,8 458,5 463,5 464,5 464,5 464,5 477,0 475,0 475,0
TRIGO CME s/e 07/2016 467,5 467,5 467,5 467,5 467,5 467,5 469,8 464,0 469,0 470,0 470,0 470,0 482,0 480,0 480,0
MAÍZ CME s/e 03/2016 360,0 360,0 360,0 360,0 356,0 358,0 358,5 356,5 358,5 358,0 356,0 356,0 362,0 362,0 362,0
MAÍZ CME s/e 05/2016 365,0 365,0 365,0 365,5 361,0 364,5 364,5 362,5 364,5 364,0 362,0 362,0 368,0 368,0 368,0

MATBA. Operaciones en pesos En tonelada

04/01/16 05/01/16 06/01/16 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

SOJA ROS Disp. 3050,0 3050,0 3050,0

08/01/16

07/01/16

07/01/16
Posición

Posición
07/01/16

Posición

04/01/16 05/01/16 06/01/16

08/01/16

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada

Posición Volumen Sem. Open Interest 04/01/16 05/01/16 06/01/16 07/01/16 08/01/16 var.sem.

SOJA ROS 05/2016 108.600 12.134 212,50 212,00 212,00 212,50 212,50 -1,02%
SOJA ROS 07/2016 23.200 483 216,30 216,50 216,00 217,00 217,20 -0,59%
SOJA ROS 09/2016 1 223,80 224,00 223,50 224,50 224,70 -0,58%
SOJA ROS 11/2016 15 227,80 228,00 227,50 228,50 228,70 -0,57%
SOJA ROS 01/2017 1 231,30 231,50 231,00 232,00 232,00 -0,64%
SOJA ROS 05/2017 2 242,00 242,00 242,00 242,00 242,00
SUBTOTALES 355.100 20.548
TRIGO Q.Q. 01/2016 1 92,00 92,00 92,00 92,00 92,00
TRIGO ROS 01/2016 1.000 4 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
TRIGO ROS 03/2016 4 92,00 92,00 92,00 92,00 92,00
TRIGO ZAR 01/2016 9 100,50 100,50 100,50 100,50 100,50
SOJA Q.Q. 05/2016 3 94,00 94,00 94,00 94,00 94,00
SOJA CHA 01/2016 1.400 2 92,00 92,00 87,00 87,00 87,00 -5,95%
SOJA FAN 01/2016 21.700 98,00 99,00 99,00 99,00 99,00
SUBTOTALES 24.100 23
TOTALES 379.200 20.571

MATBA. Ajuste de la Operatoria en centavos de dólar En bushels

Posición Vol. Sem. Open Interest 04/01/16 05/01/16 06/01/16 07/01/16 08/01/16 var.sem.

SOJA CME s/e 05/2016 7.484 13 858,00 863,50 866,00 867,00 866,25 -1,06%
SOJA CME s/e 07/2016 6.940 865,50 870,00 873,50 873,50 873,25 -1,05%
TRIGO CME s/e 03/2016 1.768 460,00 461,50 463,50 464,50 475,00 1,17%
TRIGO CME s/e 07/2016 467,50 467,50 469,00 470,00 480,00
MAÍZ CME s/e 03/2016 3.810 360,00 358,00 358,50 356,00 362,00 0,70%
MAÍZ CME s/e 05/2016 3.810 5 365,00 364,50 364,50 362,00 368,00 0,41%
TOTALES 25.580 18

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada

Posición Vol. Sem. Open Interest 04/01/16 05/01/16 06/01/16 07/01/16 08/01/16 var.sem.

TRIGO B.A. Disp. 1.740,00 1.850,00 1.840,00 1.840,00 1.900,00 8,88%
MAÍZ B.A. Disp. 1.850,00 1.850,00 1.900,00 1.950,00 2.000,00 8,11%
MAÍZ ROS Disp. 34 1.800,00 1.800,00 1.930,00 1.900,00 2.000,00 14,29%
MAÍZ GUA Disp. 364 19 1.850,00 1.850,00 1.900,00 1.950,00 2.000,00 8,11%
SOJA ROS Disp. 112 9 2.950,00 3.000,00 3.100,00 3.150,00 3.155,00 6,05%
SOJA Fábrica ROS Disp. 2.950,00 3.000,00 3.100,00 3.150,00 3.155,00 6,05%
SOJA Fábrica GUA Disp. 2.950,00 3.000,00 3.100,00 3.150,00 3.155,00 6,05%
TOTALES 476 62
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CALCULO FAS TEÓRICO A PARTIR DEL FOB

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB
embarque 04/01/16 05/01/16 06/01/16 07/01/16 08/01/16 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB Spot Oficial 190,00 190,00 190,00 192,00 f/i 190,00 1,1%
  Precio FAS 182,53 182,58 182,52 184,44 f/i 182,40 1,1%
  Precio FOB Ene'16 v 194,00 v 195,00 v 195,00 v 195,00 f/i v 191,00 2,1%
  Precio FAS 186,53 187,58 187,52 187,52 f/i 183,40 2,2%
  Precio FOB Feb'16 v 194,00 v 195,00 v 195,00 v 195,00 f/i v 192,00 1,6%
  Precio FAS 186,53 187,58 187,52 187,52 f/i 184,40 1,7%
Ptos del Sur - Qq
  Precio FOB Ene'16 v 175,00 f/i v 175,00
  Precio FAS 166,82 f/i 166,78
Maíz Up River
  Precio FOB Spot Oficial 154,00 154,00 154,00 154,00 f/i 156,00 -1,3%
  Precio FAS 145,40 145,46 145,24 145,24 f/i 147,19 -1,3%
  Precio FOB Ene'16 v 154,13 v 154,72 v 154,82 v 154,72 f/i v 156,19 -0,9%
  Precio FAS 145,53 146,18 146,05 145,96 f/i 147,39 -1,0%
  Precio FOB Feb'16 152,16 152,75 153,64 153,54 f/i 154,62 -0,7%
  Precio FAS 143,56 144,21 144,87 144,78 f/i 145,81 -0,7%
  Precio FOB Mar'16 v 156,49 v 156,88 155,31 155,31 f/i v 158,06 -1,7%
  Precio FAS 147,89 148,35 146,55 146,55 f/i 149,26 -1,8%
  Precio FOB Abr'16 154,13 154,92 155,31 155,31 f/i 156,49 -0,8%
  Precio FAS 145,53 146,38 146,55 146,55 f/i 147,68 -0,8%
  Precio FOB May'16 154,13 154,92 155,31 155,31 f/i 157,08 -1,1%
  Precio FAS 145,53 146,38 146,55 146,55 f/i 148,27 -1,2%
  Precio FOB Jun'16 v 156,59 v 156,98 v 156,10 v 156,10 f/i v 158,85 -1,7%
  Precio FAS 147,99 148,44 147,33 147,34 f/i 150,04 -1,8%
  Precio FOB Jul'16 v 156,59 v 156,98 v 156,10 v 156,10 f/i v 158,85 -1,7%
  Precio FAS 147,99 148,44 147,33 147,34 f/i 150,04 -1,8%
Ptos del Sur - Qq
  Precio FOB Jul'16 v 160,92 v 162,10 v 161,21 v 161,21 f/i v 163,58 -1,4%
  Precio FAS 151,66 152,97 151,94 152,03 f/i 154,31 -1,5%
Sorgo Up River
  Precio FOB Spot Oficial 129,00 128,00 128,00 128,00 f/i 131,00 -2,3%
  Precio FAS 120,70 119,40 119,41 119,41 f/i 122,33 -2,4%
  Precio FOB Abr'16 v 158,95 v 156,88 v 156,88 v 156,88 f/i v 159,64 -1,7%
  Precio FAS 150,65 148,28 148,29 148,30 f/i 150,97 -1,8%
Soja Up River / del Sur
  Precio FOB Spot Oficial 334,00 335,00 338,00 337,00 f/i 338,00 -0,3%
  Precio FAS 223,02 223,68 225,66 224,90 f/i 225,41 -0,2%
  Precio FOB May'16 318,85 318,67 320,41 320,14 f/i 320,69 -0,2%
  Precio FAS 207,87 207,34 208,08 208,03 f/i 208,10 0,0%
Girasol Ptos del Sur
  Precio FOB  Spot Oficial 385,00 385,00 385,00 385,00 f/i 385,00
  Precio FAS 351,95 351,95 351,13 351,15 f/i 351,17 0,0%
Los precios están expresados en dólares por tonelada. Spot: fuente MAGyP

Tipo de cambio de referencia 
30/12/15 04/01/16 05/01/16 06/01/16 07/01/16 08/01/16 var.sem.

Tipo de cambio cprdr 12,8840 13,1000 13,5500 13,7900 13,8000 13,7800 6,95%
vndr 12,9840 13,2000 13,6500 13,8900 13,9000 13,8800 6,90%

Producto Der. Exp.
Trigo 0,0 9,9207 10,0870 10,4335 10,6183 13,8000 13,7800 38,90%
Maíz 0,0 10,3072 10,4800 10,8400 11,0320 13,8000 13,7800 33,69%
Demás cereales 0,0 10,3072 10,4800 10,8400 11,0320 13,8000 13,7800 33,69%
Habas de soja 30,0 8,3746 8,5150 8,8075 8,9635 9,6600 9,6460 15,18%
Semilla de girasol 0,0 8,7611 8,9080 9,2140 9,3772 13,8000 13,7800 57,29%
Resto semillas oleagin. 0,0 9,8563 10,0215 10,3658 10,5494 13,8000 13,7800 39,81%
Harina y Pellets de Trigo 0,0 11,2091 11,3970 11,7885 11,9973 13,8000 13,7800 22,94%
Harina y Pellets Soja 27,0 8,7611 8,9080 9,2140 9,3772 10,0740 10,0594 14,82%
Harina y pellets  girasol 0,0 9,0188 9,1700 9,4850 9,6530 13,8000 13,7800 52,79%
Resto Harinas y Pellets 0,0 9,0188 9,1700 9,4850 9,6530 13,8000 13,7800 52,79%
Aceite de soja 27,0 8,7611 8,9080 9,2140 9,3772 10,0740 10,0594 14,82%
Aceite de girasol 0,0 9,0188 9,1700 9,4850 9,6530 13,8000 13,7800 52,79%
Resto Aceites Oleaginos. 0,0 9,0188 9,1700 9,4850 9,6530 13,8000 13,7800 52,79%



22  -  INFORMATIVO SEMANAL BCR  -  08/01/16

PRECIOS INTERNACIONALES

TRIGO
FOB Golfo Duro (2) FOB Golfo Bldo (3) CBOT (4) CBOT (5)

Emb.cerc. ene-16 feb-16 ene-16 feb-16 ene-16 feb-16 mar-16 may-16 jul-16 mar-16 may-16

08/01/2015 250,00 v254,00 v256,50 269,20 269,20 256,10 256,10 208,34 210,18 211,92 223,31 224,97

Semana anterior 190,00 v191,00 v192,00 214,00 214,00 198,40 198,40 172,70 175,09 177,57 172,15 175,91

04/01/16 190,00 v194,00 v194,00 208,80 208,80 194,10 194,10 168,38 170,68 173,53 166,91 170,68

05/01/16 190,00 v195,00 v195,00 210,90 210,90 195,20 195,20 169,48 171,50 174,26 169,02 172,42

06/01/16 190,00 v195,00 v195,00 211,20 211,20 194,60 195,00 170,03 172,06 174,81 169,39 172,88

07/01/16 192,00 v195,00 v195,00 211,90 211,90 196,70 197,80 172,15 173,89 176,56 170,03 173,62

08/01/16 192,00 f/i f/i f/i f/i f/i f/i 175,82 177,75 180,14 173,71 177,29

Var. Semanal 1,1% 2,1% 1,6% -1,0% -1,0% -0,9% -0,3% 1,8% 1,5% 1,4% 0,9% 0,8%

Var. Anual -23,2% -23,2% -24,0% -21,3% -21,3% -23,2% -22,8% -15,6% -15,4% -15,0% -22,2% -21,2%

MAIZ
FOB Of (1) FOB Arg-Up River Quequén FOB Golfo (2) CBOT (3)

Emb.cerc. ene-16 abr-16 jul-16 jul-16 ene-16 feb-16 mar-16 mar-16 may-16 jul-16 sep-16

08/01/2015 192,00 190,64 184,74 185,33 194,68 179,20 180,40 180,40 155,21 158,56 161,21 162,30

Semana anterior 156,00 v156,19 156,49 v158,85 v163,58 162,90 164,10 163,70 141,23 143,50 145,86 147,73

04/01/16 154,00 v154,13 154,13 v156,59 v160,92 161,20 162,40 162,00 138,38 140,74 143,20 145,27

05/01/16 154,00 v154,72 154,92 v156,98 v162,10 161,80 163,00 162,60 138,97 141,14 143,60 145,66

06/01/16 154,00 v154,82 155,31 v156,10 v161,21 163,90 163,50 163,50 139,07 141,14 143,50 145,76

07/01/16 154,00 v154,72 155,31 v156,10 v161,21 163,40 163,00 163,00 138,97 141,14 143,50 145,76

08/01/16 155,00 f/i f/i f/i f/i f/i f/i f/i 140,55 142,81 145,27 147,53

Var. Semanal -0,6% -0,9% -0,8% -1,7% -1,4% 0,3% -0,7% -0,4% -0,5% -0,5% -0,4% -0,1%

Var. Anual -19,3% -18,8% -15,9% -15,8% -17,2% -8,8% -9,6% -9,6% -9,4% -9,9% -9,9% -9,1%

SORGO COMPLEJO GIRASOL
Grano Pellets Aceite
FOB Of (1) FOB Of (1) FOB Arg FOB Of (1) FOB Arg RTTDM (4)

Emb.cerc. abr-16 ene-16 feb-16 Emb.cerc. Emb.cerc. ene-16 Emb.cerc. ene-16 fb/mr-16 jl/st-16 oc/dc-16

08/01/2015 178,00 v168,99 218,21 218,21 390,00 213,00 c248,00 855,00 850,00 870,00 885,00 870,00

Semana anterior 131,00 v159,64 160,63 160,63 385,00 148,00 v160,00 740,00 755,00 840,00 840,00 840,00

04/01/16 129,00 v158,95 160,04 158,07 385,00 148,00 v160,00 740,00 750,00 835,00 840,00 835,00

05/01/16 128,00 v156,88 385,00 148,00 v160,00 745,00 750,00 840,00 840,00 835,00

06/01/16 128,00 v156,88 160,73 158,76 385,00 148,00 v160,00 745,00 740,00 835,00 840,00 830,00

07/01/16 128,00 v156,88 160,63 158,66 385,00 148,00 v160,00 748,00 740,00 840,00 840,00 835,00

08/01/16 129,00 f/i f/i f/i 385,00 148,00 f/i 750,00 f/i 840,00 850,00 840,00

Var. Semanal -1,5% -1,7% -1,2% 1,4% -2,0% 1,2%

Var. Anual -27,5% -7,2% -26,4% -27,3% -1,3% -30,5% -35,5% -12,3% -12,9% -3,4% -4,0% -3,4%

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el sorgo. (3) Origen argentino/uruguayo. CIF mercado de Rotterdam. (4) Crudo puesto en tanque en el noroeste de Europa.

FOB Of (1)

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el maíz amarillo N° 3. (3) Maíz amarillo N° 3, a entregar en depósitos autorizados de Chicago. 

US$ / Tn

US$ / Tn

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2/3) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU. (2) Trigo duro rojo de invierno N° 2, prot. 11%. (3) Trigo blando rojo de invierno N° 2. (4) Chicago SRW: Trigo colorado blando de 
invierno N° 2, entregado en depósitos autorizados por el mercado de Chicago. (5) Kansas HRW: Trigo colorado duro de invierno, entregado en depósitos autorizados por el mercado de Chicago.

US$ / Tn

FOB 
Oficial (1)

FOB Arg
Up River

FOB Arg FOB Golfo (2)
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PRECIOS INTERNACIONALES

SOJA
FOB Golfo (2) CBOT (3) TGE (4)

GM
Emb.cerc. PxmaCos. may-16 ene-16 feb-16 mar-16 abr-16 ene-16 mar-16 may-16 jul-16 feb-16

08/01/2015 463,00 394,91 416,70 416,30 415,20 412,80 383,98 385,17 387,19 389,03 474,44

Semana anterior 338,00 320,69 346,26 345,10 344,00 342,80 320,14 317,56 319,49 322,16 429,88

04/01/16 334,00 318,85 348,77 346,80 345,00 343,00 317,66 314,53 316,28 318,85 430,96

05/01/16 335,00 318,67 349,24 347,30 345,40 343,48 318,85 314,99 316,65 319,40 428,86

06/01/16 338,00 320,41 349,04 347,40 346,00 344,42 321,79 317,75 318,76 321,33 432,20

07/01/16 337,00 320,14 348,93 347,40 345,90 344,31 322,25 317,66 318,67 321,05 434,47

08/01/16 335,00 324,00 f/i f/i f/i f/i f/i 323,17 317,93 318,94 321,42 434,63

Var. Semanal -0,9% -0,2% 0,77% 0,67% 0,55% 0,44% 0,9% 0,1% -0,2% -0,2% 1,1%

Var. Anual -27,6% -18,9% -16,26% -16,55% -16,69% -16,59% -15,8% -17,5% -17,6% -17,4% -8,4%

PELLETS DE SOJA
FOB Of (1) FOB Arg FOB Paranagua-Br CIF RTTDM - Br (2) Arg (2) CBOT (3)

Emb.cerc. ene-16 my/jl-16 feb-16 mar'16 ene-16 ab/st-16 ene-16 ene-16 mar-16 may-16 jul-16

08/01/2015 422,00 c424,60 c394,34 411,37 392,08 460,00 416,00 469,00 398,26 382,72 377,20 375,66

Semana anterior 292,00 c296,30 c297,40 285,33 278,44 335,00 327,00 335,00 291,34 292,66 296,52 300,37

04/01/16 289,00 c292,33 295,58 285,38 280,97 332,00 323,00 330,00 290,12 291,45 294,86 298,50

05/01/16 291,00 c295,74 300,59 289,13 283,62 332,00 323,00 329,00 292,44 293,54 296,63 300,15

06/01/16 294,00 c297,51 305,55 291,23 284,61 335,00 323,00 333,00 294,20 296,19 298,94 302,25

07/01/16 295,00 c297,84 300,98 289,24 282,08 336,00 324,00 330,00 293,43 294,75 297,62 301,04

08/01/16 294,00 f/i f/i f/i f/i 335,00 325,00 334,00 295,30 296,19 298,94 302,03

Var. Semanal 0,7% 0,5% 1,2% 1,4% 1,3% -0,6% -0,3% 1,4% 1,2% 0,8% 0,6%

Var. Anual -30,3% -29,9% -23,7% -29,7% -28,1% -27,2% -21,9% -28,8% -25,9% -22,6% -20,7% -19,6%

ACEITE DE SOJA
FOB Of (1) FOB Arg FOB Paranagua-Br CIF RTTDM (2) CBOT (3)

Emb.cerc. ene-16 feb-16 my/jl-16 feb-16 my/jl-16 ene-16 my/jl-16 ene-16 mar-16 may-16 jul-16

08/01/2015 825,00 829,59 815,26 719,80 808,21 725,31 836,74 783,70 740,30 744,27 747,57 751,54

Semana anterior 686,00 673,28 667,77 657,41 676,59 655,54 765,38 673,50 677,91 682,54 687,39

04/01/16 668,00 660,39 652,12 640,29 656,53 641,65 743,47 714,25 659,83 664,02 668,87 673,94

05/01/16 661,00 640,00 634,48 628,09 v646,61 627,21 746,15 708,58 653,22 657,19 662,04 667,33

06/01/16 645,00 638,01 632,50 625,45 639,11 623,46 739,90 705,44 652,34 656,53 661,60 666,89

07/01/16 636,00 633,60 629,19 624,27 636,91 625,56 741,74 703,57 649,03 653,00 658,07 663,58

08/01/16 635,00 f/i f/i f/i f/i f/i 741,00 702,86 649,25 653,44 658,73 664,46

Var. Semanal -7,4% -5,9% -5,8% -5,0% -5,9% -4,6% -3,2% -3,6% -3,6% -3,5% -3,3%

Var. Anual -23,0% -23,6% -22,8% -13,3% -21,2% -13,8% -11,4% -10,3% -12,3% -12,2% -11,9% -11,6%

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2) Aceite crudo desgomado holandés. (3) Origen Estados Unidos, entregado en depósitos autorizados de Chicago. 

US$ / Tn

US$ / Tn

US$ / Tn

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (4) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos 
autorizados de Tokio, Kanagawa, Chiba y Saitama.

FOB Arg -
Up River

FOB Oficial (1)

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP.  (2) Pellets de soja origen Brasil y Argentina puestos en Rotterdam. (3) Origen Estados Unidos puestos en depósitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES MAGYP

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas

Producto Cosecha semana Total comprado 
1

Total a fijar 
2

Total fijado 
3

Trigo pan 15/16 138,7 1.191,1 136,6 46,1 26,0
(Dic-Nov) (4.003,2) (1.276,9) (115,7) (264,0)

14/15 20,5 8.256,4 (***) 1276,6 (***) 317,1 4.076,4
(2.798,4) (190,7) (36,8) (1.526,7)

Maíz 15/16 141,1 2.410,7 416,7 95,3
(Mar-Feb) (4.811,4) (3.120,7) (200,8)

14/15 199,6 18.094,9 4.743,1 2.720,8 14.022,7
(19.607,1) (4.802,6) (2.334,1) (14.693,8)

Sorgo 15/16 8,8 4,0
(Mar-Feb) (20,9) (0,6)

14/15 6,4 757,5 38,4 31,9 875,5
(1.247,7) (189,6) (154,5) (1.087,8)

Cebada Cerv. 15/16 19,6 210,1 59,4 13,2
(Dic-Nov)   ** (252,0) (23,3) (1,2)

14/15 0,1 (1.093,4) (33,1) (22,6) (840,6)
(1.024,1) (46,2) (33,9) (755,6)

Cebada Forr. 15/16 149,5 297,6 8,0 1,2
(Dic-Nov)  ** (164,1) (32,3) (0,8)

14/15 10,8 (628,4) (33,3) (15,7) (639,9)
(1.611,8) (137,2) (42,5) (2.036,0)

Soja 15/16 48,4 919,2 852,9 32,5
(Abr-Mar) (1.131,0) (1.002,4) (12,3)

14/15 114,4 14.946,0 3.645,2 3.585,7 11.006,0
(10.586,6) (3.353,1) (2.682,4) (7.170,9)

Girasol 15/16 0,3 2,8 0,1

(Ene-Dic) 14/15 0,3 57,1 6,1 1,0
(42,4) (9,6) (2,9)

Compras de la Industria En miles de toneladas

estimadas (*) declaradas 
1

Trigo pan 15/16  ** 520,3 173,6 29,1
(1.175,0) (397,4) (113,8)

14/15 5.398,6 5.128,7 930,7 884,9
(5.224,2) (4.963,0) (831,2) (720,8)

Soja 15/16  ** 1.806,9 1.460,3 102,4

(1.655,6) (1.485,0) (34,1)
14/15 34.100,0 34.100,0 14.586,0 11.860,7

(31.176,7) (31.176,7) (8.368,0) (6.967,6)
Girasol 15/16  ** 185,4 104,2 19,2

(317,8) (77,9) (5,0)
14/15 2.517,2 2.517,2 592,4 413,1

(2.165,4) (2.165,4) (667,6) (492,5)

Al 02/12/15 Cosecha

Maíz 15/16  ** 13,7 6,7 1,1
(119,3)

14/15 5.307,4 4.776,7 758,4 314,8
(4.961,4) (4.465,3) (584,5) (430,7)

Sorgo 15/16  ** 1,4 1,4
14/15 28,7 25,8 1,0 0,7

(128,2) (115,4) (6,7) (1,5)
Cebada Cerv. 15/16  ** 391,4 231,8 70,7

(201,2) (70,6) (34,6)
14/15 (960,7) (912,7) (117,2) (81,5)

(1.207,1) (1.146,7) (188,9) (145,3)
(*) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan: para trigo y cebada cervecera el 95%, para maíz y sorgo 90% y para 
soja y girasol el 100 %, en ambas cosechas. (**) Esta cosecha no alcanza el porcentaje descripto en el punto anterior. (1) Total comprado: compras efectuadas bajo cualquier modalidad. Incluye "a 
fijar". (2) Total a fijar: compras que involucran el compromiso de entrega de la mercadería pero sin haber pactado precio. (3) Total fijado: porción del rubro (2) a las que ya se les estableció precio. 
Fuente: Datos procesados por la Dirección de Mercados Agrícolas según información de la Dirección Nacional de Matriculación y Fiscalización. 

Total a fijar 
2

Fijado total 
3

Embarques 
acumulados *

Declaraciones de Compras

Nota: los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior en igual fecha; hasta setiembre. * Datos de embarque mensuales hasta SETIEMBRE y desde OCTUBRE es estimado por 
Situación de Vapores. ** Los datos de exportación corresponden al INDEC, hasta OCTUBRE.  (***) cifras corregidas por ajustes.

Al 30/12/15

Al 23/12/15 Cosecha
Compras
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MERCADO DE CAPITALES

Volúmenes Negociados

Instrumentos/ Total Variación

días 04/01/16 05/01/16 06/01/16 07/01/16 08/01/16 semanal semanal

Títulos Renta Fija
Valor Nom. 165.328,00 1.275.576,00 1.547.246,00 1.686.000,00 1.105.828,00 5.779.978,00 24,72%

Valor Efvo. ($) 14.077,02 1.269.117,44 1.381.539,51 1.551.224,23 623.681,94 4.839.640,14 18,96%

Valor Efvo. (u$s) 150.000,45 121.469,45 94.539,21 366.009,11 1120,05%

Cauciones
Valor Nom. 561,00 301,00 920,00 146,00 78,00 2.006,00 14,11%

Valor Efvo. ($) 127.024.119,18 52.284.567,86 179.674.603,93 11.014.695,33 11.577.839,39 381.575.825,69 12,21%

Totales
Valor Nominal 165.889,00 1.275.877,00 1.548.166,00 1.686.146,00 1.105.906,00 5.781.984,00 24,71%

Valor Efvo. ($) 127.038.196,20 53.553.685,30 181.056.143,44 12.565.919,56 12.201.521,33 386.415.465,83 12,29%

Valor Efvo. (u$s) 150.000,45 121.469,45 94.539,21 366.009,11 1120,05%
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MERCADO DE CAPITALES
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