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TRANSPORTE 

La notable infraestructura 

portuaria en el tramo Puerto 

Cáceres (Brasil)- Gran Rosario 

ALEJANDRO CALVO – JULIO CALZADA 

La Hidrovía Paraguay-Paraná constituye 
una de las vías navegables naturales de 
mayor longitud del planeta: 3442 km. 
desde Puerto Cáceres (Brasil) a Nueva 
Palmira (Uruguay). Está conformada por los 
ríos Paraguay, Paraná y Uruguay. 
Comprende un área de incidencia directa 
del orden de 720.000 km2 e indirecta de 
3.500.000 km2 y una población de más de 
40 millones de habitantes. Es una de las 
vías de transporte más significativas para el 
logro de la integración física y económica 
del Mercosur. 
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COMMODITIES 

La soja arranca el 2018 en alza 
FEDERICO DI YENNO 

A pesar de la leve caída del jueves en la 
plaza de referencia de Chicago, el precio de 
la soja local en la última semana continuó 
su recuperación alcanzando 4.900 $/t en los 
precios abiertos del recinto de la BCR, luego 
de los mínimos alcanzados el 22 de 
diciembre. Con el inicio del programa de 
rebaja gradual de retenciones, se evidenció 
una mejora en los precios internos del 
grano que alentó un mayor volumen de 
actividad de la cadena sojera, principal 
complejo exportador de nuestro país. 
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La demanda mundial sostiene 

al maíz  

BLAS ROZADILLA – EMILCE TERRÉ 

A pesar de los sucesivos records en la 
producción mundial de maíz, que han 
marcado un crecimiento en los stocks y 

generan presión sobre el mercado, la 
evolución del consumo mundial del cereal 
ha permitido sostener su cotización en 
Chicago, donde se mantiene estable. 
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El interés exportador sostiene a 

los precios del trigo en 

Argentina 

FRANCO RAMSEYER – EMILCE TERRÉ 

Los valores del trigo en el mercado local se 
mantuvieron en torno a los $ 
3.000/tonelada, prevaleciendo el gran 
interés del sector exportador por 
asegurarse la provisión de la mercadería. 
Éstos habrían originado y embarcado en el 
mes de diciembre un volumen record de 
mercadería. 
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FINANZAS 

Categorías de Agentes: Los 

cambios que se vienen 

MARIA JIMENA RIGGIO 

La resolución sancionada el 26/12/2017 por 
CNV trae significativos cambios en relación 
a ciertas categorías de agentes. Hoy su 
texto se encuentra puesto a consulta bajo 
el procedimiento de “Elaboración 
Participativa de Normas” para los 
interesados que consideren oportuno 
realizar modificaciones, hasta el 
01/02/2018. 

Página 12 

 

DESCARGA PDF 

EDICIONES ANTERIORES 

 

Estadísticas 

PANEL DE CAPITALES 

MONITOR DE COMMODITIES 

TERMÓMETRO MACRO 

DONDE ESTÁN 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.bcr.com.ar/pages/publicaciones/informativosemanal_ediciones.aspx
https://www.bcr.com.ar/Pages/Publicaciones/informativosemanal_estadisticas.aspx?pIdNoticia=34
http://twitter.com/BCRmercados
http://www.facebook.com/BCRoficial/
http://www.bcr.com.ar/Pages/GEA/infDetalle.aspx
http://www.siogranos.com.ar/
http://www.bcr.com.ar/Pages/Capacitacion/cursos.aspx
http://www.cac.bcr.com.ar/default.aspx
http://www.rosgannet.com.ar/
http://www.rofex.com.ar/
http://www.mervaros.com.ar/


 
AÑO XXXV – N° 1841 – VIERNES 05 DE ENERO DE 2018 

 

 2 / 19 VOLVER 

 

 TRANSPORTE 

La notable infraestructura portuaria en el 

tramo Puerto Cáceres (Brasil)- Gran 

Rosario 

ALEJANDRO CALVO – JULIO CALZADA 

La Hidrovía Paraguay-Paraná constituye una de las vías 
navegables naturales de mayor longitud del planeta: 3442 
km. desde Puerto Cáceres (Brasil) a Nueva Palmira 
(Uruguay). Está conformada por los ríos Paraguay, Paraná y 
Uruguay. Comprende un área de incidencia directa del 
orden de 720.000 km2 e indirecta de 3.500.000 km2 y una 
población de más de 40 millones de habitantes. Es una de 
las vías de transporte más significativas para el logro de la 
integración física y económica del Mercosur. 

La Hidrovía Paraguay-Paraná constituye una de las vías 

navegables naturales de mayor longitud del planeta: 

3442 km. desde Puerto Cáceres (Brasil) a Nueva Palmira 

(Uruguay). Está conformada por los ríos Paraguay, 

Paraná y Uruguay. Comprende un área de incidencia 

directa del orden de 720.000 km2 e indirecta de 

3.500.000 km2 y una población de más de 40 millones 

de habitantes. Es una de las vías de transporte más 

significativas para el logro de la integración física y 

económica del Mercosur.  

 

En el presente informe hicimos un análisis descriptivo 

de las terminales portuarias ubicadas en la Hidrovía 

Paraná-Paraguay desde Puerto Cáceres (Brasil) y hasta 

el Gran Rosario, incluyendo la zona del Alto Paraná que 

va desde Itaipú y hasta Confluencia. Conforme puede 

verse en el cuadro N°1, hay cerca de 105 terminales 

portuarias localizadas en esta zona, de las cuales 29 de 

ellas se encuentran ubicadas en el Gran Rosario. Se trata 

de una infraestructura portuaria muy relevante, variada, 

de tamaños diversos y con todo tipo de servicios. 

Recordemos que desde el Puerto de Santa Fe hacia el 

norte, solo pueden circular trenes de barcazas debido a 

la profundidad del canal navegable troncal (entre 7, 10 

y 12 pies). Recién desde la ciudad de Santa Fe es 

factible que operen buques de ultramar, ya que allí las 

profundidades adquieren los 25 pies más de 2 de 

revancha.  

 

La relevante infraestructura de puertos -105 en total- no 

hace más que evidenciar el gran crecimiento que ha 

tenido la Hidrovía en los últimos años. Y el enorme 

potencialidad de negocios que tiene hacia el futuro, 

especialmente en este tramo. Es muchísimo lo que se 

puede crecer en los próximos años. Hoy se mueven 

anualmente cerca 21 millones de toneladas de cargas, 

pero puede haber un gran crecimiento de las mismas 

en el mediano y largo plazo. Basta con analizar distintos 

casos exitosos que se fueron dando en los últimos años 

para intuir lo que puede llegar a suceder en el futuro. 

Ellos son:  

 

a) El impresionante crecimiento de la industria aceitera 

del Gran Rosario que desde el año 1995 se fue 

convirtiendo paulatinamente en el complejo oleaginoso 

más importante del mundo y en el nodo portuario 

exportador sojero más relevante a nivel internacional en 

el año 2016.  

 

b) el notable desarrollo y modernización de la 

infraestructura portuaria de Paraguay que hoy tiene 

cerca de 49 terminales sobre los ríos Paraná y Paraguay.  

 

c) el fuerte crecimiento de estructura industrial 

oleaginosa de Paraguay, el país que más ha visto crecer 

su capacidad teórica de procesamiento en los últimos 

años dentro del Mercosur ampliado. Paraguay 

registraba al segundo semestre del año 2003 una 

capacidad teórica instalada de todas sus fábricas de 

6.210 Tn/día. Hoy tiene cerca de 19.330 toneladas/día. 

Ha triplicado su capacidad de trituración en casi 13 

años. Paraguay es el quinto productor mundial de 

poroto de soja y el cuarto exportador mundial de 

poroto de soja.  

 

d) El interesante desarrollo en la infraestructura de los 

puertos localizados en Bolivia, entre ellos Central 

Aguirre Portuaria, Gravetal Bolivia SA y Puerto Jennefer.  

 

Y no debemos olvidar el aporte que puede hacer en el 

futuro el mineral de hierro y manganeso, ya que en la 

zona de Corumbá se encuentran los dos yacimientos 

más grandes: El Mutún y el macizo de Urucum.  A esto 

hay que agregar el crecimiento futuro en los niveles de 

actividad económica en la zona que pueden generar 

mayores movimientos de contenedores, cargas 

generales, combustibles y otros productos.  
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I) La Hidrovía Paraná-Paraguay. Secciones. 

 

En la Hidrovía Paraguay-Paraná, pueden distinguirse 

cuatro secciones que se observan en el mapa que se 

adjunta.   

 

Sección N°1: Tramo Cáceres – Corumba. Tiene una 

longitud de 672 km. dentro del denominado “Pantanal”, 

zona de muy difícil navegación y con serias restricciones 

para ejecutar obras y navegar debido a las limitaciones 

ambientales. 

Sección N°2: Corumba-Confluencia.  Tiene una longitud 

de 1532 km con calados que dependen de la altura de 

las aguas y que muchas veces es menor a 8 pies de 

calado. Este tramo es navegable por convoyes de 

barcazas de 1.000 a 2.000  toneladas cada una. Cuando 

hablamos de Confluencia nos referimos a la intersección 

de los Ríos Paraná y Paraguay.  

Sección N°3: Confluencia – Santa Fe. Tiene una longitud 

de 654 km con 10 pies de calado, apto 

para barcazas con mayor capacidad de 

carga.  

Sección N°4: Traza fluviomarítima. 

Desde la Ciudad de Santa Fe al Océano. 

Desde la ciudad de Santa Fe hasta el 

complejo portuario Puerto General San 

Martín- Timbúes la profundidad actual 

es de 25 pies de calado y desde este 

complejo hasta el Océano el calado de 

diseño es de 34 pies. 

 

Por otra parte, existe el denominado 

tramo “Alto Paraná” que comprende el 

sector del Río Paraná desde Puerto 

Iguazú hasta la confluencia de los Ríos 

Paraná y Paraguay.   

 

 

II) Principales puertos y terminales en 

las secciones 1 y 2 de la Hidrovía 

Paraná- Paraguay (desde Puerto 

Cáceres y hasta Confluencia). 

 

Los puertos y terminales más 

importantes que se localizan sobre el río 

Paraguay (incluyendo las terminales bolivianas del canal 

Tamengo, próximas a Puerto Quijarro), de norte a sur, 

son los que se describen seguidamente. Nos referimos 

a los localizados en las secciones 1 y 2 definidas 

anteriormente.  

 

Puertos localizados en Bolivia 

 

 Central Aguirre Portuaria S.A.: ubicado en el canal 

Tamengo a la altura del Km. 2.783 de la Hidrovía. Es 

un puerto de carga y descarga de granos y 

derivados, graneles y líquidos. Principalmente 

cereales, soja, productos pelletizados y harinas 

transportadas en barcazas. También opera 

combustibles. 

 Gravetal Bolivia SA: terminal  ubicada en  el  canal  

Tamengo. Forma parte de un complejo 

agroindustrial dedicado a la recepción, 

almacenamiento y procesamiento de granos de soja 

en aceite crudo y harina pelletizada. La terminal 

opera en el embarque y desembarque de granos y 
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derivados, y tiene capacidad para la transferencia de 

combustibles. 

 El Puerto Jennefer: ubicado en el área urbana del 

municipio de Puerto Quijarro (Zona fronteriza con 

Brasil), para recepción, almacenamiento, y despacho 

de la carga de exportación de NutriOil S.A. de forma 

independiente, es una terminal fluvial sobre el 

margen derecho del sistema de Canal Tamengo. La 

central portuaria tiene un muelle que sirve como 

punto de embarques de los productos a las barcazas 

para su posterior transporte a Rosario y Nueva 

Palmira. La titular de este puerto es la firma NutriOil 

S.A. Según información de la empresa, en el 2017 

han llegado a cargar 7.500 tn por día y el volumen 

movieron 130.000 tn de clínker, 4.000 tn de 

cemento, 170.000 tb de harinas y 80.000 tn de 

aceite. En comparación con 2016 el incremento 

interanual representa un 60%. 

 Puerto Busch: ubicado en el triángulo denominado 

Dionisio Foianini, próximo al Mutún, con 48 km 

soberanos en la ribera boliviana del río Paraguay 

representa una zona estratégica para el acceso al 

Océano Atlántico a través del río Paraguay. 

 

Puertos localizados en Brasil:  

 

 Puerto Cáceres: marca el inicio de la Hidrovía 

Paraguay-Paraná en su extremo norte. Está situado a 

la altura del Km. 3.442 del Río Paraguay. 

 Puerto de Corumbá: se encuentra ubicado sobre la 

progresiva Km. 2.770 de la Hidrovía sobre su 

margen derecha. Es un puerto de embarque de 

mineral de hierro y manganeso, cemento y granos. 

Opera también con el trasbordo de lanchones a 

barcazas, que vienen desde Puerto Cáceres. Este 

puerto es particularmente importante por su 

cercanía a los dos yacimientos de mineral de hierro 

y manganeso: el Cerro el Mutún y el Macizo de 

Urucum.  

“Cerro el Mutún”. Se trata del yacimiento de hierro y 

manganeso localizado en el Departamento de Santa 

Cruz de la Sierra en Bolivia. Es considerado el más 

importante a nivel mundial. Está localizado a sólo 27 

Km. de Puerto Suárez sobre el Río Paraguay, de 

manera tal que la Hidrovía es la salida natural de 

estos productos hacia los mercados europeos. Este 

yacimiento tiene una reserva estimada de 40.000 

millones de Tn. de hierro y 10 mil millones de Tn de 

manganeso.  

El macizo de Urucum. Es un importante yacimiento 

de mineral de hierro ubicado en Corumbá (Brasil) 

que es explotado por la firma Vale do Río Doce. Esta 

firma es la principal empresa productora mundial de 

hierro y manganeso.    

 Puerto de Ladario: localizado en el Km. 2.763 de la 

Hidrovía. Es un puerto de transferencia y embarque 

de granos, derivados de soja, girasol, cemento, 

mineral de hierro y manganeso, carga general, 

maderas y durmientes y de desembarque de 

combustibles. 

 Terminal Portuaria Sobramil: es una terminal de 

operación de minerales que está localizada en la 

margen derecha del río Paraguay a la altura del Km. 

2759 de la Hidrovía.  
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 Terminal Portuaria Branave: se ubica al sur del 

puerto público de Ladario, a la altura del Km. 2.756 

de la Hidrovía. Es una terminal privada con 

almacenes, silos e instalaciones para depósito, 

manipulación, carga y descarga de barcazas, 

dedicándose principalmente a exportaciones de soja 

de Brasil y Bolivia e importaciones de trigo para 

Brasil y Bolivia. Opera también con mineral de hierro 

y manganeso. Efectúa trasbordo de granos que 

llegan desde Puerto Cáceres. 

 Gregorio Curvo: es una terminal privada ubicada en 

el Km. 2.625 dedicada al embarque de mineral de 

hierro y manganeso. 

 Puerto Murtinho: Terminal portuaria ubicada en el 

un municipio brasileño del Estado de Mato Grosso 

do Sul. Localizada sobre la margen izquierda del río 

Paraguay en el Km 2235. Fue reactivada  en el año 

2015 con embarques de azúcar y soja.  

 

Puertos localizados en la República del Paraguay 

sobre dicho Río Paraguay:  

 

Existe un total de 39 terminales 

portuarias localizadas en territorio 

paraguayo, sobre el propio Río 

Paraguay. El detalle de las mismas se 

consigna en el Cuadro N°2. 

 

Puertos localizados en la República 

Argentina sobre dicho Río Paraguay:  

 

 Puerto de Formosa: Puerto público 

sin concesión ubicado sobre la margen 

derecha del río Paraguay, en el Km. 

1447, constituyéndose en el primer 

puerto argentino en la Hidrovía 

Paraguay–Paraná, al norte. Tiene un 

muelle de cargas con una longitud 

aproximada total de 363 metros de los 

cuales se considera que 240 son 

operativos durante casi todo el año para 

embarcaciones de 10 m de calado 

máximo. Mientras que los 60 m 

ubicados hacia el extremo sur del 

muelle se reservan para embarcaciones 

menores. Cuenta con silos de 

almacenamiento, depósito fiscal, playa 

de contenedores y grúa 

 

 

III) Puertos y terminales localizados sobre el Alto 

Paraná  (desde Puerto Iguazú y hasta la sobre el río 

Paraná 

 

Los puertos y terminales sobre el Alto Paraná no 

pertenecen a la troncal Hidrovía Paraná-Paraguay. No 

obstante ello, vuelcan sus cargas en Confluencia. 

Algunos están localizados sobre territorio argentino y 

otros en la República del Paraguay. Estos últimos se 

consignan en el cuadro N°3 siendo un total de 10 

terminales paraguayas. Los localizados en Argentina 

son: 

 

 Puerto Iguazú: Ubicado en el km 1927 del río 

Paraná. 

 Puerto Libertad General San Martín, ubicado en el 

km 1741 del rio Paraná. 
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 Puerto Eldorado: Ubicado en el Km 1587 del río 

Paraná. 

 Puerto Posadas: Ubicado en el km 1583 del río 

Paraná. 

 Puerto Ituzaingó: Ubicado en el Km 1454 de rio 

Paraná. 

 Puerto Itá Ibaté: Ubicado en el Km 1379 del río 

Paraná. 

 

 

IV) Puertos y terminales localizados sobre el Río 

Paraná desde Confluencia y hasta el Gran Rosario. 

 

De Norte a Sur se presenta una breve descripción de los 

puertos fluviales argentinos más importantes 

localizados sobre el río Paraná desde Confluencia y 

hasta el Gran Rosario.  

 

 Puerto de Corrientes: Público sin concesión 

localizado sobre la margen izquierda del 

río Paraná, a la altura de la progresiva 

Km. 1.208, en la ciudad del mismo 

nombre. 

 Puerto de Barranqueras/Vilelas: 

localizado en el Km. 1.200, sobre la 

margen derecha del riacho del mismo 

nombre, sobre un canal de 14 km de 

extensión, a 7 km. de la ciudad de 

Resistencia y frente a la ciudad de 

Corrientes. 

 Puerto Goya: Públicos sin concesión 

situado en el km 978 del río Paraná 

sobre la margen izquierda del riacho 

Goya. 

 Puerto de Reconquista: Público sin 

concesión localizado sobre la margen 

derecha del riacho San Jerónimo, a la 

altura del Km. 950 del río Paraná. Opera 

graneles sólidos y líquidos. 

 Puerto La Paz: Público sin concesión 

localizado sobre la margen izquierda del 

rio Paraná a la altura del Km 759. 

 Puerto Santa Elena: ubicado en el km 

727 del río Paraná. 

 Puerto Brugo: Km 666 del río Paraná. 

 Puerto de Santa Fe: Es público sin 

concesión y se halla ubicado sobre un 

canal artificial a 26 Km. de la vía troncal de 

navegación del Río Paraná a la altura del Km. 584. Es 

el último puerto de ultramar apto para operaciones 

con buques oceánicos.  

 Puerto Diamante: Puerto público, en parte 

concesionado y ubicado en el Kilómetro 533 de la 

margen izquierda del Río Paraná. La llegada y salida 

de los buques a la estación fluvial - marítima se ve 

facilitada por un canal navegable durante todo el 

año de 1200 m de largo y un ancho de 120 m, 

permitiendo la operación a embarcaciones de hasta 

30 pies de calado máximo y la mínima varía según 

las bajantes del Paraná. Pueden ingresar 

embarcaciones de 235 metros de eslora, utilizando 

remolcador. Opera el elevador Puerto Diamante S.A. 

de Cargill S.A., quien concentra el 90 % de la 

actividad. 

 Gran Rosario. En 70 Km de costa sobre el Río 

Paraná que van desde la localidad de Timbúes (al 
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norte) y hasta Arroyo Seco (ubicada al sur de la 

ciudad de Rosario) se encuentran localizadas:  a) 

Veintinueve terminales portuarias que operan 

distintos tipos de cargas; b) De estas treinta 

terminales portuarias, unas diecinueve (19) 

despachan granos, aceites y subproductos; c) De 

estos 19 puertos que operan granos, aceites y 

subproductos, 12 de ellos tienen plantas de 

molienda de oleaginosas anexados a sus terminales 

portuarias; e) En ese eje fluvial se encuentra 

localizada una central termoeléctrica (San Martín) 

localizada en Timbúes, dos terminales que operan 

fertilizantes, una terminal que despacha 

concentrados de cobre y oro (Minera Alumbrera), 

Cinco terminales portuarias que operan petróleo y 

sus derivados y una terminal multipropósito. Nos 

referimos a Terminal Puerto Rosario que opera 

contenedores, cargas generales y aceites. 

 

COMMODITIES 

La soja arranca el 2018 en alza  

FEDERICO DI YENNO 

A pesar de la leve caída del jueves en la plaza de referencia 

de Chicago, el precio de la soja local en la última 
semana continuó su recuperación alcanzando 
4.900 $/t en los precios abiertos del recinto de la 
BCR, luego de los mínimos alcanzados el 22 de 
diciembre. Con el inicio del programa de rebaja 
gradual de retenciones, se evidenció una mejora 
en los precios internos del grano que alentó un 
mayor volumen de actividad de la cadena sojera, 
principal complejo exportador de nuestro país. 

Los factores alcistas han comenzado a retomar 

con fuerza en el mercado de la oleaginosa a 

nivel internacional, siendo el más importante 

para esta fecha el pronóstico climático de largo 

plazo desfavorable para los cultivos en 

Argentina. Según el SMN en su último informe 

trimestral, “actualmente se observan 

condiciones frías sobre el Pacífico Ecuatorial 

Central y la circulación atmosférica responde a 

dicho enfriamiento. La probabilidad del 

establecimiento de “La Niña” es alta y alcanza 

al 82%” para los meses de enero, febrero y 

marzo. 

 

La potencialidad del desarrollo del fenómeno climático 

de “La Niña” en América del Sur se correlaciona con un 

patrón de menores precipitaciones y mayores 

temperaturas que podrían dañar la condición de los 
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cultivos, disminuyendo su rinde y por lo tanto la 

producción final de la nueva campaña de soja y maíz. 

Argentina y Brasil se encuentran en el top 3 del ranking 

de exportación y producción de ambos granos gruesos 

por lo que un clima desfavorable en el período crítico 

para la determinación de los rindes generaría un 

abrupto ascenso en el precio internacional de ambos 

cultivos. 

 

El aumento en la probabilidad de este fenómeno se dio 

continuadamente desde fines de 2017, apuntalando en 

primera instancia los precios en el mercado de Chicago 

hasta comenzado el mes de Diciembre. A partir de ahí, 

las lluvias acumuladas principalmente sobre el Centro-

Sur de Santa Fe, Córdoba y Norte de Buenos Aires 

aliviaron en parte el déficit hídrico en muchas zonas, 

ejerciendo una presión bajista sobre el mercado de 

referencia norteamericano.  Nuevamente a la vuelta del 

año, el pronóstico extendido más seco añade 

dinamismo al sube y baja en el mercado de este 

commodity. 

 

Como se ve en el gráfico adjunto, el precio de la soja 

local conlleva una fuerte correlación con el movimiento 

en el precio del contrato más cercano de soja de CBOT. 

De esta manera, el inicio de enero ha sido atípico, 

donde el precio local en moneda dura terminó 

escalando más que el precio del mercado 

estadounidense. 

 

Esta escala del precio de la soja local se ha debido por 

varios factores que devienen principalmente del sector 

procesador. La disminución de las retenciones para los 

subproductos conduce a un mejor precio de 

exportación de los mismos mejorando el precio que se 

paga internamente. A su vez, “las fábricas” se mantienen 

algo reticentes a vender subproductos, esperando 

mejores precios.  

 

Por otra parte los compradores también se encuentran 

reticentes a mejorar sus primas esperando a que se 

desvanezca el premio climático por los productos 

oleaginosos de Sudamérica. A pesar de esto, la prima 

compradora por el embarque de Harina de soja Hi-pro 

46,5 % mejoró casi 9 US$ / tn del 29 de diciembre al 3 

de enero, impactando positivamente sobre los 

márgenes del “sector aceitero”. Lo mismo se observó 

con la primas ofrecidas por los compradores para el 

aceite de soja aumentando 11 US$ / tn del 27 de 

diciembre al 3 de enero. Ambos casos evidentemente se 

reflejan en lo apuntado más arriba. 

 

El día de mayor negociación en la semana en el recinto 

de la Bolsa de Comercio de Rosario se lo llevó el día 

jueves. El precio abierto emprendió las primeras horas 

de la negociación en los 4.750 pesos la tonelada por la 

mercadería sin descarga. Casi finalizando la operatoria 

el precio se dio de forma abierta en 4.900 pesos por la 

tonelada de soja con entrega contractual. 

Esta rueda fue sumamente activa con 

muchas fijaciones que vencían el 30 de 

diciembre. Algunos compradores dieron la 

posibilidad de extender ese plazo 15 días. 

Aquellos operadores que extendieron ese 

plazo fijaron ese precio. Por otro lado, se 

observó a muchos compradores intentando 

de hacerse de mercadería disponible.  

 

A pesar de que existen al 27 de diciembre 

aproximadamente 10 millones de toneladas 

de soja de la cosecha 16/17 sin vender (17 

% de la producción), la misma no se vuelca 

masivamente al mercado, por lo que al 

existir una demanda sostenida por parte de 

las fabricas para abastecerse de stocks, el 

precio en pesos por la oleaginosa argentina 
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se encuentra firme. 

 

 

COMMODITIES 

La demanda mundial sostiene al maíz 

BLAS ROZADILLA – EMILCE TERRÉ 

A pesar de los sucesivos records en la producción mundial 
de maíz, que han marcado un crecimiento en los stocks y 
generan presión sobre el mercado, la evolución del 
consumo mundial del cereal ha permitido sostener su 
cotización en Chicago, donde se mantiene estable. 

Durante la última semana en el mercado local, las 

principales operaciones respecto al maíz estuvieron 

focalizadas en el segmento con entrega inmediata o 

contractual, donde los compradores mostraron su 

mayor interés. El precio base de estas transacciones 

estuvo situado en AR$ 2.700/t por tonelada, lo que 

marca una mejoría respecto a la semana anterior. Se 

encontraron, también, operaciones en las que se 

otorgaron hasta $30 más y, para casos de lotes de gran 

volumen, hasta $50 adicionales. Esto puede percibirse 

en la definición de los precios de pizarra donde la 

cotización fue de AR$ 2.710/t el día de ayer. 

 

En el segmento de los contratos a plazo, la mayor 

movilidad del mercado se observó para los forward con 

entrega entre marzo y mayo, siendo el primer mes el 

más demandado con 148 US$/t como el mejor 

precio abierto, pero obteniéndose hasta 150 

U$S/t. Para los meses de abril y mayo, los 

precios manejados fueron de entre 1 y 2 

dólares menores. Para el mes de julio, el valor 

negociado estuvo en 144 U$S/t, con valores 

descendientes para los meses subsiguientes. 

Luego, se observa una mejora para la entrega 

en los meses de septiembre a noviembre con 

un precio base de 145 U$S/t. 

 

Resulta de importancia resaltar, dentro del 

mercado local, la aparición de nuevos 

compradores interesados en el maíz, los cuales 

han tenido una participación activa en las 

operaciones. A partir de este hecho, se logra 

una mayor competencia del lado de la 

demanda permitiendo generar mayores y 

mejores oportunidades para los productores que 

forman parte de la oferta de este mercado. 

 

En lo que respecta a la evolución de las cotizaciones del 

maíz en el marcado de Chicago se puede ver que 

estuvieron influenciadas principalmente por lo sucedido 

en los mercados de los demás commodities agrícolas, 

principalmente en los mercados de soja y trigo, y 

también por las operaciones técnicas realizadas por los 

inversores institucionales. 
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Analizando el mercado norteamericano en un plazo 

mayor, se puede ver que las cotizaciones de este cereal 

se han mantenido estables dentro de un rango de 

operaciones. El siguiente gráfico, que muestra el precio 

diario del maíz para el contrato con mayor volumen 

operado para los últimos tres meses, se puede observar 

que el mismo se ha mantenido relativamente estable. 

Este valor ha oscilado entre los 132 y 142 dólares por 

tonelada, para alcanzar esta última semana los U$D 138. 

 

Cabe destacar el hecho de que los precios del maíz 

mantienen su estabilidad a pesar de una 

continuidad de campañas sucesivas en las que 

se obtuvieron records de producción, lo que ha 

hecho, a su vez, que crezcan los stocks iniciales 

para cada campaña. Estos mayores stocks al 

inicio de la campaña, principalmente en los 

mayores países exportadores, generan una 

mayor competencia a la hora de acceder a los 

mercados externos. Esta mayor competencia 

puede verse reflejada en la evolución de los 

precios FOB para los principales puertos de 

exportación: Paranaguá en Brasil, New Orleans 

en Estados Unidos y, para Argentina. Se toma 

el precio informado por J.J. Hinrichsen. 

 

Sin embargo, una noticia positiva para este 

cultivo es que la demanda mundial del mismo 

ha evolucionado a la par de esta mayor 

producción. Por lo tanto, puede identificarse a 

este fenómeno como un factor importante en 

la estabilidad observada del precio del maíz en 

el mercado de futuros norteamericano, y señal 

de un potencial rebote en caso que la 

producción no logre eventualmente seguirle el 

ritmo de crecimiento a la utilización. 

Es en esta línea que los operadores 

internacionales siguen con gran nerviosismo el 

desarrollo del fenómeno Niña, vigente en los 

meses de verano en el Hemisferio Sur que, a su 

vez, coincide con el período crítico para el 

desarrollo del cultivo. En Argentina, la falta de 

agua está adquiriendo características cada vez 

más severas en gran parte de la provincia de 

Buenos Aires y hacia el este de La Pampa, 

donde se necesitan lluvias con urgencia para 

potenciar el desarrollo de las plantas y completar lo que 

resta de las siembras. 

 

Este panorama adverso respecto al clima, sin 

perspectivas de mejoras para la zona centro y norte de 

Buenos Aires, dejan prever la posibilidad de pérdidas 

para la cosecha de la campaña actual. Esto haría que el 

rendimiento obtenido caiga respecto a las últimas tres 

campañas, que marcaron sucesivos records, 

acercándolo a los niveles promedios históricos, según 

datos de GEA/BCR. 
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COMMODITIES 

El interés exportador sostiene a los precios 

del trigo en Argentina 

FRANCO RAMSEYER – EMILCE TERRÉ 

Los valores del trigo en el mercado local se mantuvieron en 
torno a los $ 3.000/tonelada, prevaleciendo el gran interés 
del sector exportador por asegurarse la provisión de la 
mercadería. Éstos habrían originado y embarcado en el mes 
de diciembre un volumen record de mercadería. 

En el recinto de la Bolsa de Comercio de Rosario, las 

ofertas de los compradores se mantuvieron a lo largo 

de la semana en $3.000 por tonelada, al igual que los 

valores de referencia que informa la Cámara Arbitral de 

Cereales rosarina. A este precio se negociaron un 

promedio de 31.500 toneladas diarias de trigo pan en 

los últimos 3 días, bajo la modalidad de pago de contra 

entrega, según las operaciones informadas por fuentes 

oficiales. 

 

Por otra parte, en el segmento de las negociaciones 

diferidas el nivel de actividad no resulta tan álgido 

como para la entrega inmediata. La posición más lejana 

que se negocia es la de marzo, y a medida que nos 

alejamos en el tiempo suben también las cotizaciones 

de los contratos. En efecto, en la semana los 

compradores realizaron ofertas para trigo con entrega 

en enero por U$S 161/t, febrero por U$S 163/t y 

marzo por U$S 165/t (para esta última posición no se 

descarta que se hayan pagado hasta dos dólares más 

cuando se trata de volúmenes importantes). Este 

fenómeno se explica por factores estacionales, ya que 

entre diciembre y febrero, junto con la cosecha 

aparece un gran volumen de oferta en el mercado que 

con el correr del tiempo comienza a escasear, 

entonces las industrias y los exportadores (que son 

quienes mayormente demandan este cereal) suelen 

estar dispuestos a desembolsar un poco más para 

asegurarse un abastecimiento sostenido durante el 

año.  

 

Los precios internos se ven sostenidos por el gran 

aumento de la demanda de trigo que ocurrió en el 

último tiempo, principalmente desde que el Gobierno 

decidiera apostar al cultivo de cereales mediante la baja 

de las retenciones a la exportación. En nuestro recinto, 

sin ir más lejos, se ha visto desde entonces una gran 

proliferación de los compradores que se acercan a 

realizar sus ofertas por este cereal, pasando de un 

esquema de pocos compradores ya consolidados a uno 

en constante crecimiento donde ya no sorprende la 

aparición de compradores no tradicionales. En la última 

campaña, el consumo interno para molienda creció 

notablemente, mientras que las exportaciones 

desempeñaron un muy buen papel. Si bien no se espera 

que puedan mantenerse estos niveles en la campaña 

que transcurre, dada la menor disponibilidad de trigo, la 

demanda total seguirá siendo muy superior al 

promedio de los últimos años. 

 

Una manera práctica de analizar a grandes rasgos la 

competitividad de nuestros precios en la plaza 

internacional es mediante la comparación del precio 

FOB del Up River de Argentina respecto al que 

predomina en el resto de los países exportadores, 

siendo éste el valor de referencia para la mercadería ya 

cargada en buque pero aún anclada en puerto de 

origen. En la tabla puede verse que el nuestro precio, de 

179 dólares por tonelada, es menor al del resto de los 

países competidores. Asimismo, a excepción del precio 

de Rouen (Francia) ha tenido un aumento interanual 

menor al del resto de los exportadores, ganando de 

este modo competitividad relativa. De todas maneras, 
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los datos de esta tabla deben ser manejados con 

cautela ya que no incluyen los costos de transporte 

marítimo (con lo cual, a algún país lejano puede que le 

convenga comprar a un exportador más cercano a 

destino, por más que su precio FOB sea superior al 

nuestro). 

 

En este contexto, se observa un gran interés de los 

exportadores argentinos de acelerar el ritmo de 

negocios. El sector, según datos oficiales, ya ha pactado 

la compra de 6,8 millones de toneladas de trigo, una 

gran parte del saldo exportable estimado de la 

campaña frente a la perspectiva de una oferta ajustada. 

De dicho total, según el Ministerio de Agroindustria, ya 

se había embarcado para fines de diciembre nada 

menos que 4,2 millones de toneladas, un máximo 

histórico para esa altura del año comercial. En tanto, las 

ventas ya comprometidas (estén o no embarcadas) 

ascienden a 4,4 millones de toneladas, muy cerca de lo 

exportado, pero señalando que el sector exportador se 

está asegurando un stock de 

mercadería, a la fecha, de 2,4 

millones de toneladas ya 

compradas pero aún no 

vendidas al exterior. Esta 

información está resumida en el 

último gráfico que acompaña el 

artículo. 

 

Queda claro que más tarde o 

más temprano, será la fortaleza 

de la demanda en relación a la 

oferta la que ejerza el principal 

sostén para el mercado triguero 

argentino en la campaña que 

recién comienza. 

 

FINANZAS 

Categorías de Agentes: 

Los cambios que se 

vienen 

MARIA JIMENA RIGGIO 

La resolución sancionada el 
26/12/2017 por CNV trae significativos cambios en relación 
a ciertas categorías de agentes. Hoy su texto se encuentra 
puesto a consulta bajo el procedimiento de “Elaboración 
Participativa de Normas” para los interesados que 
consideren oportuno realizar modificaciones, hasta el 

01/02/2018. 

Los cambios introducidos por la R715, son respecto de 

las actuales categorías de agentes: Agente Asesor de 

Mercado de Capitales (AA), Agente de Negociación 

(AN), Agente de Liquidación y Compensación (ALYC), 

Agente Asesor Global de Inversión (AAGI), Agente 

Productor (AP) y Agente de Corretaje de Valores 

Negociables (ACVN).  

 

Se incorpora el concepto de “administración 

discrecional de carteras”, para las categorías AN, ALYC y 

AAGI, entendiéndose por tal cuando el Agente actúe 

adoptando las decisiones de inversión en nombre y en 

interés del cliente siempre que cuente para ello con 
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previo mandato expreso. El alcance de la gestión 

deberá quedar expresa y formalmente definida en dicho 

mandato, debiendo cualquier modificación ser 

aprobada por las partes con indicación de la fecha a 

partir de la cual se aplica. Comprenderá la posibilidad 

de que el Agente, gestione órdenes y/o ejecute 

operaciones para su cliente sin necesidad de requerir 

orden o instrucción individual o consentimiento previo. 

Las operaciones que ejecute y/o imparta deberán 

corresponderse con el perfilamiento del cliente y 

conforme las pautas establecidas para esta actividad en 

las Normas de CNV. Las operaciones deberán ser 

cursadas en segmentos de negociación electrónica que 

aseguren la concertación de operaciones bajo la 

modalidad prioridad precio tiempo y los Agentes 

deberán mantener con sus clientes un régimen 

periódico diferenciado de rendición de cuentas. 

 

Por otra parte se elimina para todos los Agentes, a 

excepción de los ACVN con alguna modificación, la 

obligación de realizar la Auditoría Anual de Sistemas 

antes exigida; como así también se redujo la obligación 

de los agentes de guardar toda documentación a 5 

años. 

 

Para mayor claridad y orden, se incorpora dentro del 

Título VII de las NORMAS el Capítulo “Disposiciones 

Comunes” que integra en un único apartado normativo 

las disposiciones generales de actuación de aplicación 

común a todas las categorías de Agentes, en la que se 

regulan, con algunas modificaciones, las siguientes 

cuestiones: requisito de idoneidad; inscripción en otros 

registros; incompatibilidades; conocimientos y 

experiencia de los miembros del órgano de 

administración; reuniones a distancia; acciones 

promocionales, difusión; publicidad de comisiones; 

conservación de la documentación; cumplimiento 

permanente de los requisitos; incumplimiento; 

abstención de funcionamiento; régimen informativo 

contable; aportes irrevocables; celebración de convenios 

entre agentes; requisitos generales de organización 

interna; designación de responsable de cumplimiento 

regulatorio y control interno y conductas ilícitas. 

En particular, para la designación del responsable de 

cumplimiento regulatorio y control interno, se elimina la 

condición de independencia que antes el mismo debía 

revestir. 

  

En cuanto a las modificaciones realizadas a cada 

categoría de Agente se observan: 

 

Para el Agente Asesor de Mercado de Capitales (AA): Se 

eliminó esta categoría ya que la única actividad prevista 

para la misma “…prestación de cualquier tipo de 

asesoramiento en el ámbito del mercado de 

capitales…”- queda incluida en la categoría “Agente 

Productor” y otros Agentes. 

 

Para los Agentes de Negociación (AN) se incluyó en sus 

actividades la de brindar asesoramiento respecto de 

inversiones en el mercado de capitales;  

 

Las personas jurídicas inscriptas en el R.U.C.A., podrán 

solicitar su inscripción como AN RUCA debiendo 

limitarse exclusivamente a registrar operaciones de 

futuros, opciones y otros derivados cuyo subyacentes 

sean productos comprendidos dentro de su actuación 

bajo el R.U.C.A. Podrá atender las liquidaciones diarias 

de pérdidas y ganancias correspondientes a los 

contratos registrados en los mercados por cuenta y 

orden de sus clientes, en la medida que el ALYC 

Integral, con carácter previo, controle que las mismas 

no superen el 50 % del PN mínimo requerido al AN. 

 

Se elimina la prohibición de realizar actividades de 

administración discrecional de carteras de clientes e 

incorpora 2 limitaciones nuevas: g) Cursar instrucciones 

sobre productos que correspondan a países no 

incluidos dentro del listado de países cooperadores 

previstos en el artículo 2º inciso b) del Decreto Nº 

589/2013 y h) Ofrecer públicamente valores negociables 

que no cuenten con autorización de oferta pública en la 

República Argentina. 

 

Respecto de los requisitos para inscripción como 

Agente se eliminan las exigencias de ser S.A.; 

presentación de Código de Conducta y los sistemas de 

régimen informativo de sus clientes para su aprobación 

previa por la CNV.  

 

Se actualiza, para estos agentes, el PN mínimo exigido 

en $2.500.000, otorgándoles plazo  hasta el 01/07/2018 

para su adecuación. 
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En las Normas de Conducta se incorpora el inciso k) 

Evitar la polifuncionalidad del personal de la empresa 

en áreas que puedan ocasionar conflicto de interés y el 

inciso l) Requerir manifestación expresa del cliente ante 

la insistencia por parte de éste en adquirir un 

instrumento financiero no acorde a su perfil de riesgo y 

cuando éste no revista el carácter de inversor calificado 

y pretenda realizar operaciones tanto en el ámbito local 

como en el exterior. El Agente deberá advertir 

expresamente al cliente de los riesgos que dichas 

operaciones conllevan. 

 

Por otra parte, ya no deberán presentar a la CNV para 

previa aprobación, los procedimientos que 

implementarán en el régimen informativo a sus clientes 

y establece la periodicidad para poner a disposición de 

los clientes el estado de cuenta dentro de los 30 días 

corridos desde el cierre de cada mes. 

 

Se incorpora la obligación del AN de rendir cuentas de 

la Administración discrecional de carteras a sus clientes 

mediante un reporte dentro de los 10 días de finalizado 

el mes. 

 

Así mismo, en relación al contenido mínimo que debe 

tener del Convenio de Apertura de cuenta se incorpora 

la obligación de indicarse específicamente el tipo de 

administración de la cartera de la inversión que autoriza 

el cliente; indicación de el o los medios de 

comunicación acordado/s con el cliente para la remisión 

del estado de cuenta mencionado en el punto anterior. 

 

Por último el Régimen informativo propio del agente se 

define en 6 incisos: i) Estados contables anuales dentro 

de los 70 días corridos a contar desde el cierre del 

ejercicio; ii) Certificación contable semestral sobre el 

cumplimiento de patrimonio neto mínimo y 

contrapartida líquida, dentro de los 42 días corridos de 

cerrado el semestre; iii) Nómina de los Agentes 

registrados en el Organismo e Intermediarios y/o 

entidades del Exterior con los que hubiere suscripto 

convenio. Dentro de los 2 días de suscriptos tales 

convenios como su rescisión, iv) Dentro de los 10 días 

de finalizado cada trimestre, valorización –al último día 

de cada trimestre- de la suma total de la cartera de 

activos del exterior, propia y de terceros clientes, con 

detalle de su composición, debiendo incluir como 

mínimo la siguiente  información: instrumento/especie, 

emisor/administrador, código de ISIN, moneda de 

emisión, central depositaria/agente de custodia, 

mercado, valor nominal, precio, monto en moneda de 

origen y monto expresado en dólares estadounidenses. 

v) Detalle de los medios o modalidades de captación de 

órdenes a ser utilizados y ofrecidos a sus clientes; vi) 

Adicionalmente, el AN remitirá a la Comisión, por medio 

de la AIF, la información requerida en el Título XV 

“Autopista de Información Financiera” en el artículo 11 

inciso correspondiente a su categoría. 

 

Para los Agentes de Liquidación y Compensación (ALYC):  

 

Se incluyó en sus actividades la de brindar 

asesoramiento respecto de inversiones en el mercado 

de capitales y se actualiza la función principal 

incorporando además de actuar en la colocación 

primaria y negociación secundaria, la de intervenir en la 

liquidación y compensación de las operaciones 

concertadas. 

 

Cuando curse órdenes para operaciones en el exterior 

deberán cursarse a través de intermediarios y/o 

entidades radicados en el exterior, con los cuales el 

ALyC podrá celebrar convenios, siempre que éstos se 

encuentren regulados por Comisiones de Valores u 

otros organismos de control y pertenezcan a países 

incluidos dentro del listado de países cooperadores. Las 

operaciones en la negociación secundaria respecto de 

las cuales el ALyC no cuente con instrucción precisa del 

cliente deberán cursarse en segmentos de negociación 

electrónica bajo la modalidad prioridad precio tiempo. 

Cuando en el ejercicio de administración discrecional de 

carteras el AAGI del mismo grupo económico le imparta 

órdenes de operaciones al ALyC, serán de aplicación las 

pautas indicadas precedentemente. 

 

Prohíbe cursar instrucciones sobre productos que 

correspondan a países no incluidos dentro del listado 

de países cooperadores ni ofrecer públicamente valores 

negociables que no cuenten con autorización de oferta 

pública en el país. 

 

Como novedad se incorpora a las 2 ya existentes, la 

nueva subcategoría de ALYC Participante Directo: su 

actuación se limita exclusivamente a registrar 
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operaciones en contratos de futuros y contratos de 

opciones sobre futuros, negociados en mercados bajo 

competencia de la CNV por cuenta propia y con fondos 

propios. Los agentes inscriptos bajo esta subcategoría 

no podrán ofrecer servicios de intermediación ni 

proceder a la apertura de cuentas operativas a terceros 

para cursar órdenes y operar los instrumentos 

señalados. 

 

Será obligación del ALyC en relación al depósito de los 

fondos al menos abrir 2 cuentas bancarias a los efectos 

de mantener segregados los fondos afectados al giro 

de su actividad comercial de aquellos fondos 

provenientes o aplicados a operaciones de sus clientes 

y por cuenta propia. 

 

Si es entidad financiera, la liquidación de los fondos de 

las operaciones, concertadas tanto por cuenta y orden 

de clientes como por cuenta propia del ALyC, podrá 

realizarse desde y hacia la cuenta corriente de la 

entidad financiera abierta en el BCRA, utilizando los 

códigos de operatoria MEP que habilite dicha entidad 

para la liquidación de operaciones en el mercado de 

capitales. 

 

Otro cambio que va de la mano con las nuevas normas 

de PLAFT, es la eliminación del artículo 11 de 

Responsabilidad ante Conocimiento del Cliente en 

relación a la normativa de la UIF, el que determinaba 

que los ALyC no eran responsables en lo que respecta al 

cumplimiento de las regulaciones vigentes y aplicables 

a la Prevención de Lavado de Dinero y Financiamiento 

del Terrorismo, por parte de los AN en el conocimiento 

de sus clientes. 

 

Se elimina de los requisitos de inscripción la exigencia 

de ser personas jurídicas regularmente constituidas en 

la República Argentina; la presentación del Formulario 

tipo a ser utilizado en la relación con los clientes; la 

presentación de Código de Conducta y los sistemas de 

régimen informativo de sus clientes para su previa 

aprobación por la CNV. 

 

Así mismo, se actualiza, para estos agentes, el PN 

mínimo exigido en $18.000.000. Otorga para los ALYCs 

Propios hasta el 01/07/2018 y hasta el 01/01/2019 para 

su adecuación al 50% y 100 % respectivamente de 

monto exigido; y para los ALYCs Integrales hasta el 

01/01/2019 para su adecuación al 100 %. 

 

Se establece como plazo máximo de recategorización 

de los ALYCS Propios como AN RUCA u otra categoría 

hasta el 31/03/2018, debiendo actualizar los perfiles de 

riesgo de sus clientes y decidir la capitalización o no de 

sus aportes irrevocables hasta el 29/06/2018. 

 

En las Normas de Conducta incorpora las obligaciones 

de los incisos k) Evitar la polifuncionalidad del personal 

de la empresa en áreas que puedan ocasionar conflicto 

de interés y l) Requerir manifestación expresa del cliente 

ante la insistencia por parte de éste en adquirir un 

instrumento financiero no acorde a su perfil de riesgo y 

cuando éste no revista el carácter de inversor calificado 

y pretenda realizar operaciones tanto en el ámbito local 

como en el exterior. En todos los casos el Agente 

deberá advertir expresamente al cliente de los riesgos 

que dichas operaciones conllevan. 

 

Ya no deberán presentar a la CNV, para previa 

aprobación, los procedimientos que implementarán en 

el régimen informativo a sus clientes y establece la 

periodicidad para ser puesto a disposición de los 

clientes dentro de los 10 días corridos desde el cierre de 

cada mes. 

 

Así mismo se agregó al contenido mínimo del Convenio 

de Apertura de cuenta la obligación de indicarse 

específicamente el tipo de administración de la cartera 

de la inversión que autoriza el cliente; indicación de el o 

los medios de comunicación acordado/s con el cliente 

para la remisión del estado de cuenta mencionado en el 

punto anterior. 

 

Por último para el Régimen informativo propio del 

agente se establece idéntico tratamiento que el AN, 

adicionalmente a lo solicitado por el Título XV 

“Autopista de Información Financiera” en el artículo 

correspondiente a su categoría. 

 

Para los Agentes Asesores Globales de Inversión (AAGI):  

 

Para esta categoría se eliminó de las limitaciones de 

actuación la prohibición de operar con ALyC y/o 

intermediarios del exterior del mismo grupo económico 
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cuando ejerza administración discrecional de carteras. 

 

En cuanto al régimen informativo se modifica el inciso 

iii) debiendo informarse la Nómina de los Agentes 

registrados en el Organismo ALYC, AN, AP e 

Intermediarios y/o entidades del Exterior con los que 

hubiere suscripto convenio. 

 

Para los Agentes Productores (AP): 

 

Respecto de las actividades, se incluye que podrá 

realizar actividades de asesoramiento, exclusivamente 

en el ámbito del mercado de capitales nacionales, y de 

difusión y promoción de valores negociables 

autorizados a la oferta pública en la República 

Argentina. Podrá captar clientes para los AN, ALyC y/o 

AAGI así como referenciar fondos comunes de 

inversión, previa suscripción de los convenios 

respectivos. En todos los casos el AP deberá estar 

vinculado con al menos un AN y/o un ALyC. 

 

En sus normas de conducta se incorporan las 

obligaciones de brindar información adecuada en un 

lenguaje apropiado, a los fines de garantizar la 

comprensión por parte de los clientes de los riesgos y 

características de los valores negociables que se 

difunde, promociona y/o asesora; y en el marco del 

asesoramiento, asegurarse que el consejo o sugerencia 

personalizada sea razonable para el cliente. 

 

Se incorporan las prohibiciones de ser accionistas o 

socios de los Agentes con los que celebre convenio; y 

de actuar como Agente de Colocación y distribución de 

los FCI.  

 

Por último para el Régimen informativo propio del 

agente se establece, adicionalmente a lo solicitado por 

el Título XV “Autopista de Información Financiera” en el 

artículo correspondiente a su categoría, la obligación de 

presentar i) Nómina de los AN, ALyC, AAGI, Sociedad 

Gerente, Sociedad Depositaria y/o Agentes de 

Colocación y Distribución de FCI con los que hubiere 

suscripto convenio. Dentro de los 2 días de suscriptos 

tales convenios deberá informar: fecha de suscripción, 

plazo de vigencia si existiere, identificación de las partes 

contratantes y modalidad de retribución a ser percibida. 

Asimismo, la rescisión de los convenios deberá ser 

informada como hecho relevante a través de la AIF. ii) 

Dentro de los 10 días de finalizado cada trimestre, el 

formulario contenido en la AIF, donde deberán 

informar, entre otros datos relativos a la actividad 

desarrollada, la cantidad de clientes, las comisiones 

percibidas de éstos y las comisiones percibidas de los 

Agentes con los que hubieren suscripto convenio. 

 

Para los Agentes de Corretaje de Valores Negociables 

(ACVN):  

 

En principio se elimina de los requisitos de inscripción la 

exigencia de ser S.A. y la presentación de los modelos 

de Contratos. 

 

En cuanto al PN mínimo exigido para estos agentes, se 

actualiza en $2.500.000. Cabe destacarse que la norma 

omitió dar el plazo para su adecuación.  

 

Por último para el Régimen informativo propio del 

agente se incorpora, adicionalmente a lo solicitado por 

el Título XV “Autopista de Información Financiera” en el 

artículo correspondiente a su categoría,  los Estados 

contables anuales dentro de los 70 días corridos a 

contar desde el cierre del ejercicio con informe de 

auditoría suscripto por contador público independiente, 

cuya firma esté legalizada por el respectivo consejo 

profesional y acta del órgano de administración y 

órgano de fiscalización que los aprueba; La Nómina de 

las entidades del País o del Exterior con los que hubiere 

suscripto convenio dentro de los 2 días de suscriptos, 

como así también  la rescisión de los mismos y la 

Nómina de participantes y usuarios habilitados a 

ingresar oferta, y de usuarios no habilitados a ingresar 

ofertas. 

 

El procedimiento de “Elaboración Participativa de 

Normas”, permitirá que todas estas modificaciones 

introducidas a las categorías de agentes por la R715 

puedan ser reconsideradas, modificadas o eliminadas, 

en su caso, por sugerencia de los interesados de cada 

sector. Tal proceso finalizará el 01/02/2018, fecha en la 

que la CNV readecuará el texto de las Normas con el 

texto definitivo a aplicar. 
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PANEL DE MERCADO DE CAPITALES 
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MONITOR DE COMMODITIES GRANOS  

 

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 



 
AÑO XXXV – N° 1841 – VIERNES 05 DE ENERO DE 2018 

 

 19 / 19 VOLVER 

 

TERMÓMETRO MACRO 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 


