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¢Qué son los Bajos
Submeridionales ubicados en el
norte de la pcia de Santa Fe?

JULIO CALZADA

Nos parece interesante reproducir parte de
un estudio reciente sobre los Bajos
Submeridionales realizado con
financiamiento del Consejo Federal de
Inversiones (CFl) y ejecutado por la
Fundacion Argeninta y el Instituto Nacional
del Agua (INA). El trabajo fue solicitado al
CFl por el Gobierno de Santa Fe y finalizado
en noviembre de 2017. Las imagenes y
cuadros que se utilizan en esta nota
pertenecen a dicho trabajo. El trabajo
completo puede obtenerse en la biblioteca
del Consejo Federal de Inversiones en la
pagina WEB del organismo.
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Organos de gobierno que
intervienen en los Bajos
Submeridionales y obras a
ejecutar en el corto plazo

JULIO CALZADA

El principal 6rgano de gobierno que
interviene en la problematica de los Bajos
Submeridionales es el Comité
Interjurisdiccional de Bajos
Submeridionales (CIBS), el que fuera creado
en el afio 2012. Este ente maneja una
cuenca de 5,4 millones de hectareas
ubicada en el norte de la provincia de Santa
Fe, sur de la provincia del Chaco y sudeste
de la provincia de Santiago del Estero.
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oleaginosos y el valor agregado
local

JULIO CALZADA - FRANCO RAMSEYER

Entre agosto y octubre del 2018, el
Gobierno de Argentina tomo varias
medidas relacionadas con la exportacion,
tales como la reduccidn de reintegros a
distintos sectores exportadores, el
incremento de los derechos de exportacion
o retenciones y la desaparicion del
escalonamiento arancelario en la
exportacion de los productos del complejo
industrial soja.

Pagina 2

El precio del trigo doméstico
cede ante la menor presion
exportadora

JULIO CALZADA - FEDERICO DI YENNO

Los envios de trigo de la campaiia 18/19
alcanzaron el segundo mayor valor de los
ultimos 30 anos. El arribo de camiones,
récord, a la zona del Gran Rosario en los
primeros meses de la campaiia tuvo
correlacion en el importante nivel de
buques que partieron de los puertos de
Argentina. Entrado febrero el precio del
trigo local disminuyé siguiendo la menor
presion logistica que registra el cereal para
el resto del afio.

Pagina 12

Subi6 la industrializacion de
maiz, bajo la molienda de soja
BLAS ROZADILLA - DESIRE SIGAUDO

El complejo oleaginoso terminé 2018 con
una caida del 12 % en el tonelaje
industrializado respecto a 2017 pero aun asi
lograron mantener su participacion en las
exportaciones, aumentando un 1% en
ddlares. Por su parte, la molienda de maiz
crece a partir de la industria del etanol
mientras que su comercializacién toma
impulso a la espera de la nueva cosecha.
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Una leccion para Argentina: los principales
paises protegen sus complejos industriales
oleaginosos y el valor agregado local

JULIO CALZADA - FRANCO RAMSEYER

Entre agosto y octubre del 2018, el Gobierno de la
Republica Argentina tomaé varias medidas relacionadas con
la exportacion, tales como la reduccién de reintegros a
distintos sectores exportadores, el incremento de los
derechos de exportacion o retenciones y la desaparicion
del escalonamiento arancelario en la exportacion de los
productos del complejo industrial soja.

Si bien es entendible la necesidad del Gobierno
Nacional de reducir el déficit fiscal, la presente nota
muestra que existe actualmente una escalada de
proteccionismo a nivel internacional y que los paises
gue compiten con Argentina en la produccion y
exportacién de aceite de soja y biodiesel, fueron
adoptando durante el afio 2018 numerosas medidas
para favorecer a su propia industria oleaginosa local,
tratando incluso de contar con una mayor
disponibilidad de materias primas locales para procesar
(semillas oleaginosas, maiz y palma). Mientras ellos
favorecen a su propia industrializacion, nosotros -en
cambio- por razones justificadas o no, terminamos
perjudicandola.

En los Ultimos meses se viene observando un aumento
en las exportaciones argentinas de poroto de soja sin
procesar y efectos negativos en los niveles de
produccion y exportacién de harina y aceite de soja, lo
cual se vislumbra continuara en la presente campana
2018/2019. Las medidas adoptadas, entre ellas la
eliminacion del escalonamiento arancelario en el
complejo oleaginoso, son acciones que no alientan la
industrializacién de productos agropecuarios ni
favorece el propio ingreso de los productores
agropecuarios de nuestro pais. Como se vera en esta
nota, nuestros principales competidores y los paises de
destinos de nuestras exportaciones estan protegiendo
el agregado de valor en su territorio. Priorizan la
utilizacién de su propio complejo industrial oleaginoso
y prefieren, en el caso de los compradores, importar el
poroto de soja sin procesar. El escalonamiento
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arancelario de los derechos de exportacién del
complejo soja de Argentina permitia neutralizar y/o
equiparar parcialmente las politicas proteccionistas de
los paises importadores y competidores. Esto fue
analizado en notas anteriores de este informativo
semanal.

Ademas, la harina y el aceite de soja argentinos tienen
mas destinos de exportacién que el poroto sin procesar
(Unico comprador China), lo cual disminuye los riesgos
de no poder colocar nuestras producciones en el
mundo y brinda mayor estabilidad a las exportaciones
nacionales, considerando que la harina de soja es el
producto més importante de la balanza comercial
argentina con casi 10.000 millones de dolares.

Por otra parte Argentina viene perdiendo participacion
en la molienda mundial de soja y el conflicto comercial
entre EE.UU. y China ha ido traccionando mas compras
de nuestro poroto de soja a China, a expensas y en
perjuicio de la industria de molienda. El conflicto ha
hecho crecer a la industria oleaginosa de nuestros
competidores (EE.UU.) y a la de los paises clientes de
Argentina, en perjuicio de la nuestra. La falta de un
escalonamiento arancelario local aumenta el efecto
negativo de esta situacion en el mercado internacional.

Recordemos que la industria procesadora de soja
permite desestacionalizar las ventas del poroto y de las
exportaciones del complejo. Las exportaciones de
harinas y aceites dan una mayor estabilidad al mercado
de cambios de la Republica Argentina al proveer divisas
con una mayor regularidad a lo largo del afio. La
industria oleaginosa argentina le permite al productor
colocar mejor el grano afectado en su calidad por
problemas climaticos (brotado o dafiado). Fomentar la
exportacién del grano sin procesar puede hacer que el
hombre y la mujer de campo tengan en el futuro
mayores dificultades para vender el grano dafado o
sufrir un castigo significativo en el precio por cuestiones
de calidad.

Medidas adoptadas por otros paises durante el
ano 2018 para favorecer a sus propios
complejos industriales oleaginosos
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A continuacion podemos ver como diversos paises que
compiten con Argentina en la produccién y exportacion
de harina, aceite de soja y biodiesel, adoptaron medidas
durante el afio 2018 para favorecer a su propia industria
oleaginosa local, tratando incluso de contar con una
mayor disponibilidad de materias primas locales para
procesar (semillas oleaginosas, maiz y palma). En los
meses de julio y noviembre de 2018 la Organizacion de
las Naciones Unidas para la Agricultura y la
Alimentacién (FAO, por sus siglas en inglés) publicé el
reporte denominado “Food Outlook”, en los cuales se
listan habitualmente las principales politicas publicas
que distintos paises tomaron en relacion a los mercados
internacionales de granos y alimentos; y sus complejos
agroindustriales.

Alli pueden verse las distintas acciones
gubernamentales que adoptaron en el afio 2018 los
Gobiernos Nacionales de Brasil, Estados Unidos, China,
Unién Europea, India, Indonesia y otros para fortalecer y
colaborar en el desarrollo de las actividades de sus
propios complejos industriales oleaginosos y de
biocombustibles. Las medidas adoptadas por estos
paises para favorecer a su industria se detallan
seguidamente:

Republica Federativa de Brasil

o Se procedid a aumentar la tasa de corte
obligatoria para el biodiesel del 8 al 10%, con la
expectativa de que se incremente el consumo
anual de biodiesel en Brasil en casi el 30 por
ciento. Es una medida que beneficia a la industria
oleaginosa con un aumento en la demanda de sus
producciones de aceite de soja y a las propias
fabricas de biodiesel de manera directa.

o Se aumento el porcentaje voluntario permitido de
mezcla de biodiesel en gasoil para ciertos grupos
de usuarios, en un intento por expandir el
consumo doméstico de biodiesel.

o Se presentd el programa de apoyo agricola para
2018/19, que prevé un aumento en los
desembolsos para: i) préstamos agricolas, ii)
programas de apoyo a la comercializacion v iii)
esquemas de seguro de cultivos. Estas medidas
implican un beneficio indirecto para la industria
oleaginosa y de biocombustibles local, ya que
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permitirian aumentar la produccién nacional de
poroto de soja y maiz, favoreciendo la obtencién
de la materia prima por parte de las fabricas de
biodiesel y etanol.

Se lanzo6 en noviembre pasado el plan de bonos
verdes para la comercializacion de biodiesel
producido en Brasil a los efectos de generar
ingresos financieros a las plantas.

Estados Unidos de América

En febrero 2018 el gobierno concedi6 una
extension retroactiva por un afio al crédito fiscal
otorgado a los mezcladores de biodiesel (que
habia expirado el 31 de diciembre de 2016), lo que
generd una transferencia de USD 2,6 millones a la
cadena de suministro de biodiesel de los Estados
Unidos y se comprometio6 a hacer lo mismo para el
2019. Esta medida favorecen a la industria
oleaginosa norteamericana y sus producciones de
aceite de soja.

Se establecieron derechos antidumping para las
importaciones de biodiesel de Argentina e
Indonesia (ademas de los derechos
compensatorios impuestos en noviembre de 2017)
que resultan de una proteccion efectiva en
frontera del 150%, generando un nivel de
rentabilidad muy por encima de los pardmetros
normales de competencia.

El gobierno decidié financiar la investigacién sobre
el desarrollo de la cafa de azUcar y otros cultivos
bioenergéticos, en un esfuerzo por identificar
materias primas alternativas para la produccién de
biodiesel y combustible de aviones.

Se aumento la tasa de corte obligatoria de
biodiesel en Minnesota durante los meses de
verano (abril a septiembre).

En agosto el gobierno estadounidense lanzé un
paquete de apoyo de US$ 12 mil millones para
mitigar los efectos negativos de los aranceles de
importacién fijados por la Republica Popular China
en el marco de la contienda comercial USA-China.
El denominado "Programa de Facilitacién del
Mercado” otorgd pagos directos a los productores
agropecuarios de aproximadamente US$ 4,7 mil
millones. La mayor parte de dichos pagos directos,
es decir, US$ 3,6 mil millones, benefician a los
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agricultores que producen soja. La inscripcion en .
el programa se abrié el 4 de septiembre y se cierra
en enero de 2019. Esto favorece la produccién de
poroto de soja y la obtencion de dicha mercaderia
por parte del complejo industrial oleaginoso .
estadounidense, a un precio subsidiado, con
volimenes mayores a los normales.
o El sobre stock resultante de la guerra comercial
con China genera una oferta de materia prima a
precios subsidiados que favorece los margenes de

Se aprobaron importaciones de harinas de girasol
y otros granos desde paises asiaticos para
morigerar el impacto de la perdida de
importaciones desde USA.

No se aprobo la importacion de harina de soja
desde Argentina, pero incrementaron los
compromisos de compra de poroto,
suscribiéndose un acuerdo con el gobierno
argentino a tal fin.

molienda en USA y alienta inversiones nuevas que Union Europea

estan anunciandose.

o Se acordé reemplazar el Tratado de Libre .
Comercio de América del Norte (NAFTA por sus
siglas en inglés) por el acuerdo Estados Unidos-
México-Canada (USMCA), bajo el cual las medidas
que facilitan el comercio de cultivos oleaginosos
continlian en vigencia.

China

o Se introdujeron pagos de ayuda directa para .
industrias que procesan soja en alimentos.

e Serenovd un programa de pagos e incentivos
para los agricultores que siembran soja, en miras
de reducir la produccion de maiz del pais.
También se decidié mantener vigentes durante
2018/19 los programas que existen en algunas
provincias para favorecer la rotacion de cultivos en
favor de la soja. Esto implicaria en el futuro una
mayor disponibilidad de la oleaginosa para la
industria local.

o Se redujo el IVA sobre las ventas e importaciones
de productos agricolas, incluidas las semillas
oleaginosas del 11 por ciento al 10 por ciento.

o Se eliminaron los aranceles sobre la soja
importada de Bangladesh, India, Laos, Corea del
Sury Sri Lanka. La medida forma parte de los .
instrumentos de facilitacion del comercio
programados en el marco del Acuerdo Comercial
Asia-Pacifico (APTA). Permite a la industria
oleaginosa china contar con mayor cantidad de
mercaderia para molienda.

o Se llevaron a cabo politicas agropecuarias en miras
de incentivar una expansion en las siembras de
soja durante los proximos cinco afios, con una
reduccién simultanea en las siembras de maiz.
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En el afio 2018 se abridé una nueva investigacion
sobre las importaciones de biodiesel de Argentina,
argumentando que los fabricantes argentinos de
biodiesel se benefician con subsidios estatales. En
septiembre de ese afio se decidid posponer la
introduccion de derechos compensatorios
provisionales sobre el biodiesel importado de
Argentina. Todas estas medidas buscaron proteger
a la industria oleaginosa local.

Afortunadamente para Argentina, en el mes de
enero de 2019 la Cdmara Argentina de
Biocombustibles (CARBIO) anunci6 que el Comité
de Préacticas Comerciales de la Unién Europea (UE)
aprobd por mayoria la decisién de la Comision
Europea (CE) de celebrar un acuerdo para permitir
exportaciones de biodiesel desde Argentina en
condiciones mutuamente acordadas entre las
partes. Los paises europeos ratificaron la decision
de concluir las negociaciones e implementar el
acuerdo de precios y volumen en el mes de
febrero. De todos modos la investigacion por los
subsidios estatales argentinos aun sigue abierta.
Lo comunicado en enero de 2019 por CARBIO es
un gran avance para Argentina para volver a
exportar a la Union Europea.

Anuncidé un conjunto de medidas de apoyo para
los agricultores europeos afectados por la sequia
extrema de la Ultima campafa, que incluye
permitir a los agricultores recibir sus pagos
directos y de desarrollo rural (son subsidios que
reciben los productores de la Unidén Europea)
antes de lo programado, y utilizar las tierras en
barbecho con mayor flexibilidad. Los estados
miembros también podrian otorgar
compensaciones por dafos sin notificar a la
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Comision. Estas medidas impactan indirectamente
de manera favorable sobre la produccion de
biodiesel europea en base a soja y colza.

existente, un sistema de “Price Deficiency
Payment”, que implica que si los precios caen por
debajo del precio soporte, el gobierno paga a los
productores una diferencia entre el precio minimo
India (principal comprador de aceite de soja preestablecido y el promedio mensual de los
argentino) precios de mercado.

o Se aplicaron aumentos en los derechos de Indonesia

importacién, tanto para el aceite de palma como
asi también para otros aceites vegetales. El
objetivo de estas medidas es estimular la
produccion local de semillas oleaginosas y ayudar
a frenar las importaciones de aceite comestible.
Esta medida perjudica a Argentina quien- como
dijimos- vende casi el 50% de sus exportaciones
de aceite de soja a este pais y es su principal
comprador.

Se aprobd, por un periodo de cinco afios, un
aumento en el volumen de semillas oleaginosas
que los gobiernos estatales estan autorizados a
comprar bajo el Plan Federal de Apoyo de Precios.
Esto fomenta la produccién de semillas
oleaginosas (entre ellas soja), lo cual favorece a la
industria oleaginosa de la India.

El Gobierno adquirié una cantidad récord de
semillas oleaginosas de los agricultores a precios
de apoyo minimos en la temporada 2017/18.

El Gobierno lanzé una politica nacional sobre
biocombustibles, que incluye objetivos de mezcla
obligatorios indicativos para el biodiesel para 2030
y enfatiza la confianza en los biocombustibles
producidos a partir de materias primas nacionales.
Presentd una notificacion a la OMC (Organizacién
Mundial de Comercio) con un listado de
productos de Estados Unidos de América, que
incluye aceite de soja crudo y oleina de palma
refinada, que podrian estar sujetos a derechos de
importacién de represalia, respondiendo asi a los
derechos mas altos que fijo Estados Unidos sobre
las importaciones de acero y aluminio de la India.
Presentd nuevas estrategias para aumentar la
produccion nacional de cultivos oleaginosos en los
proximos cuatro afios, con miras a ayudar a
reducir la dependencia del pais respecto de las
importaciones de aceite comestible.

Se incorpord para los cultivos oleaginosos,
ademas del esquema de precios de apoyo ya
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Se dispuso en dicho pais las siguientes medidas: a)
mantener subsidios a los productores de biodiesel
a base de aceite de palma; b) expandir el uso
obligatorio de biodiesel a los sectores minero y
ferroviario; y ¢) mantener los planes para
aumentar, en los préximos afos, los requisitos de
mezcla domésticos en los sectores de transporte y
energia. Recordemos que este pais es uno de los
principales productores de biodiesel en base a
aceite de palma.

Se decidi6é ampliar el programa nacional de
fortalecimiento de la palma aceitera, lanzado en
noviembre de 2017, para cubrir 185.000 ha (en
lugar de las 20.000 ha apuntadas originalmente)
de plantaciones de pequefios agricultores en 2018.
El programa consiste en replantar los arboles de
palma con una edad superior a los 25 afos. Esto
favorecera dentro de 4 afios a la industria
oleaginosa local, cuando esas plantas empiecen a
producir dicha materia prima.

Se mantuvieron en cero los derechos de
exportacién de aceite de palma. Esta medida de
caracter provisorio esta vigente desde mayo de
2017, cuando el gobierno local decidi6 eliminar las
retenciones frente a la baja cotizacion de este
producto (Indonesia es el mayor productor y
exportador de este producto a nivel mundial).

Se tomé la medida de que todo el gasoil vendido
en el pais deba estar cortado con biodiesel, y se
amplio la capacidad del Fondo Estatal de Aceite de
Palma del pais para subsidiar la brecha de precios
entre el gasoil convencional y el biodiesel,
reflejando los mayores esfuerzos para elevar el
consumo nacional de aceite de palma.

Se desarrollaron iniciativas para establecer plantas
de procesamiento de aceite de palma en el
extranjero que utilizarian aceite de palma crudo
principalmente de Indonesia. Se busca impulsar la
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demanda del aceite local.

Lo expuesto muestra claramente como nuestros
principales competidores y los paises de destinos de
nuestras exportaciones estan protegiendo el agregado
de valor en su territorio y buscan fortalecer a sus
propias industrias oleaginosas locales. Argentina
necesita retomar el sendero de una politica de
industrializacion de sus exportaciones que haga crecer
al mayor complejo industrial del pais.

eEcONOMiA

¢Qué son los Bajos Submeridionales
ubicados en el norte de la provincia de
Santa Fe?

JULIO CALZADA

Nos parece interesante reproducir parte de un estudio
reciente sobre los Bajos Submeridionales realizado con
financiamiento del Consejo Federal de Inversiones (CFl) y
ejecutado por la Fundacién Argenlinta y el Instituto
Nacional del Agua (INA). El trabajo fue solicitado al CFl por
el Gobierno de la Provincia de Santa Fe y finalizado en
noviembre de 2017. Las imagenes y cuadros que se utilizan
en esta nota pertenecen a dicho trabajo. El trabajo

El area de analisis del estudio citado fue el area de
influencia directa de las obras realizadas en Linea
Parana Tramo | y Il, Canal Interlagos Tramo A.
Golondrina — Ruta 13 y canal ruta 290-s

1) ;Qué son los Bajos Submeridionales?

El sistema hidrico denominado Bajos Submeridionales
abarca el territorio de las provincias de Santiago del
Estero, Chaco y Santa Fe, siendo esta ultima la que
ocupa el 51,38 % de la region de estudio, seguida por
Santiago del Estero con 24,95 % y Chaco con 23,57 %,
respectivamente. La regién es una gran planicie que
tiene una marcada pendiente de noroeste a sudeste
gue aporta sus aguas a través de un sistema de lagunas
a los arroyos Golondrinas - Calchaqui y finaliza en el rio
Salado.

El informe indica que, en su mayor parte, los suelos son
arcillo-limosos, de dificil infiltracion, con bajos que se
colmatan con las lluvias. Estas van desde 600 mm en el
oeste a 900 mm en el este como media historica anual.
Desde el punto de vista geomorfoldgico, constituye una
planicie de muy baja pendiente, donde se identifican
tres areas diferenciadas:

completo puede obtenerse en la biblioteca
del Consejo Federal de Inversiones en la
pagina WEB del organismo.

El objetivo de estudio fue:

a) Relevar el estado vigente de las !
obras hidricas ejecutadas en la 7
Regidén de Bajos Submeridionales { somens
solamente en la jurisdiccién de la it
provincia de Santa Fe. '

b) Efectuar la recopilacién, el anélisis y
la clasificacion de los Estudios y
Proyectos existentes.

c) Formular una propuesta de plan de
operacién y mantenimiento de obras
existentes.

{
£ staln | 500 000

&

SISTEMA HIDROLOGICO
NTERJURISO ICCIONAL DE
LOS BAJOS SUBISERIDIONALES

REFERENCIAS
Hidodge we Toiee e
(== Bt

=) Logn.soningyr moese
Lagumas

Bony Arreyes

=1 mute Pavimentede

=71 cumino de Trerra Principal
50 contres Pedtaden

T Umites interprovihc iies

d) Implementar un Sistema de

Figura N° 1. 1. Area del Siste

Bajos Submeridionales, F MASPyMA Provincia de Santa Fe.

Informacién Geografica.

Fuente: “Relevomiento estado de obras de infroestructura hidrica -Bojos Submeridionales- Area Provincia de Santo Fe.

Informe final, Noviembre 2017.” Instituto Nocionol del Aguo - Centro Regional Litoral, Gobierno de lo Provincia de Sante
Fe, Consejo Federol de nversiones.
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construido un sistema de canales que
vinculan bajos y lagunas, con el objeto
de disminuir los tiempos de
anegamientos. Para su analisis se
subdividen en dos grandes grupos,
denominados: Sistema Linea Parandy
sistema Calchaqui-Golondrinas.

I1) ¢A que se denomina el
“Sistema Linea Parana”?

El Sistema Linea Parana tiene por objeto
captar los aportes provenientes de la
Provincia de Chaco en el limite norte de

Figura N° V.8. Canales relevados y ubicacion Obras de arte

Fuente “Relevomiento estedo de obros de infraestructura hidries -Bojos Submeridionsles- Area Provinci de Senta Fe. informe fina). N
2017 Instituto Nacional dei Agua - Centro Reglonol Utarol. Gobierno de & Provincia de Santa Fe, Consejo Federol de Santa Fe mediante una red de canales y

Ei e trasvasarlos hacia la cuenca del rio
Parana a través del Arroyo Los Amores. El objeto de

a) Domo occidental (franja de 30 a 40 km proxima al esta obra es disminuir los aportes del escurrimiento
limite con Santiago del Estero) con suelos agricolas hacia el sistema Golondrinas — Calchaqui. Las obras han
y areas de monte. Alli se desarrolla agricultura, sido divididas en cuatro tramos, de los cuales el Tramo
tambo y ganaderia, sometido a inundaciones l, Tramo II, Tramo Ill 1°, Tramo IV 1°, Tramo IV 2° y
esporadicas. Tramo IV 4° se encuentran en territorio santafesino.
) El Tramo IV 4° se encuentra en el paralelo 28, que

b) Area de transicion que presenta mayor frecuencia constituye el limite interprovincial con provincia del
de inundaciones que la primera zona. Es una zona Chaco.

de sabana, parque monte bajo con aptitud ganadera
y agricultura solo en sectores
altos.

¢) Zona de inundaciones
frecuentes, pastos duros,
suelos salinos. Aptitud
ganaderia de cria.

Desde el punto de vista
climatico, la region de Bajos
Submeridionales se encuentra
afectada por la alternancia de
inundaciones y sequias lo que
ocasiona situaciones criticas en
las actividades productivas y el
asentamiento poblacional. El
area tiene una fuerte

intervencién por las obras Fuente: “Relevamiento estado de obros de infraestructura hidrica -Bajos Submeridionales- Area
hidroviales de canalizaciones. En Provincia de Santa Fe. Informe final. Noviembre 2017.” Instituto Nacional del Agua - Centro
Regional Litoral. Gobierno de la Provincia de Santa Fe, Consejo Federal de Inversiones,

Figura N° |.2. Traza canal linea Parana en Provincia de Santa Fe

las Ultimas décadas, se han
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11.1. Caracteristicas geométricas e hidraulicas de los
colectores principales de la Linea Parana.

Las obras han sido divididas en cuatro tramos, de los
cuales el Tramo |, Tramo Il Tramo Il 1°, Tramo IV 1°,
Tramo IV 2° y Tramo IV 4 se encuentran en territorio
santafesino. El Tramo IV 4° se encuentra en el paralelo
28, que constituye el limite interprovincial con provincia
del Chaco.

Tramo |

El tramo | tiene una obra de descarga para evitar
erosion retrogradante en la traza del canal. La longitud
es de 19 km y un caudal de disefio de 35m3/seg. El
objetivo de la obra es salvar el desnivel existente entre
el albardén costero y la primera terraza del rio Parana, y
un canal de conduccién desde el disipador hasta los
bajos aledafios a la laguna El Doce. La obra es una
sucesion de dos saltos en cascada y estd compuesta por
una embocadura, conjunto doble vertedero y cuenco, y
canal de transicion.

Tramo Il (Arroyo El Sabalo- Ruta Provincial N° 3)
Este tramo recibe los aportes de los tramos Iy IV en
una longitud de 28000 m. Se inicia en Arroyo El Sabalo
y finaliza en ruta provincial N°3 en la localidad Los
Amores.

Tramo Il -1°Seccién

Este tramo de canal tiene una longitud de 25750 my
comprende desde confluencia con canal Tramo IV °1
hasta limite con Provincia de Chaco.

con la Provincia de Chaco.

Tramo IV - 4° Seccién

Este tramo de canal tiene una longitud de 45.23 km y su
traza es coincidente con el limite interprovincial. El
caudal de disefio es de 5-6 m3/segundos y surge de
acuerdos con la provincia de Chaco.

Obras de regulacion complementarias

La provincia de Santa Fe, proyecté oportunamente dos
obras de regulacién mediante la instalacion de
compuertas metalicas en alcantarillas ubicadas en
Progresiva 0-490 (tramo [) y Progresiva 12+042 (tramo
). Dichas obras tienen por objeto regular los caudales
conducidos por el canal en periodos de escasas
precipitaciones, utilizando el canal como reservorio. La
reserva de agua a obtener con estas obras es para
aprovechamiento ganadero.

1) ¢A que se denomina el “Sistema Calchaqui-
Golondrina”?

El sistema Calchaqui — Golondrina estd conformado por
el canal Interlagos y una serie de canales paralelos en
sentido Oeste-Este que aportan sus aguas en el Rio
Salado, los que fueron agrupados por los autores del
trabajo como se ve a continuacion.

La mayor parte de las obras fueron ejecutadas en
sucesivas etapas en los Ultimos 25-30 afios. Consisten
basicamente en obras de canalizaciones, obras de arte y

Tramo IV - 1° - 2° - 3° Seccion
Tramo IV -1° Seccion

Este tramo se extiende sobre la
traza de la Ruta Provincial N° 30
desde Los Amores a Paraje
Monte la Viruela

CAMNALTROMNCAL

Canal Interlagos

Tramo IV - 2° Seccion

Este tramo se extiende desde
Paraje Monte La Viruela a El
Palmar. Este punto corresponde
a la confluencia de los tramos IV
3°y IV °4. El caudal de disefio es

Canal ruta 290-s

Canal Ruta Nac 98

Canales vinculacion rio Salado

CANMNALES SECUNDARIOS

Canal Medrano-Stecher
Canal La Cremeria
Canal Ruta3z

Canal Hidrovial 291-5

Canal ruta 290
Canal interdistrito

Canales 2,3, 4, e interceptor ruta 35

de 11 m3/s y surge de acuerdos
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escurren en sentido Oeste-Este. Desde su
desembocadura en el Arroyo Golondrinas
hasta Ruta 13 tiene una longitud de 54,5
km. En dicho tramo recibe los aportes de
canal troncal Stecher - Medrano, Canal la
Cremeria, canal ruta 32, y canal ruta 291. La
capacidad de conduccién de proyecto del
canal Interlagos para sus dos variantes es
de3a7m3/s

Canal Hidrovial Ruta 290
Este canal fue proyectado en el afio 2003,
con una capacidad de conduccién de 10
m3/seg en Ruta 13 y se incrementa a 15
m3/seg en su desembocadura en laguna El
Toro. Recibe los aportes del canal
homénimo y canal Interdistrito. Entre ruta

i 13y ruta interprovincial Nro 35 ambos
Figura N° I11.2 Ubicacion de obras de arte y secciones relevadas en canal canales (ruta 290 e interdistrito) suman 150
Linea Golondrinas. km de longitud aproximadamente.

) . R . e R
% - o - ¥ | i
i w - » " 3 T 8 ’ N ] — \\/
oy by . kB -

N\ 7 o 8 AL

Fuente: “Relevarniento estado de obros de infroestructura hidrico -Bajos Submeridionales- Areo Provincia

de Sonto Fe, Informe finol. Noviembre 2017." Insti Nacional del Agua — Centro Regional Litoral. Canal Ruta 98
Gobierno de la Provincia de Santa Fe, Consejo Federal de Inversiones.

El proyecto corresponde a una

obras de control (compuertas).

I11.1. Caracteristicas geométricas e
hidraulicas de los colectores
principales del Sistema Calchaqui-
Golondrinas.

El denominado sistema Golondrinas,
tiene 3 colectores principales que
reciben los aportes de canales
secundarios y tienen su punto de
descarga en el Arroyo Golondrinas: a)
Canal Interlagos, b) Canal Ruta 290y c)
Canal Ruta 98.

Canal Principal Interlagos:

Este canal fue construido en sucesivas
etapas a partir de los afios 90 y
constituye la obra troncal de la
denominada “Linea Golondrina”. Entre sl
los tramos |, Il'y lll del canal interlagos, Figura N° 11.10 Traza canales de vinculacién rio Salado-.
sumado a su prolongacion en el
denominado Canal Interlagos Norte

-

Fuente: "Relevomiento estodo de obras de infroestructura hidrica -8ajos Submeridionales- Area
Provincio de Santa Fe. Informe final. Noviembre 2017." instituto Nacional def Agua - Centro

recibe los aportes de los canales que Regional Litoral. Gobierno de la Provincia de Santa Fe, Consejo Federal de Inversiones.
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ESQUEMA DE CANALES PRINCIPALES - CAUDALES DE DISENO

SISTEMA PARANA
Tramo -1
LSRR T
Tramo V4 Tramo ¥ Tramo |
Qs S6mi/s Qd= 2235m)/s  Qd=ISm/s
boepmpioie Tramo 1v-1 —
it als Q= 11 md/s
SISTEMA GOLONDRINA
.
Conel Shachonlodrane O4e2S ndls Canal Interlagos Norte Qde2 m3/s

Canal Cremerta Qée2 m3/s

Canal Ruta 32 Qd=2 md/s

\ . Canal intertagos Qde? ma/s
Canl Ruta 291 Odod /s

Canal Ruta 290 Q8«10 md/s
..__\ Qé1s m¥/s
A* Golondrinas

lado —_ ConairN S
"u\

—

Midrovial 3 Qded,S md/s

;
|

!

g

Figura N° 11.11 Esquema de sistema de canales principales y
capacidades de conduccién segtin proyecto.

Fuente: "Relevamiento estado de obras de infraestructura hidrica -Bajos
Submeridionales- Area Provincia de Santa Fe. Informe final. Noviembre 2017."
Instituto Nacional del Agua - Centro Regional Litoral. Gobierno de la Provincia de
Santa Fe, Consejo Federal de Inversiones.

Los canales (ejecutados o a ejecutar)
que se vinculan con el Rio Salado son 4:
el interprovincial N°35, hidrovial N°2,3 y
4,

V) Esquema de los sistemas de
canales troncales y sus respectivas
capacidades de conduccién segin
proyecto. Linea Parana y
Golondrina.

VI) Obras de regulacion para
reserva de agua en canales

Son obras construidas en 2016 sobre la
traza de canales secundarios existentes
que tiene por objeto utilizar dichos
canales como reservorio de agua en
periodos de sequia para consumo
ganadero. Las obras consisten en un
cierre del canal por parte de una
compuerta y una obra de vertedero
lateral, de manera, de establecer un
sistema regulado semi-fijo. Las obras se
distribuyeron por distritos: Tostado,
Pozo Borrado, San Bernardo y Fortin
Olmos.

eECONOMI'A

Organos de gobierno que

readecuacion de la cuneta Sur de la Ruta Nacional N° intervienen en los Bajos Submeridionales y

98 en el tramo Arroyo Golondrinas — canal Hidrovial 4.
El objetivo de la obra es establecer un aliviador de los

obras a ejecutar en el corto plazo

canales 2, 3 y 4. La obra se inicia en la Laguna El Tire JULIO CALZADA
con un canal perpendicular a la traza de la ruta 98, El principal 6rgano de gobierno que interviene en la
hasta alcanzar la progresiva 4+725 del relevamiento “d" problematica de los Bajos Submeridionales es el Comité
y luego la canalizacion se establece sobre la cuneta Sur Interjurisdiccional de Bajos Submeridionales (CIBS), el que
a lo largo de 78.71 km hasta alcanzar el canal hidrovial 4 fuera creado en el afio 2012. Este ente maneja una cuenca
en la interseccién con la Ruta Provincial N° 77. de 5,4 millones de hectareas ubicada en el norte de la
provincia de Santa Fe, sur de la provincia del Chaco y
Canales de vinculacién al rio Salado sudeste de la provincia de Santiago del Estero.
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Se constituyd con status juridico de “Comité de Cuenca
Interjurisdiccional” y cuenta con érganos de gobierno
definidos cuales son, segun la informacion oficial en
pagina WEB, los siguientes: Consejo Directivo; Consejo
Ejecutivo; Consejo Asesor de Autoridades Locales; y
Consejo Asesor de Organizaciones Intermedias.
Actualmente esta integrado por las Provincias de Santa
Fe, Chaco y Santiago del Estero y la Subsecretaria de
Infraestructura y Politica Hidrica del Ministerio del
Interior, Obras Publicas y Vivienda de la Nacion.

El Comité tiene a su cargo:

Proponer los lineamientos del ordenamiento territorial
ambiental para promover el manejo sustentable de la
cuenca.

Coordinar las medidas que permitan dar
cumplimiento a los tres proyectos de

obras de descarga que solucionen las

recurrentes inundaciones de la region.

inundaciones que son frecuentes en la regién.

Dentro del Comité Interjurisdiccional de Bajos
Submeridionales opera un “Comité Técnico de Gestion
Integrada”.

La pagina WEB de la provincia de Santa Fe informd
recientemente sobre la reunion del Comité
Interjurisdiccional de Bajos Submeridionales celebrada
en los primeros dias de enero de este afo. La nota con
fecha 9 de enero de 2019 se titula: “Santa Fe, Chaco y
Santiago del Estero planifican obras para los bajos
submeridionales”. En ella se consigna que el encuentro
contd con la presencia de representantes de las
Provincias de Santa Fe, Chaco y Santiago del Estero; y

OBRA A EJECUTAR: “Canal Interprovincial de la Ruta N°35.
Provincias de Santa Fe y Santiago del Estero”

Gestionar los proyectos Linea Tapenaga,
Linea Parana (descargan en el Parand) y
Linea Golondrina (descargan en el

LAS VIBORAS
PCIA OF CHACO

Salado).
Entre sus atribuciones se encuentran:

Asesorar a las provincias sobre la
ejecucion y manejo de las obras y
fiscalizar el cumplimiento por parte de
las provincias.

Decidir las modificaciones, reajustes y
precisiones del Plan Matriz de obras.
Establecer normas referentes a la
preservacion de la calidad de los
recursos.

En el 2018 las provincias de Chaco y
Santa Fe firmaron un Tratado
Interjurisdiccional para reforzar lo
actuado por el comité técnico integrado
por esas provincias y la Nacionenlos = ==~ - Y
ultimos afos. El principal objetivo es i
atender el mantenimiento de las obras :
de descarga que ya fueron construidas y

realizar estudios en forma conjunta para DE CORDOBA

prevenir los efectos de las sequias e
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de la Secretaria de Infraestructura y
Politica Hidrica de la Nacion.

Situacién hidrica de los Bajos Submeriodionales al 25/01/19
y ejecucion del Canal Interprovincial de la Ruta 35

Segun este informe se abordo la
situacion de emergencia hidrica que
afecta en mayor medida al noroeste de
Santa Fe y sureste de Santiago del
Estero y se avanzo en la planificacién de
obras y medidas necesarias para el
mediano y largo plazo, que respondan a
problematicas preexistentes entre
ambas provincias y Chaco.

Segun indica la pagina web oficial, se
acordo la necesidad de desarrollar el
proyecto y la posterior ejecucién del
Canal Interprovincial de la Ruta 35, en el
limite que separa a Santa Fe de

Imagenes del sateiite Sentinel-1

Fecha de adquisicion: 25/01/19
Combinacién de bandas: B8A-B11-8B04
Resolucién: 10m x 10m

&

Santiago del Estero. La provincia de

Santa Fe se comprometio a llevar OI_,L,D'W, 250,000
adelante el proyecto licitatorio y a

presentarlo al Comité Interjurisdiccional de la Region
Hidrica de los Bajos Submeridionales para su analisis en
conjunto tanto con Santiago del Estero como con
Chaco. Posteriormente se presentaré el proyecto ante la
Secretaria de Infraestructura y Politica Hidrica de la
Nacién para solicitar la financiacion de esta obra por
parte del Fondo Hidrico Nacional.

El canal interprovincial, que tiene una extension de mas
de 100 kilébmetros, drenara desde la localidad Las
Arenas (en jurisdiccion de la provincia de Santiago del
Estero) hacia el norte, a la “Las Viboras”; mientras que
hacia el sur lo hara hacia el Rio Salado, para derivarlo a
los escurrimientos naturales.

La siguiente imagen muestra la situacién hidrica de los
Bajos Submeridionales mediante escenas tomadas el 25
de enero del 2019 por el satélite Sentinel-1 (mapa de la
izquierda). La combinacién de bandas utilizadas para la
visualizacion es adecuada para saber si una porcién de
la tierra presenta cuerpos de agua. Los colores de la
presente escena revelan la presencia de agua en
tonalidades azules-violetas a negras; coincidente con
los relieves bajos de la cuenca en estudio. Los lotes
sembrados con cultivos se visualizan de color celeste-
turquesa y se encuentran en relieves mas elevados,
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mientras que el suelo sin vegetacion se ve de colores
anaranjados a marrones. Al sur de la imagen se ven
nubes de color blanco. En tanto, la linea roja de la
imagen satelital indica la ubicacion del proyecto del
Canal Interprovincial Ruta 35, mientras que el mapa de
la derecha marca la ubicacion de la cuenca en la
Republica Argentina.

OCOMMODITIES

El precio del trigo doméstico cede ante la
menor presion exportadora

JULIO CALZADA - FEDERICO DI YENNO

Siguiendo el alto ritmo de embarques, sefialado en
informativos anteriores, los envios de trigo en los primeros
meses de la campafia 18/19 alcanzaron el segundo mayor
valor de los ultimos 30 anos. El arribo de camiones, récord,
a la zona del Gran Rosario en los primeros meses de la
campaiia tuvo correlacion en el importante nivel de buques
que partieron de los puertos de Argentina. Entrado el mes
de febrero el precio del trigo local disminuyé
sensiblemente siguiendo la menor presion logistica que
registra el cereal para el resto del afio.
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El volumen de exportaciones en los
meses de noviembre (0,7 Mt) y
diciembre de 2018 (2,1 Mt) mas el del
mes de enero 2019 alcanzé un total
acumulado de 5,3 Mt. Este valor es el
segundo mas alto de los ultimos 30
afos, por detras de la campana
2007/08. El volumen de exportacion de
enero de 2,5 Mt, se calcula en base a
Line-ups con buques que se estima que
ya partieron de los puertos de Argentina
en todo el mes de enero. Con un
estimado de nivel de exportaciones de
12,7 Mt para toda la campafia 18/19
(Dic-18/Nov-19), en los meses de
diciembre y enero ya se exporté mas un
42 % de lo proyectado para el afo. El

Millones detoneladas

Exportaciones de trigo en los meses de noviembre,

diciembre y enero de cada campana*
BBCRMercados en base a datos de INDEC y estimaciones para enero 2019
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La campaiia comercial de trige oficialmente empieza enel mes de diciembre, pero al exisiti
enviasde la nueva cosecha en noviembre se opta por incluirlos para la comparacién entre

[y

afo pasado para la campafia 17/18 este
valor era del 44 %, mientras que para la

campalias.

campafa 16/17 este valor alcanzaba un 35 %.

Como ya se habia remarcado en anteriores informes,
este abultado cronograma de envios en los meses de
diciembre y enero iba a presentar una mayor demanda
de corto plazo por parte de los exportadores para
hacerse de mercaderia y asi cumplir con los embarques
en este periodo. El sector ya presentaba bajos stocks al
inicio de la campafa 18/19 luego del fuerte aumento en

Casi de manera sincronizada, a partir del mes de febrero
(finalizados ya los meses de mayores envios y de alta
carga logistica) el precio negociado en el mercado
interno (FAS) cayé en délares mientras que el precio
FOB informado por la Secretaria de Agroindustria de la
Nacion y diversos brokers no paraba de subir desde
fines de enero, por lo que el margen bruto del sector
exportador comenzoé a aumentar. El precio informado

las exportaciones de trigo del afio
pasado. La combinacién con un recorte
en la produccién esperada de trigo, que
luego de heladas y granizo en ciertas
zonas pusieron un techo a la
produccién nacional, hizo que el precio
del mercado doméstico (FAS) subiera
mas que el precio que se negociaba por
la mercaderia puesta en buque (precio
FOB). Esto hizo achicar el margen bruto
de exportacién en los meses de

250,0
240,0
230,0
2200
10,0

UsD f Tn,

2000

diciembre y enero. El margen bruto de 1300
exportacion se calcula como la 1800
170,0

diferencia entre ambos precios y no
toma en cuenta de pago de retenciones
y costos de fobbing. Si se hace el analisis
con el FAS teodrico calculado por la BCR
se llega a las mismas conclusiones que
ahi se exponen.

o

Precio (FOB) de trigo y precio doméstico en
dolares

=+ Argenting - FOB Agroindustria
——Argentina - FAS CAC USD

FooF F F F :
S A A A A
ICANC N S S A

Fuente: BCR en base a Ministerio de Agroindustriay datos de Camara Arbitral de Cerealesde la
Bolsade Comercio de Rosario. El precic "FAS CAC USD” se expresa a dolares utilizando 2l tipo de
cambio comprador del BNA al cierre de cada dia.

2. Aumento del margen bruto a fines de
anera y principios de de febrero [menor
presicn de demanda)

1. Digminucidn del margen bruto de
expartacidn a partir de diciembre en
parte por la fuerte necesidad de
inventarios.
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Compras de trigo sector exportador por
campana

—=2015/16 =——2016/17 ——2017/18 =—2018/19

Cosechay Pos -
Cosecha

de enero 7,3 Mt. Este valor se encuentra
muy por encima de los negocios
realizados el afio pasado de 6,4 Mt, los
cuales acompafian el mayor volumen
cosechado en esta campafia respecto a
la anterior.

La diferencia entre las DJVE y las
compras del sector exportador alcanzan
2,6 Mt, un valor por encima de lo
registrado en campafas anteriores. Si
comparamos el stock del sector
exportador sin vender (esto es, sin tener
DJVE que comprometan su envio) con la
cosecha equivale al 13,8 %, un valor més
alto que el de la campana anterior,

2 T g 2 8 &2 g ¥ o @ 2

] § 5 E € 3 a g % E 2 E 17/18, de 10,1 % y mas alto que el

= B = . e ~

2 328332 " promediode las dltimas 5 campaiias de
s ==

11,5 %. Estos mayores stocks en manos

por Agroindustria para la exportacion
de trigo de 12 % de proteina (base seca)
es de US$ 247/t al dia miércoles 7 de
febrero. El precio Camara fijado para la
misma fecha, equivalente en ddlares,
fue de US$ 200,36/t por lo tanto el
margen bruto calculado supera los US$
38,5/t. Hace un mes atras este valor era
sensiblemente menor: US$ 27/t.

Con respecto al resto del trigo que
queda por comercializar, la Secretaria de
Agroindustria informa que al 30 de
enero el sector exportador ya lleva
adquirido casi 10 Mt de trigo 18/19.
Respecto a la cosecha — estimada por
GEA/BCR en 18,7 Mt — equivale al 53 %
del total. Este valor presenta un ritmo
acelerado si se compara la dindmica de
otras campanfas, el cual ya se viene
notando en semana a semana. Sumado
a lo adquirido por el sector industrial
(molinos), el total asciende a 11,5 Mt,
equivalente al 62 % del total. Al mismo
tiempo, los negocios de exportacion
(DJVE) del cereal informado a la
Secretaria de Agroindustria suman al 30
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del sector exportador se espera que

Trigo 2018/19: Indicadores comerciales
En millones de toneladas

2018/19 2018/19 2017/18 Prom ult.

30-ene-19 23-ene-19 31-ene-18 5 afios
Producciéon 18,7 18,7 17,5 13,6
Compras sector exportador 9,90 9,67 8,13 4,72
Compras Industria 1,61 1,51 1,72 1,48
Compras totales 11,5 11,2 9,8 6,2
Ratio compras/Qferta 62% 60% 56% 45%
Con precios por fijar 1,1 1,0 14 0,9
Ratio por fijar/Compras 9% 9% 14% 14%
Con precios en firme 10,4 10,2 84 53
Ratio Compras / P. firme 91% 91% 86% 86%
Disponible para vender * 6,4 6,7 6,9 6,2
Falta poner precio 8,3 8,5 9,1 83
DIVE al 30/01 *# 73 7,0 6,4 3,2
Stocks exportacion *** 2,6 2,7 1,8 1,6
Meolienda al 30/01 (e) 0,8 0,7 0,9 08
Stocks industria **** 0,8 0,8 0,9 0,7
Stocks ambos sectores 3,4 3,5 2,6 2,2

BCRE@ sobre estimaciones propias y dates de Ministerio de Agroindustria. Salvo especificacion
contraria, las cifras estan expresadas en millones de toneladas.

* Descontade de utilizacién de trigo para semilla y otros usos.

*=* Declaraciones Juradas de Exportacion de trigo pan.

*** Compras de exportacion menos DIVE.

=ee¥ Campras industria menos molienda estimada
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hagan disminuir el acelerado ritmo de compras en el
corto plazo, hecho que ya ha tenido impacto con la
caida de los precios del mercado local.

En el recinto de operaciones de la Bolsa de Comercio de
Rosario, en la semana, se registraron menos
operaciones respecto a la semana anterior e inclusive
respecto a los negociados en las semanas de enero.
Este dato que refleja el mercado en la semana va en
linea con el andlisis indicado anteriormente. Se ve una
demanda que empieza a mostrarse menos atractiva por
las posiciones de trigo contractual y diferido de la
18/19, comenzando a focalizarse cada vez méas en el
trigo con entrega, noviembre y diciembre 2019 y enero
de 220. Los precios en la semana se ubicaron muy por
debajo de jornadas anteriores, acompafiadas con un
volumen también significativamente menor.

El precio fijado por la Camara Arbitral de Cereales de la
BCR al dia jueves 8 fue de 7.750 pesos la tonelada para
el trigo de entrega inmediata. En pesos el valor bajé $
70/t respecto al jueves anterior. Medido en dolares, el
trigo bajé US$ 4,5/t en los Ultimos 7 dias a US$206/t. En
la semana, el valor negociado por el trigo con entrega
inmediata y contractual oscil6 entre los US$ 205 y US$
210/t. Segun las fuentes del mercado, entrado el mes
de febrero ya no hay mucho trigo disponible para
vender. Para el trigo de cosecha 19/20, los forwards
ofrecidos abiertamente aproximaron a los US$ 180 y
US$ 185/t para la entrega del cereal en noviembre y
diciembre, mejorando las posturas para marzo 2020 a
US$ 195/t, siendo el mejor precio de esta semana para
esta posicion. Si se toma un promedio de precios, todo
lo negociado se ubica US$ 5/t por debajo de los precios
de la semana pasada.

OCOMMODITIES

Subi6 la industrializacion de maiz, bajo la
molienda de soja
BLAS ROZADILLA - DESIRE SIGAUDO

El complejo oleaginoso terminé el ailo 2018 con una caida
del 12 % en el tonelaje industrializado respecto al afio
previo pero aun asi lograron mantener su participacion en
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las exportaciones, aumentando un 1 % en délares. Por su
parte, la molienda de maiz crece a partir de la industria del
etanol mientras que la comercializacion del grano toma
impulso a la espera de la nueva cosecha.

El crushing de soja tuvo una caida interanual
de 12 %, mientras la molienda de maiz crecio
un 10 %

La industria aceitera cerré el afio 2018 con un crushing
acumulado de 36,7 millones de toneladas de soja. El
volumen de oleaginosa industrializada es un 12 %
inferior al de 2017 y un 8 % menor al promedio de la
industria en los ultimos cinco afos. Durante los
primeros tres meses del aflo 2018, el desempefio de la
industria supero los niveles de crushing promedio de los
ultimos cinco afos, aunque se mantuvo por debajo de
los totales mensuales alcanzados en 2017.

Sin embargo, a partir del mes de abril, que marca la
entrada de la nueva cosecha, el nivel de molienda se
estancd, manteniéndose por debajo de los niveles
mensuales del afo 2017 y de los promedios de los
ultimos cinco afos. La caida interanual del crushing de
soja en los ocho meses comprendidos entre abril y
noviembre de 2018 se puede explicar por varios
factores. En primer lugar, un fenémeno climatico: la
dura sequia que recortd sensiblemente la cosecha de
soja 2017/18 redujo, en consecuencia, la soja disponible
en el mercado local. La menor oferta de mercaderia
comenzd a sentirse en la industria a partir del mes de
abril, cuando empiezan a arribar a las terminales los
primeros lotes de la oleaginosa. En segundo lugar, un
cambio de escenario internacional: la disputa
arancelaria iniciada en el mes de junio entre China
(principal importador mundial de soja) y EE.UU. (el
mayor productor global de la oleaginosa) forzo al
gigante asiatico a abastecerse en mercados alternativos,
potenciandose asi la exportacion de poroto de soja
argentino a China. En tercer lugar, un cambio en las
reglas de juego internas: en agosto se habia
desactivado la reduccién de los derechos de
exportacién del complejo soja previsto hasta fines de
2019, aunque se mantenia el escalonamiento entre las
alicuotas de los productos, y ya en septiembre la
modificacion de los derechos de exportacién y
reintegros implica un esquema en el que desaparecen
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Molienda mensual de soja en Argentina
EBCRmercados en base a estimaciones propias

M Prom. 5 afios 02017 W 2018

estima que la industria aceitera habria
procesado casi 2,6 millones de
toneladas de soja que, comparadas con
la molienda de enero 2018, evidencian

5.000
4,500 - una leve caida del 5 %. Esta caida es
i menor a cualquier baja mensual
4.000 . . . - o
_ interanual registrada en el afio 2018, y
, o . _ un 3 % menor a la baja del enero
B 2000 anterior (8 %).
E 2,500 i
ﬁ 2.000 La molienda de maiz, por su parte,
@ - s .
= alcanzo los 6,14 millones de toneladas
1.500 . .
en el afo 2018 segun datos de la
1.000 Secretaria de Agroindustria. Si también
500 se tiene en cuenta lo procesado por la
0 4 L i L g L i U d U L industria del etanol, la molienda de maiz
=l @ o R 0 it} s ] 2 2 2 A
& @@,« @éx & oo ¢ @9@ & & en.el afio supera !os 7,6 Mt, .
a W '}G.\?* _{}af' evidenciando un incremento interanual

dichas diferencias y desalienta la exportacién de
productos industrializados de la soja, como el aceite y la
harina, frente a la venta al exterior del porto sin
procesar. Diciembre fue el Unico mes de 2018 en el que
el crushing superé el volumen de molienda de igual
periodo en 2017. En el pasado diciembre se procesé un
12% mas que en diciembre de 2017.

No obstante esta caida interanual en la molienda, las
exportaciones de harina de soja no
perdieron su importancia relativa en la
balanza comercial Argentina. En 2018, la

del 10 %. La mejor performance estuvo
impulsada por aumento del 12 % de la industria de
balanceados, que si bien no fue el mayor en términos
porcentuales, si conlleva el maximo aumento de
volumen (casi 427.000 t mas). La molienda himeda
sumod en 2018 mas de 98.000 t que equivalen a un
incremento interanual del 8 %, mientras que la
molienda seca cayé en un 6 % restando mas de 9.000 t.
La industria del etanol, segunda en términos de tonelaje
del cereal absorbido, se incrementd en un 14 %

Molienda anual de maiz en Argentina (2008-2018)

@BCRmercados en base a datos de Sec. de Agroindustria y USDA

8.000 7.640
harina volvio a ser el producto estrella B Balanceados
de la exportacion en nuestro pais, 7.000 B M. seca 6.542
alcanzando una participacion del 15 % = . hiimeda sa07 0098
del valor total de las exportaciones. Si 6.000 m Otras ind
bien en dolares las exportaciones % oo & Etanol 5.198
crecieron levemente de un afo al otro 5 at2s 4234 4.575
en 117 millones de dolares (1 %), en £ 4000 sest |
términos de volumen, la mercaderia B 3.230
exportada cayd un 14% respecto del E zom 2811 I
afo anterior. Los despachos al exterior
de aceite de soja, por otra parte, 000
también tuvieron una caida interanual 1,000
del 15 % medidos en toneladas, y del 21
% medidos en dodlares. 0

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Durante el primer mes de 2019, se
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sumando mas de 190.000 t al consumo de maiz. Como
se observa en el gréafico, la molienda del cereal continta
creciendo, alcanzando un nuevo récord en el afio 2018.

Abultado volumen de comercializacion de maiz
con entrega en febrero y marzo

En lo que va de este 2019, el volumen comercializado
de maiz, para entrega en febrero y marzo, supera
ampliamente el nivel de negociaciones sobre las
mismas posiciones en el inicio del afio 2018. En las
primeras 5 semanas de 2019 se lleva comercializado un
19 % mas de maiz con entrega en febreroy un 78 %
mas de cereal con entrega en marzo, que equivale a
204.205 t mas en febrero y 531.147 t mas en marzo. El
incremento mas notable se da en las operaciones sobre
maiz con entrega en las zonas de Rosario Norte y
Rosario Sur (seguin regionalizacion de SIO-Granos), que,
a su vez, concentran la mayor parte del volumen
negociado en Argentina. Las negociaciones por maiz
febrero para estas zonas crecieron un 40 % y por maiz
marzo un 94 %. En el resto del pais también aumentd,
aunque en proporciones menores, en un 1 %y 46 %,
respectivamente. De esta manera, el cereal
comercializado para entrega en los préximos 60 dias
habia superado las 2,4 millones de toneladas al 6 de
febrero.

Comparacion del volumen de maiz comercializado entre el
1/1yel6/2 aentregaren febrero y marzo en las iltimas

dos campaias
E@BCRmercados enbase a SID-Granos

mRosario Ny S m Resto
1.400.000

Toneladas

feb-18 mar-18 fek-19
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Gran parte de la abultada diferencia interanual se
explica por la recuperacion productiva que experimentd
el maiz en la campana 2018/19 respecto del ciclo
anterior. Para la actual campafa, GEA (Guia Estratégica
para el Agro — BCR) proyecta una cosecha 37% superior
a la produccién de maiz 2017/18, que fue duramente
afectada por la peor sequia de los Ultimos 50 afos en
Argentina. La produccion estimada de maiz de 44
millones de toneladas encuentra buena demanda en el
mercado, intensificandose las compras en las pasadas
tres semanas. Sin embargo, la inminente entrada de la
nueva mercaderia a partir del mes de febrero y las
expectativas de excelentes rindes en los lotes de maiz
temprano presionan los precios a la baja en la plaza
local.

El maiz Rosario 04/2019 de MATba ajust6 a US$ 144
este jueves 7, con un retroceso del 1,4 % respecto del
ajuste a fines de enero. Por su parte, la posiciéon marzo
cerr6 en US$ 114,8 registrando una caida del 2,2 %
respecto al Ultimo dia de negociaciones del mes
pasado.

El precio de referencia del maiz para el jueves 7 de
febrero publicado por la Cadmara Arbitral de Cereales de
la Bolsa de Comercio de Rosario fue de $ 5.580/t (US$
148,3/t), cayendo US$ 1,9/t respecto del valor de
referencia del jueves pasado. La soja registré una caida
semanal mayor, de US$ 5/t, pasando de
$9.350/t (US$ 251,7/1) el jueves 31 de
diciembre a $ 9.280/t (US$ 246,7/t) en el
dia de ayer.

En Chicago, el contrato de maiz mas
cercano ajusté ayer en US$ 148,22/t
manteniéndose estable respecto de su
cierre del jueves pasado. Los fondos de
inversién se posicionan de cara al
primer informe de oferta y demanda del
USDA posterior al cierre parcial de las
oficinas de gobierno en Estados Unidos
durante treinta y cinco dias. El mercado
espera conocer los datos oficiales del
total de produccién de maiz en Estados
Unidos, asi como también los
agregados globales del cereal. En

mar-19 cuanto a la soja, la posicion mas cercana
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en Chicago cerré en US$ 335,57/t el dia jueves,
mostrando una caida semanas minima del 0,2%. Los
anuncios de compra de 5 millones de toneladas de soja
estadounidense por parte de China y la confirmacién de
ventas al gigante asiatico de 3,8 Mt a desde el dia
viernes y otro casi medio mill6n de toneladas a destinos
desconocidos, no parecen revertir el tono bajista del
mercado de la oleaginosa en Estados Unidos. No se
observé reaccion ni en el volumen operado ni en los
precios en Chicago. Los operadores contindan
preocupados por el alto nivel de existencias en el
mercado local estadounidense y esperan conocer los
datos oficiales publicados por el USDA. El interés se
centra principalmente en las estimaciones que el
Departamento de Agricultura elabore respecto de la
campafa sojera sudamericana, donde los cultivos
sufrieron falta de lluvias y altas temperaturas en Brasil y
Paraguay, y excesos hidricos en Argentina.

Nuevas proyecciones para el maiz
sudamericano

En esta semana se publicaron las actualizaciones de las
estimaciones de produccion de Lanworth, consultora
agricola perteneciente a Thomson Reuters, para la
cosecha gruesa en Sudamérica. Esta consultora ve
buenas condiciones para los cultivos en Argentina y un
panorama que empieza a mejorar en Brasil, pudiendo
dar impulso a la safrinha.

La estimacién para la produccién brasilefia total de maiz
se incrementod en un 3 % a 87,8 millones de toneladas
(Mt), a partir de los aumentos en la superficie para la
cosecha de segunda y los mayores rendimientos causa
del répido avance de la siembra. Los rindes para el maiz
de primera se mantienen en 52 qq/ha, mientras que
para la safrinha se elevaron a 51 qg/ha, un quintal por
hectarea mas que la semana pasada. El area para la
cosecha de segunda se elevo 2 % a 12,1 millones de
hectareas (M ha), luego de que la rapida siembra
aumentara el area esperada en Parana, Goias y Mato
Grosso do Sul. Esto hizo que el area total alcance los
17,2 M ha.

La semana pasada presentd, una vez mas, calor y
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sequedad generalizados en Brasil. Mientras que las
condiciones mas célidas se sintieron en el sury el
sureste, la mayoria de las regiones experimentaron
temperaturas de entre 1y 2 grados por encima de lo
normal. Ademas, se observaron ampliamente déficits
semanales de lluvia de entre 10 y 50 mm. Estas
condiciones siguen afectando a los cultivos en las
etapas de llenado de grano, pero han permitido que la
cosecha del maiz de primera y la siembra del de
segunda se acelere. En Parana, DERAL inform¢ la
cosecha de maiz de primera en 5 %, mientras que las
siembras del de segunda aumentaron a 30 %, muy por
encima del promedio. En Rio Grande do Sul, EMATER
informo la cosecha de primera al 17 % el 28 de enero.
En el Centro Oeste, la asociacion de agricultores de
Mato Grosso, IMEA, informé la siembra de la safrinha
en un 15,3 %, casi duplicando el ritmo observado la
temporada pasada al mismo periodo. FARMASUL
informo la siembra al 13 % en Mato Grosso do Sul, el
ritmo mas rapido en los Ultimos 5 afios.

Segun la consultora brasilefia Agroconsult, la siembra
del maiz de segunda esté avanzando rapidamente en
las principales regiones productoras. Hasta el comienzo
de esta semana se planté el 27% del area prevista. El
avance se debe en parte a la cosecha acelerada de la
soja, favorecida por el clima seco que acorté el ciclo de
crecimiento de la oleaginosa acelerando el trabajo de
las cosechadoras y facilité las tareas en el campo a lo
largo de enero.

A pesar de la continuidad de la sequia, la proyeccion
para la produccion de soja brasilefia 2018/19 se
mantiene sin cambios respecto a la semana en 113,8
Mt, con rendimientos de 31,5 qg/ha. Cabe aclarar que
Lanworth ha reducido ampliamente sus cifras desde las
121 Mt estimadas a mediados de diciembre. Por su
parte, el Departamento de Agricultura de Estados
Unidos (USDA, por sus siglas en inglés) no ha publicado
una actualizacion desde el 11 de diciembre debido al
shutdown y hay grandes expectativas en el mercado
acerca de cudles seran los cambios en sus nUmeros.
Recordemos que en el dltimo informe proyect6 una
produccion de 122 Mt, un area de 36,2 M hay 33,7
gg/ha de rendimiento. Segun la encuesta realizada
desde la agencia Reuters, los operadores del mercado
esperan en promedio que el USDA recorte su

VOLVER
Prapietario: Bolsa de Comercio de Rosario
Director: Dr. Julio A. Calzada
Cérdoba 1402 - S2000AWV Rosario - ARG
Tel: 54 341 525 8300 / 410 2600 Int. 1330
iyee@bercom.ar - www.ber.com.ar
W@BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de |a Propiedad Intelectual bajo el N 5342010, puede ser reproducido de manera total o parcial

citando como fuente Informative Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosaria.



E COMERCIO
E ROSARIO

ANO XXXVI - N° 1895 - VIERNES 08 DE FEBRERO DE 2019

estimacion a 117 Mt.

Como ya se menciond, las condiciones climaticas
propiciaron un avance acelerado en la cosecha de la
soja. Al 4 de febrero, el DERAL de Parana reporté una
cosecha del 25 %, muy por encima del promedio. Mas
al norte, en Mato Grosso do Sul, FARMASUL reporté
una cosecha del 21 %, mientras que en Mato Grosso, la
IMEA ha cosechado un poco mas del 37 %, duplicando
el ritmo de la temporada pasada. A nivel nacional,
Lanworth estima que el area cosechada debe exceder el
20% del area proyectada.

Segun Agroconsult, en la segunda quincena de enero
fue cosechada el 18 % del area plantada en esta
campaiia. El mayor avance para este periodo del afio en
las Ultimas cinco temporadas. El peso del grano en los
cultivos de ciclos cortos de las regiones evaluadas por la
consultora es mas bajo que en la temporada pasada. El
verano con lluvia irregular y altas
temperaturas contribuyé a ello. La
productividad tiende a mejorar con

similar es la que plantea para la soja, con la siembra
finalizada en las zonas clave de produccion, y
aumentando la estimacion para la produccién en un 1,9
% a 55,2 Mt.

Se espera que los patrones climaticos divididos que han
traido humedad a la Pampa norte y sequedad al resto
de Argentina en gran parte de enero continden durante
la primera parte de febrero. También son constantes sus
efectos mixtos en el desarrollo del maiz sembrado
anteriormente y sobre la soja de primera, que en su
mayor parte se encuentran en etapas reproductivas
tempranas. Los modelos de prondstico del tiempo
muestran a nivel general un patrén seco en la regién
pampeana durante la préxima semana. El estado
general de la humedad del suelo y sus variaciones
regionales seran importantes para monitorear.

Anomalia de precipatacion acumulada entre el 31/1yel 6/2
Fuente: Climate Prediction Center - NOAA

la cosecha de los cultivos de ciclo

medio y tardio, a partir de febrero, 1o
pero no al punto de compensar la
pérdida sufrida en los ciclos cortos.
Las altas temperaturas y la
irregularidad de la lluvia acortaron el
ciclo de los cultivos. La disminucién
va de 5 a 10 dias en las regiones ik
donde el verano esta siendo maés
seco y caluroso, como Parana, Mato
Grosso do Sul 'y Sao Paulo. Hay, al
menos, un aspecto positivo: el clima
mas seco contribuy6 a la calidad de
la soja, que esta llegando a los %
acopios limpios y con pocos dafios.

-25

En base a prondsticos climaticos
actualizados e imagenes satelitales
mas recientes, Lanworth eleva la 45
produccion de maiz Argentina
2018/19 en un 1,8 % a 42,8 Mt. Las
siembras del cereal, que han estado 55
adelantadas respecto a lo

programado, estan completas en UL
todas las regiones clave. Situacion
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PANEL DE MERCA

CAPIT

Panel del mercado de capitales Titulos Pablicos del Gobierno Nacional 07/02/19

Mercado de Capitales Regional Variable Valor al Var. TR  Duraion Cupén Préximq
Tasa promedio Monto Liquidado Cant. Cheques clerre Semanal pago cupon
Flazo Semana Semana Semana Semana Semana Semana EN DGI.AR[S
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior
MAV: CHEQUES DE PAGO DIFERIDO AVALADOS :0"0 P;,p' 'gg' A1 :':Eﬁ 0' p 1;’2:: ?’l: :’ﬁ wﬁgl:
De 1a30dias 42,76 44,78 84795087  69.398.265 551 516 Bz::rRep[.AArg?]AAm 3:543:00 11:76% 1:91 6:33% 23‘;2019
De 31 a 60 dias 4139 4464 160.601.537  168.990.066 1.082 1.019 Bano Rep. Arg, AZE2 5.470,00 221 931% 283 0006 28772019
De 61 a 90 dias 41,56 43,93 192.454.982  147.497.919 999 1.010 Banar 24 (AY24) 3.791.00 177 10,08% 220 a7s%  7/52019
De 91 a 120 dias 41,15 43,83 126664737 119.301.356 717 718 Bonar 2025 212000 Te2 1110m a12 s 1842018
De 121 a 180 dias 40,67 43,24 138.740.604  144.817.250 853 855 i ‘ ‘ § §
De181a 365 dias 40,92 42,91 B2,768.025 114.468.368 10 585 Bano Rep. Arg. AAZ6 3.246,00 - 11.22% 509 7.50%  22/472019
Total 786024972 764.973.824 L8512 2703 Bono Rep. Arg. AZE7 3.235,00 1,59 9,86% 579 0,00%  26/7/2019
Discount uss L. Arg, (DICA]  4.485,00 1,82 11,44% 6,08 B,28%  30/6/2019
DAY CHEc,wFS DEEAGOIDIFERIDD,GARNNTIZADOS Discount uss L. NY (DICY) 4.740,00 0,64 10,50% 6,23 B,28%  30/6/2019
De 1 30dias 49.23 4333 6433853 1.678.447 18 12 Bonar 2037 3.060,00 149 1063% 819  T63%  18/4/2019
ek Sxown mm amim w6 aLligee cmw o ocm o s s ae e
De 91 5 120 dias 7500 ey S031208 1200042 5 ; Par uSs L. NY [PARY) 2.300,00 1,95 9,16% 9,75 1,33%  31/3/2019
De 121 3 130 dias 52,00 - a0.022 i 5 Bono Rep. Arg. AAJE 2.900,00 - 10,81% 9,02 7.63%  22/4/2018
De 181 3 365 dias 44,00 52.00 180855 367.575 2 s Bono Rep. Arg. AC17 3.000,00 1,35 932% 1086 6,88%  28/6/2019
Total 19134984 10.211.606 66 43 EN PESOS + CER
MAV: CHEQUES DE PAGO DIFERIDO NO GARANTIZADOS Bogar 20 (NO20) 216,34 - 25.81% 078 200% - 4372019
D 1230 din: 2550 03 ateo9s 27315000 % = Boncer 20 (TC20) 181,45 0,53 9.81% 1,12 2,25%  28/4/2019
De 31 a 60 dias 52,99 63,15 50.020.440  35.449.466 114 103 Boncer 21 (1C21) 184,10 149 817% 22 250% - 22/7/2019
De 61a 90 dias 58,44 63,92 35.051.362  26.525.784 129 90 Bocon 24 (PR13) 47,00 086 931% Z3 200% - 15/2/2019
De 91 2120 dias 53,20 5864 13447772 10.682.920 . I Discount § Ley Arg. (DICP) 991,50 1,38 TR 7,07 583%  30/6/2019
De 121 3 180 dias g 6223 1805005 19630758 15 20 Par § Ley Arg. (PARP) 390,00 051 886% 1126 1,18%  31/3/2019
De 181 a 365 dias 5750 5313 22714899 17.968.369 13 24 Cuasipar § Ley Arg. [CUAP) 510,00 3,77 1023% 1085 3,31%  30/6/2019
Total 163.115.371  137.572.378 418 346 EN PESOS A TASA FLIA
AT Bono Octubre 2021 [TO21) 89,75 3,16 29,30% 176 18,20%  3/4/2019
= Bono Octubre 2023 [TO23) 91,00 581 21,90% 287 1600%  17/4/2019
ooz ] Tasa p""'":d"’ ] Mento ‘°”t:d° ] n Dpe'a‘s'"”“ Bono Octubre 2026 (TO26) 5,00 241 21,84% 374 1550  17/4/2019
emana emana emana emana emana emana
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior EN PESOS A TASA VARIABLE
Hasta 7 dias 40,71 4331 604.096.366 605.122.754 2.783 2.812 Bonar 2019 (Badlar = 2,5%) 108,50 1,64 50,20% 0,07 11/3/2019
Hasta 14 dias 40,10 4214 43.115.180 39.931.333 168 196 Bonar 2020 (Badlar = 3,25% 112,90 6,81 47,4%% 0,74 3/3/2019
Hasta 21 dias - 35,00 - 20.024 - 2 Bonar 2022 (Badlar = 2%) 108,00 3,68  48,69% 1,59 3/4/2019
Hasta 28 dias 41,00 - 1.253.509 - 5 - * Corte de Cupdn durante la semana.
:oiild'as 4257 - Jg'i‘;‘;?s 45078111 2_9:1 2010 Mercado Accionario Internacional 07/02/19
Retorno
Mercado de Capitales Argentino 07/02/19 Variable valor al cierre Afoala | Maximo
Acciones del Panel Principal semanal Interanualfecha
Vatoral Retorno Beta PER VaolProm INDICES EEUU.
Variable cierre  semanal €T3 AROA Ll or Emp. Sector diario (5 Dow Jones Industrial 25.169,53 0,68% 1,11% 7,90% 26,951,381
nual _lafecha dias) S&p 500 2.706,05 0,07% 0,91% 7.095%  2.940,91
MERVAL 3592899 1,01 1370 1871 Nasdag 100 690495  003% 491% 9,08%  7.700,56
MERVAL ARG~ 32.82580 117 516 1851 TNDICES EUROPA
&1 P FTSE 100 (Londres) 7.076,03 0,84% -1,28% 522%  7.903,50
Grupo Galicia 513105 315 53 2686 03 050 1431 1203 1.228.956 DAX (Frankfurt 10.966.35 9% 055 336% 13.506,89
Petrobras Brasil 529975 073 14092 2007 119 113 1798 1939 135958 IBEX 35 Madrid] 8.868.10 Py, 910 384%  16.040,40
Supemielle $79,30 206 -3219 2538 145 000 13,35 1547 1.221.106 CAC 40 (Paris 457,95 Py v SaE% 694477
Banco Macro $21315 0,63 1041 3001 095 090 1054 1203 202540 -
¥PF $581,90 402 33,65 1588 1,21 1,13 0,69 1933  117.604 T LT e
Pampa Energia $54,40 216 815 1836 1,06 070 953.036 Bovespa 94.503,30 -343% 15,91% 7.53% 98.588,63
Central Puerto $40,30 481 21,37 2102 0B85 0,8 3,43 343 1174538 Shanghai Shenzen Compaosite $2.618,23 0,00 0,16 0,05 612404
ByM Argentinos 377,00 1,44 1834 037 089 1,11 - 1023 121832
T. Gas del Sur $11860 576 4447 516 1,08 1,11 2046 1023 141428
Aluar §1825 420 2547 549 0,85 0,84 11,30 1318 401910
Transener §57,20 018 637 2697 14 114 772 772 27040
Tenaris 347400 1,80 4813 1544 075 084 1814 1318 50142
Siderar §1535 1,32 1,20 1629 091 084 10,09 1318 943687
Beo. Valores $500 432 2507 11,95 080 113 712 1939 1.711.632
Banco Francés  S163,50 268 11,36 1616 1,14 070 1237 124.425
T.GasdelMorte  $6680 015 -1021 1813 1,15 1,11 - 1023 422902
Edenor §5425 1,40 3,30 648 086 043 2292 1146 235731
Cablevisién $267,00 2,55 42,58 11,97 0,91 0,34 - 1318 29734
Mirgor 936600 481 41,83 295 073 073 - 000 9.769
Com. del Plata $337 2,88 2393 090 083 070 038 2.632.008
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NIT

DE COMMODITIES GRANOS

Monitor de Commodities Granos Precios de exportacion de granos. FOB varios origenes 07/02/19

Mercado Fisico de Granos de Rosario 07/02/19 Crigen / Producto Entrega /2119 1/219 9/2/18 Var, Sem. Var. Afio
Plaza/Producto Entrega 7/219 31119 7/218 Var, Sem. Var. Afio LLED L
ARG 12,0% - Up River Cerc. 250,0 244,0 187,04 25% 4 337%
PRECIOS SPOT, CACR Mt EE.UL. HRW - Galfo Cerc. 426 2464 25559 15w 50%
Trigo Disp. 7.750 7820 3400 % 9% T 127.9% e yu, sRW - Golfo Cere. 2271 2293 136 4 1ond 173%
Maiz Disp. 5.580 5.580 3120= 00% % 788%  Fpasoft-Rouen Cerc. 226, 294 17s ¥ amd 275%
Girasol Disp. 8.310 8.180 61254  16% T 357%  Rus125% - Mar Negra prof. Cerc. 2480 246,0 19504 oz 27,2%
Soja Disp. 9.280 9.350 5500 & 07% @ 687%  RUS12,5% - Mar Azov Cerc. 222,0 215,0 1804 33%f 321%
sorgo Disp. 4.300 4.300 2500 = 00%f 720% R Feed - Mar Negro Cerc. 229,0 2295 1795 % 02 276%
FUTUROS MATBA nueva campaii Uss/t MAIZ
Trigo dic-19 184,0 1885 17904  24% 4 28% ARG Up River Cerc. 1741 1721 1745 1zl 0
Maiz abr-19 144,0 146,0 1605 % 14: Y 103%  pra - Paranagus Cerc. 1601
Soja may-19 2415 2426 41 % 05% % 419%  Eeuu. - Golfo Cerc. 173,8 1733 16694 03%M  41%
* Precios pizarra o estimados por Camara Arbitral de Cereales de Rosario para mercaderia con UCR - Mar Negro Cerc, 178,5 1715 1650 4+ 41% 4 82%
entrega enseguida, pago contado, puesto sobre camidn y/o vagdn en zona Rosario. ** Valores
conocidos en la plaza para descarga diferida y pago contra entrega en condiciones Camara. SORGO
ARG - Up River Cerc. 1350 1350 1350 = 00% = 0,0%
Futuros de commodities agricolas EE.UU., CBOT/CME 07/02/19 Ei'::[’):mfo Cere 1718 1726 1y ot 1%
Producto Paosicidn 7218 31119 7/2/18 Var. Sem. Var. Afio ARG - Neco/BB Cerc. 265,00 280,00 180,00 4 -54% 4+ 47.2%
ENTREGA CERCANA Uss/t FRA - Rouen Cerc, 205,32 21297 178428 -36% 4 151%
Trigo SRW Disp. 188,6 189,8 169,29 o06% 4 115% SOJA
Trigo HRW Disp. 1823 1834 1767 % 06% 4 3,2% ARG -UpRiver Cerc. 3426 3427 38214 00% % -103%
Maiz Disp. 148,2 148,2 1435= 00%f 31%  BRA-Paranagud Cerc. 352,4 348,2 38324 129%$  80%
Soja Disp. 3356 336,3 1,28 0% TJ1%  EEUU. -Golfo Cerc, 350,2 351,5 3766 % 04%% 0%
Harina de soja Disp. 336,8 341,7 3697 ¥ 15% % 89%
Aceite de soja Disp. 679,2 665,1 s 21nd  54%
ENTREGA A COSECHA Uss/t
Trigo SRW Jul'19 191,7 1936 1787 % 0% 73%
Trigo HRW Jul'19 1879 190,7 18798 15%¥  0,0%
Maiz Sep ‘19 1556 155,7 15248 o1mf 21w
Soja Nov '19 351,2 3511 w764 o00%d  45%
Harina de soja Dic'19 3524 355,9 e a0md 5%
Aceite de soja Dic 19 703,5 690,5 73284 1P 40%
RELACIONES DE PRECIOS
Soja/maiz Disp. 2,26 2,27 2519 02 99%
Soja/maiz Hueva 2.2 2,25 2014 o1l 65%
Trigo blando/maiz Disp. 1,27 1,28 1189 o8ef  81%
Harina soja/soja Disp. 1,00 1,02 1,028 a1=d 20%
Harina soja/maiz Disp. 2,27 231 2579 amed a16%
Cont. aceite en crushing  Disp. 0,32 0,31 0314 2mefr  27%
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TERMOMETRO MACRO
TERMOMETROMACRO |

TERMOMETRO MACRO

Variables macroeconémicas de Argentina 07/02/19

Variable Hoy Semana Mes Afio Varg}nual
pasada pasadc  pasadoe (%)

TIPO DE CAMBIO

USD Com, "A" 3,500 BCRA §37895 S$37,035 537374 519841 91,00%

USD comprador BNA $36900 $36400 $36T00 519,700 &7,31%

USD Bolsa MEP §37910 S37477 537741 520062 B8897T%

USD Rofex 3 meses 542370

USD Rofex 9 meses 549,750

Real (BRL) $10,22  §10,25  §10,12 $608 68105

EUR 54208 54266 54291 52445 T7576%

MONETARIOS (en millones) - Datos semana anterior al 31-01-2019

Reservas internacionales [USDY) 66.811 66.621 65.786 62.024 T.72%

Base monetaria 1.352.805 1.354.000 1.408.977 966.089 40,03%

Reservas Internacionales Metas /1 (USD) 33.859 327N 33.038 45920 -26,2T%

Titulos publicos en cartera BCRA 1.794.217 1.800.903 1.657.560 1.351.154 32,7%%

Billetes y Mon. en poder del pdblico 706350  697.931 741160 685428 3,05%
Depdsitos del Sector Privado en ARS 2,083.587 1.979.449 2.031.305 1441634 4453%

Depdasitos del Sector Privado en USD 29.656 29.419 29.479 25424  16,65%
Préstamos al Sector Privado en ARS 1.529.835 1.522.834 1.530.466 1.361.919 12,33%
Préstamos al Sector Privado en USD 15.671 15.742 15.404 15.591 0,51%
M /2 571.039 556.804 475785  265.281 11526%
TASAS

BADLAR bancos privados 42 25% 44 31% 49,13% 2238% 19,88%
Call money en § (comprador) 40,0090 42,00% 55,00% 25,507  14,50%
Cauciones en § (hasta 7 dias) 40,71% 43,31% 25,08% 2546% 15,25%
LEBAC a un mes 50,000 57,00% 57,00%

TMA implicita DLR Rofex [Pos. Cercana) 50,97% 0,00% 81,15% 5880% -7,83%
COMMODITIES (u$s)

Petréleo [WTI, NYMEX] §52,49  §5379 548,78  S61,15 -14,16%
Plata 51584  S1607 §1565 51641 -3,49%

/1RIN = Resarvas Internacionales - Cuentas Comientes en otras monedas - Otros Pasives.

/2 M ;= Billetes ymonedas en po. =l pliblico +cheques car o= en pesos +depd ala vista
Indicadores macroeconémicos de Argentina (INDEC) 07/02/19
) . Ultimo  Dato Afo .

Indicador Periodo Dato  Anterior anterior Var. a/a

NIVEL DE ACTIVIDAD

Producto Bruto Interno fvar. % a/a) I Trimestre -3,5 -3,5 38

EMAE /1 [var. % a/a) nov-18 7.5 42 43

EMI /2 [var. % a/a) nov-18 -3.8 -2,5 1,9

INDICES DE PRECIOS

IPC Macional [var. % m/m} dic-18 26 3,2

Basicos al Productor fvar. % m/m) dic-13 1.5 0,6 1,8

Costo de la Construccion fvar, 3 m/m) dic-13 3.3 2,2 1,4 40,9

MERCADO DE TRABAJO

Tasa de actividad (32) I Trimestre 46,7 46,4 46,3 04

Tasa de empleo (3] Il Trimestre 42,5 419 424 a1

Tasa de desempleo (%) Il Trimestre 9.0 9.6 33 07

Tasa de subocupacion (3] Il Trimestre 11,8 11,2 10,8 1,0

COMERCIO EXTERIOR

Exportaciones (MM uSs) dic-13 5.282 5.349 4,577 15,4%

Importaciones (MM uSs) dic-13 3.913 4,365 5.364 -27,1%

Saldo Balanza Comercial (MM uSs) dic-13 1.369 G984 -T87 -274 0%

HEMAE = Estimador Mensual de Actividad Econdmica.
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