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COMMODITIES  

En 2018, las tres terminales 

portuarias que más 

despacharon granos en 

Argentina pertenecen a la Zona 

Sur del Gran Rosario 

JULIO CALZADA – FRANCO RAMSEYER 

En 2018, los embarques de granos desde 
Argentina tuvieron una merma del 16% en 
relación al año anterior, totalizando 40,6 

MT. Pese a esto, creció la participación de 
las terminales portuarias del Gran Rosario 
en los embarques de granos de Argentina, 
que llegó al 68%. Más de la mitad de los 
granos despachados por nuestro país 

fueron maíz. Las tres terminales portuarias 
que más despacharon granos en Argentina 
pertenecen a la “Zona Sur del Gran 

Rosario”... 
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COMMODITIES  

En 2018, los embarques de 

subproductos oleaginosos 

desde ptos arg.  presentaron 

una caída del 13,9% 

JULIO CALZADA – FRANCO RAMSEYER 

Los embarques de subproductos 
oleaginosos desde puertos argentinos 

cayeron a 28,2 Mt en 2018 de 32,7 Mt en 
2017, un 13,9% menos que en el año 
previo. El Gran Rosario continúa siendo el 

líder indiscutido en exportaciones de 
harinas/pellets con una participación del 

95% sobre el total nacional. Al igual que en 
los últimos años, Terminal VI y Renova 
fueron las terminales que despacharon 

mayor volumen de subproductos en 2018. 
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COMMODITIES  

Los despachos al exterior de 

aceites vegetales desde 

Argentina cayeron un 13% en 

2018 

JULIO CALZADA – FRANCO RAMSEYER 

Los despachos al exterior de aceites 
vegetales desde Argentina cayeron en un 

13% en 2018 respecto al año anterior, 
ubicándose en 5,1 Mt. La participación del 

Gran Rosario sobre el total de 
exportaciones de aceites fue del 96%. Al 
igual que con las harinas/pellets, Renova y 

Terminal VI fueron las terminales que 
despacharon el mayor volumen de aceites 
vegetales desde Argentina el año pasado. 
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Auspiciosa largada de la nueva 

campaña sojera 

DESIRÉ SIGAUDO – EMILCE TERRÉ 

En vista de una gran cosecha de granos 
gruesos en Argentina, las DJVE de soja esta 
campaña equivalen a más de seis veces las 

DJVE 2017/18, mientras que las de maíz 
más que duplican las de la campaña 
pasada.  En la semana que comienza 

oficialmente la campaña de soja 2018/19, 
la entrada de camiones al Gran Rosario 

logró superar a las cargas de maíz. 
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Semana de poca actividad para 

el trigo 

FRANCO RAMSEYER – EMILCE TERRÉ 

La semana presentó un bajo nivel de 
actividad para el trigo en el Mercado Físico 
de la Bolsa de Comercio de Rosario. Tanto 
los Precios de Pizarra como los futuros 
MATba-ROFEX de trigo Rosario para 
diciembre de 2019 presentaron 

disminuciones semanales. A la fecha, los 
sectores industrial y exportador han 
adquirido 13,1 Mt de trigo 2018/19, el 70% 
de la cosecha. 
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COMMODITIES  

En 2018, las tres terminales portuarias que 

más despacharon granos en Argentina 

pertenecen a la Zona Sur del Gran Rosario 

JULIO CALZADA – FRANCO RAMSEYER 

En 2018, los embarques de granos desde Argentina 
tuvieron una merma del 16% en relación al año anterior, 
totalizando 40,6 MT. Pese a esto, creció la participación de 

las terminales portuarias del Gran Rosario en los 
embarques de granos de Argentina, que llegó al 
68%. Más de la mitad de los granos despachados 

por nuestro país fueron maíz. Las tres terminales 
portuarias que más despacharon granos en 

Argentina pertenecen a la “Zona Sur del Gran 
Rosario”. Estas fueron ADM Agro Arroyo Seco; 
Servicios Portuarios Unidades VI y VII; y Cargill 

Punta Alvear. 

Indicador N°1) En 2018, los embarques de 

granos desde Argentina tuvieron una 

merma del 16% en relación al año anterior. 

Pasaron de 48,5 Mt en el 2017 a 40,6 MT en 

el 2017.   

 

En una campaña caracterizada por las elevadas 

temperaturas y la escasez de lluvia, que 

tuvieron un fuerte impacto negativo sobre la 

producción nacional, en el año 2018 los 

despachos de granos al exterior desde todas 

las terminales portuarias argentinas tuvieron un 

importante descenso interanual del 16%, 

totalizando 40.598.896 toneladas.  

 

Pese a esto, incluso en un año de sequía, los 

embarques de 2018 todavía fueron un 8% 

superior a los del año 2015, cuando habían 

totalizado 37,5 Mt. Se computan en este 

indicador la suma de los despachos de los 

siguientes granos: trigo, maíz, soja, sorgo, 

cebada, colza, girasol, arroz, maní y otros, en 

base a información oficial provista por la 

Secretaría de Agroindustria.  

 

 

Indicador N°2) En el 2018 creció la 

participación de las terminales portuarias del Gran 

Rosario en los embarques de granos de Argentina, 

llegando al 68%. Dentro del Gran Rosario, 

aumentaron los despachos desde la “Zona Sur”, 

pero las caídas más fuertes en la “Zona Norte” 

hicieron que los embarques totales tuviesen una 

caída interanual de 4,4 Mt en valores absolutos. 

 

En el año 2018, los despachos de granos desde todas 

las terminales portuarias del Gran Rosario totalizaron 27 
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millones de toneladas, lo que implica una reducción de 

4,4 Mt respecto al año anterior. Sin embargo, la 

participación de los puertos del Gran Rosario en las 

exportaciones totales de granos de Argentina tuvo un 

aumento interanual de 2 puntos porcentuales, 

ubicándose en 68%.  

 

Se destaca que las terminales portuarias de la “Zona Sur 

del Gran Rosario” fueron casi las únicas (también lo 

hicieron las de San Nicolás) que vieron crecer sus 

embarques de granos en 2018, con un aumento del 

11% respecto al año anterior. Despacharon 12,5 Mt en 

el 2018 contra las 11,3 Mt del 2017. Bajo esta 

denominación se hace referencia a las terminales 

localizadas sobre el Río Paraná hacia el sur, desde 

Rosario hasta Arroyo Seco. Tal es el caso de Servicios 

Portuarios S.A. que opera la Unidad VI y VII, Cargill en 

Villa Gobernador Gálvez y Punta Alvear, Dreyfus en 

General Lagos y ADM Agro en Arroyo Seco.  

 

Las de la “Zona Norte del Gran Rosario”, al contrario,  

tuvieron una fuerte disminución del 28% en sus 

embarques de granos, que totalizaron de 14,6 Mt en el 

2018 frente a las 20,2 Mt del 2017. Estos puertos son los 

que se encuentran localizados hacia el norte del éjido 

urbano de Rosario y comprenden las terminales 

ubicadas en las ciudades de San Lorenzo, Puerto 

General San Martín y Timbúes. Ellas son 

Molinos (San Benito), Vicentín y ACA en 

la ciudad de San Lorenzo; Bunge 

(muelles Pampa y Dempa), ADM Agro 

(El Tránsito), Cofco (ex Nidera), Cargill, y 

Terminal 6 S.A. en Puerto General San 

Martín; y finalmente Dreyfus, Cofco y 

Renova S.A., en Timbúes.     

 

Todos los demás puertos, exceptuando 

los de San Nicolás, también registraron 

caídas interanuales en sus embarques. 

Las terminales de Bahía Blanca 

despacharon cerca de 1,2 Mt menos de 

granos (De 7,9 Mt en 2017 a 6,9 Mt en 

el 2018), lo cual implica una reducción 

del 15%. En tanto, Quequén presentó 

una baja similar, del 14% interanual, con 

despachos que totalizaron 4,6 Mt en 

2018. Por último, sumando los puertos 

de Zárate, Ramallo y Villa Constitución, se embarcaron 

1,4 Mt menos que en el año 2017, totalizando en 2018 

unas 1,67 Mt en conjunto. 

 

 

Indicador N°3) Las exportaciones de poroto de soja, 

víctimas de la sequía, fueron en el año 2018 de 3,4 

Mt, menos de la mitad de lo embarcado en 2017. 

 

En el cuadro N°2 se observa la importante reducción 

que se produjo en los despachos de soja provenientes 

de Argentina. Con 3,4 Mt, los embarques de poroto de 

soja del 2018 presentaron una notable caída del 54% en 

relación al 2017, cuando se habían exportado 7,3 Mt. 

Prácticamente la totalidad de estos despachos (96%) 

tuvieron a China como destino, mientras que el 4% 

restante se repartió entre Egipto, Panamá, Arabia 

Saudita y Líbano.  

 

 

Indicador N°4) Los despachos de maíz tuvieron una 

caída interanual de 1,7 Mt, pero aun así 

representaron en 2018 el 54% de los embarques de 

granos de Argentina. 

 

El maíz sigue siendo el producto más relevante en lo 

concerniente a despachos de exportación de granos en 
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Argentina. Medidos en 

toneladas, en el año 2018 cerca 

del 54% de las exportaciones de 

granos fueron maíz. Las 

exportaciones de este cereal 

totalizaron 21,3 Mt, un 7% por 

debajo del año 2017. Pese a esto, 

la participación del maíz sobre el 

total subió en 4 puntos 

porcentuales, ya que en 2017 

representaba un 50% del total de 

granos enviados al exterior.  

 

Cabe recordar que las 

exportaciones de maíz del año 

2015 habían sido de 16,7 Mt. En 

comparación, los embarques de 

maíz de 2018 fueron un 28% 

superior a este guarismo de tres 

años antes. A esto contribuyó la 

eliminación de las restricciones a 

les exportaciones (REX) y la de 

los derechos de exportación 

(DEX) que tuvo vigencia hasta 

septiembre de 2018.  

 

 

Indicador N°5) Los embarques 

de trigo presentaron una 

disminución interanual del 

10%, o de 1,3 millones de 

toneladas. 

 

La tónica bajista del año 2018 en relación al 2017 

también alcanzó a los despachos de trigo desde los 

puertos argentinos. En todo el año se embarcaron 11,2 

millones de toneladas con el cereal, esto es una caída 

del 10% respecto al año anterior o, en valores 

absolutos, 1.253.820 de toneladas menos.  

 

Para el trigo, es aún mucho más marcado el aumento 

de las exportaciones en los últimos tres años que en el 

caso del maíz. Cabe recordar que en el año 2015 sólo se 

habían despachado 4,2 Mt, es decir, menos de la mitad. 

En términos porcentuales, entre 2015 y 2018 los 

embarques de trigo crecieron un 163% o, lo que es lo 

mismo, 6,9 millones de toneladas. Los motivos son los 

mismos que se explicaron para el maíz.  

 

 

Indicador N°6) Las tres terminales portuarias que 

más despacharon granos en Argentina pertenecen a 

la “Zona Sur del Gran Rosario”. Estas fueron ADM 

Agro Arroyo Seco; Servicios Portuarios Unidades VI 

y VII; y Cargill Punta Alvear.  

 

En el cuadro N°3 pueden analizarse los embarques de 

granos por terminal y producto en el año 2018. Del 

mismo se desprende que las tres terminales de todo el 

país que mayor cantidad de granos despacharon 

pertenecen todas a la “Zona Sur del Gran Rosario”, que 

como se vio anteriormente fue una de las únicas zonas 
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que logró aumentar sus embarques respecto al 2017. El 

podio estuvo integrado por la terminal de ADM Agro en 

Arroyo Seco, que ocupo el primer lugar en el ranking 

con 3,9 Mt embarcadas. El segundo lugar le 

correspondió a la terminal de Servicios Portuarios S.A. 

en sus unidades VI y VII con casi 3,7 Mt y, en tercer 

lugar, se ubicó la terminal de Cargill Punta Alvear con 

2,8 millones de toneladas de granos despachados.  

 

 

Indicador N°7) ¿Qué granos y que volumen se 

despachó desde los Puertos del Gran Rosario en el 

2018? 

 

Esta pregunta puede responderse 

viendo el cuadro N°3. Desde las 

terminales portuarias del gran Rosario 

se despachó en el 2018:  

 

 El 80% de los embarques de maíz: 

17 Mt salieron desde el Gran 

Rosario en el 2018.  

 El 66% de los embarques 

nacionales de trigo: unas 7,4 Mt. 

 El 36% de los despachos 

nacionales de soja: 1,2 millones de 

t.  

 El 98% de los embarques 

nacionales de sorgo: 313 mil t. 

 El 100% de la soja que llegó desde 

Paraguay/Bolivia en trenes de 

barcazas por el Río Paraná, y el 

91% en el caso del maíz.  

 El 3% de los embarques nacionales 

de cebada: 78 mil toneladas. Este 

grano tiene salida natural por los 

puertos de Bahía Blanca y 

Quequén. 

 

Estos indicadores puntuales por 

producto más el hecho de que 

despacha el 68% de los embarques 

nacionales evidencian a las claras la 

trascendencia e importancia del Gran 

Rosario como nodo portuario 

exportador de granos en Argentina. 

 

COMMODITIES  

En 2018, los embarques de subproductos 

oleaginosos desde puertos argentinos 

presentaron una caída del 13,9% 

JULIO CALZADA – FRANCO RAMSEYER 

Los embarques de subproductos oleaginosos desde puertos 
argentinos cayeron a 28,2 Mt en 2018 de 32,7 Mt en 2017, 
un 13,9% menos que en el año previo. El Gran Rosario 

continúa siendo el líder indiscutido en exportaciones de 
harinas/pellets con una participación del 95% sobre el total 
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nacional. Al igual que en los últimos años, Terminal VI y 

Renova fueron las terminales portuarias que despacharon 
mayor volumen de subproductos en el año 2018. 

Indicador N°1) En 2018, los embarques de 

subproductos oleaginosos desde puertos argentinos 

presentaron una caída interanual del 13,9%, con un 

total de 28,2 Mt. 

 

En el año 2017 los despachos de subproductos al 

exterior, desde todas las terminales portuarias 

argentinas, totalizaron 28,2 millones de toneladas (Mt), 

disminuyendo en 4,5 Mt el volumen registrado en el 

2017.  

 

Las caídas más importantes en valores absolutos se 

produjeron en la “Zona Norte del Gran Rosario”, 

puntualmente en las localidades de San Lorenzo y 

Puerto General San Martín, en cuyos muelles los 

embarques disminuyeron 2,9 Mt, cayendo un 11% 

interanual. También hubo importantes pérdidas en la 

“Zona Sur del Gran Rosario”, en donde se registraron 

1,8 Mt menos que en el año previo, o lo que es lo 

mismo, una fuerte caída del 34% en términos 

interanuales. 

 

Los puertos de Bahía Blanca, Quequén y Zárate 

presentaron aumentos en el año 2018, creciendo en 

conjunto unas 400 mil toneladas de harinas/pellets. Por 

otra parte, Ramallo registró una caída interanual de 222 

mil toneladas. 

 

 

Indicador N°2. Aunque levemente, en el año 2018 

aumentaron en Argentina los embarques de pellets 

de girasol. 

 

En el año 2018 se registraron despachos de pellets de 

girasol al exterior por 637 mil toneladas, un 10% más 

que en el año 2017. Este volumen es más del doble de 

las 292 mil toneladas que se habían exportado en el 

año 2015.  

 

 

Indicador N°3) Los embarques de harina proteica y 

pellets de origen argentino cayeron un 16,8% entre 

los años 2018 y 2017, sin embargo, los provenientes 

de Bolivia y/o Paraguay tuvieron una considerable 

suba interanual del 40%. 

 

En 2018 se embarcaron 28,2 millones de toneladas de 

subproductos de origen argentino, aproximadamente 

4,5 Mt menos que el año anterior. El 96% de estos 

embarques fueron pellets de soja, mientras que el resto 

se repartió entre malta, pellets de trigo y pellets de 

girasol. 

 

Respecto a los países vecinos, los 

despachos de subproductos 

provenientes de Paraguay presentaron 

un crecimiento del 62% en el año 2018 

respecto a 2017. Es decir, se registraron 

despachos de 1,9 millones de toneladas 

de pellets de soja del Paraguay, contra 

1,2 Mt el año previo, un aumento de 

731 mil toneladas. 

 

Pellets de soja proveniente de Bolivia, 

en tanto, tuvo una caída interanual del 

11%, pasando de 511 mil toneladas en 

el año 2017 a 454 mil toneladas 

despachadas en 2018. 

 

 

Indicador N°4) Terminal VI y Renova 
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fueron nuevamente los puertos argentinos que 

mayor cantidad de harina, pellets y malta 

despacharon. 

 

En el cuadro N°3 pueden analizarse los embarques 

argentinos de harina, pellets y malta por terminal en el 

año 2018. De él se desprende que Terminal VI de Puerto 

General San Martín, que pertenece a Bunge y a AGD, 

ocupó el primer lugar en el ranking con 6,5 Mt 

embarcadas. El segundo lugar le correspondió a la 

terminal de Renova, también en Puerto General San 

Martín, con 4,4 Mt despachadas.  

 

Vicentín en San Lorenzo tuvo una destacada 

participación con 3,6 Mt despachadas (tercer lugar). La 

cuarta posición fue ocupada por la terminal de Molinos 

Agro en San Lorenzo (San Benito) con 2,6 Mt.  

Indicador N°5) ¿Cuál fue la 

participación a nivel nacional de los 

Puertos del Gran Rosario en el 2018?  

 

Esta pregunta puede responderse 

viendo el cuadro N°3. Desde las 

terminales portuarias del Gran Rosario 

se despachó en el 2018 el 95% del total 

nacional de harinas proteicas. 

Aproximadamente unas 26,8 Mt. Esta 

participación se mantiene casi constante 

en relación al año 2017, cuando los 

puertos del Gran Rosario representaban 

un 96% del total. 

 

A nivel individual de cada subproducto, 

la participación de los puertos y fábricas 

del Gran Rosario (GR) fue la siguiente:  

 

 El GR despachó el 96% de los 

embarques de pellets de soja, por un 

total de 23,8 millones de toneladas.  

 El GR remitió el 71% de los 

embarques nacionales de pellets de 

girasol, totalizando 454 mil toneladas. 

 El GR remitió al exterior el 34% de los 

despachos nacionales de malta, por un 

volumen total de 150 mil toneladas. 

También tuvo a su cargo el 100% de las 

cargas con pellets de soja que llegaron 

desde Bolivia en trenes de barcazas por el Río 

Paraná, y el 98% en el caso de Paraguay. 

 

COMMODITIES  

Los despachos al exterior de aceites 

vegetales desde Argentina cayeron un 13% 

en 2018 

JULIO CALZADA – FRANCO RAMSEYER 

Los despachos al exterior de aceites vegetales desde 
Argentina cayeron en un 13% en 2018 respecto al año 
anterior, ubicándose en 5,1 Mt. La participación del Gran 
Rosario sobre el total de exportaciones de aceites fue del 

96%. Al igual que con las harinas/pellets, Renova y 
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Terminal VI fueron las terminales 

que despacharon el mayor 
volumen de aceites vegetales 
desde Argentina el año pasado. 

Indicador N°1) Los despachos 

al exterior de aceites vegetales 

desde Argentina cayeron en un 

13% en 2018 respecto al año 

anterior. Pasaron de 5,9 a 5,1 

Mt. 

 

En el año 2018, los embarques 

de aceites vegetales al exterior, 

desde la totalidad del complejo 

portuario nacional, acumularon 

5.130.813 toneladas. Este monto 

implica una caída con respecto al 

año anterior de 748.595 

toneladas. Estos registros 

también fueron inferiores a los 

de los años 2015 y 2016. Las 

cifras consignadas en el presente 

informe computan los siguientes 

aceites: de soja (de origen 

argentino, paraguayo y 

boliviano), girasol, algodón, 

cártamo y maíz. 

 

Las exportaciones de aceites 

vegetales todavía se encuentran 

lejos del récord de 7,59 millones 

de toneladas que se había 

alcanzado en el año 2007. Hay 

que tener en cuenta no sólo la 

sequía que recortó la producción 

nacional de soja en el último 

año, sino también que en aquel 

entonces, en 2007, recién se 

estaban instalando las grandes 

fábricas de biodiesel en 

Argentina, las cuales hoy 

demandan importantes cantidades de aceites vegetales 

para su conversión en biocombustibles. 

 

En valores absolutos, la disminución en los embarques 

fue motivada por la menor performance de los puertos 

de la “Zona Norte del Gran Rosario”, ubicados en San 

Lorenzo y Puerto General San Martín. En los puertos de 

estas localidades, los despachos de aceites cayeron en 

606 mil toneladas respecto al año 2017, una 

disminución del 12% interanual. En tanto, en la “Zona 

Sur del Gran Rosario”, es decir en las localidades de 
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General Lagos y Villa Gobernador Gálvez, los 

embarques de aceites tuvieron una merma interanual 

de 218 mil t, lo que representa una disminución del 31% 

en comparación al año previo.  

 

Los puertos de Bahía Blanca y Ramallo también 

presentaron una caída en su volumen de exportación, 

totalizando en conjunto una pérdida interanual de 44 

mil t. Por otro lado, el puerto de Quequén presentó en 

2018 un gran crecimiento respecto al 2017, con 121 mil 

toneladas despachadas, 15 veces más que en el año 

previo. 

 

 

Indicador N°2) El Gran Rosario continúa siendo el 

principal polo exportador de aceites vegetales, a 

pesar de que tuvo una caída de 2 p.p. en su 

participación, que ascendió en el 2018 al 96%. 

 

En el año 2018, los puertos del Gran Rosario 

presentaron un pequeño retroceso en el porcentaje que 

representan en el total de los despachos de aceites 

vegetales de Argentina. Su participación sobre el total 

disminuyó de 98% en el año 2017 a 96% en el año 

2018. Estas terminales de esta área geográfica 

remitieron al exterior 4.911.739 toneladas, 824 mil t 

menos que en 2017. 

 

 

Indicador N°3) Aumentaron las 

exportaciones remitidas de 

aceite de girasol y algodón en 

Argentina. Además, se 

registraron despachos de 

aceite de cártamo y aceite de 

maíz, que no se venían 

observando en los últimos 

años. 

 

Pese a la caída generalizada en el 

total de exportaciones de aceites 

vegetales, hubo cuatro 

productos que lograron 

aumentar sus volúmenes 

despachados en el año 2018. En 

primer lugar, el aceite de girasol, 

el cual tuvo un notable 

crecimiento del 40% interanual, alcanzando las 378 mil 

toneladas exportadas. A su vez, el aceite de algodón 

alcanzó las 6.500 toneladas, un 63% más que en 2017. 

También se registraron embarques de aceite de 

cártamo en la terminal de Bunge Dempa, al norte del 

Gran Rosario, por 9.700 toneladas, y embarques de 

aceite de maíz en la terminal Del Guazú, en Zárate, por 

5.401 toneladas; estos dos productos no venían 

formando parte de la balanza comercial argentina en 

los últimos años.  

 

 

Indicador N°4) Los despachos de aceite de soja de 

Argentina cayeron respecto al 2017, como así 

también los provenientes de Paraguay. Sin embargo, 

aumentó el aceite de soja originado en Bolivia y que 

se remitió al exterior desde el Gran Rosario. 

 

En el año 2018, los embarques de aceite de soja de 

nuestro país tuvieron una disminución del 18% respecto 

al año 2017, ubicándose en 3.960.067 toneladas. En 

términos absolutos, la caída fue de 852 mil toneladas. El 

aceite de soja que llega desde Paraguay por el Río 

Paraná mediante barcazas también fue menor a la de 

2017, en un 7%, posicionándose en 631 mil t. Por 

último, el aceite de soja originado en Bolivia fue la 
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excepción, aumentando en el año 2018 un 21% 

respecto al anterior, totalizando despachos por 141 mil 

toneladas. 

 

 

Indicador N°5. Al igual que con las harinas, Renova y 

Terminal VI fueron las terminales que despacharon el 

mayor volumen de aceites vegetales desde Argentina el 

año pasado. En conjunto embarcaron el 39% del total.  

 

En el cuadro N°3 pueden analizarse los embarques de 

los diferentes tipos de aceites por terminal en el año 

2018. De él se desprende que la terminal de Renova, 

propiedad de Oleaginosa Moreno y Vicentín, en Puerto 

General San Martín, obtuvo la mayor participación con 

un total de 1.086.026 toneladas 

despachadas, siendo mercadería 

de origen argentino en su 

totalidad. El segundo lugar le 

correspondió a Terminal VI, 

también de Puerto General San 

Martín, que pertenece a Bunge y 

a AGD, con un total de 924.554 t. 

 

 

Indicador N°5) ¿Cuál fue la 

participación de los Puertos 

del Gran Rosario para cada 

producto en el 2018?  

 

Como se mencionó, desde las 

terminales portuarias del Gran 

Rosario se despachó en el 2018 

el 96% del total nacional de 

aceites vegetales. 

Aproximadamente unas 4,9 Mt. 

De este total, se extraen las 

siguientes conclusiones con la 

información proporcionada en el 

cuadro N°3: 

 

 El GR despachó el 99% de los 

embarques de aceite de soja 

argentino, por un total de 

3.924.985 toneladas. 

 El GR remitió el 100% de los 

aceites de soja provenientes 

desde Bolivia y Paraguay, que llegan a nuestros 

puertos a través de trenes de barcazas que 

circulan por el río Paraná. Entre ambos orígenes 

771.633 toneladas. 

 Remitió al exterior el 100% de los despachos 

nacionales de aceite de cártamo y aceite de 

algodón, por 9.700 y 6.500 toneladas, 

respectivamente. 

 El 53% del aceite de girasol se embarcó en los 

puertos del GR, un total de 198.922 toneladas. 
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COMMODITIES  

Auspiciosa largada de la nueva campaña 

sojera 

DESIRÉ SIGAUDO – EMILCE TERRÉ 

En vista de una gran cosecha de granos gruesos en 
Argentina, las DJVE de soja esta campaña equivalen a más 

de seis veces las DJVE 2017/18, mientras que las de maíz 
más que duplican las de la campaña pasada.  En la semana 

que comienza oficialmente la campaña de soja 2018/19, la 
entrada de camiones con oleaginosa al Gran Rosario logró 
superar a las cargas de maíz. 

A medida que se aproxima el avance masivo de la 

cosecha de granos gruesos en Argentina, se percibe en 

el mercado un optimismo comercial que no tuvo la 

campaña pasada. Un año atrás el sector exportador se 

mostraba muy cauto en la declaración de ventas de 

exportación, en vista de una producción de soja y maíz 

sensiblemente recortada por la dura sequía que 

afectaba al país. Actualmente el ritmo de ventas de 

exportación declaradas es ampliamente superior al de la 

atípica campaña 2017/18, superando también los 

volúmenes en registro para el ciclo anterior, 2016/17.  

 

Las declaraciones juradas de ventas al exterior (DJVE) de 

maíz, poroto y subproductos de soja en la campaña 

2018/19 se encuentran sustancialmente 

por encima de los volúmenes 

declarados a igual fecha del ciclo 

2017/18. El crecimiento más destacado 

es el de las declaraciones de ventas de 

poroto de soja, que son actualmente 

casi cien veces las declaradas el año 

pasado al 3 de abril. Las DJVE de poroto 

de soja alcanzaron esta semana 1,1 

millones de toneladas mientras que a 

igual fecha en 2018 sólo eran de 11.475. 

Además, el volumen declarado al 

corriente abril se encuentra 500.000 

toneladas por debajo del promedio de 

las últimas 7 campañas.  

 

Dentro del complejo de la oleaginosa, 

las DJVE de aceite de soja también 

crecieron considerablemente. Las ventas 

declaradas al 3 de abril de 2019 (833.414 toneladas) son 

casi diez veces las registradas en 2018 (86.768 

toneladas). En el caso del aceite, la performance de la 

actual campaña supera en casi medio millón de 

tonelada al promedio de las declaraciones juradas del 

producto a esta altura del año las pasadas 7 campañas, 

que se encuentra en torno a 359.000 toneladas. Las 

DJVE de otros subproductos de la oleaginosa también 

tuvieron un marcado crecimiento respecto de la 

campaña 2017/18, aumentando un 237%. Las 

declaraciones de ventas de subproductos de soja 

pasaron de 468.196 en abril de 2018 a 1,5 Mt en 2019, 

más que triplicándose. El volumen declarado en la 

campaña 2018/19 es aproximadamente 176.000 

toneladas superior al promedio declarado a la fecha en 

las últimas 7 campañas.  

 

En resumen, las DJVE del complejo sojero a la fecha son 

de 3,5 Mt, más de seis veces las declaraciones del 

complejo en el ciclo anterior, que apenas representaban 

566.440 toneladas. Sin embargo, a pesar de la 

recuperación de las DJVE en la campaña, éstas se 

mantienen por debajo del promedio declarado a la 

fecha en los últimos 7 ciclos, 3,8 Mt. 

 

En lo que respecta a las declaraciones juradas de ventas 

al exterior de maíz al 3 de abril, éstas más que duplican 

actualmente el volumen registrado la campaña anterior, 
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ascendiendo a 12,8 millones de 

toneladas. Esta marca es la tercera más 

alta en 9 años, y se ubica 

sustancialmente por encima del 

promedio de las últimas 7 campañas de 

8,4 Mt. 

 

Algunas interrupciones cortas de lluvia 

en condiciones generalmente secas 

marcaron el ritmo de la cosecha de 

granos gruesos tempranos en las 

últimas semanas. Tras el paso de esta 

perturbación se prevén condiciones 

estables con sol durante los próximos 

cinco días, con posibilidades de 

proyectarse a un período más largo. 

Éste pronóstico no sólo impulsará el 

avance de las cosechadoras en las 

próximas jornadas, sino que también 

favorecerá la maduración de la soja de segunda y el 

maíz tardío en la zona núcleo, que se desarrolla con 

excelentes perspectivas.  

 

Según datos oficiales, al 4 de marzo se lleva cosechado 

el 9% del área sembrada de soja en Argentina, 

aproximadamente la mitad de lo cosechado a igual 

fecha la campaña anterior que representaba el 20% de 

la siembra, aunque en niveles similares a los de la 

campaña 2016/17. Las provincias que lideran la cosecha 

son Santa Fe con el 19% completo y Córdoba con el 

14%, marcas que se ubican muy por debajo del rápido 

avance a igual fecha en el ciclo 2017/18 que estaba en 

33% y 40%, respectivamente. Por su parte, las provincias 

de Buenos Aires y Entre Ríos levantaron a la fecha 

menos del 10% de su siembra. En cuanto al maíz, los 

productores argentinos levantaron el 20% de la 

cosecha, 9 puntos porcentuales por detrás del ritmo de 

la campaña pasada. Santa Fe ya cosechó el 58% del 

cultivo, mejorando el ritmo de la campaña anterior en 

un 5%. Buenos Aires y Córdoba llevan cosechado ambas 

el 16%, pero mientras que el avance de Buenos Aires 

está en línea con la campaña pasada (18%), el retraso 

de Córdoba respecto a su performance anterior (45%) 

es mucho más marcada. 

 

En los campos de zona núcleo, las plantaciones de maíz 

y soja auguran una excelente campaña en la región. 

Gracias a los niveles óptimos de carga hídrica en el 

suelo de la región durante las fases críticas del cereal y 

la oleaginosa, los rindes de ambos cultivos se ubicarían 

por encima de sus promedios históricos esta campaña.  

 

En la medida en que las condiciones ambientales lo 

permitan, los productores priorizan la cosecha de la 

soja, para evitar pérdidas pre-cosecha menos probables 

en las plantas de maíz que resisten mejor el paso de los 

días y los potenciales excesos de humedad. El avance 

de la cosecha sojera puede advertirse en un progresivo 

cambio de patrón en la descarga de mercadería en el 

Gran Rosario. Tal como ilustra el gráfico debajo, el maíz 

lideró la carga de camiones que ingresaron al Gran 

Rosario en las últimas semanas. Sin embargo, se aprecia 

que la participación del cereal comienza a decrecer a 

partir de la segunda mitad del mes de marzo, a medida 

que la soja recupera terreno. Esta semana, los camiones 

de oleaginosa destronaron a las entradas de maíz en el 

Gran Rosario, representando el 51% del total. Dada la 

capacidad de descarga finita de los puertos e industrias 

ubicados a lo largo del río Paraná, es natural que ante la 

mayor disponibilidad de soja en el mercado se priorice 

su entrada a las terminales.  

 

En un contexto internacional atípico y complejo, en el 

que la disputa arancelaria entre el mayor importador 

global de soja –China- y uno de los dos principales 
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exportadores de la oleaginosa -Estados Unidos- 

condiciona la evolución de los valores de referencia 

para la soja en el mercado de Chicago, se observa un 

impacto bajista sobre los precios a cosecha en nuestro 

país. De hecho, el precio del futuro de Soja Mayo 

Rosario listado en MATba-ROFEX es el más bajó de las 

últimas 3 campañas, ajustando el jueves 4 de abril en 

US$ 228,1/t. Este valor se ubica US$ 79,9/t por debajo 

del precio del futuro un año atrás y US$ 10,7/t del 

futuro mayo en 2017. A pesar de este panorama de 

precios, muchos productores se ven en la necesidad de 

vender la soja a cosecha, aunque el porcentaje de 

negocios con precio a fijar se mantiene en niveles 

notablemente altos. Con el 23% de la producción 

2018/19 negociada, el 72% de los contratos fue hecho 

bajo la modalidad de fijar precio en una fecha futura. 

Este porcentaje es un 8% superior al promedio de las 

últimas 5 campañas. En otras palabras, de las 12,2 Mt de 

soja 2018/19 negociadas, sólo 3,4 Mt tiene un precio 

firme.  

 

En el mercado doméstico, el precio de referencia para el 

maíz de la Cámara Arbitral de Cereales de la BCR se 

mantuvo estable en la comparación de jueves contra 

jueves, ubicándose en $5.850/t el jueves 4 de abril, sólo 

$10/t por debajo del precio del jueves anterior. El precio 

pizarra del cereal se recuperó en la sesión de ayer luego 

de haber comenzado la semana por debajo de los 

$5.700/t. El precio cámara de la soja, 

entretanto, no tuvo variaciones respecto 

del jueves pasado ubicándose en $ 

9.500/t. La oleaginosa, sin embargo, 

tuvo menos volatilidad en la semana lo 

que podría anticipar el giro del interés 

comercial, cuando ya se lleva negociada 

el 30% de la producción del maíz en 

Argentina, ahora dirige sus operaciones 

a la soja.  

 

En el recinto de la Bolsa de Comercio de 

Rosario se observó gran dinamismo en 

el segmento del maíz en la semana, que 

tuvo un número importante de 

compradores que participaron en un 

gran número de negocios aunque este 

no haya sido representativo de un gran 

volumen mercadería. La demanda se 

diversificó entre el cereal con descarga inmediata y en 

los meses de mayo, junio, julio y agosto, también se 

efectuaron negocios por maíz con entrega en 2020 (de 

febrero a mayo, y jun/jul). En el mercado de la soja, por 

el contrario, se negoció gran volumen de mercadería en 

menor cantidad de operaciones, que se concentraron 

en contratos con descarga inmediata y en el mes de 

mayo. 

 

COMMODITIES  

Semana de poca actividad para el trigo 

FRANCO RAMSEYER – EMILCE TERRÉ 

La semana presentó un bajo nivel de actividad para el trigo 
en el Mercado Físico de la Bolsa de Comercio de Rosario. 
Tanto los Precios de Pizarra como los futuros MATba-

ROFEX de trigo Rosario para diciembre de 2019 
presentaron disminuciones semanales. A la fecha, los 
sectores industrial y exportador han adquirido 13,1 Mt de 
trigo 2018/19, el 70% de la cosecha. A su vez, el pronóstico 
extendido del SMN parecería ser optimista para las 
próximas siembras 2019/20. 

En la última semana, al igual que en la anterior, el nivel 

de actividad fue muy discreto en cuanto a los negocios 

de trigo en el recinto de operaciones de la Bolsa de 



 
AÑO XXXVI – N° 1902 – VIERNES 05 DE ABRIL DE 2019 

 

 14 / 18 VOLVER 

 

Comercio de Rosario. En pleno auge 

de los granos gruesos, hay pocos 

compradores activos en el mercado 

de trigo, que adquieren lotes 

puntuales con entregas cortas. Esta 

debilidad en la demanda hizo que 

las cotizaciones, medidas según el 

precio de referencia de la Cámara 

Arbitral de Cereales, presenten una 

disminución semanal (de jueves a 

jueves) del 0,7%, posicionándose el 

día 04 de abril en $ 7.600 por 

tonelada.  

 

Para analizar la situación del cereal a 

cosecha, es factible tomar como 

referencia los precios de MATba-

ROFEX para el trigo con entrega en 

Rosario en diciembre de 2019. El 

mismo ajustó el día jueves 04 de 

abril en US$ 166 /t, experimentando 

una caída semanal de dos dólares 

respecto al jueves anterior. Si se 

compara con el pico de US$ 190,80 

alcanzado el 25 de enero del 

presente año, el precio de estos 

futuros ha caído un 12,7% desde 

entonces. Esto se debe 

principalmente a que la presión de 

demanda disminuyó desde aquella 

fecha. De acuerdo a la información 

de compras de granos 

proporcionada por la Secretaría de 

Agroindustria, en la semana que se 

desarrolló entre el jueves 31 de 

enero y miércoles 06 de febrero, los exportadores 

adquirieron 539,4 miles de toneladas de trigo, en lo que 

fue la compra con mayor anticipación de trigo a 

cosecha en los registros oficiales. Desde entonces,  no 

se anotaron muchas compras adicionales de trigo 

2019/20. En efecto, al 27 de marzo se llevaban 

adquiridas 573,9 miles de toneladas, es decir, sólo 34 

mil t más que a principios de febrero, lo que explica en 

gran parte la baja de las cotizaciones. Este hecho no 

resulta sorpresivo, ya que implica un gran riesgo, tanto 

para vendedores como para compradores, realizar 

cuantiosas operaciones de un cereal que ni siquiera ha 

sido sembrado aún. 

 

En cuanto a lo que serán las siembras de la campaña 

2019/20, todavía resulta muy temprano para aventurar 

cuáles serán las condiciones medioambientales llegado 

el momento de cultivar los granos. Por lo pronto, las 

recientes precipitaciones en gran parte de las provincias 

de Santa Fe, Chaco, Santiago del Estero y Córdoba, 

permiten pensar que las reservas de agua podrían ser 

suficientes cuando se abra la ventana de siembra a 

pesar de que, como se mencionó, es mucha la 

incertidumbre que depara el futuro.  
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El pronóstico trimestral del Servicio Meteorológico 

Nacional para los meses de abril, mayo y junio muestra 

que se esperan precipitaciones superiores a las 

normales en la región núcleo y en el Noreste argentino. 

Este escenario podría implicar una disponibilidad 

hídrica adecuada al momento de sembrar, que 

comienza aproximadamente a fines de mayo, y se 

extiende durante los meses de junio y julio. De 

concretarse estos pronósticos, es posible que se vea 

incentivada la siembra de trigo para bajar el nivel de las 

napas, además de todos los beneficios adicionales que 

se adjudican a esta gramínea, como el control de plagas 

y malezas, y la fijación de carbono en el suelo, entre 

otros. 

 

En cuanto al trigo 2018/19, en esta campaña los 

sectores industriales y exportador ya han efectuado 

compras por un total de 13,1 millones de toneladas, lo 

que equivale al 70% de la última cosecha. Este 

porcentaje de compras en relación a la producción es el 

más alto de las últimas seis campañas comerciales, tal 

como muestra el gráfico a continuación. Además, en 

términos absolutos, este tonelaje de negocios es el más 

elevado en los registros, que datan del año 2000.   

 

De estas 13,1 Mt adquiridas al 27 de marzo, según 

datos oficiales, 10,7 corresponden al 

sector exportador, mientras que las 

2,4 Mt restantes fueron compradas 

por la industria molinera. Por otra 

parte, el 84% de las compras totales 

fue hecho con precios en firme, 

mientras que el 16% restante de los 

negocios se realizaron bajo la 

modalidad “a fijar”. 

 

En los Estados Unidos, los futuros 

más cercanos de trigo en el mercado 

de Chicago tuvieron un aumento 

semanal (de jueves a jueves) del 

1,35%, ajustando el día 04 de abril 

en US$ 172,9. Este aumento se 

explica por la cobertura de 

posiciones vendidas por parte de los 

fondos de inversión, y las tomas de 

ganancias tras las caídas 

experimentadas el día viernes tras el informe del 

Departamento de Agricultura de los Estados Unidos 

(USDA), que dio a conocer stocks trimestrales 

estadounidenses que acumulan 43,3 millones de 

toneladas, 1 Mt más de lo que se esperaba en el 

mercado y un 6% más que en igual período de la 

campaña previa. También brindaron sostén las ventas 

de exportación semanales de los Estados Unidos, las 

cuales totalizaron 1.017.600 toneladas, superando el 

rango de expectativas del mercado, que iba de 300 mil 

a 800 mil toneladas. 

 

El día lunes el USDA también se dio a conocer el primer 

informe de condiciones de cultivo de trigo para este 

año, publicado el lunes luego del cierre del mercado. En 

el mismo, se evaluó al 56 % del trigo de invierno en una 

condición de buena a excelente, superando las 

expectativas comerciales del 55 % y el registro del año 

previo que se ubicaba en 32 %. De este modo, es el 

Hemisferio Norte el que en estas semanas concentra la 

atención del mercado internacional por las condiciones 

en las que se desarrolla el cultivo, planteándose en 

principio un escenario de recuperación de la producción 

después del sinsabor que condiciones climáticas 

adversas dejaron la campaña pasada.
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MONITOR DE COMMODITIES GRANOS  
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