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En 2018, las tres terminales
portuarias que mas
despacharon granos en
Argentina pertenecen a la Zona
Sur del Gran Rosario

JULIO CALZADA - FRANCO RAMSEYER

En 2018, los embarques de granos desde
Argentina tuvieron una mermadel 16% en
relacion al afio anterior, totalizando 40,6
MT. Pese a esto, crecio la participacion de
las terminales portuarias del Gran Rosario
en los embarques de granos de Argentina,
que llegd al 68%. Mas de la mitad de los
granos despachados por nuestro pais
fueron maiz. Las tres terminales portuarias
que mas despacharon granos en Argentina
pertenecen ala “Zona Sur del Gran
Rosario”...
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En 2018, los embarques de
subproductos oleaginosos
desde ptos arg. presentaron
una caida del 13,9%

JULIO CALZADA - FRANCO RAMSEYER

Los embarques de subproductos
oleaginosos desde puertos argentinos
cayeron a 28,2 Mt en 2018 de 32,7 Mt en
2017, un 13,9% menos que en el afio
previo. El Gran Rosario continta siendo el
lider indiscutido en exportaciones de
harinas/pellets con una participacién del
95% sobre el total nacional. Al igual que en
los ultimos afios, Terminal VI y Renova
fueron las terminales que despacharon
mayor volumen de subproductos en 2018.
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Los despachos al exterior de
aceites vegetales desde

Argentina cayeron un 13% en
2018

JULIO CALZADA - FRANCO RAMSEYER

Los despachos al exterior de aceites
vegetales desde Argentina cayeron en un
13% en 2018 respecto al aiio anterior,
ubicandose en 5,1 Mt. La participacion del
Gran Rosario sobre el total de
exportaciones de aceites fue del 96%. Al
igual que con las harinas/pellets, Renova y
Terminal VI fueron las terminales que
despacharon el mayorvolumen de aceites
vegetales desde Argentina el afio pasado.
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Auspiciosa largada de la nueva
campana sojera
DESIRE SIGAUDO - EMILCE TERRE

En vista de una gran cosecha de granos
gruesos en Argentina, las DJVE de soja esta
campaiia equivalen a mas de seis veces las
DJVE 2017/18, mientras que las de maiz
mas que duplican las de la campaiia
pasada. En la semana que comienza
oficialmente la campaiia de soja 2018/19,
la entrada de camiones al Gran Rosario
logré superar a las cargas de maiz.

Pagina 11

Semana de poca actividad para
el trigo
FRANCO RAMSEYER - EMILCE TERRE

La semana presenté un bajo nivel de
actividad para el trigo en el Mercado Fisico
de la Bolsa de Comercio de Rosario. Tanto
los Precios de Pizarra como los futuros
MATba-ROFEX de trigo Rosario para
diciembre de 2019 presentaron
disminuciones semanales. A la fecha, los
sectores industrial y exportador han
adquirido 13,1 Mt de trigo 2018/19, el 70%
de la cosecha.
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En 2018, las tres terminales portuarias que
mas despacharon granos en Argentina
pertenecen a la Zona Sur del Gran Rosario
JULIO CALZADA - FRANCO RAMSEYER

participacion de las terminales portuarias del Gran
Rosario en los embarques de granos de Argentina,
llegando al 68%. Dentro del Gran Rosario,
aumentaron los despachos desde la “Zona Sur”,
pero las caidas mas fuertesen la “Zona Norte”
hicieron que los embarques totales tuviesen una
caida interanual de 4,4 Mt en valores absolutos.

En 2018, los embarques de granos desde Argentina
tuvieron una merma del 16% en relacion al afio anterior,

En el afio 2018, los despachos de granos desde todas
las terminales portuarias del Gran Rosario totalizaron 27

totalizando 40,6 MT. Pese a esto, crecid la participacion de

las terminales portuarias del Gran Rosario en los
embarques de granos de Argentina, que llegé al

68%. Mas de la mitad de los granos despachados
por nuestro pais fueron maiz. Las tres terminales
portuarias que mas despacharon granos en

. “ BAHIA BLANCA -15%
Argen-tma pertenecen ala “Zona Sur del Gran terminal 1612838 2043196 2481559 1573663
Rosario”. Estas fueron ADM Agro Arroyo Seco; Glenc Toepfer UTE 1645175 1476327 2035845  144p159
H : H . H Dreyfus 1.090.747 1367.221 2,102.470 1026923
Servicios Portuarios Unidades VI y VII; y Cargill Po Catin 720042 acevaz 1025268 207165
Punta Alvear. cargill 1624001 2021950 1566568 1050119
DIAMANTE 80,067 -90.067
Indicador N°1) En 2018, los embarques de cargill 50.067
. . QUEQUEN 4.616.335 5.387.793 5.675.337 3.714.258 -F71.459 -14%
granos deSde Argentlna tuvieron una Term.Quequen 1601781 2.196.845 3.185.502 1941273
merma del 16% en relacion al aio anterior. ACA 1819584 2075750 2479835 1772985
Sitic O 1194970 1115198
Pasaron de 48,5 Mten el 2017a 40,6 MTen  goiapio 12.514.450 11.280.797 10.770.627  8.799.177 1.233.694  11%
el 2017. Serv, Port, U, VI y VI 3679749 1804864  2679.471  2.364.002
Gral. Lagos 2.050.143 2085797 2,094.989 1.436.55%
Villa Gab Gélver 41.101 447,754 281.46% 337.200
En una campafa caracterizada por las elevadas srff:lﬂo :::-95:; :;i:g ;gg;g-:; i;g;;
. un vear . 797, 025 T1E
temperaturas y la escasez de lluvia, que S.LORENZO/S.MARTIN ~ 14.550.356 20.158.072 18.040.014 16.058.001 -5.607.715 -28%
tuvieron un fuerte impacto negativo sobre la f* ) 1;:1;:: ii:;:;: i;::;:; 2;:;::3
., . - icentin 437 382 !
produccion nacional, en el afio 2018 los Dempa 1354726 1510803 1386131 228424
. Pampa 7485214 522.791 891 082 650.232
despaCh.os de granos al eXterlor. deSde FOdas Cofoo PGSM [ex Nidera) 3.494.888 3.065.445 1.724 099
las terminales portuarias argentinas tuvieron un  Quebracho 1806267 1865512 1635943 1959399
. . San Benito 1.060.473 4705318 571292 415.298
importante descenso interanual del 16%, Termingl Vi BEnES 15959683 ZSEe052 1714045
tota“zando 40 598 896 toneladas Timbdes (COFCO) 2.174.656 3.017.252 1.352.480 1.314.709
: : : Timbiies (Dreyfus) 914153 1453615 2000523 1545491
El Transito 1.818.307 1410481 1785274 1.430.051
. ~ . Renova 462253
Pese a esto, incluso en un afio de sequia, los SAN NICOLAS 50.000 28380 101485 111911  21.620  76%
embarques de 2018 todavia fueron un 8% RAMALLO 423280  313.986 461779 429.892  -27L706 -87%
. = . V.CONSTITUCION 160.497 337.846 302.944 468510  -177.349 -52%
supe‘rlor alos del afio 2015, cuando habian ZARATE 1.464.611 2.404.834 1525340  1.890.433  -940.223 -39%
totalizado 37,5 Mt. Se computan en este SAN PEDRO 45968
indicador la suma de los despachos de los TOTAL GENERAL 40.093.168 47.880.201 46.998.348 37.015.179 -7787.033 -16%
.. . , . Total General +arroz
siguientes granos: trigo, maiz, soja, sorgo, et Y 40598806 48465725 47.748062 37590349 -7.866.830 -16%
cebada, colza, girasol, arroz, maniy otros, en Puertos Gran Rosario  27.064.846 31.438.868 20.710.642 24.857.178 -4.374.022 -14%
base a informacion oficial provista por la % Gran Rosario s/ttl gral 68% 66% 63% 67%
Secretaria de Agroindustria. Puertos Maritimos 11.310.934 13.356.287 14.887.149  9.202.287 -2(4535¢ -15%
puertas Fluviales 28.782.235 34.523.914 32111199 27.812.892 -5.741.680 -17%
% Puertos Maritimos 28% 8% 32% 25%
% Puertos Fluviales 72% 7% 68% 75%
Indicador N°2) En el 2018 crecid la Fuente: Dir. Informacidn v Estudios Econdmices - Bolsa de Comercio de Rosorio en base o Ministerio de
Agroindustrio.
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Cuadro N°1: Argentina. Embarque de granos por terminal. Comparacidn afos
anteriores -En toneladas-

6.694.599

71.878.427

9.211.812

5.488.029

-1.153.828
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millones de toneladas, lo que implicauna reduccién de
4,4 Mt respecto al afio anterior. Sin embargo, la
participacién de los puertos del Gran Rosario en las
exportaciones totales de granos de Argentina tuvo un
aumento interanual de 2 puntos porcentuales,
ubicandose en 68%.

Se destaca que las terminales portuarias de la “Zona Sur
del Gran Rosario” fueron casi las Gnicas (también lo
hicieron las de San Nicolas) que vieron crecer sus
embarques de granos en 2018, conun aumento del
11% respecto al afio anterior. Despacharon 12,5 Mt en
el 2018 contralas 11,3 Mt del 2017. Bajo esta
denominacién se hace referencia a las terminales
localizadas sobre el Rio Parana hacia el sur, desde
Rosario hasta Arroyo Seco. Tal es el caso de Servicios
Portuarios S.A. que opera la Unidad VI y VII, Cargill en
Villa Gobernador Gélvez y Punta Alvear, Dreyfus en
General Lagos y ADM Agro en Arroyo Seco.

Las de la “Zona Norte del Gran Rosario”, al contrario,
tuvieron una fuerte disminucion del 28% en sus
embarques de granos, que totalizaron de 14,6 Mten el
2018 frente alas 20,2 Mt del 2017. Estos puertos son los
que se encuentran localizados hacia el norte del éjido
urbano de Rosario y comprenden las terminales
ubicadas en las ciudades de San Lorenzo, Puerto
General San Martin y Timbues. Ellas son
Molinos (San Benito), Vicentin y ACAen

la ciudad de San Lorenzo; Bunge -En toneladas-
(muelles Pampay Dempa), ADM Agro
(El Transito), Cofco (ex Nidera), Cargill, y
Terminal 6 S.A. en Puerto General San
Martin; y finalmer\te Dlreyfus, Cofcoy Trigo Pan
Renova S.A., en Timbues. Maiz

Cebada

Todos los demas puertos, exceptuando  gqrgq
los de San Nicolas, también registraron Saja
caidas interanuales en sus embarques. Colza
Las terminales de Bahia Blanca Girasol
despacharon cerca de 1,2 Mt menos de
granos (De 7,9 Mten 2017 a 6,9 Mten
el 2018), lo cual implica una reduccion
del 15%. En tanto, Quequén presentd
una baja similar, del 14% interanual, con TOTAL GENERAL

argentino

Otros (arroz, mani)
Mercaderia de origen

Mercaderia de origen
Bolivia y/o Paraguay

de Zarate, Ramallo y Villa Constitucion, se embarcaron
1,4 Mt menos que en el afo 2017, totalizando en 2018
unas 1,67 Mt en conjunto.

Indicador N°3) Las exportaciones de poroto de soja,
victimas de la sequia, fueron en el aiio 2018 de 3,4
Mt, menos de la mitad de lo embarcado en 2017.

En el cuadro N°2 se observa la importante reduccién
que se produjo en los despachos de soja provenientes
de Argentina. Con 3,4 Mt, los embarques de poroto de
soja del 2018 presentaron una notable caida del 54% en
relacion al 2017, cuando se habian exportado 7,3 Mt.
Practicamente la totalidad de estos despachos (96%)
tuvieron a China como destino, mientras que el 4%
restante se repartio entre Egipto, Panama, Arabia
Saudita y Libano.

Indicador N°4) Los despachos de maiz tuvieron una
caida interanual de 1,7 Mt, pero aun asi
representaron en 2018 el 54% de los embarques de
granos de Argentina.

El maiz sigue siendo el producto mas relevante en lo
concerniente a despachos de exportacion de granos en

Cuadro N°2: Argentina. Embarques de granos por productos

11.167.268 12.421.088 9.896.417 -1.253.820 -10%%
21.317.836  23.018.097  23.562.369 -1.700.261 -TH
2.821.404 2.516.803 3.029.358 304.601 12%
3159.846 492.206 496.121 -172.360 -35%
3.401.147 7.343.037 8.927.022 -3.941.890 -54%
4.118 31738 4,118
152.234
505.728 583.524 745.714 =79.797 -14%

39.537.347  46.376.755  46.841.033 -6.839.409 -14,7%

1.061.549 2.088.970 503.029 -1.027.421 -49%

40.598.896  48.465.725 47.744.062  -7.866.830  -16,2%

despachos que totalizaron 4,6 Mt en

2018. Por ultimo, sumando los puertos Agroindustria.

Fuente: Dir. Informacidn v Estudios Econdmicos - Bolsa de Comercio de Rosario en base a Ministerio de
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Argentina. Medidos en

Cuadro N°3: Embarques de granos por terminal y producto en el afio 2018,

toneladas, en el afio 2018 cerca -En toneladas-
del 54% de las exportaciones de
granos fueron maiz. Las
) BAHLA BLANCA 2011329 32711318 EB3.001 1088041 6,504,509 1%
exportaciones de este cereal Terminal 661246 471306 144,645 334 636 1612 B34
. Glenc, Toapfer 52000 97841 427 B84 180350 1.695. 175
totalizaron 21,3 Mt, un 7% por Dreyfus SE4ES? 333341 114557 78.197 1.090.747
. ~ Puerto Galvan 202087 416855 720542
debajo del afio 2017. Pese a esto,  curgn 435344 826340 166,814 78,003 1624801
P 1A 1. QUEGUEN S9HZ2.I9T7 1.042.267 991.402 6439 1592930 4.616.335% 1%
la parthIpaClon del maiz SObre el Terminal Quequén IE5.E2T 298,241 245,553 731380 1,601,781
total subio en 4 puntos 2, A me o, mm i
porcentuales, ya que en 2017 AOSARID 2728624 BEZIATD 657272 41101 214763 45.300 12514090 31%
Serv. Port. U. VI y VIl T4TEF74 2594732 122580 214763 3.679.739
representaba un 50% del total de Generallagas 9E3448  BAE09T me 7054
. . illa Fradon el . "
granOS enVIadOS al exterior. Arrgya Secs 105085 3560202 217834 49.300 3032521
:u:;shu;;imm " q_ig;;:' ;:Em.!ﬂ' 3rg3ey” ii:ﬁ: FE65.290" oREA4" 22450 4118 13_:;335;: 26%
ACA TESETT 1035627 237930 28644 4118 2163016
Cabe recordar que las wigentin 94500 231621 13798 345919
. ; ~ Dempa B41.518 513208 1.354.726
exportaciones de maiz del afio Pampa TRGS 746835 749,524
, . Cofco PGSR [Ex Midera|
2015 habian sido de 16,7 Mt. En Quebracha 409355 9359567 250984 A4£438 1SSEIE 1,806 357
. 2 San Benito 373562 GAG6911 1.060473
comparacion, los embarques de ,_,,mi_,‘,'w, TADEAE 1458064 {700,080
maiZ de 2018 errOn un 28% ::::E::EOFCD 1.428.802 7034911 41833 2174656
rE‘ll‘fns 219.E82 560 647 24 B24 814152
q 1 El Transite 40,755 1.009.072 e0al3 283751 412316 1.818.307
superior a este guarismo de tres Aenova 12741 Binoen 28,450 et
afios antes. A esto contribuy6 la  SiMHKOLAS 0000 jom0 otk
RAMALLD 42,280 42,280
eliminacion de las restriccionesa ~ VILLA CONSTITUCION 2GS AASSE 30.000 160.437
. Servicies Portuarios 26,601 103,896 30000 1EQ 497
les exportaciones (REX) y la de ZARATE 713842 393872 31761 192451 31683 1.464 611
., Del Guazd 218146 32762 132253 3B3.161
los derechos de exportacion Las Palmas B5E20 155871 101,622 51683 154596
Lima 429 E76 238001 53577 T25.454

(DEX) que tuvovigencia hasta
septiembre de 2018.

Total plos Gran Rosario 7.390.919 17.016474 321357 1.233.391 TO7.390 313407 777350 4118 27.064.B46

% puertos del Gran
Indicador N°5) Los embarques  mosario s/ tatal General % s 9 i he  lom te%
B Puertos Maritimos 2993626 3753595 1.875.303% G439 2.6&1.‘}71' 11.310.554
de trlgo presentaron una Puertes Flulales B.A73.647 17.564.242 353.158 1.525.843 707.390 313407 139433 4.118 ?8.TBX.235
disminucién interanual del % Puertos Maritimos 7% 18% 55% % 95% 26%
% Puertos Auvisles 7E% 81% 100% 45% 100 SH% 5% red

10%, o de 1,3 millones de

Fuente: D, informeatn v Esdudios Ecandmices - Boelsr de Comencia g Rosema en bese o Ministeds de dgroindwstne.

toneladas.

La ténica bajista del afio 2018 en relacién al 2017
también alcanzo a los despachos de trigo desde los
puertos argentinos. En todo el afio se embarcaron 11,2
millones de toneladas con el cereal, esto es una caida
del 10% respecto al afio anterior o, en valores
absolutos, 1.253.820 de toneladas menos.

Para el trigo, es alin mucho mas marcado el aumento
de las exportaciones en los Ultimos tres afios que en el
caso del maiz. Cabe recordar que en el afio 2015 sélo se
habian despachado 4,2 Mt, es decir, menos de la mitad.
En términos porcentuales, entre 2015 y 2018 los
embarques de trigo crecieron un 163% o, lo que es lo
mismo, 6,9 millones de toneladas. Los motivos son los
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mismos que se explicaron para el maiz.

Indicador N°6) Las tres terminales portuarias que
mas despacharon granos en Argentina pertenecena
la “Zona Sur del Gran Rosario”. Estas fueron ADM
Agro Arroyo Seco; Servicios Portuarios Unidades VI
y VII; y Cargill Punta Alvear.

En el cuadro N°3 pueden analizarse los embarques de
granos por terminal y producto en el afio 2018. Del
mismo se desprende que las tres terminales de todo el
pais que mayor cantidad de granos despacharon
pertenecen todas a la “Zona Sur del Gran Rosario”, que
como se vio anteriormente fue una de las Unicas zonas
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que logrdé aumentar sus embarques respecto al 2017. El

podio estuvo integrado por la terminal de ADM Agro en OCOMMODITIES

Arroyo Seco, que ocupo el primer lugar en el ranking

con 3,9 Mt embarcadas. El segundo lugar le En 2018, los embarques de SUbPTOdUCtOS
correspondid a la terminal de Servicios Portuarios S.A. oleaginosos desde puertos argentinos

en sus unidades VI y VIl con casi 3,7 Mty, en tercer presentaron una caida del 13,9%

lugar, se ubicéla terminal de Cargill Punta Alvear con

2,8 millones de toneladas de granos despachados.

JULIO CALZADA - FRANCO RAMSEYER

Los embarques de subproductos oleaginosos desde puertos
argentinos cayeron a 28,2 Mt en 2018 de 32,7 Mt en 2017,

Indicador N°7) ;Qué granos y que volumen se un 13,9% menos que en el afio previo. El Gran Rosario
despaché desde los Puertos del Gran Rosario en el continda siendo el lider indiscutido en exportaciones de
2018? harinas/pellets con una participacion del 95% sobre el total

Esta pregunta puede responderse
viendo el cuadro N°3. Desde las
terminales portuarias del gran Rosario
se despacho en el 2018:

e EI80% de los embarques de maiz:
17 Mt salieron desde el Gran
Rosario en el 2018.

e El66% de los embarques
nacionales de trigo: unas 7,4 Mt.

e EI36% de los despachos
nacionales de soja: 1,2 millones de
t.

e El98% de los embarques
nacionales de sorgo: 313 milt.

e EI100% de la soja que llegd desde
Paraguay/Boliviaen trenes de
barcazas por el Rio Parang, y el
91% en el caso del maiz.

e El 3% de los embarques nacionales
de cebada: 78 mil toneladas. Este
grano tiene salida natural por los
puertos de Bahia Blancay
Quequén.

Estos indicadores puntuales por
producto mas el hecho de que
despacha el 68% de los embarques
nacionales evidencian a las claras la
trascendencia e importanciadel Gran
Rosario como nodo portuario
exportador de granos en Argentina.
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Cuadro N°1: Argentina. Embarque de subproductos por terminal. Comparacidn afios
anteriores -En toneladas-

BAHIA BLANCA 781.642 635.024 607.845 657.163 146618 23%

Cargill 311732 366,625 373.326 303.564
Dreyfus 236,243 211,269 205,303 3.238
Terminal 215.190
Pto.Galvdn 233,665 36,420 118.716 135121
QUEQUEN 216.203 17.737 o 14.100 108466 1119%
ACA 14100
Sitlo0 161.486 17,737
Terminal Quequen 54.917
ROSARID 3.370.976 5.143 489 4.686.509 4.074.203 -1.772.513 -34%
Gral.Lagos 1254660 2.354.358 2.083.931 1.515.238
Pta. Alvear 149.675 160,304 157.740 219,348
Villa Gob. Galvez 1.526.641 2.628.827 2.444 838 2.039.567
5.LOREMZOYS.MARTIN 23,396.948 26.350.706  27.348.179 23.266.484 -2.953.758 -11%
ACA L] 19.300
Akzo Noble o 48.136
Cofeo (ex Nidera) 557.697 937.402 1.610.324 970.134
Bunge Dempa 65.602 147.205
Bunge Pampa 617,795 1.210.192 1.300.376 1,223.207
Cargill Quebracho 2,245,373 2.323.668 2,452,130 2.165.442
Rendawva 4,351,800 4833304 4.534.301 3.602.009
Maolinos San Benito 2.687.927 2.904.217 3.449.315 3,210.166
Terminal W1 6,481,153 7.372.807 7.523.041 5.445.713
Timbles {Dreyfus) 1.475.165 1.442.689 1.653.259 1,781.865
Timbules (Cofco) 837.643 1.337.386 1.519.617 1,695.554
El Trénsito 427,931 34,784
Vicentin 3.504.855 2.297.056 3.135.951 3.014.398
RAMALLO 385.378 607,367 539,722 3104773 =221.989 -37%
Terminal 383,378 607367 S39.722 394773
LARATE 54.923 o 34,048 16.980 5823
Las Palmas 54.923 34.058 16.980
TOTAL GENERAL 28.206.070 32.754.323  33.306.353 28.4235.703 -4.548.253 -14%
Puertos Gran Rosario 26.767.924 31.494.195 32.034.688 27.340.687 -4.726.271 -15%
% Gran Rosario sftotal 5% as% 06% a6%
general
Puertos Maritimos FAT.B4S 632.761 6978345 671.263 245.082 53%
Puertos Fluviales AT.008.225 32.101.562 32.608.508 27.752.440 -4.893.337 -15%
% Puertos Maritimos 4% 2% 2% 2%
% Puertos Fluviales 96% 98% 985 3%
Fuente: Dir informacidn ¥ Estudips Econdmicos - Balsa de Comercio de Rosane en bose o Secretarin de Agroindustnio.
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nacional. Al igual que en los ultimos afos, Terminal Vly
Renova fueron las terminales portuarias que despacharon
mayor volumen de subproductos en el aiio 2018.

Indicador N°1) En 2018, los embarques de
subproductos oleaginosos desde puertos argentinos
presentaron una caida interanual del 13,9%, con un
total de 28,2 Mt.

En el afio 2017 los despachos de subproductos al
exterior, desde todas las terminales portuarias
argentinas, totalizaron 28,2 millones de toneladas (Mt),
disminuyendo en 4,5 Mt el volumen registrado en el
2017.

Las caidas mas importantes en valores absolutos se
produjeron en la "Zona Norte del Gran Rosario”,
puntualmente en las localidades de San Lorenzo y
Puerto General San Martin, en cuyos muelles los
embarques disminuyeron 2,9 Mt, cayendo un 11%
interanual. También hubo importantes pérdidas en la
“Zona Sur del Gran Rosario”, en donde se registraron
1,8 Mt menos que en el afio previo, o lo que es lo
mismo, una fuerte caida del 34% en términos
interanuales.

Los puertos de Bahia Blanca, Quequén y Zarate
presentaron aumentos en el afio 2018, creciendo en

conjuntounas 400 mil toneladas de harinas/pellets. Por
otra parte, Ramallo registré una caida interanual de 222
mil toneladas.

Indicador N°2. Aunque levemente, enel afio 2018
aumentaron en Argentina los embarques de pellets
de girasol.

En el afio 2018 se registraron despachos de pellets de
girasol al exterior por 637 mil toneladas, un 10% mas
que en el afio 2017. Este volumen es mas del doble de
las 292 mil toneladas que se habian exportado en el
afo 2015.

Indicador N°3) Los embarques de harina proteica y
pellets de origen argentino cayeron un 16,8% entre
los afios 2018 y 2017, sin embargo, los provenientes
de Bolivia y/o Paraguay tuvieron una considerable
suba interanual del 40%.

En 2018 se embarcaron 28,2 millones de toneladas de
subproductos de origen argentino, aproximadamente
4,5 Mt menos que el afio anterior. El 96% de estos
embarques fueron pellets de soja, mientras que el resto
se repartié entre malta, pellets de trigo y pellets de
girasol.

Cuadro N°2: Argentina. Emharques de subproductos por productos.
Comparacidn afios anteriores -En toneladas-

Respecto a los paises vecinos, los
despachos de subproductos
provenientes de Paraguay presentaron
un crecimiento del 62% en el afio 2018

Pellets de girasol 536.660 578.519 518.287 58,141 10% respecto a 2017. Es decir, se registraron
Pellets de soja 24.706.857 30.041.766  30.612.978  -5.334.909 .18% despachos de 1,9 millones de toneladas
Pellets soja Paraguay 1.909.618  1.178.339  1.301.839 731.279 62% de pellets de soja del Paraguay, contra
Pellets soja Bolivia 453.932 510.526 433.707 -56.593 -11% 1,2 Mt el afio previo, un aumentode
Pellets de afrechillo 4.049 731 mil toneladas.
Pellets algoddn
Pellets trigo 54.923 34.923 Pellets de soja proveniente de Bolivia,
Malta 444,080 445,173 435.493 -1.093 -0,2% L

en tanto, tuvo una caida interanual del
Mercaderia de origen o .
argentino 25.842.520  31.065.458  31.570.807 -5.222.938 -16,8%  11%, pasando de 511 mil toneladas en
Mercaderia de origen el ano 2017 a 454 mil toneladas
Bolivia y/o Paraguay 2.363.550  1.688.865  1.735.546 674.685 40%  Jespachadas en 2018.
TOTAL GENERAL 28.206.070 32.754.323  33.306.353 -4.548.253 -13,9%

Fuente: Dir. Informacidn y Estudios Econdmicos - Belsa de Comergio de Rosario en base o Secretano de

Agroindustnia,

Indicador N°4) Terminal VI y Renova
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Cuadro N°3: Embarques de subproductos por terminal y producto en el afio 2018 -En

toneladas-

BAHLA BLANCA 62.352 38B.135 36.750

Cargill 3B8.202 215370

Dreyfus

Puerta Galvan 24150 172.765 36.750

QUEQUEN 120.257 95.946

Sitio 0 §5.540 95.846

Terminal Queguén 54.717

RARMALLD 385.378

Terminal 385.378

ROSARID 3.221.301

Gral. Lagos 1.234.560

Punta Alvear

villza Geb.Gélvez 1.926.641

S.LORENZOYS MARTIN 454.051 20.616.097 1.B72.868 453.932
El Trdnsito 437331

Cofco 42 893 S514.804

Pampa 517.795

Ouebrachs 1203314 592128 4539352
Renowva 4.391.800

San Benito 2.687.927

Terminal Wi 181818 5.73B.607 SE0.733

Timbdies Cofea F.I00 B820.543

Timbsies Dreyfus 1.183.080 292.075

Wicentin 221640 3.383.215

Dempa £5.602

ZARATE 54923
Las Palmas

54923

Total puertos del

i 454051 23837398 1872868 453982
Ptos del Gran Rosario

s/ total General % 6% B doow

Puertos Maritimos 182.609 484081 36750

Puertos Fluviales 454051 24222776 1872868 453932 54923
% Puertos Maritimos 29% 2% 2%

% Puertos fluviales 71% 08% 98% 100% 100%

233405
58.160
236.245

149.675

149675

149.675

34%

294.405
149.675
66%
34%

Indicador N°5) ;Cual fue la
participacion a nivel nacional de los
Puertos del Gran Rosario en el 2018?

TB1.642 3%
311732 Esta pregunta puede responderse
Pt viendo el cuadro N°3. Desde las
ns203 1% terminales portuarias del Gran Rosario
e se despacho en el 2018 el 95% del total
sesa78  14%  nacional de harinas proteicas.
385578 Aproximadamente unas 26,8 Mt. Esta
3.370.8976  12% o o, . .
1,284,660 participacién se mantiene casi constante
1::::: en relacién al aflo 2017, cuandolos
23sesoez  ssx  puertos del Gran Rosario representaban
427.831 un 96% del total.
557.697
&L7.795
2248375 A nivel individual de cada subproducto,
4.391.8B00 .. s , .
p—— la participacién de los puertos y fabricas
§.451.159 del Gran Rosario (GR) fue la siguiente:
837.643
1.475.165
3.604.855 e EI GR despacho el 96% de los
i b de pellets de soj
sz ox €mbarques de pellets de soja, porun

total de 23,8 millones de toneladas.
e El GR remiti6 el 71% de los

26.767.924 embarques nacionales de pellets de
girasol, totalizando 454 mil toneladas.
e EI GR remiti6 al exterior el 34% de los
27200090 despachos nacionales de malta, por un
4% volumen total de 150 mil toneladas.
DE%

Fuente: Oir. nformacidn y Estudios Econdmicos - Bolse de Comertio de Rosario en base o Secretania de Agroindustrio.

Tambiéntuvo a su cargo el 100% de las

fueron nuevamente los puertos argentinos que
mayor cantidad de harina, pellets y malta
despacharon.

En el cuadro N°3 pueden analizarse los embarques
argentinos de harina, pellets y malta por terminal en el
ano 2018. De él se desprende que Terminal VI de Puerto
General San Martin, que pertenece a Bungey a AGD,
ocupd el primer lugar en el ranking con 6,5 Mt
embarcadas. El segundo lugar le correspondié a la
terminal de Renova, también en Puerto General San
Martin, con 4,4 Mt despachadas.

Vicentin en San Lorenzo tuvo una destacada
participacién con 3,6 Mt despachadas (tercer lugar). La
cuarta posicion fue ocupada por la terminal de Molinos
Agro en San Lorenzo (San Benito) con 2,6 Mt.
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Los despachos al exterior de aceites
vegetales desde Argentina cayeron un 13%
en 2018
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Los despachos al exterior de aceites vegetales desde
Argentina cayeron en un 13% en 2018 respecto al afio
anterior, ubicdndose en 5,1 Mt. La participacion del Gran
Rosario sobre el total de exportaciones de aceites fue del
96%. Al igual que con las harinas/pellets, Renova y
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Terminal VI fueron las terminales
que despacharon el mayor
volumen de aceites vegetales
desde Argentina el afio pasado.

Indicador N°1) Los despachos
al exterior de aceites vegetales
desde Argentina cayeron en un
13% en 2018 respectoal aiio
anterior. Pasaron de 5,9 a 5,1
Mt.

En el afio 2018, los embarques
de aceites vegetales al exterior,
desde la totalidad del complejo
portuario nacional, acumularon
5.130.813 toneladas. Este monto
implicauna caida con respecto al
afo anterior de 748.595
toneladas. Estos registros
también fueron inferiores a los
de los afos 2015 y 2016. Las
cifras consignadas en el presente
informe computan los siguientes
aceites: de soja (de origen
argentino, paraguayo y
boliviano), girasol, algodén,
cartamo y maiz.

Las exportaciones de aceites
vegetales todavia se encuentran
lejos del récord de 7,59 millones
de toneladas que se habia
alcanzado en el afio 2007. Hay
que tener en cuenta no sélo la
sequia que recorto la produccion
nacional de soja en el Gltimo
afo, sino también que en aquel
entonces, en 2007, recién se
estaban instalando las grandes
fabricas de biodiesel en
Argentina, las cuales hoy

DE COMERCIO
DE ROSARIO

Cuadro N°1: Argentina. Embargue de aceites por terminal. Comparacidn afios
anteriores -En toneladas-

82,823

121.695

114.06% 79179 -38.872

BAHIA BLANCA -3
Cargi[l T2.823 821.290 59.065 74.827

Pto.Galvan 10.000 40.405 55.000 4,352

QUEQUEN 121.500 7.332 1.660 0 114.168 1557%
ACA, 1.660

Embargue Directo 28.500

Sitio0 93.000 7.332

RAMALLD 9,351 14.300 54.000 57.800 -4.949  -35%
Terminal 5.351 14.300 54.000 57.800

ROSARIO 475.462 693.922 695.616 846.3198 -218.460 -31%
Gral.Lagos 126.758 235.518 211.533 401.386

Villa Gob. Galvez 345.705 A58.404 434.083 445,012
S.I.UREHIO,P'S.MAI!TIH 4.436.277 5.042.160 5.306.583 4.742.192 -605.883 -12%
ACH, 6500 4000 7400 26,000

Akzo Moble 2858.089 413.254 390.411 707.171

Cofro (ex Nidera) 173.3298 19.138 182.6320 209.587

Bunge Dempa 109.750 165.922 156.733 217.347

Bunge Pampa 5.000 7.150 18.200 305

Cargill Quebracho 509.733 745.018 521.965 A45.877

Renava 1.086.026 1.197.931 1.055.797 795.677

Molinos San Benita 447.899 415.780 638.781 642,603

Terminal VI 924.554 1.230.154 1.383.209 B47.812

Timbues |Dreyfus) 192,922 307.355 235473 326.554

Timbues |Cofca) 126.850 264,394 255.976 330.690

El Transito 224,488 157.870 224,928 85.069

Vicantin 340.067 114.154 84.225 107.300

ZARATE 5.401 5.401

Del Guazu 5.401

TOTAL GENERAL 5.130.813  5.879.409 6.171.924 5.725.569 -748.595 -13%
Puertos Gran Rosario 4.911.739  5.736.082 6.002.199 5588500 -824.343 -14%
% Gran Rosario s5/total e e or% an%c

general

Puertos Maritimos 204.323 129.027 115.725 79.179 75.296 58%
Puertos Fluviales 4,926.490 5,750,382 6.056.199 5.646.390 -823.891 -14%
% Puertos Maritimos 4% 2% 2% 1%

% Puertos Fluviales 96% 9% 98% 99%

Fuente: Dir. Informacidn y Estudios Econdmicos - Bolso de Comercio de Rosario en bose o Secretario de

Agroindustria.

demandan importantes cantidades de aceites vegetales
para su conversion en biocombustibles.

En valores absolutos, la disminucién en los embarques
fue motivada por la menor performance de los puertos
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de la “Zona Norte del Gran Rosario”, ubicados en San
Lorenzo y Puerto General San Martin. En los puertos de
estas localidades, los despachos de aceites cayeron en
606 mil toneladas respecto al aflo 2017, una
disminucién del 12% interanual. En tanto, en la “Zona
Sur del Gran Rosario”, es decir en las localidades de
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menos que en 2017.

Cuadro N°2: Argentina. Embarques de aceites por productos.
Comparacion anos anteriores -En toneladas-

Indicador N°3) Aumentaron las

exportaciones remitidas de
=ladias 3 aceite de girasol y algodon en

Girasol 377.514 269.269 266.845 108.245 40%  Argentina. Ademas, se

Soja 3.960.067 4.812.288  5.166.359 -852.221 -18% registraron despachos de

Soja Paraguay 630.789 677.730 558.290 -46.940 -7% aceite de cartamo y aceite de
Soja Bolivia 140.844 116.122 135.426 24,722 21% maiz, que no se venian

Algoddn 6.500 4.000 5.000 2.500 63% observando en los tltimos
Cértamo 9.693 9.699 aios.

Maiz 5.401 5.401 i o I
Mercaderia de origen Pese a la caida generalizada en e
argentino ° e b 143%  (otal de exportaciones de aceites
Mercaderia de origen vegetales, hubo cuatro

Bolivia y/o Paraguay 771633 793.852 733.716 -22.219 -3% productos que lograron

TOTAL GENERAL 5.130.813 5.879.409 6.171.924  -748.595 12,7% aumentar sus volimenes
despachados en el aflo 2018. En

primer lugar, el aceite de girasol,
el cual tuvo un notable
crecimiento del 40% interanual, alcanzando las 378 mil
toneladas exportadas. A su vez, el aceite de algoddn
alcanzo las 6.500 toneladas, un 63% mas que en 2017.
También se registraron embarques de aceite de
cartamo en la terminal de Bunge Dempa, al norte del
Gran Rosario, por 9.700 toneladas, y embarques de
aceite de maiz en la terminal Del Guazy, en Zarate, por
5.401 toneladas; estos dos productos no venian
formando parte de la balanza comercial argentina en
los ultimos afos.

Fuente: Dir. Informacion y Estudios Economicos - Bolsa de Comercio de Rosorio en base a Secretano de
Agroindustria.

General Lagos y Villa Gobernador Gélvez, los
embarques de aceites tuvieron una mermainteranual
de 218 mil t, lo que representa una disminucion del 31%
en comparacion al aio previo.

Los puertos de Bahia Blancay Ramallo también
presentaron una caida en su volumen de exportacion,
totalizando en conjunto una pérdida interanual de 44
mil t. Por otro lado, el puerto de Quequén present6 en
2018 un gran crecimiento respecto al 2017, con 121 mil
toneladas despachadas, 15 veces mas que en el afio
previo.

Indicador N°4) Los despachos de aceite de soja de
Argentina cayeron respecto al 2017, como asi
también los provenientes de Paraguay. Sin embargo,
aumento el aceite de soja originado en Bolivia y que
se remitid al exterior desde el Gran Rosario.

Indicador N°2) El Gran Rosario contintia siendo el
principal polo exportador de aceites vegetales, a
pesar de que tuvo una caida de 2 p.p. ensu
participacion, que ascendio en el 2018 al 96%.

B ) En el afio 2018, los embarques de aceite de soja de
En el afio 2018, los puertos del Gran Rosario nuestro pais tuvieron una disminucion del 18% respecto

presentaron un pequefio retroceso en el porcentaje que al aflo 2017, ubicandose en 3.960.067 toneladas. En
representan en el total de los despachos de aceites

vegetales de Argentina. Su participacion sobre el total
disminuyd de 98% en el afio 2017 a 96% en el afio
2018. Estas terminales de esta area geografica
remitieron al exterior 4.911.739 toneladas, 824 mil t

términos absolutos, la caida fue de 852 mil toneladas. El
aceite de soja que llega desde Paraguay por el Rio
Parana mediante barcazas también fue menor a la de
2017, en un 7%, posicionandose en 631 mil t. Por
Ultimo, el aceite de soja originado en Bolivia fue la
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Cuadro N°3: Embarques de aceites por terminal y producto en el afio 2018 -En toneladas-

un total de 1.086.026 toneladas
despachadas, siendo mercaderia
de origen argentino en su
totalidad. El segundo lugar le

BAHIA ELANCA 66,092 16.731 82823 2% ., .

cargil ssmsz 16731 — correspondié a Terminal VI,

Puerto Galvan 10.000 10.000 también de Puerto General San

QUEQUEN 12500 9.000 121500 2% Martin, que pertenece a Bungey

Embarque dirscto 28,500

Sitis 0 24,000 o.000 93,000 a AGD, conun total de 924.554 t.

RAMALLO 0.351 0351 0.2%

Terminal 8351 8351

ROSARIO 334,645  BOB1B 475462 9%

Gral, Lagos 45940  E0.E18 126,758 Indicador N°5) ;Cual fue la

Willa GobGalver J4B.705 J48.705 participacién de IOS Puertos

S.LORENZOSSMARTIN 198922 3.530.340 549972 140844 9.699 6.500 4.436.277 26% .

ACA &.500 600 del Gran Rosario para cada

AKZO Nobel 118160 169529 288,089 producto en el 2018?

Dempa 32712 59,308 B.O31 9.699 109,750

El Transito 224 4B8 224 48E . ,

Cofce [ex Nidera) 45300 128088 173398 Como se menciono, desde las

Pampa ) 6.000 £.000 terminales portuarias del Gran

Quebracha 260324 108066 140844 509.733 . )

Renova 1 085 028 1 085 028 Rosario se despacho en el 2018

san Benito 447,859 447859 el 96% del total nacional de

Terminal vi 721904 202650 924.554 aceites vegetales.

Timbuies Cofco 126350 126.350 .

Timbies Dreytu 186185 5737 182,822 Aproximadamente unas 4,9 Mt.

Vicentin 2750 337.317 340.067 De este total, se extraen las

ZARATE 5.401 5.401 0% H H H

el Guman e a0t e 01 siguientes conclusionesconla
informacion proporcionada en el

0.

o poarto=cal 198932 3924985 630789 140844 9593 6500 4.911.739 cuadro 3

Gran Rosario

Plos del Gran Rosario ssx  se%  100%  1loo%  100%  100% 56% e EIGR despaché el 99% de los

o/ totek General embarques de aceite de soja

Puertos Maritimos 178592 15731 204323 .

Puertos Fluviales 198927 3934336 G3I0FES 140844 9693 6500 5401 4.926.450 argentino, por un total de

% Fuertos Marktimos % 1% % 3.924.985 toneladas.

% Puertos fluviales 535 Q9% 1008 1003 1 0rs 100% 100% Q5%

Fusnte: Dir. informacidn y Estudios Feondmicos - Golio de Comercio de Rosario en base a Secretane de Agroindushhio.

e EIGR remitio el 100% de los

excepcion, aumentando en el aflo 2018 un 21%

respecto al anterior, totalizando despachos por 141 mil

toneladas.

Indicador N°5. Al igual que con las harinas, Renova y
Terminal VI fueron las terminales que despacharon el

mayor volumen de aceites vegetales desde Argentina el

afo pasado. En conjunto embarcaron el 39% del total.

En el cuadro N°3 pueden analizarse los embarques de
los diferentes tipos de aceites por terminal en el afio
2018. De él se desprende que la terminal de Renova,

aceites de soja provenientes

desde Bolivia y Paraguay, que llegan a nuestros
puertos a través de trenes de barcazas que
circulan por el rio Parana. Entre ambos origenes
771.633 toneladas.

o Remitio al exterior el 100% de los despachos
nacionales de aceite de cartamoy aceite de
algodon, por 9.700 y 6.500 toneladas,
respectivamente.

o El 53% del aceite de girasol se embarcé en los
puertos del GR, un total de 198.922 toneladas.

propiedad de Oleaginosa Moreno y Vicentin, en Puerto
General San Martin, obtuvo la mayor participacion con
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Auspiciosa largada de la nueva campaia
sojera
DESIRE SIGAUDO - EMILCE TERRE

En vista de una gran cosecha de granos gruesos en
Argentina, las DJVE de soja esta campafia equivalen a mas
de seis veces las DJVE 2017/18, mientras que las de maiz
mas que duplican las de la campaia pasada. En lasemana
que comienza oficialmente la campaiia de soja 2018/19, la
entrada de camiones con oleaginosa al Gran Rosario logré
superar a las cargas de maiz.

A medida que se aproxima el avance masivo de la
cosecha de granos gruesos en Argentina, se percibe en
el mercado un optimismo comercial que no tuvo la
campafa pasada. Un afio atras el sector exportador se
mostraba muy cauto en la declaraciéon de ventas de
exportacion, en vista de una produccién de soja y maiz
sensiblemente recortada por la dura sequia que
afectaba al pais. Actualmente el ritmo de ventas de
exportacion declaradas es ampliamente superior al de la
atipica campaiia 2017/18, superando también los
volumenes en registro para el cicloanterior, 2016/17.

Las declaraciones juradas de ventas al exterior (DJVE) de
maiz, poroto y subproductos de soja en la campafa

declaradas al 3 de abril de 2019 (833.414 toneladas) son
casi diez veces las registradas en 2018 (86.768
toneladas). En el caso del aceite, la performancede la
actual campafa supera en casi medio milléon de
tonelada al promedio de las declaraciones juradas del
producto a esta altura del afio las pasadas 7 campafas,
que se encuentra en torno a 359.000 toneladas. Las
DJVE de otros subproductos de la oleaginosa también
tuvieron un marcado crecimiento respecto de la
campaia2017/18, aumentandoun 237%. Las
declaraciones de ventas de subproductos de soja
pasaron de 468.196 en abril de 2018 a 1,5 Mt en 2019,
mas que triplicandose. El volumen declarado en la
campaia2018/19 es aproximadamente 176.000
toneladas superior al promedio declarado a la fecha en
las Ultimas 7 campanas.

En resumen, las DJVE del complejo sojero a la fecha son
de 3,5 Mt, mas de seis veces las declaraciones del
complejoen el ciclo anterior, que apenas representaban
566.440 toneladas. Sin embargo, a pesar de la
recuperacion de las DJVE en la campafa, éstas se
mantienen por debajo del promedio declarado a la
fecha en los Gltimos 7 ciclos, 3,8 Mt.

En lo que respecta a las declaraciones juradas de ventas
al exterior de maiz al 3 de abril, éstas méas que duplican
actualmente el volumen registrado la campafia anterior,

2018/19 se encuentran sustancialmente
por encimade los volimenes
declarados a igual fecha del ciclo
2017/18. El crecimiento mas destacado

es el de las declaraciones de ventas de » Maiz

poroto de soja, que son actualmente
casi cien veces las declaradas el afio 14
pasado al 3 de abril. Las DJVE de poroto
de soja alcanzaron esta semana 1,1
millones de toneladas mientras que a
igual fecha en 2018 sélo eran de 11.475.
Ademés, el volumen declarado al
corriente abril se encuentra 500.000
toneladas por debajo del promedio de
las Gltimas 7 campanas.

Millones de toneladas
=
E- O -] f=]

L

Dentro del complejo de la oleaginosa,

las DJVE de aceite de soja también 0 III II III I.- II II. I- I.
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crecieron considerablemente. Las ventas 2011712

Ventas externas de maiz, sojay subproductos de
soja al 3 de abril de cada campaiia

@BCRmercados en base a Sec. de Agroindustria
®50ja W Subproductos desoja @ Aceite de saja
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ascendiendo a 12,8 millones de
toneladas. Esta marca es la tercera mas
alta en 9 afos, y se ubica
sustancialmente por encima del
promedio de las Ultimas 7 campafas de
8,4 Mt.

Algunas interrupciones cortas de lluvia 930%
en condiciones generalmente secas 0%
marcaron el ritmo de la cosechade 0%
granos gruesos tempranos en las
Ultimas semanas. Tras el paso de esta
perturbacion se prevén condiciones
estables con sol durante los préximos

préximas jornadas, sino que también

Participacion de cargas de maizy soja en el total
semanal de camiones con descarga en el Gran

@BCRmercados en base a datos de Williams Entregas

60%
50%
0%
cincodias, con posibilidades de 30%
proyectarse a un periodo mas largo. 20%
Este prondstico no sélo impulsara el 10%
avance de las cosechadoras en las 0%

A8/02 al 24002 25002 al 0203 0403 al 10003 11,/03 2l 17/03 1803 2] 2403 25/03 al 31/03  01,/04 al 04,04

Rosatrio

W Camiones Maiz ™ Camiones Soja

favorecera la maduracion de la soja de segunday el
maiz tardio en la zona nucleo, que se desarrolla con
excelentes perspectivas.

Segun datos oficiales, al 4 de marzo se lleva cosechado
el 9% del area sembrada de soja en Argentina,
aproximadamente la mitad de lo cosechado a igual
fecha la campafa anterior que representaba el 20% de
la siembra, aunque en niveles similares a los de la
campafia2016/17. Las provincias que lideran la cosecha
son Santa Fe con el 19% completoy Cérdoba con el
14%, marcas que se ubican muy por debajo del rapido
avance a igual fecha en el ciclo 2017/18 que estaba en
33% y 40%, respectivamente. Por su parte, las provincias
de Buenos Aires y Entre Rios levantaron a la fecha
menos del 10% de su siembra. En cuanto al maiz, los
productores argentinos levantaron el 20% de la
cosecha, 9 puntos porcentuales por detras del ritmo de
la campafia pasada. Santa Fe ya coseché el 58% del
cultivo, mejorando el ritmo de la campafia anterior en
un 5%. Buenos Aires y Cordoba llevan cosechado ambas
el 16%, pero mientras que el avance de Buenos Aires
esta en linea con la campafia pasada (18%), el retraso
de Cordoba respecto a su performance anterior (45%)
es mucho mas marcada.

En los campos de zona nucleo, las plantaciones de maiz
y soja auguran una excelente campafaen la regién.
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Gracias a los niveles 6ptimos de carga hidrica en el

suelo de la region durante las fases criticas del cereal y
la oleaginosa, los rindes de ambos cultivos se ubicarian
por encima de sus promedios histéricos esta campafia.

En la medida en que las condiciones ambientales lo
permitan, los productores priorizan la cosechade la
soja, para evitar pérdidas pre-cosecha menos probables
en las plantas de maiz que resisten mejor el paso de los
dias y los potenciales excesos de humedad. El avance
de la cosecha sojera puede advertirse en un progresivo
cambio de patrdn en la descarga de mercaderia en el
Gran Rosario. Tal comoilustra el grafico debajo, el maiz
lider la carga de camiones que ingresaron al Gran
Rosario en las Ultimas semanas. Sin embargo, se aprecia
que la participacion del cereal comienza a decrecer a
partir de la segunda mitad del mes de marzo, a medida
que la soja recupera terreno. Esta semana, los camiones
de oleaginosa destronaron a las entradas de maizen el
Gran Rosario, representando el 51% del total. Dada la
capacidad de descarga finita de los puertos e industrias
ubicados a lo largo del rio Parang, es natural que ante la
mayor disponibilidad de soja en el mercado se priorice
su entrada a las terminales.

En un contexto internacional atipico y complejo, en el
que la disputa arancelaria entre el mayor importador
global de soja —China- y uno de los dos principales
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EBCRmercados en base a MATba data center
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Evolucion futuro Soja MATha-ROFEX Rosario Mayo
en los anos 2017, 2018y 2019
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$5.700/t. El precio camara de la soja,
entretanto, no tuvo variaciones respecto
del jueves pasado ubicandose en $
9.500/t. La oleaginosa, sin embargo,
apg,0 | tuvo menos volatilidad en la semana lo

que podria anticipar el giro del interés
comercial, cuandoya se lleva negociada
el 30% de la produccion del maizen
Argentina, ahora dirige sus operaciones
a la soja.

En el recinto de la Bolsa de Comerciode
Rosario se observé gran dinamismo en
el segmento del maiz en la semana, que
2388 | tuvo un numero importante de
compradores que participaron en un
gran nimero de negocios aunque este
no haya sido representativo de ungran
volumen mercaderia. La demanda se

228,1

exportadores de la oleaginosa -Estados Unidos-
condiciona la evolucién de los valores de referencia
para la soja en el mercado de Chicago, se observa un
impacto bajista sobre los precios a cosecha en nuestro
pais. De hecho, el precio del futuro de Soja Mayo
Rosario listado en MATba-ROFEX es el mas bajo de las
Ultimas 3 campanas, ajustando el jueves 4 de abril en
US$ 228,1/t. Este valor se ubica US$ 79,9/t por debajo
del precio del futuro un afio atras y US$ 10,7/t del
futuro mayoen 2017. A pesar de este panorama de
precios, muchos productores se ven en la necesidad de
vender la soja a cosecha, aunque el porcentaje de
negocios con precio a fijar se mantiene en niveles
notablemente altos. Con el 23% de la produccion
2018/19 negociada, el 72% de los contratos fue hecho
bajo la modalidad de fijar precio en una fecha futura.
Este porcentaje es un 8% superior al promedio de las
Ultimas 5 campanas. En otras palabras, de las 12,2 Mt de
soja 2018/19 negociadas, sélo 3,4 Mt tiene un precio
firme.

En el mercado doméstico, el precio de referencia para el
maiz de la Cdmara Arbitral de Cereales de la BCR se
mantuvo estable en la comparacién de jueves contra
jueves, ubicandose en $5.850/t el jueves 4 de abiril, sélo
$10/t por debajo del precio del jueves anterior. El precio
pizarra del cereal se recupero en la sesion de ayer luego
de haber comenzado la semana por debajo de los
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diversifico entre el cereal con descarga inmediatay en
los meses de mayo, junio, julio y agosto, también se
efectuaron negocios por maiz con entrega en 2020 (de
febrero a mayo, y jun/jul). En el mercado de la soja, por
el contrario, se negocié gran volumen de mercaderia en
menor cantidad de operaciones, que se concentraron
en contratos con descarga inmediata y en el mes de
mayo.

OCOMMODITIES

Semana de poca actividad para el trigo
FRANCO RAMSEYER - EMILCE TERRE

La semana presentd un bajo nivel de actividad para el trigo
en el Mercado Fisico de la Bolsa de Comercio de Rosario.
Tanto los Precios de Pizarra como los futuros MATba-
ROFEX de trigo Rosario para diciembre de 2019
presentaron disminuciones semanales. A lafecha, los
sectores industrial y exportador han adquirido 13,1 Mt de
trigo 2018/19, el 70% de la cosecha. A su vez, el pronédstico
extendido del SMN pareceria ser optimista para las
préximas siembras 2019/20.

En la Gltima semana, al igual que en la anterior, el nivel
de actividad fue muy discreto en cuanto a los negocios
de trigo en el recinto de operaciones de la Bolsa de
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Comercio de Rosario. En pleno auge
de los granos gruesos, hay pocos

PRONOSTICO PRECIPITACION

compradores activos en el mercado ;;’/:i ABRIL-MAYO-JUNIO 2019
. . )

de trlgT, que adquieren lotes i \ 7 Probabilidad en cada

puntuales con entregas cortas. Esta : categoria

debilidad en la demanda hizo que SMN % SUPERIOR

las cotizaciones, medidas segun el % NORMAL

precio de referencia de la Camara % INFERIOR

Arbitral de Cereales, presenten una

disminucién semanal (de jueves a

jueves) del 0,7%, posicionandose el

dia 04 de abril en $ 7.600 por

tonelada. PORCENTAJE DE
LA CATEGORIA

Para analizar la situacion del cereal a MAS PROBABLE (%)

cosecha, es factible tomar como

referencia los precios de MATba- - >=55

ROFEX para el trigo con entrega en - 50

Rosario en diciembre de 2019. El PERIOR

mismo ajusté el dia jueves 04 de
abril en US$ 166 /t, experimentando
una caida semanal de dos ddlares
respecto al jueves anterior. Si se
compara con el pico de US$ 190,80
alcanzado el 25 de enero del
presente afio, el precio de estos
futuros ha caido un 12,7% desde
entonces. Esto se debe
principalmente a que la presién de
demanda disminuy6 desde aquella
fecha. De acuerdo a la informacion
de compras de granos
proporcionada por la Secretaria de
Agroindustria, en la semana que se

A LO NORMAL - 45

[ 140

NORMAL ! 1 >=40

-

i 40
INFERIOR P
A LO NORMAL I 50

,m - >=55

CLIMATOLOGIA
ESTACION SECA

desarrollé entre el jueves 31 de
enero y miércoles 06 de febrero, los exportadores
adquirieron 539,4 miles de toneladas de trigo, en lo que
fue la compra con mayor anticipacion de trigo a
cosecha en los registros oficiales. Desde entonces, no
se anotaron muchas compras adicionales de trigo
2019/20. En efecto, al 27 de marzo se llevaban
adquiridas 573,9 miles de toneladas, es decir, sélo 34
milt mas que a principios de febrero, lo que explica en
gran parte la baja de las cotizaciones. Este hecho no
resulta sorpresivo, ya que implicaun gran riesgo, tanto
para vendedores como para compradores, realizar
cuantiosas operaciones de un cereal que ni siquiera ha
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sido sembrado aun.

En cuanto a lo que serén las siembras de la campaia
2019/20, todavia resulta muy temprano para aventurar
cudles seran las condiciones medioambientales llegado
el momento de cultivar los granos. Por lo pronto, las
recientes precipitaciones en gran parte de las provincias
de Santa Fe, Chaco, Santiago del Estero y Cordoba,
permiten pensar que las reservas de agua podrian ser
suficientes cuando se abra la ventana de siembra a
pesar de que, como se menciond, es muchala
incertidumbre que depara el futuro.
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Compras de Trigo al 27 de marzo de cada aino como
porcentaje de la produccion

20,0

Millones de Toneladas
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El pronéstico trimestral del Servicio Meteorologico
Nacional para los meses de abril, mayoy junio muestra
que se esperan precipitaciones superiores a las
normales en la region nucleo y en el Noreste argentino.
Este escenario podria implicaruna disponibilidad
hidrica adecuada al momento de sembrar, que
comienza aproximadamente a fines de mayo, y se
extiende durante los meses de junio y julio. De
concretarse estos pronosticos, es posible que se vea
incentivada la siembra de trigo para bajar el nivel de las
napas, ademas de todos los beneficios adicionales que
se adjudican a esta graminea, como el control de plagas
y malezas, y la fijacion de carbono en el suelo, entre
otros.

En cuanto al trigo 2018/19, en esta campafia los
sectores industriales y exportador ya han efectuado
compras por un total de 13,1 millones de toneladas, lo
que equivale al 70% de la Ultima cosecha. Este
porcentaje de compras en relacién a la produccion es el
mas alto de las Ultimas seis campafas comerciales, tal
como muestra el grafico a continuacion. Ademas, en
términos absolutos, este tonelaje de negocios es el mas
elevado en los registros, que datan del afio 2000.

De estas 13,1 Mt adquiridas al 27 de marzo, segin
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W% Comprado Ind+Expo [ Produccién Total

datos oficiales, 10,7 corresponden al
sector exportador, mientras que las
2,4 Mt restantes fueron compradas
por la industria molinera. Por otra
parte, el 84% de las compras totales
fue hecho con precios en firme,
mientras que el 16% restante de los
negocios se realizaron bajo la
modalidad “a fijar".

En los Estados Unidos, los futuros
mas cercanos de trigo en el mercado
de Chicago tuvieron un aumento
semanal (de jueves a jueves) del
1,35%, ajustando el dia 04 de abril
en US$ 172,9. Este aumento se
explica por la cobertura de
posiciones vendidas por parte de los
fondos de inversién, y las tomas de
ganancias tras las caidas
experimentadas el dia viernes tras el informe del
Departamento de Agricultura de los Estados Unidos
(USDA), que dio a conocer stocks trimestrales
estadounidenses que acumulan 43,3 millones de
toneladas, 1 Mt méas de lo que se esperaba en el
mercado y un 6% mas que en igual periodo de la
campafa previa. También brindaron sostén las ventas
de exportacion semanales de los Estados Unidos, las
cuales totalizaron 1.017.600 toneladas, superando el
rango de expectativas del mercado, que iba de 300 mil
a 800 mil toneladas.

El dia lunes el USDA también se dio a conocerel primer
informe de condiciones de cultivo de trigo para este
afo, publicado el lunes luego del cierre del mercado. En
el mismo, se evalu6 al 56 % del trigo de invierno en una
condicién de buena a excelente, superando las
expectativas comerciales del 55 % y el registro del afio
previo que se ubicabaen 32 %. De este modo, es el
Hemisferio Norte el que en estas semanas concentrala
atencion del mercado internacional por las condiciones
en las que se desarrolla el cultivo, plantedndose en
principio un escenario de recuperacion de la produccién
después del sinsabor que condiciones climaticas
adversas dejaron la campafia pasada.
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PANEL DE MERCADO DE CAPITALES

Panel del mercado de capitales Titulos Publicos del Gobierno Nacional 04/04/19

Mercado de Capitales Regional Valor al Var. TR Préximo

Variable N Duration  Cupdn .
Tasa promedio Monto Liquidado Cant. Cheques clerre Semanal pago cupon
Flazo Semana Semana Semana Semana Semana Semana EN DGI.AR[S
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior Bono Rep. Arg, AA19 2.230,00 R R 0,01 6,25%  22/4/2019
MAV: CHEQUES DE PAGO DIFERIDO AVALADOS Bonar 20 (A020)* 4,000,00 440 1463% 1,34 8,00% 8/4/2019
De 13 30 dias 36,57 33,74 94,549,113 105.097.734 521 611 Bono Rep. Arg. AA21 3.850,00 N 16,15% 172 6,88%  22/4/2019
De 31a 60 dias 36,74 33,89 229343511  248.870.219 958 1196 Bono Rep. Arg, AZE2 3.805,00 013 1178% 244 000%  26/7/2019
De 61a 90 dias 37,61 33,80 184267426 243.847.782 937 1237 Banar 24 (AY24] 2.066,00 043 1411% 152 a7 /52019
De 91a 120 dias 37,91 33,66 178,847,172 240.309.399 863 984 Bonar 2025 355,00 048 14,96% 381 575%  18/4/2019
De 121 a 180 dias 39,21 33,54 166,757,180 199.504.610 897 1125 Bono Rep. Arg. AA26 2.860,00 : 10.79% 498 750 22/472019
De 181 a 365 dias 39,62 33,32 325774586  574.251.597 966 1512 Bono Rep, Arg, AZET 15000 008 1074% 556 000 257/201
Total 1.179.338.988 1.611.881.341 3142 6.865 Discount uSs L. Arg. (DICA]  4.545,00 0,64  14,02% 554 §28%  30/6/2019
LA ELE D LIEY U Y LRSS Discount uSs L. NY [DICY) 521000 019 11,50% 592 8.28%  30/6/2019
De 12 30 dias 49,05 49,00 187017 217.574 3 1 Bonar 2037 3.180,00 1,27 12,17% 7,50 T,63%  18/4/2019
De 31 60 dias 49,29 48,77 1.068.105 835.799 16 8 Par uss L. Arg. (PARA) 2.330,00 1,30 10,43% 9,41 1,33%  30/9/2019
De 612 90 dias 45,00 43,00 477197 277.447 4 1 Par uss L. NY [PARY) 2.520,00 0,80  9,56% 9,67 1,33%  30/9/2019
De 912120 dias - 43,75 - 1383477 - 6 Bono Rep. Arg. AAJG 2,900,00 B 12,74% 776 TE3%  22/4/2019
De 121 2 180 dias - 44,00 - 435.097 - 2 Bono Rep. Arg. ACIT 331500 091  982% 1016  638%  28/6/2019
De 181a 365 dias 42,00 - 72.418 - 1 . i s
Total 3588757 3.169.094 26 18 Bogar 20 (NO20)* 22370 581 16,82% 075  2,00%  4/4/2019
MAV: CHEQUES DE PAGO DIFERIDO NO GARANTIZADOS Boncer 20 (1C20) 18540 043 1618% 095  229% 28472019
De 1a30dias 51,26 50,20 65.952.982 99,944,034 116 196 Boncer 21 (TC21) 183,50 0,27 12,19% 2,09 2,50%  22/7/2019
De 31 60 dias 56,48 55,53 53626365  69.226.502 154 142 Bocon 24 (PR13) 456,50 076 12,69% 219 200%  15/4/2019
De 61 90 dias 53,84 5813 67672256 87.191.109 143 103 Discount § Ley Arg. (DICP) 950,00 133 962% 662  583%  30/62019
De 912 120 dias 51,60 32,80 6702005 62.876.773 24 4 Par § Ley Arg. (PARP) 350,00 057 1051% 1078 177%  30/9/2019
De121a180dias 6827 56,12 5580332 8.620.001 18 e Cuasipar § Ley Arg. (CUAP) 515,00 1,98 10,93% 1037 3,31%  30/6/2019
De 181 a 365 dias 68,68 76,36 15992695 103.203.873 13 19 EN PESOS A TASA FLUA
Total 215526633 432.071.208 468 557 Bono Octubre 2021 TO21)* 5290 9,89 30,29 179 1820%  3/10/2019
MAV: CAUCIONES Bono Octubre 2023 (TO23) 92,00 - 22,69% 270 1600%  17/4/2019
Tasa promedio Manto contado N Operaciones Bono Octubre 2026 TO26) 82,00 1,20 23,92% 345 15,50%  17/4/2019
Plazo Semana Semana Semana Semana Semana Semana EN PESOS A TASAVARIABLE
. Advual  Anterior  Acusl Anterior  Actual  Anterior Bonar 2020 (Badlar - 325% 104,50 1,14 5867% 066 1/6/2012
Hasta 7 dias 47,26 45,30 B43.664.444 729.140.463 2.807 2,626 Bonar 2022 (Badlar - 29* o780 611 60.00% 148 377201
Hasta 14 dias 47,14 43,10 38.836187  83.716.020 188 369 + Corte de Cupén durante fa semana.
Hasta 21 dias 41,14 38,57 482275 1.860.874 2 7
Hasta 28 dias - 40,00 - 152.283 - 1 Mercado Accionario Internacional 04/04/19
> 28 dias 45,04 4426 1278470 681,854 6 6 Retorno
Total 884.261.076  815.551.494 3.003 3.009 Variable Valor al cierre Afioala Maximo
Semanal Interanual
Mercado de Capitales Argentino 04/04/19 _ fecha
Acciones del Panel Principal LI et -
ator Retorno Beta PER VolProm Dow Jones Industrial 26.384,63 2,5%% 8,74% 13,11%  26.951,81
Variable e T T ——— L LY S&P 500 2.879,39 272%  10,22%  1495%  2.940,91
nual _lafecha dias) Nasdag 100 7.540,57 3,01% 14,959  19,13%  7.700,56
MERVAL 3214247 223 269 616 {NDICES EUROPA
MERVAL ARG 2850060 -211 641 307 FTSE 100 (Londres) 7.414,81 1,86% 29%  1021%  7.903,50
en porcentaje DAX [Frankfurt) 11.977,59 3,92% 2,66%  13,44% 13.596,89
Grupo Galicia  $107,05  -1,65 -19,49 363 0987 0090 1062 807 574727 IBEX 35 (Madrid)] 9.435,30 2,69 2586 11,11%  16.040,40
Petrobras Brasil :;:51,55 1,34 158,88 4086 1,06 1,12 11,10 1535 112719 CAC 40 [Paris) 547514 233% 376%  1574%  6.94477
Supervielle 5075 -5,76 -59,30 -18,83 1,52 000 903 1401 686.869 =
Banco Macro $18990  -1,30 -11,40 1583 095 090 7,95 807 155315 L0 [
YPF $62965 575 47,53 2539 121 1,12 064 1535 63700 Bavespa 96.313,07 204%  1417% 9,39% 100.435,67
Pampa Energia 44,00 7,07 8,14 588 1,05 071 350,308 Shanghai Shenzen Compaosite S 3.246,57 0,08 0,04 0,30 612404
Central Puerto $37,55 3,96 11,45 1276 033 085 330 330 0911919
ByM Argentinos  § 30650  -2,70 2593 -19,00 074 1,11 - 368 32714
T. Gas del Sur $107,05 527 3050 237 1,09 111 7,36 368 189.050
Aluar $1620  -1,82 30,14 636 086 083 956 1114 £39.802
Transener 54195 851 -21,69 688 1,15 115 611 611 498962
Tenaris 561805 1,20 7638 5052 073 083 1885 11,14 24758
Siderar $1475 1,89 11,40 11,74 091 083 502 11,14 1.094.396
Beo. Valores $584 626 -2543 1082 085 1,12 505 1535 1.130.344
Banco Francés  $13040  -3,34 1475 7,35 1,14 Q71 831 70.059
T. Gas del Norte 55920 906 -11,70 469 1,13 1,11 - 368 124584
Edenar $4135 384 2821 -1884 086 043 855 427 316093
Cablevisién 521000 -800 -5375 -11,93 031 083 - 11,14 15.837
Mirgor 528950 6,61 50,35 -1857 074 074 - 8.994
Com. del Plata $310 549 2250 7,19 084 071 032 1.419.857
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ANO XXXVI - N° 1902 - VIERNES 05 DE ABRIL DE 2019

MONITOR DE COMMODITIES N

Precios de exportacién de granos. FOB varios origenes 04/04/19
Mercado Fisico de Granos de Rosario 04/04/19 Crigen / Producto Entrega 4/4/19 29319 &6/4/18 Var. Sem. Var. Afo
Plaza/Producto Entrega 4/4/19 28/3/19 4/4/18 Var, Sem.  Var. Afio LD L
ARG 12,0% - Up River Cerc. 220,0 27,0 B00f  14%d 43%
PRECIOS SPOT, CACR ks EE.UL. HRW - Galfo Cerc. 2258 204 25964 24% 0 13.0%
Trigo Disp. 7.600 7830 3960 & 07% A 919%  Epuu. srw - Golfo Cerc. 2134 2049 aozd 41md 1
Maiz Disp. 3830 3860 3450 % 02% 4 696%  Fpasoft - Rouen Cerc. 106 206,1 13324 2z d 150%
Girasol Disp. 9.400 9.770 5030 % 3%t 585%  pus125% - MarNegro prof. Cerc. 225,0 226,0 20809 4%  82%
50ja Disp. 9.500 9.500 6100 = 00%f 557%  Rus12,5% - MarAzov Cerc. 208,0 210,0 1730 % 0% 4 169%
Sorgo Disp. 4.500 4.500 3000 = 00% 4t 50.0%  UCRFeed - Mar Negro Cerc, 223,0 223,0 1795 = 0,0%f 242%
FUTUROS MATBA nueva campaii uss/t MAIZ
Trigo dic-19 166,0 168,0 18759 1254 A15% ARG - Up River Cerc. 159,6 1541 19234 35nd 17.0%
Maiz abr-19 137,8 138,0 17824 01% Y 227%  pra - Paranagus Cerc. 151,2
Soja may-19 2281 2277 0804 o02% ¥ 259%  EeuU. - Golfo Cerc. 170,6 168,7 18764 11%d  91%
* Precios pizarra o estimados por Camara Arbitral de Ce'reales de Iflosario para merc.aderl'a con UCR - Mar Negro Cerc, 1725 1715 165,0 f 0,6% f 4,5%
entrega enseguida, pago contado, pugstg sobre camion y/o vagdn en zona Bgsarlo. *I* Valores SORGO
conocidos en la plaza para descarga diferida y pago contra entrega en condiciones Camara.
ARG - Up River Cerc. 1350 1350 1590 = 00% % -151%

Futuros de commodities agricolas EE.UU., CBOT/CME 04/04/19 Ei'::[’):mfo cerc. 1695 166,1 w7 d 20l 62
Producto Posician 4/4/19 28319 4/4/18 Var, Sem.  Var, Afio ARG - Neco/BE Cerc. 242,00 245,00 21500 -12% 4 126%
ENTREGA CERCANA Uss/t FRA - Rouen Cerc. 194,37 190,72 19044 40 19% 4 21%
Trigo SRW Disp. 173,0 170,7 167,549 134 33%  SOJA
Trigo HRW Disp. 161,5 161,2 1786 4 028 96% ARG -UpRiver Cerc. 3283 3206 43494  24% Y -245%
Maiz Disp. 1438 147,2 1500 % -23% 4  41%  BRA-Paranagui Cere. 3429 3359 43304 21nd 20E%
Soja Disp. 3331 326,8 37304 19%$ 107%  EEUU. - Golfo Cerc. 350,7 3425 474 24% P 154%
Harina de soja Disp. 3438 3379 s209 4 1@ as3n
Aceite de soja Disp. 6437 631,2 6984 4 20%%  T78%
ENTREGA A COSECHA Uss/t
Trigo SRW Jul'19 1741 1729 17384 07 02%
Trigo HRW Jul'19 163,6 164,2 18538 03% % 11,7%
Maiz Sep ‘19 150,6 153,9 1562 % 22d 36%
Soja Nov '19 345,2 3394 smad 17%d T78%
Harina de soja Dic 19 3553 3493 102 17 ¥ a34%
Aceite de soja Dic 19 667,5 655,2 798 f 19 73%
RELACIONES DE PRECIOS
Soja/maiz Disp. 232 2,22 2404 44l 9%
Soja/maiz Mueva 2,29 2,21 2409 s0nd 44n
Trigo blando/maiz Disp. 1,20 1,16 1124 3emfr 77%
Harina soja/soja Disp. 1,03 1,03 1134 01%d  55%
Harina soja/maiz Disp. 239 2,29 2814 42 a48%
Cont. aceite en crushing  Disp. 0,30 0,30 of oxmd 90%
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TERMOMETRO MACRO

Variables macroeconémicas de Argentina 04/04/19

Variable Hoy Semana Mes Afio Vargpual
pasada  pasadc  pasado (%)

TIPO DE CAMBIO

USD Com. "A” 3,500 BCRA 543247 543,590 540482 520,184 11426%

USD comprador BNA $42400 542600 $39,800 $19,950 112,53%

USD Bolsa MEP $43620 $43772 $40,853 520,242 11553%

USD Rofex 3 meses $ 50,529

USD Rofex 9 meses % 60,900

Real (BRL) $11,27  $11,19  S10,60 $6,04 86583

EUR S4865 54894  S4603 §2469 O7.05%

MONETARIOS (en millones) - Datos semana anterior al 31-03-2019

Reservas internacionales (USD) 66.187 63.043 63.015 61.726 T7.23%

Base monetaria 1.351.521 1.284.127 1.403.081 995473  3577%

Reservas Internacionales Metas /1 [USD) 33.809 34.306 36,193 49,006 -31,01%

Titulos publicos en cartera BCRA 1.864.877 1.883.078 1.874.155 1.377.524 3538%

Billetes y Mon. en poder del plblico 708.405 690.703 697.105 665,501 6,45%
Depdsitos del Sector Privado en ARS 2179434 2.073.8%4 2159453 1477450 4751%

Depdasitos del Sector Privado en UsSD 30.022 29.976 29.753 26,114 14,97%
Préstamos al Sector Privado en ARS 1.520.544 1,504,066 1.527.336 1.432.845 6,12%
Préstamos al Sector Privado en USD 15.754 15.850 15.768 15.866  -0,71%
M /2 554.020  486.095 591.409 324335 70.82%
TASAS

BADLAR bancos privados 4581%  41,88%  3556%  22,75% 23,06%
Call money en § (comprador) 63,00% 64,00% 44 008 25,00% 38,00%
Cauciones en § (hasta 7 dias) 47,26% 45,300 25,08% 26,10% 21,16%
LEBAC a un mes 50,000 57,000 57,00%

THA implicita DLR Rofex (Pos. Cercanal T1,26% 61,28% 79,38% 28,15% 43,11%
COMMODITIES (u$s)

Petrélea [WTI, NYMEX] $6212  §59,30 55622  §$6354 -2,23%
Plata 51508  S$1501  §1507 §1635 -7.78%

MRIM = Reservas Internacionales - Cuentas Corrientes en otras monedas - Otros Pasivos.

12 M; = Billetes y monedas en poder del piblico + cheques cancelatorios en pesos + depdsitos ala vista

Indicadores macroeconémicos de Argentina (INDEC) 04/04/19
) . Ultimo  Dato Afo .

Indicador Periodo Dato  Anterior anterior Var. a/a

NIVEL DE ACTIVIDAD

Producto Bruto Interno {var. % a/a) IV Trimestre -6,2 -6,2 45

EMAE /1 [var. % a/a) ene-19 57 57 43

EMI /2 [var. % a/a) feb-19 87 -10,9 52

INDICES DE PRECIOS

IPC Macional [var. % m/m) feb-19 38 29

Basicos al Productor fvar. % m/m) feb-19 3.2 07 56

Costo de la Construccion fvar, 3 m/m) feb-19 1.4 2,2 1,8 421

MERCADO DE TRABAJO

Tasa de actividad (%) IV Trimestre 46,5 487 46,4 a1

Tasa de empleo (3] IV Trimestre 42,2 425 430 0,8

Tasa de desempleo (%) IV Trimestre 9,1 9.0 7.2 1,9

Tasa de subocupacidn [3&) IV Trimestre 12,0 11,8 10,2 1,8

COMERCIO EXTERIOR

Exportaciones (MM uSs) feb-19 4,464 4,586 4,304 3,7%

Importaciones (MM uSs) feb-19 4,004 4,214 5.196 -22,9%

Saldo Balanza Comercial (MM uSs) feb-19 460 372 -892 -151,6%

HEMAE = Estimadar Mensual de Actividad Econdmica.
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