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VINCULOS S.GR. oo C.S
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CAPETROL S.A. ... ......N°10

CODIGOS DE INDIVIDUALIZACIONES:

C.S.: Cotizacion Suspendida.

R.R.: Rueda Reducida.

N° 1 — ¢2): Cuando en los informes o dictimenes el auditor o la comisién fiscalizadora o el consejo de vigilancia se abstengan de emitir opinién
sobre los estados contables.

NP° 10: Con fecha 20 de abril de 2023, se public6 en el Boletin Diario de Mercado de Capitales de la Bolsa de Cometcio de Rosario, un Aviso de
CAPETROL S.A. en el que la sociedad comunica que no sera posible cumplir con la totalidad del pago previsto, y se procedera efectuar el pago del
noveno servicio de interés y un pago patcial de la cuarta cuota de capital de las obligaciones negociables clase I, el dia 21 de abril de 2023.

N°1 — d): Cuando no contando con autotizacién expresa de la Bolsa, no hayan presentado en término la documentacién contable exigida.

NP° 15: Con fecha 21 de mayo de 2019, se publicé en el Boletin Diario de Mercado de Capitales de la Bolsa de Cometcio de Rosario un Aviso de
GARANTIZAR S.G.R. en el que la sociedad comunica, en su caricter de Entidad de Garantia de las Obligaciones Negociables PyME CNV
Garantizadas Serie I emitidas por BAUGE CONSTRUCCIONES S.A., que procedera a afrontar el primer pago de los servicios correspondientes.
La medida debera mantenerse hasta que los hechos sobrevinientes hagan aconsejable la revisién de la misma.

N N° 21: Con fecha 21 de octubte de 2019, se publicé en el Boletin Diario de Metcado de Capitales de la Bolsa de Cometcio de Rosario un Aviso
de GARANTIZAR S.G.R. en el que la sociedad comunica que, en su caricter de Entidad de Garantia de las Obligaciones Negociables PYME CNV
Garantizadas Serie I emitidas por TROPICAL S.A., procedera a hacer frente al pago del segundo servicio de capital e interés el dfa 22 de octubre
de 2019. Con fecha 24 de octubre de 2019, se publicé en el Boletin Diario de Mercado de Capitales de la Bolsa de Comercio de Rosario, un Hecho
Relevante de TROPICAL S.A. en el que la sociedad comunica que se ha solicitado a Garantizar S.G.R. realizar el segundo pago de los servicios
correspondientes. La medida debera mantenerse hasta que los hechos sobrevinientes hagan aconsejable la revisién de la misma.

NP° 28: Con fecha 17 de abril de 2020, se publicé en el Boletin Diatio de Metcado de Capitales de la Bolsa de Cometcio de Rosario un Hecho
Relevante de ESAT S.A., en el que la sociedad informa, que no esta en condiciones de atender el pago del dia 23 de abril de 2020, correspondiente
al servicio de interés N° 6 y servicio de capital N° 6 de las Obligaciones Negociables Pyme CNV Garantizada ESAT Serie 1. Con fecha 17 de abril
de 2020, se public6 en el Boletin Diario de Mercado de Capitales de la Bolsa de Comercio de Rosatio, un Aviso de GARANTIZAR S.G.R. en el
que las sociedad comunica que, en su caricter de Avalistas de las Obligaciones Negociables PYME CNV Garantizadas Serie I emitidas por ESAT
S.A., procedera efectuar el pago del sexto servicio de capital y del sexto servicio de interés el dia 23 de abril de 2020.

N° 30: Con fecha 13 de mayo de 2020, se publicé en el Boletin Diario de Mercado de Capitales de la Bolsa de Comercio de Rosario, un Aviso de
Pago de METAGRO S.R.L. en el que la sociedad comunica que procedera a efectuar el pago del tercer setvicio de capital y de interés, de las
Obligaciones Negociables PyME CNV Garantizadas Serie I emitidas por METAGRO S.R.L,, el dia 20 de mayo de 2020. Con fecha 20 de mayo de
2020, se publicé en la Autopista de Informacién Financiera de la Comisién Nacional de Valores, un Aviso de GARANTIZAR S.G.R. en el que la
sociedad comunica que, en su caricter de Avalista de las Obligaciones Negociables PYME CNV Garantizadas Serie 1 emitidas por METAGRO
S.R.L.,, procederai efectuar el pago del tercer servicio de capital y de interés el dia 20 de mayo de 2020.

N° 32: Con fecha 16 de junio de 2020, se publicé en el Boletin Diario de Metrcado de Capitales de la Bolsa de Comercio de Rosatio, un Aviso de
GARANTIZAR S.G.R. en el que la sociedad comunica que, en su caricter de Avalista de las Obligaciones Negociables PyME CNV Garantizadas
Serie I emitidas por DOS BANDERAS S.A., procedera efectuar el pago del primer servicio de capital y de interés el dia 18 de junio de 2020.

NP° 35: Con fecha 28 de julio de 2020, se publicé en el Boletin Diario de Mercado de Capitales de la Bolsa de Comercio de Rosatio, un Aviso de
GARANTIZAR S.G.R. en el que la sociedad comunica que, en su caracter de Avalista de las Obligaciones Negociables PyME CNV Garantizadas
Serie I emitidas por OVERSEAS PROPERTIES S.A., procedera efectuar el pago del segundo servicio de capital y de interés el dia 29 de julio de
2020.
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NP° 36: Con fecha 09 de octubre de 2020, se publicé en el Boletin Diatio de Metcado de Capitales de la Bolsa de Cometcio de Rosario, un Aviso de
GARANTIZAR S.G.R. en el que la sociedad comunica que, en su caracter de Avalista de las Obligaciones Negociables PyME CNV Garantizadas
Serie I emitidas por ALDYL ARGENTINA S.A., procederi efectuar el pago del quinto servicio de capital y de interés el dia 16 de octubre de 2020.
N° 37: Que con fecha 5 de julio de 2022, la Calificadora de Riesgo Evaluadora Latinoamericana S.A. publicé en la Autopista de Informacion
Financiera de la Comisién Nacional de Valores, dos hechos relevantes comunicando que no cuenta con informacion suficiente para actualizar las
calificaciones de INTERGARANTIAS S.G.R. ¢ INTERAVALES S.G.R., en los términos del Art. 44, Secc. X, Cap. 1, Tit. IX de las Normas CNV.
Que, con fecha 6 de julio de 2022, la Calificadora de Riesgo Evaluadora Latinoamericana S.A. publicé en la Autopista de Informacién Financiera
de la Comisién Nacional de Valores, dos hechos relevantes comunicando el 6 de julio de 2022 INTERGARANTIAS S.G.R. ¢ INTERAVALES
S.G.R. suministraron informacién cuya suficiencia y relevancia estd siendo analizada de conformidad con sus metodologfas de calificacion.
Habiéndose recibido, en el dia de la fecha, informacién a través de un correo electrénico de Caja de Valores, de la existencia de signos evidentes de
que el cobro de los valores negociados avalados por INTERAVALES S.G.R. se encuentra demorado y que la Bolsa de Comercio de Buenos Aires,
en ejercicio de las actividades delegadas conforme al articulo 32 inciso b) de la Ley 26.831 y su modificatoria, ha resuelto interrumpir la negociacién
de los cheques de pago diferidos y pagarés avalados por INTERAVALES S.G.R., por lo que el MAV ha decidido suspender la negociacion.

Habiéndose recibido, en el dia de la fecha, informacién a través de un correo electrénico de Caja de Valores, de la existencia de signos evidentes de
que el cobro de los valores negociados avalados por INTERGARANTIAS S.G.R. se encuentra demorado y que la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires, en ejercicio de las actividades delegadas conforme al articulo 32 inciso b) de la Ley 26.831 y su modificatoria, ha resuelto interrumpir la
negociacion de los cheques de pago diferidos y pagarés avalados por INTERGARANTIAS S.G.R., por lo que el MAV ha decidido suspender la

negociacion.

AVISO DE SUSCRIPCION
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AVISO DE SUSCRIPCION

FIDEICOMISO FINANCIERO “EMPRESUR CREDITOS I
en el marco del Programa Global de Valores Fiduciarios “EMPRESUR”
por hasta V/N USS 7.000.000
(o su equivalente en otras monedas)

& Rosfid :f:

EMPRESUR FINANZAS

Fiduciario Financiero registrado
bajo el N® 41 de la CINWV EMPRESUR S.A.
ROSARIO AD).-!I[TISTRADORA como Fiduciante, Administrador ¥ Agente de Cobro
SOCIEDAD FIDUCTARIA S.A. Fideicomisario (o €l o los beneficiarios del Fideicomiso, segin
como Fiduciario Financiero el caso.

al momento de su extincién)

d “,\ MERCADO ARGENTINO
A Ccqap DE VALORES S.A.
GRUPO FINANCIERS AGENTES MIEMBROS DEL MERCADO
. . . i ARGENTINO DE VALORES S.A,

Agentede L " lon y Comp Propio ¥ Como Co-Colocadores
Agente de Negociacién N° 148, de 1a CNV. Agente
del Mercado Abierto Electronico N° 648. Agente del
Mercado a Término de Rosario N® 323 Agente del

Mercado de Valores de Buenos Aires N 97

ADCAP SECURITIES ARGENTINA 5.A.

Organizador ¥ Colocador

bst |27

Saoluciones o medids

AMIVERS ARG

Agente de Liquidacién y Compensacion ¥
Agente de Negociacion Integral registrado
bajo el N* 64 de la CNV
BANCO DE SERVICIOS ¥ TRANSACCIONES S.A.
S
Como Co- Colocador

VAILORES FIDUCIARIOS V/N S 71.073.428

Valores de Denda Fiduciaria Clase A por VVIN § 53.797.033
Valores de Denda Fiduciaria Clase B por VIV § 3.819.099
Valores de Denda Fiduciaria Clase C por VN 8 11.457.296

Se comunica a los Inversores Calificados, que Adcap Securities Argentina S.A |, Banco de Servicios v Transacciones S A v los
agentes muembros del Mercado Argentino de Valores ofifecen en suscnipcion los valores fiducianios descniptos en el presente (los
“Walores Fiduciarios™). los que seran emitidos por Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S A _ actuando exclusivamente como
fiduciario financiero del Fideicomiso Financiero Empresur Créditos I (el “Fideicomiso™) ¥ no a titulo personal constitiido en el
marco del Programa Global de Valores Fiduciarios “Empresur™ (el “Programa™) conforme a la Ley 24 441 (modificada por el Codigo
Civil ¥ Comercial de la Nacion, Ley N° 26.994) v demas leyes v reglamentaciones aplicables en la Republica Argentina, v que cuenta
con autorizacion de la Comisién Nacional de Valores (la “CINV™) para hacer oferta publica de los mismos La oferta publica del
Programa ha sido autonizada por el Duectonio de la CNV mediante Resolucion N° RESFC-2022-21994-APN-DIR#CNV de fecha
19 de octubre de 2022 del Directorio la Comision Nacional de Valores, cuyos condicionamientos fueron levantados por la Gerencia
de Fideicomisos Financieros de la Comisién Nacional de Valores con fecha 17 de febrero de 2023. El presente Fideicomuso fue
autonizado por la Gerencia de Fideicomusos Fancieros de la CNV con fecha 27 de abril de 2023,

Los Valores Fiduciarios solo podran ser adguirides por Inversores Calificados, tal como se define dicho término a
continuacion vy de conformidad con el articule 12, Seccion I, Capitule VI, Titulo IT de las Normas de la CNV (los “Inversores
Calificados™), es decir a) E1 Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades, Entidades Autiarquicas, Sociedades del Estado
v Empresas del Estado. b) Organismos Internacionales v Personas Juridicas de Derecho Publico. ¢) Fondos Fiduciarios
Publicos. d) La Administracién Nacional de la Seguridad Social (ANSES) — Fondo de Garantia de Sustentabilidad (FGS). )
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Cajas Previsionales. f) Bancos y Entidades Financieras Piblicas y Privadas. g) Fondos Comunes de Inversién. h) Fideicomisos
Financieros con oferta publica. i) Compaiias de Seguros, de Reaseguros v Aseguradoras de Riesgos de Trabajo. J) Sociedades
de Garantia Reciproca. k) Personas Juridicas registradas por la COMISION como agentes, cuando actiien por cuenta propia.
I} Personas humanas que se encuentren inscriptas, con caracter definitive, en el Registro de Idoneos a cargo de la CNV. m)
Personas humanas o juridicas, distintas de las enunciadas en los incisos anteriores, que al momento de efectuar la inversion
cuenten con inversiones en valores negociables y/o depésitos en entidades financieras por un monto equivalente a unidades
de valor adquisitivo trescientas cincuenta mil (UVA 350.000). n) Personas juridicas constituidas en el extranjero y personas
humanas con domicilio real en el extranjero.

Bienes Fideicommtidos:

Son (1) los Créditos cedidos al Fideicomiso Financiero, (1) las sumas de dinero provementes de las cobranzas de los Créditos, v (111)
el rendimiento de las Inversiones Permitidas.

Los Créditos seran los créditos presentes y futuros otorgados por el Fiduciante, derivados de los préstamos personales otorgados por
el Fiduciante (retiros de dinero) v de la utilizacion de las Tanetas de Crédito Qida. Dichos Créditos son: derechos de crédito contra
los Clientes con los cuales se hubiera celebrado el respectivo Contrato de Tagjeta y/o el respectivo contrato de préstamo personal,
originados en: (a) adelantos en efectivo. (b) débitos automaticos. y/o (c) demas consumos de bienes v servicios; efectuados por los
Clientes con relacién a cada una de las Cuentas, reflejados en las Liquidaciones Mensuales, correspondientes a Cuentas que en todos
los casos deberan ser Cuentas Elegibles; e incluyen, sin linutacidn, derechos, créditos v acciones emergentes de tales Créditos y todos
los Documentos relativos a los mismos.

Las condiciones de emision de los Valores Fiduciarios son:

Valores de Deuda Fiduciaria Clase A: VNS 55797.033 -
Interés variable: Tasa Badlar mas 100 puntos basicos. Minimo: 72% n.a, Miximo
85% n.a. (pagaderos mensualmente).
Amortizacion: mensual, luego de deducir el interés de los VDFA.
Plazo: 9.67 meses
Duracién: 4.27 meses
Calhficacion®: ‘raAA (sf)” por FIX SCE.
Primera fecha de pago de Servicios: 29 de mayo de 2023,

Valores de Deuda Fiduciaria Clase B: V/N £ 3.819.099
Interés vanable: Tasa Badlar mas 200 puntos basicos. Minimo: 73% n.a, Miximo:
86% n.a. (pagaderos mensualmente, una vez cancelados los VDFEA).
Amortizacion: mensual, luego de deducir el interés de los VDFB.
Plazo: 11.70 meses
Durac16n:10,94 meses
Calficacion®: ‘raBBB+ (sf)” por FIX SCE.
Prmera fecha de pago de Servicios: 27 de marze de 2024.

Valores de Deuda Fiduciaria Clase C: VN $11.457.296
Amortizacion: mensual.
Plazo: 20.68 meses
Duracion: 14,55 meses
Calficacion®: ‘raCCC (sf)” por FIX SCE.
Primera fecha de pago de Servicios: 28 de mayo de 2024.

Periodo de Devengamiento Significa, micialmente. el periodo que comenza el 29 de abril de 2023 v ternmna el
dia mmediatamente antenor a la primera Fecha de Pago de Servicios (ambos
inclusive) v. subsignientemente. cada uno de los periodos sucesivos que
comenzarin en cada Fecha de Pago de Servicios v termuinan el dia mmediatamente
anterior a la sigumente Fecha de Pago de Servicios (ambos mnclusive). El
devengamento de los intereses se efectuara por Periodos de Devengammento. Para
su calculo se considerara como base un afio de 365 dias.

Fecha de Corte Significa el 1 de diciembre de 2021 a partir de las 0 horas v la fecha que se
establezca en cada caso respecto de los nuevos Créditos incorporados conforme lo
dispuesto en el articulo IV del Contrato de Fideicomiso, que en cada caso sera la
fecha a partir de la cual el producido de las Cobranzas corresponde al Fideiconuso

Financiero.
Moneda v fecha de pago Pesos. Las Fechas de Pago de Servicios se presentan en el Cronograma de Pago de
servicios de los Valores Fiducianos del Suplemento de Prospecto.
Ley Aplicable El presente Contrato de Fideicomiso se rige por la ley de la Republica Argentina.
Jurisdiccion Las Partes. como asi también los Tenedores que suscriban los Valores Fiduciarios

o aquéllos que los adquieran en forma posterior, se someten a la competencia del
Tribunal Arbitral en caso de disputas. controversias, o diferencias que sugan de o
en relacion con el presente Contrato de Fideiconuso y el Suplemento, de acuerdo
con la reglamentacién vigente para el arbitraje de derecho que las partes declaran
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conocer ¥ aceptar. El lando del Tribunal Arbitral sera definitivo e inapelable sin
peguicio de lo dispuesto por el articulo 760 del CPCCIN.

* Todos los Valores Fiduciarios han sido calificados por STANDARD & POOR S GLOBAL RATINGS ARGENTINA SR L. _Agente
de Calificacion de Riesgo

- Moento minimo de suscripcion para los Valores Fiducianos: $20.000 (Pesos diez mil) v mmltiplos de $1 (Pesos una)
- Unidad minima de negociacion: $1 (Pesos uno)

- Listado — Negociacién: Se ha solicitado autorizacién para que los Valores Fiducianos histen en Mercado Argentino de
Walores (“MMAVT)

- La colocacion de los Valores Fiduciarios estara a cargo de Adcap Securities S A Banco de Servicios v Transacciones S A
v los agentes miembros del MAWV . Los términos v condiciones de emision. suscripeion v adjudicacion de los Valores
Fiduciarios se encuentran descriptos en el Suplemento de Prospecto publicade en el Boletin diario de la Bolsa de Comercio
de Rosarne Asociacion Civil (la “BCR™) de fecha 27 de abnl de 2023 v en la Autepista de la Informacion Financiera de la
CNW (“AIF™). el cual debe ser leido comjuntamente con el Prospecto del Programa. Asimismo. el Suplemento de Prospecto
v el Prospecto del Programa se encuentran disponibles en el domicilio Rosario Administradora Sociedad Fiduciara S A
sito en Paraguay 777, 8° piso, (S2000CWVO) Rosario, Provincia de Santa Fe. Republica Argentina.

- El Perfodo de Difusion comenzard el martes 02 de mayve de 2023 y finalizard el jueves 04 de mayo de 2023,

- El Periodo de Licitacién de los Valores Fiduciarios ofrecidos comenzard el dia viernes 05 de mayo de 2023 a las 10 s
v finalizard el viernes 05 de mave de 2023 a las 16 horas.

- Lugar vy horario del Cierre de la Licitacion: viernes 05 de mave de 2023 a las 16 horas, en el domicilio del
Orgamizador de ln Colocacion (Ortiz de Ocampo 3250, Pise 4°4, de lao Cindad Anténema de Buenos Aires Tel. 011-
48191751).

Los Valores Fiduriarios serin ofrecidos v colocados mediante oferta piblica por los Co-Colocadores en la Republica
Argentina. conforme con los témminos de la Ley de Mercado de Capitales, el Capitulo IV del Titulo VI de las NORMAS
(N.T. 2013 v mod ) de 1la CNV. el Prospecto v el presente Suplemento de Prospecto de Términos Particulares a través del
sistema informatico de colocacion de Mercado Argentino de Valores S A (“SEMAV ™).

Procedimiento de Colocacion:

2 10 Los Valores de Deuda Fiduciario seran colocados mediante el sistema denominado “Subasta Holandesa Modificada™
al precio que determune el Organizador de la Colocacion al cierre del Periodo de Licitacion que sunja de la oferta v
demanda conforme el rango de TIR (Tasa Interna de Fetorno) para los VDF . ofrecidos en las solicitudes de suscripeion
durante el Periodo de Licitacidn (la “Tasa de Corte™). Una vez finalizado el Periodo de Licitacién. el Fiduciante —
censiderando cniterios objetivos- podra ejercer su derecho de aceptar ofertas por los VDF de acuerdo al procedummento
establecido en 1.5. La licitacion publica sera ciega. de ofertas selladas.

1.2. Las solicitudes de suscripcidon se recibiran separadamente para el Tramo Competitivo (ofertas superiores a un valor
nominal de $100.000 {(Pesos cien nul) v para el Tramo No Competitivo (ofertas iguales o inferiores a la cantidad antes
expresada). Las solicitudes de suscripcidn correspondientes al Tramo Competitivo deberan indicar la tasa de rendimiento
(“TIR™) solicitada para los VDF.

1.3. En ambos Tramos la adjudicacién se realizara a un precio inico para cada clase (la “Tasa de Corte™). que serd para los
WDF. la mavor tasa aceptada para las ofertas registradas en el Tramo Competitivo conforme al procedimiento indicado en
1.4

1.4. A efectos de deternunar la Tasa de Corte de los VDF. las ofertas se anotaran comenzando con las ofertas registradas
en el Tramo No Competitivo hasta alcanzar el 50% (cincuenta por ciento) del valor nomunal de la Clase, o hasta alcanzar
la totalidad de las ofertas que se hubiesen formulado para ese tramo cuando las musmas no hubiesen alcanzado dicho
porcentaje. Luego se anotaran las del Tramo Competitivo que soliciten la menor TIR v continmando en forma creciente
hasta (1) el nivel de ofertas cuya TIR agota la totalidad de los valores disponibles o (11) el nivel de ofertas de mayor TIR. si
las ofertas del Tramo no completaran la totalidad de los VDF disponibles. Si no se hubiesen registrado ofertas en el Tramo
No Competitivo 1a Tasa de Corte se determinara en base a las ofertas que se hubieren formmlado para el Tramo Competitivo
en la forma preestablecida para dicho tramo

1.5. Los Valores de Deuda Fiduciaria se adjudicaran primeramente con las ofertas recibidas a una tasa inferior o igunal a la
Tasa Cupén conforme al mecanismo detallado en el presente apartado.

El Fiduciante — considerando critenios objetivos podra ejercer su derecho de aceptar ofertas por los VDF hasta un mivel de
tasa ofrecida estableciendo una Tasa de Corte. que sera menor, igual o superior a la Tasa Cupoén. En el caso que como
consecuencia de lo mencionado precedentemente queden VDF sin colocar los nusmos seran adjudicados al Fiduciante en
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pago por la cartera transferida al Fideicomiso a la Tasa de Corte. Se considera Tasa Cupon la tasa utilizada para elaborar
el Cuadro de Pago de Servicios de los Valores de Deuda Fiduciaria considerando el interés mimmeo.

1.6. Determinada la Tasa de Corte. los Valores Fiduciarios de cada Clase seran adjudicados de la siguzente forma: (1) Si1
las ofertas en el Tramo Competitivo alcanzan al 50% del valor nominal de la Clase respectiva. v las ofertas en el Tramo
No Competitive superan el 50% del valor nomunal de la musma Clase. la totalidad de las ofertas en este ultimo Tramo
seran prorrateadas reduciéndose por lo tanto en forma proporcional los montos adjudicados hasta alcanzar el 50% del valor
nominal de la Clase. procediéndose a adjudicar en primer lugar las ofertas formmuladas en el Tramo No Competitivo ¥ luego
continuard la adjudicacion en el Tramo Competitivo comenzando con las ofertas que soliciten la menor TIR. en orden
creciente de tasa v continuando hasta agotar los Valores disponibles de la Clase correspondiente. (11) Si1 las ofertas en el
Tramo Competitivo alcanzan o superan al 50% del Valor Nominal de la Clase respectiva. v las ofertas en el Tramo No
Competitivo no superan el 50%: del valor nominal de la misma Clase, la totalidad de las ofertas en este altimo Tramo seran
adjudicadas conforme las cantidades solicitadas sin prormrateo alguno. v luego continuara la adjudicacién en el Tramo
Competitivo en la forma indicada en el apartado (1). 111) Si las ofertas en el Tramo Competitivo no alcanzan al 50% del
WValor nonunal de la Clase respectiva. se adjudicarin, en primer lugar. la totalidad de las ofertas formmuladas en el Tramo
Competitive v luego continuara la adjudicacion en el Tramo No Competitivo hasta el 50% del total adjudicado. Iv) 51 no
existiesen ofertas en el Tramo Competitivo se declarard desierta la Colocacion. En ningin caso las ofertas adjudicadas en
el Tramo No Competitivo podrin superar el 50% del total adjudicado entre terceros.

1.7. Las adjudicaciones en el nivel de la mayor tasa aceptada se haran a prorrata en €l caso que esas ofertas superen el
mmporte remanente de adjudicacion.

1.8. En aquellos supuestos en los que se licite un valor fiduciario sin que se estipule previamente una tasa respectiva a los
efectos del proceso de subasta. ante el rechazo v/o no aceptacidn de las ofertas recibidas durante el Periodo de Licitacidn.
el Fiduciano mformara a los oferentes del rechazo de las musmas a través de un medio fehaciente de comumicacion,
exponiéndose los motivos en los cuales se fundamenta la falta de aceptacion de la oferta recibida. La conmmnicacion deberi
ser cursada por el Fiduciario.

II - Otras disposiciones:

2.1. El Periodo de Difusion se extendera. por lo menos. tres (3) Dias Habiles bursatiles. Una vez finalizado el Periodo de
Dafusion comenzara el Periodo de Licitacion que sera de por lo menos un dia habil. El Periodo de Difusion v el Periodo de
Licitacion. (ambos en conjunto el “Periodo de Colocacidon™). podran ser prorrogadoes, modificados v/o suspendidos en
cualquier momento por el Fiduciario de comin acuerdo con los Colocadores, lo que se informara mediante la publicacion
de un aviso en los sistemas de informacién de los mercados autorizados donde se listen v/o negocien los Valores Fiduciarios
v en la ATF . en el que se dejard constancia que los mversores iniciales podran retirar sus ofertas sin penalizacion alguna.
Las invitaciones a formmlar ofertas seran cursadas por los agentes colocadores a un amplic mamero de operadores v
potenciales inversores, por los medios habituales del mercado. especialmente por comreo electronico.

2.2. Al finalizar el Periodo de Licitacion se comunicara a los interesados el precio de suscripcion — que resulta de 1a Tasa
de Corte — v las cantidades asignadas. quedando perfeccionado el contrato de suscripcion conforme con dichos parametros,
debiéndose pagar el precio en la Fecha de Emisi6n que serd mformada en el Aviso de Suscripcién.

2.3. 81 como resultado de cualquier promrateo el valor nomunal a adjudicar a un oferente contuviera decimales por debajo
de los VSN 0.50 los musmos seran suprimidos a efectos de redondear el walor nonunal de los Valores a adjudicar.
Contranamente_ s1 contuviera decimales 1guales o por encima de VEN 0.50. los musmeos seran ponderados hacia armmba,
otorgando a dichos decimales VSN 1 de los Valores Fiduciarios a adjudicar.

2 4. Los Valores Fiducianios no colocados entre terceros podran ser adjudicados al Fiduciante, como parte de pago de la
cartera de créditos cedida al Fideiconuso a la Tasa de Corte para los VDF.

2.5, A los efectos de suscriban Walores Fiduciarios, los mteresados deberan suwmimstrar aquella informaciéon o
documentacién que deba o resuelva libremente solicitarle los Colocadores v demas agentes habilitados, el Organizador de
la Colocacién v/o el Fiduciario para el cumplinuento de su funcion v de. entre otras. las normas sobre lavado de activos de
origen delictivo v sobre prevencién del lavado de dinero para el mercado de capitales emanadas de la Unidad de

Informacion Financiera creada por la Ley N® 25.246.

2.6. Los procedinuentos intemos que empleard el Fiduciano v colocadores para la recepcion de ofertas. la determunacion
del precio, adjudicacion de los valores e mtegracion del precio de adquisicion estan dispomibles para su verificacion por la
Comision Nacional de Valores v cualquier otra persona con interés legitimo. A tal fin esos procedimientos seran llevados
en el pais en base a constancias documentales v medios computanizados fiables, que se informaran a la Conmuisidén Nacional
de Valores.

Los Valores Fiduciarios podran listarse en el Mercado Argentino de Valores S . A.
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Los Colocadores deberin llevar un registro de las manifestaciones de interés recibidas, en el que se deberan identificar los
potenciales mversores, detallar la fecha y hora en que fueron efectuadas. la cantidad de valores fiducianios requenidos, el
linuite de precio v cualquier ofro dato que resulte relevante; asimsmo, deberan cumplir con las obligaciones emergentes
del régimen de Prevencion del Lavado de Activos de origen delictive v del Financiannento del Terrorismo v sus
reglamentaciones (BCRA, CNV, UIF. segun comesponda), siempre respetando un trato igualitario entre todos los
inversores que participen en el Periodo de Licitacion. Dicha obligacion debera hacerse extensiva a todos aquellos agentes
de entidades autorizadas, que intervengan en cualquier tipo de proceso de colocacidén primaria en caricter de colocadores
o subcolocadores, los que estardn obligados a contar con manuales de procedimientos internos para la colocacion de valores
negociables. Por su parte, dicha norma establece que las entidades en el ambito de la oferta publica deberan disponer la
habilitacién por parte de los intermedianos, que actien como colocadores y/'o subcolocadores en los procesos de colocacion
mencionados, de un libro especial para el registro de las solicitudes de suscripeidén efectuadas por comutentes, siempre
respetando un trato 1gualitanio entre todos los mversores que participen en el Periodo de Licitacion.

2.7 Los Valores Fiduciarios podran ser listados en el Mercado Argentino de Valores S A v negociarse en el Mercado
Abierto Electronico 5. A (“MAE”) como asi también en otros mercados de conformidad a la Ley 26 831,

2.8. Los Colocadores percibiran una conmsion de hasta el 0.50% sobre el monto total de VDF colocados.
29 La colocacion se realizara dentro del ternitorio de la Republica Argentina.

2.10 Los Valores Fiduciarios solo podran ser adquinidos por Inversores Calificados, tal como se define dicho térnuno a
continuacion v de conformidad con el atticulo 12, Seccion I, Capitulo VI, Titulo IT de las Normas de la CNV (los
“Inversores Calificados™).

e La Fecha de Emision y Liguidacion sera el dia martes 09 de maye de 2023.

A los efectos de suscribir Valores Fiducianios, los mteresados deberan sumimstrar aquella informacion o documentacion que
deba o resuelva libremente solicitarle los Colocadores v demas intermediarios. el Organizador de 1a Colocacion vio el Fiduciario
para el cumplimiento de su funcion v de. entre otras, las normas sobre lavado de activos de origen delictivo y sobre prevencion
del lavado de dinero para el mercado de capitales emanadas de la Unidad de Informacién Fmanciera creada por la Ley N
25 246 modificada por ley 26.683.

Los Colocadores deberan llevar un registro de las mamfestaciones de interés recibidas, en el que se deberan identificar los
potenciales mnversores, detallar la fecha v hora en que fueron efectuadas, la cantidad de valores fiducianos requendos, el linute
de precio v cualquier otro dato que resulte relevante; asmusmo. deberan cumplir con las obligaciones emergentes del régimen de
Prevencion del Lavado de Activos de origen delictivo v del Financiamiento del Terronismo v sus reglamentaciones (BCRA.
CNV_UIF, segun corresponda), siempre respetando un trato 1gualitario entre todos los mversores que participen en el Periodo de
Licitacion. Dicha obligacion debera hacerse extensiva a todos aquellos agentes de entidades autorizadas, que intervengan en
cualquier tipo de proceso de suscripeién primana en caricter de colocadores o subcolocadores, los que estaran obligados a contar
con manuales de procedimientos mntemos para la suscripcién de valores negociables. Por su parte, dicha norma establece que las
entidades en el ambito de la oferta publica deberan disponer la habilitacion por parte de los intermediarios, que actien como
colocadores y/o subcolocadores en los procesos de suscripeidon mencionados, de un libro especial para el registro de las solicitudes
de suscripeidn efectuadas por comutentes, siempre respetando un trato 1gualitario entre todos los mversores que participen en el
Periodo de Licitacion.

Rosario. 28 de abril de 2023

|
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ADCAP SECURITIES ARGENTINA S.A.
Ortiz de Ocampo 3250, Piso 4°A, Ciudad Autonoma de Buenos Aires
Tel 4819-1750
www.ad-cap.com.ar

BANCO DE SERVICIOS Y TRANSACCIONES S.A,
Avw. Corrientes 1174.
Cindad Auténoma de Buenos Aires
Tel:(011) 52352334

MERCADO ARGENTINO DE VALORES S.A
NOMINA DE AGENTES
El listado de operadores se encuentra para consulta en el sitio web del Mercado Argentino de Valores S A -
https://www. mav-sa.com ar/agentes/agentes-mawv/

|
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AVISO DE LIQUIDACION

Rosario, 28 de abril de 2023

Sr. Presidente de la
Bolsa de Comercio de Rosario
PRESENTE

Ref.: Liquidacién del Fideicomiso Financiero “Tarjeta Fertil XVIII”

De mi mayor consideracién:

radode dirigirme a Ustedes para informales que a
solicitud del unico titular de la totalidad de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase By C se
procedera a la liquidacion del Fideicomiso Financiero de referencia, con fecha 30 de abril de
2023, en virtud de haberse cancelado los Valores de Deuda Fiduciaria A Asimismo, la
sociedad fiduciaria se compromete a remitir el Estado Contable de Liquidacién en los plazos
que establece 1a normativa.

Tengo

Sin més, saludo a Uds. muy atentamente.

AndreaVazquez
* Apoderada i
Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria SA

—24
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Ro_sar_io, 28 de abril de 2023
Sr. Presidente de la |

Bolsa de Comercio de Rosario
PRESENTE

Ref.: Liquidacién del Fideicd;ﬂjéﬁ Financiero “Boglich I”

De mi mayor consideracion:

. ~ Tengo el agrado de dirigirme a Usted para informale que a
solicitud del unico tenedor de los Valores de Deuda Fiduciaria clase B en circulacion se
procederd a la liquidacién del Fideicomiso Financiero de referencia, con fecha 30 de abril de
2023. Asimismo, la sociedad fiduciaria se compromete a remitir el Estado Contable de
Liquidacion en los plazos que establece la normativa.

Sin mas, saludo a Uds. muy atentamente.

Andrea Vazquez
R ey ~ Apoderada
,,.:;R_psé_i_rio-Admin_istradq[a_So_cieda_d Fiduciaria SA
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Rosario, 28 de abril de 2023
Sr. Presidente de la

Bolsa de Comercio de Rosario
PRESENTE

Ref.: Liquidacion del Fideicomiso Financiero “Confibono LXIII”

De mi mayor consideracion:

Tengo el- de-dmglrme a Ustedes para informales que a
solicitud de los Fldelcomlsanos se proceder a la liquidacién del Fideicomiso Financiero de
referencia, con fecha 30 de abril 12023, en virtud de haberse cancelado los Valores de
Deuda Fiduciaria. Asimismo, ia'soc;ledad fiduciaria se compromete a remitir el Estado
Contable de quuldacmn en los plazos que establece la normativa.

Sin mas, saludo a Uds. muy atentamente

Andrea Vazquez
Apoderada
" Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria SA
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HECHO RELEVANTE

- H.&I\'JEO .
o Hipotecario

Nota N° 81

Ciudad Autéonoma de Buenos Aires, 28 de abril de 2023

Sefiores
Bolsa de Comercio de Rosario
Presente

Ref.: Cancelacion del Programa de Propiedad Participada del
Banco Hipotecario S.A. (“PPP”) — Conversion de acciones
Clase B a Clase D — Entrega de las acciones Clase D
convertidas a los beneficiarios.

De mi consideracion:

Tengo el agrado de dirigirme a Bolsa de Comercio de Rosario. en mi
caracter de apoderada de Banco Hipotecario S.A.. en relacidon con el tema de la referencia.

En tal sentido. complementando la informaciéon suministrada como
hecho relevante el pasado 23 de febrero. informamos que. se han obtenido las autorizaciones
por parte de los organismos de control pertinentes respecto de la conversién de la totalidad de
las acciones Clase B en acciones Clase D. En consecuencia. el Banco de la Nacién Argentina
ha procedido a entregar las acciones Clase D convertidas a los beneficiarios del Programa de
Propiedad Participada. quienes a particr del primer dia habil de mayo tendran libre

disponibilidad sobre dichas acciones.

Como consecuencia de dicha
Hipotecario queda conformado de la signiente manera:

Acciones Clase A 664.376.845
Acciones Clase B 0
Acciones Clase C 75.000.000
Acciones Clase D 760.623.155

Total

1.500.000.000

conversiéon el capital de Banco

Sin otro particular, los saludo muy atentamente.

Maria de los Angeles del Prado

Apoderada



