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Menos maiz 2022/23. ;como se acomoda el
consumo?

Tomas Rodriguez Zurro - Emilce Terre

La menor disponibilidad de oferta para el nuevo ciclo se hace sentir en el mercado. En marzo se
embarcaron apenas 2,1 Mt, el peor arranque de campana en 6 anos. En tanto, la alimentacion
animal busca reacomodarse al huevo contexto a expensas de los costos.

LLa produccion estimada de maiz, de acuerdo a la hueva publicacién mensual de GEA-BCR se recorta en 3 Mt hasta las 32
Mt, arrojando asi el volumen productivo mas bajo desde la 2017/18. De esta manera, con un stock inicial estimado de 6,3
Mt, la oferta total de grano en la campana alcanza 38,3 Mt, un 30% por debajo del total de grano disponible en el ciclo
anterior.

Esta menor disponibilidad de granos amarillos en el mercado domeéstico configura un panorama complejo sobre los usos
del maiz en la actual campana.

Por el lado del consumo interno, el uso industrial se mantiene estable entre campanas, con 4,4 Mt destinadas a la
molienda seca y humeda, la produccion de etanol y otras industrias. Sin embargo, se estima un incremento en el uso para
alimentacion animal. Esto responde principalmente a los efectos de la sequia sobre la oferta forrajera.

La falta de lluvias afecto fuertemente a la oferta de pasturas y otros forrajes, lo que hace prever que el consumo de maiz
para alimentacion animal debe ser mayor para poder compensar este faltante. De hecho, segun comentaron algunos
productores lacteos de zona nucleo, el maiz picado para silaje esta campana tiene muy poco grano, por Lo que sélo podra
ser utilizado como fuente de fibra, pero no como fuente de energia y sera necesario complementarlo con maiz en grano
0 balanceados. Asi, el consumo interno de maiz se estima en 15,2 Mt, lo cual implica un aumento de 1,7 Mt con relacion a
la campana anterior.
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Maiz: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

(Marzo-Febrero)

Prom. Estimado
5 arios 2021/22 2022/23

Area sembrada will ha 6,78 B,G5 7,92
Area cosechada Mill ha 5,78 7,43 5,97
Sup. No cosechada will ha 1,00 1,22 1,95
Rinde qg/ha 78,68 68,8 53,6
STOCK INICIAL Mill tn 56 3,3 6,3
PRODUCCION il tn 45,6 511 32,0

OFERTA TOTAL Mill tn 51,3 54,5 38,3

CONSUMO INTERNO Mill tn 13,2 13,5 15,2
Uso Industrial il tn 3,6 4.4 4.4
Molienda seca Millin 0,2 1.2 0.2
Molienda hiimeda Milltn 1.4 1,6 1.6
Otras Industrias Mill tn 0,7 0,7 07
Etanol Mill tn 1.4 1.9 1.9
Forraje, semilla y residual Mill tn 9,6 9.1 10,8
Produccion animal y residua il tn 9,4 8.9 10,6
-'.,:,---| a5 Mn'-llllf?'.l [ -' ‘_ C :-'l
EXPORTACIONMNES il tn 32,6 34,7 20,0

DEMANDA TOTAL Mill tn 45,7 48,2 35,2

STOCK FINAL Mill tn 5,6 6,3 31
Ratio Stock/consumo {3 13% 13% 9%

Fuente: Dir. Informaciones y Estudios Economicos - BCR @BCRmercados

Ante este panorama de menor oferta de grano y mayor consumo interno, se proyecta que las exportaciones alcancen 20
Mt, un recorte de casi 45% respecto de lo exportado en la campana anterior.

De hecho, este recorte ya se observa en los primeros indicadores de exportaciones de la campana. Segun datos de la
agencia maritima NABSA SA, los embarques de maiz desde puertos argentinos durante el primer mes de la campana
sumaron 2,1 Mt, el volumen mas bajo desde la campana 2016/17 para igual periodo.
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Embarques de maiz en el primer mes de cada

campana
@BCRmercados en base a NABSA
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Por ultimo, este fuerte recorte en las exportaciones estimadas para la campana también condice con el comportamiento
que se observa en las DJVE. A la fecha, se llevan declaradas ventas externas por 11,2 Mt, menos de la mitad de lo que se
llevaba vendido al exterior a igual fecha de la campana (22,9 Mt y muy por debajo del Volumen de Equilibrio de
exportacion establecido por la SAGyP de 20 Mt.
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